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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej

GRUPY KAPITALOWEJ
SKOCZOWSKA FABRYKA KAPELUSZY POLKAP S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej SKOCZOWSKA FABRYKA KAPELUSZY POLKAP Spotka Akcyjna z siedzibg w
Skoczowie, ul. Powstarncéw Slgskich 1, na ktére skiada sie: wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016
roku,skonsolidowany rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym, skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016 roku do
31.12.2016 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad Spotki dominujgcej SKOCZOWSKA FABRYKA KAPELUSZY POLKAP Spotka Akcyjna (w
dalszej czesci zwana Spotka) jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych,
sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania
z dziatalnosci zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz.
1047) (,ustawa o rachunkowosci"), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujgcymi przepisami prawa. Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe byly wolne
od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.
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Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spdtki SKOCZOWSKA FABRYKA KAPELUSZY POLKAP
S.A. oraz czionkowie rady nadzorczej Spoétki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci speinialy wymagania przewidziane w ustawie o

rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie
i jasno, przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami

(politykg) rachunkowosci,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce.

Regulacje te nakfadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego zzasadami etyki oraz
zaplanowania iprzeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosc,
Ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od

istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidiowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub bfedow. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz rzeteing
prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur
badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkéw dokonanych przez kierownika jednostki oraz ocene ogolnej prezentacji

sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze przy uwzglednieniu niepewnosci, o ktérej mowa nizej, uzyskane przez nas
dowody badania stanowig wystarczajgcyg i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.
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Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
Jednakze naszym obowigzkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy orachunkowosci i czy sg one zgodne

z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym:.

Naszym obowigzkiem bylo takze ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z

dzialalnosci istotne znieksztalcenia.

Nie obserwowali§my spisu z natury zapaséw na dzien 31.12.2016 roku w Spoice Dominujacej |
ktorych warto$¢ wynosi 7.992,1 tj. ok. 18% sumy bilansowej, poniewaz umowa o badanie
sprawozdania finansowego Spoétki zostata zawarta po tym terminie. Stosowany przez Spétke sposob
ewidencji zapaséw nie umozliwia nam potwierdzenia stanu iloSciowego zapaséw (w tym rozliczenia
produkcji w toku) na dzien bilansowy za pomocg innych procedur anizeli spis z natury. Naszym
zdaniem, z wyjatkiem zastrzezenia co do skutkéw ewentualnych korekt, ktére moglyby okazaé sie
konieczne, gdybysmy mogli zweryfikowa¢ stan iloSciowy wyrobow gotowych oraz produkcji w toku,

zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej ifinansowej Grupy Kapitatowe;
SKOCZOWSKA FABRYKA KAPELUSZY POLKAP S.A. na dzien 31.12.2016 roku, jak tez jej
skonsolidowany wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku,
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

b) sporzgdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej
wyzej ustawie, a w szczegdlnosci w rozdziale 6, zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
przepisami wydanego na jej podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009 r. w
sprawie szczegotowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen i
zakiady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z
2009 r. nr 169, poz. 1327) oraz jego zmian

c) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spétki SKOCZOWSKA FABRYKA KAPELUSZY POLKAP S.A.
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Nie zglaszajgc dalszych zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage, ze Spoétka Dominujaca w 2016 roku dokonata odpisow
aktualizujgcych wartos¢ aktywéw m.in. na warto$¢ nakladéw inwestycyjnych tj. zaliczki na sSrodki
trwate oraz inwestycje diugoterminowe na tgczng wartos¢ 7,02 min zt oraz na naleznosci watpliwe do
odzyskania w kwocie 3,78 min zt odnoszac ich warto$é na wyniki lat ubiegte jak réwniez dokonata
odpisu aktualizujgcego w koszty roku 2016 wartosé inwestycji krétkoterminowych w kwocie 1,9 min.
zt w zwigzku z roznicami inwentaryzacyjnymi. Jednocze$nie informujemy iz Spétka jest strong
postepowan sgdowych (w przewazajgcej mierze z tytutu roszczen pozabilansowych) w zwigzku z
ktérymi podjeta stosowne przeciwdziatania. Obecnie trwa postepowanie procesowe, a ostatecznego
rozstrzygniecia i skutkdw sporu nie da sie oceni¢. W zwigzku z tym nie utworzono rezerwy na pokrycie
ewentualnych zobowigzan, ktére mogg powstac w razie niekorzystnego dla Spétki wyroku sadowego.

Powyzsze zdarzenia mialy wplyw na znaczgce obnizenie kapitalu Spétki Dominujgcej pomimo
dodatniego wyniku za 2016 rok w kwocie tys. zk; kapitat wiasny Spotki Dominujgcej na dzien
31.12.2016 r. wyniost 14 398,1 tys. zt. Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej SFK POLKAP S.A. na dzien
31.12.2016 r. wyniost 15 585,5 tys. zt, a wynik finansowy Grupy za okres badany to kwota 2 063,5 tys.

zt.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2016 r.uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci
i 83 zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle
wiedzy o jednosice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego,

oswiadczamy, iz nie\stwi rdzilismy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dziatalnosci .

Wiy

Witold Zawadzki W imient
»POLAUDIT” Sp. z 0.0.
ul. Elblgska 15/17, 01-747 Warszawa

Kluczowy Biegty Rewident nr ew.
9211 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych pod numerem
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Biegly Rew t nfr ew. 10265
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Grupa Kapitatowa SFK POLKAP S.A. Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

A. Czesc ogodlna — dane identyfikujace Grupe Kapitalowa
1. Jednostka dominujaca

Spotka dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 20.09.2010

roku, repertorium nr A 11101/2010 ostatnia zmiana z dnia 22.11.2016 r. rep. A nr 6290/20186.
Spoétke zawigzano na czas nieokreSlony. Rejestracja spétki w Rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego nastgpita 30.11.2010 roku pod nr KRS 0000372055.

Ponadto Spotka posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dziatalnosc:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem 0000372055 w Krajowym Rejestrze
Sadowym Sadu Rejonowego w Bielsku-Biatej,

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 5482633372,

c) numer identyfikacyjny Regon 241719500.

Podstawowym przedmiotem dziatainosci Spétki, wynikajgcym ze statutu i wpisu do wiasciwego
rejestru jest: produkcja pozostatej odziezy i dodatkow do odziezy (14.19.Z).

Zarzad Spoitki na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz dzien wydania opinii byt dwuosobowy , funkcje
Prezesa Zarzadu peinit pan Jan Chrapek , funkcje Czionka Zarzadu petnit pan Arkadiusz Herzyk.
W dniu 27.05.2017 r. Prezes Zarzadu zlozyt rezygnacje z funkcji w Zarzgdzie Spotki ze skutkiem
na dzien 31.05.2017 r. W dniu 29.05.2017 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata na okres
trzyletniej kadencji na stanowisko Prezesa Zarzadu Spoiki pana Marka Babuska, ktory
rozpocznie petnienie obowigzkéw od dnia 01.06.2017 r.

Kapitaly wiasne ksztattujg sie nastepujgco:

Kapitat podstawowy 2 275 000,00 zt, dzieli sie na 4 550 000 réwnych i niepodzielnych akcji, w
wartosci 0,50 zt kazda. W 2016 roku nie miato miejsce podwyzszenie kapitatu podstawowego
Spotki. W 2016 roku nastgpito znaczace obnizenie kapitatu wiasnego Spotki, na co zwrdcilismy
uwage w opinii z badania sprawozdania finansowego informujgc, ze Spotka w 2016 roku
dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow m.in. na wartos¢ naktadow inwestycyjnych tj.
zaliczki na srodki trwate oraz inwestycje diugoterminowe na taczng wartos¢ 7,02 min zt oraz na
naleznosci watpliwe do odzyskania w kwocie 3,78 min zt odnoszgc ich wartos¢ na wyniki lat
ubiegte jak rowniez dokonata odpisu aktualizujgcego w koszty roku 2016 warto$¢ inwestycji
krétkoterminowych w kwocie 1,9 min zt w zwigzku z roznicami inwentaryzacyjnymi.
Jednoczesnie informujemy iz Spolka jest strong postepowan sadowych (w przewazajacej mierze
z tytulu roszczen pozabilansowych) w zwigzku z ktdrymi podjeta stosowne przeciwdziatania.
Obecnie trwa postepowanie procesowe, a ostatecznego rozstrzygniecia i skutkéw sporu nie da
sie oceni¢. W zwigzku z tym nie utworzono rezerwy na pokrycie ewentualnych zobowigzan, ktére
moga powsta¢ w razie niekorzystnego dla Spotki wyroku sgdowego. PowyZzsze zdarzenia miaty
wplyw na znaczace obnizenie kapitatu wlasnego pomimo dodatniego wyniku za 2016 rok w
kwocie 888,5 tys. zt; kapitat wiasny na dzien 31.12.2016 r. wyniost 14 398,1 tys. zt.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa , maj 2017 r.



Grupa Kapitatowa SFK POLKAP S.A. Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

6. Uchwatg Rady Nadzorczej do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok

obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski POLAUDIT Sp. z
0.0. z siedzibg w 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17 wpisany pod numerem 552 na liste
podmiotdw uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

7. Ninigjsze badanie, zgodnie z zawartg w wykonaniu uchwaly z punktu 6 umows, przeprowadzono

w miesigcu maju 2017 roku oraz do dnia wydania opinii w siedzibie POLAUDIT Sp. z 0.0.

8. Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegly

rewident Witold Zawadzki (nr rej. 9211 ) oswiadczaja, ze pozostajg niezalezni od badanej Spéiki,
w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o bieglych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649 z 2009 r. z pézn. zm.).

9. Sprawozdanie finansowe SFK POLKA S. A za 2015 r. zostalo zbadane przez podmiot

audytorski KBR Ksiega Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

10. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

11.

L]

Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2016 roku nastepujgce jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitatlowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca :

SKOCZOWSKA FABRYKA KAPELUSZY POLKAP S.A.

Jednostka zalezna objeta konsolidacja metodg peina:

PWTA Sp. z 0.0.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek objetych

konsolidacjg :

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej SFK POLKAP S.A. sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2016 r. i obejmujgce rok obrotowy od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.,

gdzie:
Suma bilansowa 42 607 308,05 zt;
Wynik finansowy — zysk netto w wysokosci 888 499,41 zi;
Zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote : 9 925 937,37 zi;
Zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote: 1 841 938,65 zl;

zostato zbadane przez podmiot audytorski POLAUDIT Sp. z o.0. i uzyskato opinie z
zastrzezeniem odno$nie braku uczestnictwa w inwentaryzacji zapaséw i braku mozliwosci innegj
metody weryfikacji stanéw zapasoéw na 31.12.2016 r. oraz z objasnieniami dotyczacymi ujecia
wynikow lat ubiegtych w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok. — w dniu 31.05.2017 roku.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa , maj 2017 r.
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Grupa Kapitatowa SFK POLKAP S.A. Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

Sprawozdanie finansowe PWTA Sp. z 0.0. sporzadzone na 31 grudnia 2016 r. i obejmujgce rok
obrotowy od 25 maja do 31 grudnia 2016 r. , gdzie :

Suma bilansowa 2 796 024,07 zt;
Wynik finansowy — zysk netto w wysokosci: 1186 897,45 zi;
Stan kapitatu wlasnego na 31.12.2016 r. 1 841 938,65 zi;
Stan $rodkow pienieznych na 31.12.2016 r. : 203 004,60 zi;

zostato objete przeglgdem sprawozdania finansowego przez podmiot audytorski POLAUDIT Sp.
Z 0.0. i uzyskato raport bez zastrzezen dnia 31.05.2017 r.

. Metody konsolidacji oraz dokumentacja konsolidacyjna

1. Metody konsolidacji

Jednostka zalezna wchodzaca w skiad Grupy Kapitalowej SFK POLKAP S.A. objeta
zostata konsolidacja metoda petna. Metoda konsolidacji petnej polega na sumowaniu w petnej
wartosci, poszczegolnych pozycji odpowiednich sprawozdan finansowych jednostki dominujacej
oraz jednostek zaleznych, dokonaniu wylgczen i innych korekt. Przy stosowaniu metody
konsolidacji petnej, w pierwszej kolejnosci zsumowano kwoty poszczegbinych pozycii:

e Bilanséw,
¢ Rachunkéw zyskow i strat
e Zestawien zmian w kapitale wiasnym

o Zestawien rachunkow przeptywow pienieznych

Jednostki dominujgcej oraz Spotki zaleznej. Po dokonaniu sumowan, o ktérych mowa wyzej,
przeprowadzono korekty i wytaczenia konsolidacyjne, o ktérych mowa w art. 60 ustawy o
rachunkowosci, stosujgc zasady okreslone w par. 10 do 17 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. nr 169, poz. 1327) oraz zmian do Rozporzadzenia
wprowadzonych w 2015 r.

2. Wylaczenia konsolidacyjne

W toku konsolidacji dokonano w sposob prawidtowy odpowiednich istotnych wytgczen w zakresie
wzajemnych transakcji dokonanych pomiedzy jednostkami konsolidowanymi metodg peing.
Whytgczona zostata rowniez wartos¢ udziatow i akcji posiadanych przez jednostke dominujgca.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczone zostaty wszystkie istotne:
e naleznoscii zobowigzania wzajemne jednostek objetych konsolidacja,

e przychody i koszty dotyczgce operacji dokonywanych miedzy jednostkami objetymi

konsolidacjg,

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa , maj 2017 r.
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Grupa Kapitatowa SFK POLKAP S.A. Raport z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

e niezrealizowane z punktu widzenia Grupy Kapitatowej zyski zawarte w wartosciach
podlegajgcych konsolidacji aktywow i pasywoéw, wynikajgce z dokonanych transakcii

miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.
Dokonane wytgczenia sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjng.
3. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujgca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z Rozdziatem 6
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczegolowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zakiady ubezpieczen i zaklady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. nr 169, poz.
1327) oraz zmian do Rozporzadzenia wprowadzonych w 2015 r. obejmujgca:

e sprawozdania finansowe jednostek wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowe;j,

e wszelkie korekty i wytgczenia konsolidacyjne w sprawozdaniach finansowych objetych

konsolidacja,
e obliczenia kapitatow mniejszosci.

4. Opis stosowanych zasad rachunkowosci oraz zmian w polityce rachunkowosci Grupy

Kapitatowej

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzienn 31 grudnia 2012 r. sg zgodne z ustawg o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r,, poz. 330), ktéra okresla miedzy innymi zasady rachunkowosci
jednostek majgcych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzgdu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Grupa Kapitatowa sporzgdzita rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym.

Szczegolowe informacje odnosnie przyjetej w Grupie Kapitalowej polityce (zasadach)
rachunkowosci, w tym metod wyceny i sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru, zawarte zostaty
zgodnie z art. 48 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz.
330) we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktore jest integraing
czescig sporzgdzanego przez Grupe sprawozdania finansowego.
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B. OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ | GLOWNE
WSKAZNIKI EKONOMICZNE

Dziatalno$¢ gospodarczg Grupy Kapitatowej i jej wynik oraz sytuacje majgtkows i finansowa za okres
objety badaniem w poréwnaniu z okresem poprzednim ( okres poréwnawczy to sprawozdanie
finansowe jednostki dominujgcej wedtug stanu na 31.12.2015 r.) charakteryzujg nizej przedstawione,

wezlowe wskazniki:

Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci puskatnik | mierik 2016 2015
Rentowno$¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 53 procent 4,64% 8,71%
aktywa ogotem
Rentownosc¢ netto
wynik finansowy netto x 100 e procent 11,20% 20,06%
przychody ogotem
Rentownos$¢ kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 16-28 | procent 13,24% 16,71%
kapitat wtasny x 100
Wskazniki ptynnosci finansowej.
Wskazniki ptynnosci finansowej pekagnik | miemi 2016 2015
Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia
aktywa obrotowe - naleznoéci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 me 12-20 | krotnost 1,42 1,80
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc
Wskaznik pltynnosci finansowej Il stopnia
aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc 10 kroinoks 0!83 1'08
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i uslug pow. 12 mc
Wskaznik ptynnosci finansowej Ill stopnia
inwestycie krétkoterminowe 8102 | krotnost 0,01 0,20
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
Wskazniki rotaciji.
Wskazniki rotacji (obrotowo$¢) baspioanmy | miemik 2016 2015
Szybkos¢ obrotu zapasow (w dniach)
kasni
$redni stan zapaséw x 365 dni :vn:leiqT; Wrdintachy 154 51
przychody netto ze sprzedazy produktow,towarow i materiatéw
Splyw naleznosci (w dniach)
wskaznik | 4ach 146 36

$redni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni malejacy
przychody netto ze sprzedazy produkiéw,towardw i materiatow

Splata zobowiazan (w dniach)
wskainik | o 109 34

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni malejacy
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towardw i materiatow
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1. Analiza skonsolidowanego bilansu

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2016 2015 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlinienie tys. 2 % el % tys. zt l %
udziatu udziatu 2016/2015
1 2 3 4 5 6 9 10
A. JAktywa trwale 23 805,00 53,5 304844| 653 (6679,4)| 78,1
I IWartosci niematerialne i prawne 758,3 1.7 808,3 1.7 (50,0) 93,8
Il lﬂzeczowe aktywa trwale 222578 500 256229] 549 (3365.1)] 869
V. ]Inwestyc]e dlugoterminowe 788,9 18 40532 87 (3264,3)] 195
B. JAktywa obrotowe 20667,9] 465 16 171,1] 34,7 44968 1278
I. jZapasy 79922 18,0 56215 12,0 237071 1422
Il 'Nale!noéci krétkoterminowe 11977.3 26,9 7 8375 16,8 41398 1528
ML, I!nwestycje krétkoterminowe 2033] 056 18422 39 (1638,9) 110
A a951| 11 8699 19 (3748)| 569
c. Nalezne wplaty na kapital
(fundusz) podstawowy
D. |Udzialy (akcje) wtasne 23 0,0 2,3 0,0 100,0
Aktywa razem 44 475,2| 100,0 46 657,8| 100,0 (2 182,6)I 95,3

Pasywa, dane w tys. zf z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2016 2015 Zmiana stanu
L szczegOinienie % % s. zt %
; s tys. zt ’ tys. zt ) L I
udziatu udziatu 2016/2015
1 2 3 4 5 6 9 10
A. IKnpllal {fundusz) wiasny 15 585,5 35,0 243241 52,1 (8 738,5) 64,1
[ IKapitai (fundusz) podstawowy 22750 51 22750 4,9 100,0
il lKapitat (fundusz) zapasowy 220491 496 17 9843 38,5 40647] 1226
V. [Zysk (strata) z lat ubieglych (10 814, 4)] (24,3) (10 814,4)
V. §Zysk (strata) netto 2063,5 4.6 40647 8,7 (2 001,2) 50,8
Odpisy z zysku netto w ciagu
VIl. jroku obrotowego (wielkosé 12,4 0,0 12,4
u'iemna]
1Y dnleit o 288897 650 | 223338 479 65659 1294
zobowigzania
1. JZobowiazania diugoterminowe 14 293,8 321 13 343,8 28,6 950,1 107 1
ill. JZobowiazania krétkoterminowe 14 567.8 32,8 8 990,0 19,3 5577,8] 162,0
iv. IRozliczenia migdzyokresowe 281 0,1 28,1
Pasywa razem 44 475,21 100,0 46 657,8| 100,0 (2 182,6) 95,3
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W ramach analizy strukturalnej bilansu nalezy zauwazy¢, iz gtdwng pozycje aktywdw stanowig
aktywa trwate - 53,5 % catego majgtku Grupy Kapitatowej , w tym najwiekszy udziat majg rzeczowe
aktywa trwate, stanowiace 50,0 % aktywdw ogétem; zwracamy uwage, ze Spétka Dominujgca w
2016 roku dokonala odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow m.in. na warto$¢ nakiadow
inwestycyjnych tj. zaliczki na $rodki trwate oraz inwestycje ditugoterminowe na taczng wartos¢ 7,02
min zt oraz na naleznoéci watpliwe do odzyskania w kwocie 3,78 min zt odnoszgc ich wartos¢ na
wyniki lat ubiegte jak rowniez dokonata odpisu aktualizujgacego w koszty roku 2016 wartos¢ inwestycji
krotkoterminowych w kwocie 1,9 min zt w zwigzku z réznicami inwentaryzacyjnymi. Powyzsze
zdarzenia mialy wplyw na znaczace obnizenie kapitatu wlasnego pomimo dodatniego wyniku za 2016
rok w kwocie 888,5 tys. zt; kapitat wiasny na dzien 31.12.2016 r. wynidst 14 398 1 tys. zt.

Natomiast kapitat wlasny Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2016 r. to kwota 15 585,5 tys. zt , wynik
finansowy Grupy Kapitatlowej zysk w kwocie 2 063,5 tys. zt ; kapitat mniejszosciowy wedtug stanu na
31.1.2016 r. to kwota 12 4 tys. zi

Zdolnosé do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym ( w niezmienionym

istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno - finansowe] oraz wyniki badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastapity po dniu
bilansowym stwierdza sie, ze mimo wystepujgcych odchylenn — aktualna sytuacja jednostki nie
upowaznia do eksponowania powaznego zagrozenia dla kontynuacji jej dziatalnosci w roku
nastepnym po roku badanym. Jednakze niezbedna jest kontrola wewnetrzna poziomu podstawowych
wskaznikow ekonomiczno - finansowych, tj. wskaznikéw rentownosci, struktury finansowania
aktywow, dzwigni finansowej oraz ptynnosci finansowej, gdyz sytuacja finansowa jednostki nie jest w
petni stabilna. Szczegobing uwage zwraca stopa % tgcznego zadtuzenia jednostki, ktora przekracza

bezpieczny wskaznik okreslony na poziomie 65,0 % aktywow.

Odnotowa¢ nalezy przy tym fakt, ze Jednostka Dominujgca nastepujgco poinformowata w jednym z
punktow ,Wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego” o swej zdolnosci do

kontynuacji dziatalnosci w niezmienionym zakresie.
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C. Czesc¢ szczegotowa
1. Kompletnos¢ i poprawnos$¢ dokumentacji konsolidacyjne;j.

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidiowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktdére nie zostatyby
usuniete, w tym zakresie spefnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja

konsolidacyjna (a w szczegodlnosci obejmujgcych wylgczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).
2. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzar oraz kapitatow wiasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w informacii
dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 r.

3. Charakterystyka sktadnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowigzan i kapitatow wiasnych Grupy zostala przedstawiona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2016 rok. Dane
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne 2z dokumentacjg

konsolidacyjna.

3.1. Wartos¢ firmy oraz sposob dokonywania odpisow
Wartos¢ firmy z konsolidacji nie powstala.

3.2. Kapitat wiasny, w tym udziaty niekontrolujgce
Wykazany stan kapitatdw wiasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi

dokumentami prawnymi.

3.3. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedagce podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek chodzgcych w skiad Grupy Kapitatowe] zostaty sporzgdzone na
dziert 31 grudnia 2016 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

4. Sprzedaz calosci lub czesci udziatéw / akcji w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedata zadnych wudzialéw / akcji w jednostkach

podporzgdkowanych.

5. Pozycje ksztaltujace wynik dziatalnosci Grupy
Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci Grupy zostata przedstawiona w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.
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6. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wltasnym
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym jest prawidlowo powigzane ze
skonsolidowanym bilansem i rachunkiem zyskéw i strat oraz dokumentacjg konsolidacyjna.

7. Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych
Rachunek przeptywow pienieznych jest prawidiowo powigzany z bilansem, rachunkiem zyskow i
strat, ksiegami rachunkowymi oraz dokumentacja konsolidacyjna.

8. Informacja dodatkowa

Grupa Kapitatowa sporzgdzita informacje dodatkowa obejmujgca wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowigce
integralng czes¢ sprawozdania finansowego stosownie do obowigzku wynikajgcego z art. 55 ust. 2
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330).

Biegty zbadat kompletnos¢ i prawidtowos¢ danych zawartych w informacji dodatkowej stwierdzajac,
Zze szczegOlowe dane i objasnienia w niej zawarte wyczerpuja zakres danych zawartych w
zatgczniku Nr 6 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009 r. w sprawie
szczegotowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zakiady
reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. nr 169,

poz. 1327) wraz ze zmianami.

9. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne

z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi.

10. Naruszenie przepisow prawa.

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy — z uzyskanych informacji od Zarzadu Spétki wynika iz Spoétka
wystapita do Prokuratury z wnioskiem przeciw poprzedniemu Zarzadowi o dziatanie na szkode
Spotki.

11. Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2016r., a datg zakonczenia badania nie
wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wpltyw na roczne sprawozdanie finansowe i zysk
bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oswiadczenie ztozone przez Zarzad Grupy.

12. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowiacej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci. Opinie o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wydano z zastrzezeniem i cbjasnieniami w

dniu 31.05.2017 r.
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Niniejsze opracowanie zawiera opinie i raport na kolejno numerowanych stronach opatrzonych
podpisem biegtego rewidenta, w tym :

1. Opinia zawiera sie na 4 kolejno numerowanych stronach (od 1-4)

2. Raport zawiera sie na 11 kolejno numerowanych stronach (od 1 do 11)
Integralng czes¢ raportu stanowig zatgczniki:

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Skonsolidowany Bilans sporzadzony na 31.12.2016 r.

Skonsolidowany Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy.
Skonsolidowany Rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

Sprawozdanie Zarzadu Grupy z dziatalnos$ci Grupy w roku obrotowym.

N g s W N -

Niniejsze opracowanie sporzgdzone zostato w 5 egzemplarzach , w tym 1 egzemplarz zostaje w

posiadaniu POLA(UE)IT ?p Z0.0.
k w imieniu

Witold awadzki ,POLAUDIT” Sp. z 0.0.

ul. Elblgska 15/17, 01-747 Warszawa

Kluczowy B'egg*% ﬁeWIdent EEW. Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych
wpisany na liste podmiotow uprawnionych pod numerem
ewidencyjnym 552

Matgorzata Zawadzka - Czio e Zarzadu,
Biegty Rewident or ew! 10265

Witold Zawadzlg/- Czionek Zarzadu,

Biegly uﬁn 9211
/ L “K

Warszawa, dn. 31 maja 2017 r.
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