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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Cloud Technologies S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Cloud Technologies S.A. z
siedzibg w Warszawie, ul. Zeromskiego 7, zwanej dalej Spétka, na ktére sklada sie, sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, sprawozdanie z sytuaciji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2016 roku, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych za rok obrotowy korczacy sie tego dnia, informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego sprawozdania
finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jego zgodno$é z obowigzujgcymi Spotke
przepisami prawa oraz statutem, a takze za prowadzenie ksiag rachunkowych zgodnie
z zasadami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. 2016
r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ustawg o rachunkowosci. Zarzad Spatki jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowos$ci powstatych wskutek celowych dziatan
lub btedéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spdlki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejskg oraz ustawy o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii wraz z raportem
o tym sprawozdaniu finansowym.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien Krajowych
Standarddw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw (uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzniejszymi zmianami), zwanych dalej Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej, oraz rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci. Regulacje te
nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajgcg pewnosé, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania
dotyczgcych kwot i ujawnien zawartych w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatar lub bledéw. Dokonujgc oceny tego ryzyka
bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie dotyczgcym sporzgdzania oraz rzetelnej
prezentacji sprawozdania finansowego Spélki w celu zaprojektowania stosownych w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej
Spotki. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spdtki wartoéci szacunkowych oraz ocene ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyraZzenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci jesteSmy takze zobowigzani stwierdzicé w opinii,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spoétke
przepisami prawa i statutem oraz czy zostalo ono sporzgdzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych. Stwierdzenia w tym zakresie sformutowaliSmy w oparciu o
prace wykonane w trakcie badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe Cloud Technologies S.A.

¢ przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Spétki na dzien 31 grudnia 2016
roku, wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska oraz z wptywajacymi na jego tres¢ postanowieniami statutu Spdiki,

e zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziafalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki obejmuje informacje finansowe i niefinansowe. Zarzad Spéiki
jest odpowiedzialny za jego sporzadzenie oraz zlozenie w tym sprawozdaniu oswiadczenia o
stosowaniu tadu korporacyjnego. Zarzgd Spéiki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie z dziatalnosci bylo zgodne z wymogami
zatgcznika nr 3 do regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu przyjetego uchwatg nr 147/2007
Zarzadu Gieldy z dnia 1 marca 2007 r. z pdzniejszymi zmianami, zwanym dalej regulaminem
ASO, oraz ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci jeste$my zobowigzania sformutowaé opinie, czy
informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci oraz oéwiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego  uwzgledniajg wymogi regulaminu ASO, a odnosnie do sprawozdania z
dziatalnosci takze ustawy o rachunkowosci, isg zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym. Dodatkowo jestedmy zobowigzani sformutowaé o$wiadczenie, czy w
Swietle wiedzy o Spdice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania stwierdzilismy w sprawozdaniu
z dziatalnosci istotne znieksztalcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskazaé na czym one

polegaja.
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Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dzialalnosci i o$wiadczeniem o stosowaniu fadu
korporacyjnego. PrzeanalizowaliS$my, czy zawierajg one informacje wymagane powyzszymi
regulaciami oraz sprawdziliémy, czy informacje w nich zawarte sg zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Czytajac sprawozdanie z dziatalnosci rozwazylismy,
w oparciu o naszg wiedze o Spdice i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych znieksztatcen.

Opinia
Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego:

e zalgczone sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, regulacje regulaminu ASO i informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o
rachunkowoéci oraz informacje prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym,

s oé$wiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego, zawiera, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje wymagane regulaminem ASO oraz informacje zawarte w tym
oéwiadczeniu sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Inne stwierdzenia o sprawozdaniu z dziafalnodci wymagane przez ustawe o rachunkowosci

W $wietle wiedzy o Spdice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Spéiki istotnych znieksztalceri.
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Biegly rewident nr 11858

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

31 maja 2017 r.
Warszawa
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Cloud Technologies Spétka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 1.
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Cloud Technologies Spétka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

1. Czes¢ ogodlna raportu
1.1. Dane identyfikujagce badana jednostke
1.1.1. Nazwa jednostki
Cloud Technologies S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki
Warszawa, ul. Zeromskiego 7

1.1.3. Dane rejestracyjne jednostki

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 22 grudnia 2011 r.

Numer rejestru: KRS 0000405842

REGON: 142886479

NIP: 9522106251

1.1.4. Przedmiot dziatalnosci jednostki
Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spdiki jest:

- 6311 przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnoéé

- 6312 dzialalno$¢ portali internetowych
- 6201 dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem
1.1.5. Struktura wlasnosci i jednostki powiazane

Na dzie 31 grudnia 2016 roku struktura wiasnoéci kapitatu zakladowego Spélki w wysokosci
460 000 zt dzieli sie ha 4 600 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

1.1.6. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzgdu Spotki w roku badanym oraz do dnia wydania opinii wchodzit:
o Piotr Prajsnar — Prezes Zarzadu

1.2. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania
1.2.1. Formalne wymogi dotyczace badania

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my zgodnie z umowg z dnia 30 stycznia
2017 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 19 grudnia 2016 roku odnoénie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Spdtka z ograniczong ocdpowiedzialnoscig Sp.k.
spetniajg wymaog niezalezno&ci od badanej Spéiki w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(tekst jedn. Dz. U. 2016, poz. 1000).
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Cloud Technologies Spélka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

1.2.2. Informacja o uzyskaniu zgdanych informacji, wyjasnien i oswiadczen

Zakres naszych prac nie zostal ograniczony. W trakcie badania sprawozdania finansowego
uzyskali$my zadane przez nas informacje oraz wyjasnienia niezbedne do uzyskania wlasciwych
i odpowiednich dowodéw badania.

Zarzad Spdkki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie o rzetelnoéci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen po dniu
bilansowym wplywajgcych w sposdb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym
za rok badany

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spéiki ziozyt wszystkie zgdane przez nas
o$wiadczenia, wyjasdnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

1.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres koliczaey sie tego
dnia zostato zbadane przez PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. |
uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 9 maja 2016 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktdre postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 14 745 661,02 zt.
bedzie w catosci przeznaczone na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 18 maja 2016 r.
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Cloud Technologies Spétka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

2, Czes¢ szczegdtowa raportu

2.1. Sytuacja majatkowa i finansowa jednostki oraz jej wynik finansowy

2.1.1. Sytuacja majgtkowa i finansowa

2015-12-31
z} ‘000 % sumy  2016-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA (dane przeksztalcone) bilansowej z1'000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 2047 0,7% 480,1 0,7% 62,9%
Wartosci niematerialne 1101,6 2,5% 136,0 0,2% 87.7%
Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych 50 0.0% 2951 04%  5002,0%
1401,3 3,2% 871,3 1,4% -37,8%
AKTYWA OBROTOWE
Naleznosci handlowe 14 718,0 33,2% 24 869,7 38,7% 69,0%
Pozostale naleznosci 2784,1 6,3% 1143,6 1,8% -58,9%
Pozostate aktywa finansowe 100,9 0,2% 0,0 0,0% -100,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 318,2 571% 354926 55,3% 40,02%
Rozliczenia miedzyokresowe 12,4 0,0% 1816,3 2,8% 14547,6%
42933,5 96,8% 633222 98,6% 47,5%
44 334,8 100,0% 64 193,56 100,0% 44,8%
AKTYWA RAZEM
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Cloud Technologies Spétka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 1.

2015-12-31
zt '000 % sumy  2016-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA (dane przeksztalcone) bilansowej z1'000  bilansowej %
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 420,0 0,9% 460,0 0,7% 9,5%
Kapitat podstawowy niezarejestrowany 40,0 0,1% 0,0 00  -100,0%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akdji
P . pasowy . |p ) yaxd 1100,0 2 5% 13 690,0 21,3% 1144.5%
powyzej ceny nominalnej ’ '
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej ceny nominainej dotyczgcy 12 585,0 28,4% 0,0 0,0% -100,0%
kapitatu niezarejestrowanego
Kapitat zapasowy z zyskow z lat
ubiZg}ych pasowy zzy 8 456,5 19,1% 232111 36,2% 174,5%
Kapitat z wyceny programu
Ft) Wy ypreg 24 415,0 55 1% 24 415,0 38,0% 0.0%
motywacyjnego ' '
Zysk (strata) z lat ubieglych (w zwigzku .
z przejéciu na MSR) 00 00% 244150 380%  -100,0%
Whynik finansowy biezgcego okresu -9 660,3 R o 199426 31,1% 0
21,8% 306,4%
37 356,1 84,2% 57 303,8 89,3% 53,4%
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku .
dochodowego 258 0,1% 1437 02%  457,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 60,1 0,1% 64,0 0,1% 6,5%
85,9 0,2% 207,7 0,3% 141,8%
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE
Pozostale zobowigzania finansowe 50,1 0,1% 133,4 0,2% 166,3%
Zobowigzania handlowe 2692,00 6,1% 3571,9 5,6% 32,7%
Zobowigzania z tytutu biezacego
g, 0, _ 0,
podatku dochodowego 3174,80 7,2% 27485 4,3% 13,4%
Pozostate zobowigzania 353,5 0,8% 66,1 0,1% -81,3%
Rozliczenia miedzyokresowe
przychodéw 567,9 1,3% 67,4 0,1% -88,1%
Bierne rozliczenia miedzyokresowe
kosztow 53,4 0,1% 93,6 0,1% 75,3%
Pozostale rezerwy 11 0,0% 1,1 0,0% 0,0%
6 892,8 15,5% 6 682,0 10,4% -3,1%
PASYWA RAZEM 44 334,8 100,0% 64 193,5 100,0% 44,8%
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PKF

2.1.2, Wynik finansowy

2015 % %
zt'000 przychodow 2016 przychodéw  Zmiana
{dane przeksztalcone) ze sprzedazy z{'000 ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ustug 29 840,9 100,0% 45131,6 100,0% 51,2%
29 840,9 100,0% 45131,6 100,0% 51,2%
Koszty sprzedanych produktéw,
towaréw i materialéw
Koszty wytworzenia sprzedanych o
produktéw i usiug 112341 376% 199186 441%  77,3%
Koszty programu motywacyjnego o
dotyczace kosztéw wytworzenia 4 866,3 16,3% 0,0 0,0% -100,0%
sprzedanych ustug
16 100,4 54,0% 19918,6 441%  23,7%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 13 740,4 46,0% 25213,0 65,9%  83,56%
o, 0, . 0
Pozostate przychody operacyjne 7610 2.6% 656.5 1,5% 13,7%
Koszty sprzedazy 474,8 1,6% 900,3 2,0%  89,6%
Koszty ogdlnego zarzadu 922,0 3,1% 1540,9 34% 67,1%
Koszty programu motywacyjnego
dotyczgce kosztdéw ogdinego 19 548,7 65,5% 0,0 0,0% -100,0%
zarzadu i kosztdéw sprzedazy
Pozostate koszty operacyjne 33,0 0,1% 39,6 0,1%  19,9%
Zysk (strata) na dziatalnosci . } o
operacyjne] 6 477,1 21,7% 23 388,7 51,8% 461,1%
Przychody finansowe 288,5 1,0% 1269,56 2,8% 340,0%
Koszty finansowe 1,6 0,0% 9,3 0,0% 481,3%
ﬁﬁ‘;ﬁ;ﬁ?ﬂ?ﬁd -6 190,1 20,7% 24 648,9 54,6% 498,2%
Podatek dochodowy 3470,2 11,6% 4706,3 10,4% 35,6%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci o
kontynuowane -9 660,3 -32,4% 199426 44,2% 306,4%
Zysk (strata) netto -9 660,3 -32,4% 199426 44,2% 306,4%
- - 0, 0, 0,
Suma dochodéw catkowitych 9 660,3 32,4% 199426 44,2% 306,4%
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2.1.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdlnienie j-m. 2015 2016

Rentownos$¢ sprzedazy produktéw, towardw i o

T materiatéw % 46,0 55,9
(wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100

2. Rentownos¢ kapitaléw wiasnych (ROE) % ujemny 42,1
(wynik netto / przecietny stan kapitatow wtasnych)
*100
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ilosé

3. usiug dni 138 160
(przecietny stan naleznoéci z tyt. dostaw, robét i
ustug*365) / przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia % 15,7 10,7
(zobowigzania ogdtem / aktywa ogdtem) *100

5. Wskaznik ptynnosci | 6,2 9,5
(aktywa obrotowe /zobowigzania krétkoterminowe)
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2.2. Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowos$ci

Spotka posiada, w istotnym zakresie, aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowoéci,
przyjete przez Zarzad Spdlki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o
rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzili§my znaczgcych nieprawidtowoéci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a ktére moglyby mieé istotny wplyw
na badane sprawozdanie finansowe i nasze stwierdzenie w opinii dotyczgce prawidtowosci
ksigg rachunkowych zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci i hie wyrazamy opinii na jego temat.

Spdtka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikéw aktywow i pasywéw w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

7 ’ )
ﬂélg[ﬂ ZM fel. w48 2?' )

Beata Biolik-Przybytowska REGON (10 i
Biegly rewident nr 11858

X
O, by

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

31 maja 2017 r.
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