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Przeprowadzitem badanie zalaczonego sprawozdania finansowego ,BRAS” S.A.
z/s 85-502 Bydgoszcz ul. Ludwikowo 7, na ktore sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w kapitale wlasnym, rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2016r.
do 31.12.2016r. oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Prezes Spoiki oraz czlonkowie rady nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29.09.1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009r. nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.), zwane] dalej ,,ustawa
o rachunkowosci”.

Moim zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosSci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.



Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitem stosownie do postanowien:

1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanic sprawozdania finansowego zaplanowalem i przeprowadzilem w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad
/polityki/ rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze W sposob
wyrywkowy - dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng sprawozdania finansowego.

Uwazam, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Moim zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkic informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Spoltki na dzien 31.12.2016r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
0d 01.01.2016r. do 31.12.2016r.,

e zostalo sporzgdzone zgodnie z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityks)
rachunkowosci oraz na podstawic prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spotki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego s3 z nim zgodne.

Zalaczniki:
1. Bilans ,,BRAS” SA sporzgdzony na dzien 31.12.2016r. o sumie bilansowej 15.057.664,44 zt

2. Rachunck zyskow i strat za okres od 01.01.2016r. do 31.12.2016r. wykazujacy stratg netto
1.265.114,29 zi.

Biuro Uslug Rachunkowych ,,Bilans”

Roman Kreciszewski
ul. Wojska Polskiego 53/49
4: etiszewski 87 -100 Torui
. Nr ewid ncyjnjl: 7805 Podmiot uprawniony do badania nr 4084
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CZESC OGOLNA

A. Dane identyfikujgce spolke akeyjng

1. ,BRAS” SA dawna nazwa spétki . INVENTI” SA — walne zgromadzenie akcjonariuszy uchwala z
dnia 30.06.2016r dokonafo zmiany nazwy spoiki ,, INVENTI” SA na ,,BRAS” SA /sygn.akt BY
XIII NS-REJ KRS/11168/16/332 z dnia 24.11.2016t/.

Siedziba sp6tki miesci si¢ przy ul. Ludwikowo nr 7, 85 — 502 Bydgoszcz.

2. Spétka akcyjna posiada takze nastgpujace dokumenty legalizujace jej dzialalnosé:

a) aktualny wpis do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS — 0000044204 wedtug stanu
na dzien 11.01.2017r.

b) numer identyfikacji Regon 356313890 nadany przez Urzad Statystyczny w Bydgoszczy

¢) Numer Identyfikacji Podatkowej NIP — 6762194632 nadany przez Naczelnika Urzedu
Skarbowego w Bydgoszczy

3. Przedmiotem dzialalnosci Spotki zgodnie ze statutem i wpisem do rejestru przedsigbiorcow jest:

40,11,Z, wytwarzanie energii elektrycznej

40,12,7, przesytanie energii elektrycznej

40,13,Z, dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej

33,20,Z, produkcja przyrzadow pomiarowych do kontroli pomiaru wielkosci
elektrycznych

33,20,B, dzialalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji
przyrzadéw pomiarowych do kontroli i pomiaru wielkoéci elektrycznych

40,30,A, produkcja ciepta
40,30,A, dystrybucja ciepla

65,23,7Z, posrednictwo finansowe z wylaczeniem ubezpieczen, funduszy emerytalno —
Rentowych, dziatalno$ci bankowej, leasingu

67,13,Z, dzialalno$¢ pomocnicza finansowa w zakresie doradztwa finansowego

73,10,Z, prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie energetyki

74,12,Z, dziatalno$¢ rachunkowo - ksiggowa

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki w 2016r. byt przychdd ze sprzedazy udziatéw
w spotkach celowych oraz przychody osiggane ze sprzedazy za sporzadzenie operatoéw
analitycznych, opinie, dokumentacje dla spolek handlowych — wspélnych przedsigwzied
realizowanych w spotkach celowych.

4. Podstawy prawne dziatalnosci:

o statut spotki akeyjnej (akt notarialny rep. A nr 11474/2005 z dnia 17.11.2005r.)/
e ustawa z dnia 02 lipca 2004r. o swobodzie dzialalnosci gospodarczej
(Dz. U. nr 173 poz.1807 z pdzn. zm.)
e ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000r. Kodeks spotek handlowych
(Dz. U. nr 94 poz.1037 z p6ézn. zm.)
e ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci
(Dz. U. z2002r. nr 76 poz. 694 tekst jednolity z pdzn. zm.)
¢ wpis w KRS rejestru przedsigbiorcow nr 0000044204 (wypis z KRS — odpis aktualny
z Rejestru Przedsigbiorcow wg stanu na dzien 11.01.2017r.)



5. Organami spofki sg :

a. Zarzad powolany przez organ uprawniony uchwalg z dnia 22.08.2014r. do prowadzenia spraw
spotki:

e Prezesa Zarzadu — Piotra Bonifacego Klomfas
W przypadku zarzadu jednoosobowego do skiadania oswiadczen woli i podpisywania
w imieniu spotki upowazniony jest jednoosobowo jedyny czlonek zarzadu.

b. Rada Nadzorcza — organ kontrolny dzialalnosci zarzadu zgodnie z art. 386 ksh w okresie
badanym funkcjonuje w skiadzie:

Pan Rutnicki Mateusz
Pan Rasinski Robert
Pani Piworyn Hanna
Pan Mozdzierz Pawet
Pan Gatgski Piotr

Wyzej wymienione organy zarejestrowane zostaly w rejestrze przedsigbiorcow KRS.
6. Ksiggi rachunkowe spotki akeyjnej prowadzi Kancelaria Rachunkowa Izabela Przybylak zgodnie
z obowigzujacymi przepisami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.
Za rachunkowos¢ spotki odpowiedzialny jest Zarzad.

7. Kapitaly wlasne ksztaltujg si¢ nast¢pujgco :

Wyszczegolnienie Stan na Stan na Stan na
31.12.2014r | 31.12.2015r | 31.12.2016r

Kapital wlasny

w tym : 2.497.640,96| 2.392.82394| 11.170.821,65
- kapital podstawowy 6.356.400,00| 6.356.400,00| 10.170.240,00
- kapital zapasowy 3.789.364,77| 3.789.364,77| 3.789.364,77
- kapital rezerwowy 358.735,32 358.735,32| 6.588.007,32
- straty z lat ubieglych 0,00 - 8.006.859,13 | -8.111.676,15
- straty netto okresu badanego | - 8.006.859,13| -104.817,02| -1.265.114,29

Kapitat podstawowy w kwocic 10.170.240,00 zt w formie akcji objeli:

Liorho Procentowy Procentowy
Akcjonariusz posiikd:?y ch ;’g:gi udzial w kapitale | udzial w ogolnej
%1 1J2 2016 podstawowym | liczbie glosow
Walton Spencer LI.C 24.526.660 | 24.526.660 48,23 % 48,23 %
Stark Invest LLC 23.725.860 [ 23.725.860 46,66 % 46,66 %
Pozostali 2.598.680 | 2.598.680 5,11 % 5,11 %
Razem: 50.851.200 [ 50.851.200 100,00 % 100,00 %




8.

I

12.

Decyzjg Rady Nadzorczej w Swietle art. 64 ustawy o rachunkowosci do badania sprawozdania
finansowego Spolki za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci — wybrany
zostat podmiot audytorski Roman Kregciszewski Biuro Ushig Rachunkowych ,Bilans”
z/s w Toruniu ul. Wojska Polskiego 53/49 wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych pod
numcrem 4084 prowadzong przez Krajowa Radg Bicglych Rewidentow.

Niniejsze badanie zgodniec z umowa z dnia 12.05.2017r. przeprowadzono w siedzibie audytora
w okresic od 12.05.2017r. do 25.05.2017r.

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanic w jego imieniu kluczowy biegly
rewident Roman Kreciszewski (nr leg. 78050) oswiadczaja, ze pozostajg niezalezni od badanej
Jjednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07.05.2009r. o bieglych rewidentach i ich

samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym.

Badane sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, podpisane przez Prezesa Zarzadu
Spoiki i osobe sporzadzajaca, zgodnie z art. 52 ustawy o rachunkowosci sktada sig z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego

b) bilansu sporzgdzonego na dzien 31.12.2016r. z sumg bilansowg 15.057.664,44 z}
¢) rachunku zyskow i strat za okres od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.
zamykajacy si¢ strata w kwocie 1.265.114,29 7t

d) zestawicnia zmian w Kapitatach
¢) rachunku przeptywow pieni¢znych
f) dodatkowych informacji i objasnier

Zgodnic z art. 67 ustawy o rachunkowosci badana jednostka udostepnila bieglemu prowadzone
ksiggi rachunkowe i dokumenty stanowiace podstawg sporzadzenia sprawozdania finansowego
oraz udzielita niezb¢dnych informacji do wydania opinii. Nie wystapily ograniczenia zakresu
badania.

Ponadto prezes spotki stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci ztozyt pisemne o$wiadczenie
dotyczace:

e Kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupciiajacecgo sprawozdania z dziatalnosci

e Ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym

e  Niczaistnicnia innych zdarzen gospodarczych wplywajacych istotnie na informacje
ilosciowe i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego

Niniejszy raport zostal opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci,
z uwzglednieniem:

e stosowanych prob badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji
dominujacych kwotowo

¢  poziomu istotnosci ustalonego przez bieglego dla sprawozdania finansowego

e zawodowego osadu przez bieglego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami
ksiggowymi

e stanu rozrachunkéw z tytuldow podatkowych i ich zgodnosci z danymi deklarowanymi
przez badang jednostke, kidre stanowity podstawe do ich ujecia w ksiegach rachunkowych



14. 7Zgodnie z obowigzujacymi Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej wydanymi przez
Krajows Radg Bieglych Rewidentow oraz postanowieniami art.65 ust.5 ustawy o rachunkowosci
nie jest celowe powtarzanic w raporcie uzupelniajacym wydanej opini danych liczbowych
i informacji stownych zawartych w poddanym badaniu sprawozdaniu finansowym,
a w szczegolnosci w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Z tego tez wzgledu niniejszy
raport powinien by¢ czytany wraz z kompletnym sprawozdaniem finansowym i z sprawozdaniem

z dzialalnosci Spotki.

B. Kluczowe wielkosci bezwzgledne i wskazniki wzgledne charakteryzujace wynik
finansowy oraz jej sytuacj¢ majatkows i finansowg za rok obrotowy i poprzedni

Do przeprowadzenia analizy za ostatnie dwa lata dziatalnosci gospodarczej ,,INVENTI” S.A. a po
zmianie nazwy ,,BRAS” SA przedstawiam syntetyczne zestawienie:

e bilans za lata 2015 - 2016

o rachuneck zyskow i strat za lata 2015 — 2016
¢ podstawowe wskazniki sytuacji ekonomicznej

1. Bilans poréwnawczy za lata 2015 - 2016

Rok 2015 Rok 2016 Dynamika
Wyszczegblnienie %
Kwota % Kwota % 2016/2015
1 Z 3 4 k) 6

A. AKTYWA TRWALE 5.441.430,00 94,76 | 14.774.480,00 98,12 271,52
w tym:

- wartosci niematerialne i prawne 100.000,00 2,17 75.000,00 0,49 75,00

- maleznodci dlugoterminowe 2.799.480,00 48,53 2.799.480,00 18,59 100,00

- inwestycje dlugoterminowe 2.541.950,00 44,06 | 11.900.000,00 79,04 468,14

B. AKTYWA OBROTOWE 300.243,40 5,24 283.184,40 1,38 94,32
w tym:

- zapasy 1.988,88 0,03 d

- naleznoéci krdtkoterminowe 198.870,64 3,48 218.991,60 1,45 110,12

- inwestycje krétkoterminowe 63.656,98 1,11 64.192,80 0,43 100,84

- krétkoterminowe rozliczenia

migdzyokresowe 35.726,90 0,62 - - -

RAZEM AKTYWA 5.741.673,40 | 100,00 15.057.664,40 | 100,00 262,25

A. KAPITAE WLASNY 2.392.823,94 42,55| 11.170.821,65 74,19 460,85
W tym:

- Kapitat podstawowy 6.356.400,00| 110,19 10.170.240,00 67,54 160,00

- Kapitat zapasowy 3.789.364,77| 65,69| 3.789.364,77| 25,16 100,00

- Kapital rezerwowy 358.735,32 6,22 6.588.007,32 43,75 1836,45

- Straty z lat ubiegtych - 8.006.859,13 | - 138,80 -8.111.676,15 -53,86 -101,31

Straty netto okresu badanego -104.817,02 -0,75 -1265.114,29 -3,40 -1206,97

B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY 3.348.849,46 57,45 3.886.842,79 25,81 116,06
W tym:

- Rezerwy 2.834.048.,88 48,53 2.832.048,88 18,82 100,00

- Zobowiazania krétkoterminowe 514.800,58 8,92 1.052.793,91 6,99 204,51

RAZEM PASYWA 5.741.673,40| 100,00 15.057.664,44| 100,00 262,25




Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajgcymi z bilansu syntetycznego za rok 2016 na sytuacje
jednostki istotnie wplywajg nastepujgce aspekty:

a) aktywa trwate stanowia 98,12 % catego majgtku Spolki,

podstawowg grupg aktywow trwalych stanowig inwestycje dtugoterminowe (79,04 %)

b) aktywa obrotowe stanowig 1,88 % calego majatku Spotki
podstawowa grup¢ aktywow obrotowych stanowig naleznosci krotkoterminowe (1,45 %),
inwestycje krotkoterminowe (0,43 %)

Rozpatrujac zestawienie pasywow w ukladzie pionowym mozna zauwazy¢, ze kapital wlasny
stanowigcy 74,19 % 1 zobowigzania stanowigce 25,81 % calosci pasywow sg zrodiem

finansowania aktywow spotki.

2. Rachunek zyskow i strat za lata 2015 — 2016 (wariant poréwnawczy)

Rok 2015 Rok 2016 ”
Wyszczegolnienie % IR
Kwota _ Kwota « 2016/2015
udziala udzialu
1 2 3 4 5 6
A. Dzialalno$¢ podstawowa
1, Przychody netto ze sprzedazy
i zrownane z nimi 203.220,39 100,00 138.211,38 84,62 68,01
w tym:
- przychody netto ze sprzedazy
produktéw 203.220,39 100,00 138.211,38 84,62 68,01
2. Koszty dzialalnosci operacyjnej 264.557,19 117,88 230.227,26 16,12 87,02
W tym:
- Koszty proste 264.557,19 117,88 230.227,26 16,12 87,02
- Wartos¢ sprzedanych towarow -
3. Strata ze sprzedazy (1-2) - 36.336,80 -92.015,88 253,23
B. Drzialalnos¢ podstawowa pozostala
1. Przychody pozaoperacyjne 0,89 0,00 25.128,55 15,38 -
2. Koszty pozaoperacyjne 42.656,98 325| 1.177.122,01 82,40 2.759,50
3. Zysk na dzialalnosci pozaoperacyjnej - 42.656,09 -3,25 - - -
C. Wynik dzialalnosci operacyjnej (A+B) - 103.992,89 -1.244.009 34 -1.196,24
D. Dziatalnosé finansowa
1. Przychody finansowe 135,08 0,00 -— -— —
2. Koszty finansowe 959,21 0,11 21.104,95 1,48 2.220,72
3. Strata na dziatalnosci finansowej - 824,13 0,11 — — —
E. Strata na dziafalnosci gospodarczej -104.817,02 -1.265.114,29 1.206,97
F. Przychody ogdtem 203.356,36 100,00 163.339,93 100,00 80,32
G. Koszty ogdlem 308.173,38 121,24 | 1.428.454,22 100,00 463,52
H. Strata netto -104.817,02 -1.265.114,29 -1.206,97




3. Podstawowe wskazniki ekonomiczne

3.1.

3.2.

3.3.

Wskazniki rentownosci

Osiggniete w roku obrotowym i latach poprzednich straty powoduja, ze wskazniki rentownosci na
ten okres przyjmujg wartos¢ ujemna

Wskazniki plynnosci finansowej
ol Wskaznik
Wyszezegolnienie ——— 2014 rok | 2015 rok |2016 rok
1. Wskaznik plynnodci finansowej I stopnia
aktywa obrotowe : zobowiazania krotkoterminowe 1,2-2,00 D’ 11 0,59 0,47
2. Wskaznik ptynnosci finansowej I stopnia
(akiywa obrotowe — zapasy) : zobowigzania 1,0 0,11 0,58 0,47
krotkoterminowe
3. Wskaznik ptynnosci finansowej III stopnia
inwestycje krotkoterminowe : zobowiazania 0,1-0,2 0,02 0,12 0,11
krotkoterminowe
4. Wskaznik handlowej zdoInosci rozliczeniowej
naleznosei z tytutu dostaw i ushug : zobowigzania z tytulu 1,0 2,15 113 1,36
dostaw i ustug

Analiza wskaznikéw plynnodei finansowej wskazuje, ze uzyskane wskazniki za rok 2016
w zakresie wskaznikéw phynnosci I i II stopnia sa ponizej wskaznikéw bezpiecznych i moga
wskazywac na wystgpowanie zaklocen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan.
Wskaznik ptynnosci IIT stopnia jest w granicach wskaznika bezpiecznego. Natomiast wskaznik
handlowej zdolnosci rozliczeniowej wyzszy od 1,0 sygnalizuje, Zze calo$¢ zobowigzan wobec
dostawcoéw ma pokrycie w naleznosciach od odbiorcéw.

Wskazniki rotacji

L Wskaznik
Wyszczegolnienie bezpieczny 2014 rok |2015 rok |2016 rok

1. Splyw naleznoséci w dniach
(stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x365 dni) : do 18 dni | 3620 dni | 232 dni 62 dni
przychody netto ze sprzedazy

3 Splata zobowigzan w dniach

(stan zobowiazania z tytulu dostaw i ushig x363) : do 17 dni 588 dni | 2006 dni | 330 dni
przychody netto ze sprzedazy
4. Produktywnos¢ aktywow zi 2.0 0,01 0,03 0,0009

przychody ze sprzedazy : aktywa ogolem

Na plynnos¢ srodkow obrotowych ma wplyw szybkos$é obrotu naleznodciami, sptata naleznosci
i zobowigzan w roku 2016 jest zjawiskiem niekorzystnym dla spotki, ale poprawnym w stosunku
do lat poprzednich.

Wskaznik produktywnosci aktywow zlozonych do oceny efektywnosci gospodarowania
majgtkiem w 2016 roku wynoszacy 0,0009 informuje, ze 1 zt zaangazowanego majatku
przysporzyt 0,0009 PLN przychodéw. Im wyzszy poziom tego wskaznika tym wilasciwsze
zarzadzanie majatkiem spotki.



3.4. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej

Wyszczeg6lnienie “];?k_am’k 201410k | 201510k | 2016 rok
iezacy
e 100-150 | 47,61% | 4490% | 7561%
2. Zlota regula bilansowania II %
(kapitaly obce krétkoterminowe x 100) : aktywa obrotowe 40 - 80 1L40% | 170.27% | 211,16 %
3. Zlota reguta finansowania powyzej 0
(kapitaly wilasne x 100) : kapitat obcy/ 100 % 8209 % 6% 5T
— . : wskaznik
4. Waf?(f;&ﬁaf‘i‘;:’ﬂed"gf;em wzrostowy | 2.497,60 | 1.740,57 | 11.170,82
et tys. zt

4.

Nalezy zwréei¢ szezegolng uwage na wskaznik ,,zlotej reguly bilansowej”, ktory jest w granicach
wskaznika bezpiecznego sygnalizujacego finansowanie aktywow trwalych kapitatami wlasnymi w
ograniczonym zakresie kapitalem obcym, co potwierdza wskaznik ,.zlotej reguly finansowania”,
gdyz zobowiazania sa nizsze od kapitalu wiasnego, co wplywa na stabilno$é gospodarcza spotki.

Zdolnosé spolki akeyjnej do kontynuowania dzialalnosci w roku nastgpnym po badanym

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastapily po dniu bilansowym
stwierdzam, ze aktualna sytuacja spétki nie wskazuje na zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci
w roku nastepujacym po roku badanym.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoélki ,BRAS” S.A. powinno zobowigzaé Zarzad
do dalszej realizacji programu naprawczego.

CZESC SZCZEGOLOWA

C.

Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci i kontroli wewnetrznej

1.1. Ksiggowos¢ Spolki

Ksiggowos¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez Spotke zasad zwanych ,Polityka
Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez Prezesa Zarzadu. W opracowaniu tym uj¢to wybrane przez
Spotke alternatywne rozwigzania, wynikajace z art.10 ustawy o rachunkowosci.

Metody wyceny aktyw6w i pasywow spotka przedstawila w informacji pt. ,,Wprowadzenie do
sprawozdania finansowego”

1.2. W zakresie prawidtowosci stosowanego systemu ksiggowosci biegly potwierdza, e :

e Spotka przestrzega ciggloéci stosowanych zasad rachunkowodci, w tym przedmiocie
prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na 01.01.2016 roku badanego

e Prowadzita w sposob poprawny ksi¢gi rachunkowe, przy uzyciu wiasciwego programu
komputerowego

e Operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny

® Dowody zrédlowe stanowiace podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly
sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust.6 ustawy o rachunkowosci



1.3. W zakresie zabezpieczenia dostepu do informacji wynikajacych z ksiag rachunkowych
i dowodow ksiggowych oraz za pomocg komputerow stwierdza sie, ze :

e Spotka odpowiednio do przyjetych wewnetrznych zasad uregulowanych w ZPR i ustawie
o rachunkowosci przechowuje zbiory danych

e Przechowanie dowodéw ksiggowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonane jest w siedzibie biura rachunkowego, w oryginalnej postaci, w podziale na lata
i miesigce

e Okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci,
tj. sprawozdania finansowe — przechowywanie trwate, a pozostale zbiory 5 lat — liczone od
poczatku roku nastgpnego

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.
1.4. Dzialanie systemu kontroli wewngtrznej

System kontroli wewnetrznej ,BRAS” S.A. zbadano w stopniu wystarczajagcym do wyrazenie
opinii bieglego rewidenta. Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej spéiki oraz
badania wiarygodnosci poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego mozna wyrazié
ogolng calosciowa opini¢ o prawidlowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Celem badania nie
bylo jednak udzielenie zapewnienia o prawidlowosci opracowania i funkcjonowania tego
systemu.

Badanie systemu kontroli wewngtrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze si¢
ono ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidlowosci lub istotnych stabosci tego systemu.

Na podstawie obserwacji, oceny dokumentéow zrodlowych i formalizujacych kontrole
wewnetrzng stwierdzono istnienie procedur kontroli wewngtrznej i ich przestrzeganie, sprawny i
racjonalny przebieg operacji gospodarczych oraz prawdziwos$¢ informacji finansowych.

W trakcie badania nie stwierdzitem istotnych nieprawidtowosci funkcjonowania systemu kontroli
wewnetrznej.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostala przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej
czg$ci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

a. w drodze potwierdzenia sald:
- rozrachunki z odbiorcami i dostawcami na dzien 31.12.2016r.
- s$rodki na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2016r.
b. w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny:
- rozliczenia migdzyokresowe na dzien 31.12.2016r.
- kapitaly whasne na dzien 31.12.2016r.

Stwierdza si¢, ze ksiggi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowiaca podstawe do ewidencji
ksiggowe] operacji gospodarczych — sa prawidlowe w rozumieniu art.24 ustawy o rachunkowosci
i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.
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D. CHARAKTERYSTYKA POZYCJI BILANSU I RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

AKTYWA

1. AKTYWA TRWALE

Na dzief 31.12.2016r. w bilansie spétka wykazuje aktywa trwale jak nizej:

1.1.

1.2.

13;

- warto$ci niematerialne i prawne 75.000,00 zt
- rzeczowe aktywa trwale 0,00 zt
- naleznosci dlugoterminowe 2.799.480,00 zt
- inwestycje dlugoterminowe 11.900.000,00 zt

Razem aktywa trwale 14.774.480,00 z}

WartoSci niematerialne i prawne

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne i prawne netto w kwocie 75.000,00 zt dotycza
sktadnika aktywowanego w postaci Know — how.

Rzeczowe aktywa trwale

W bilansie na dziefi 31.12.2016r. rzeczowe aktywa trwale nie wystepujg. Jednak z ewidencji
ksiggowej wynika, ze Spétka posiada komputery i drukarki o wartosci zakupu facznej w kwocie
11.071,07 zt w 100 % umorzone.

Naleznosci dlugoterminowe

Na dzien 31.12.2016r. w bilansie wykazano kwotg 2.799.480,00 zl i dotyczy umowy sprzedazy
udzialow Kaszubskich Farm Wiatrowych:

- akcjonariuszom na kwote 1.166.000,00 zt
- Grupie Kokoschka na kwotg 1.633.480,00 zt

Spotka ,BRAS” S.A. w roku 2014 na naleznosci dlugoterminowe w kwocie 2.799.480.00 zi
utworzyla rezerwy. Rezerwy na kwote 1.166.000,00 zt utworzono na zadtuzenia zakupu udziatow
przez akcjonariuszy:/osoby fizyczne/

- Andrzej Borowski na kwote 245.000,00 zt
- Tadeusz Kotosowski na kwotg 216.000,00 zi
- Ryszard Orfowski na kwote 155.000,00 zt
- Andrzej Szamocki na kwote 280.000,00 zt
-  Barbara Turowska na kwote 162.000,00 zt
- Zdzistaw Zachwieja na kwote 108.000,00 zt

oraz /osoby prawne/
- Grupa Kokoschka na kwote 1.633.480,00 zt
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1.4. Inwestycje dlugoterminowe

Spolka jest posiadaczem udzialow nizej wymienionych podmiotow:

- Hydropower Sp. z 0.0. — 60 % udzialow o wartosci
- Dom Inwestycyjny Mangament & Consulting Sp. z 0.0.
— 8,33 % udzialow o wartosci

300.000,00 zt

1.200.000,00 zi

- ALFA Concept sp z 00 10.400.000,00 zt
Razem inwestycje dlugoterminowe w kwocie 11.900.000,00 z!
2. AKTYWA OBROTOWE
Wykazane w bilansie na dzien 31.12.2016r. aktywa obrotowe stanowig:
Wyszczegolnicnic bian Sl Stm
31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2016

1. Zapasy 0,00 1.088 88 0,00
2. Naleznosci kréotkoterminowe 217.313,00 198.870,64 218.991,64
3. Inwestycje krotkoterminowe 65.167,83 63.656,98 64.192,80
4. Krotkoterminowe rozliczenia

mi¢dzyokresowe 11.360,00 35.726,90 0,00

Razem aktywa obrotowe 293.840,83 300.243,40 283.184,&

2.1. Zapasy

Zapasy w bilansiec nadzien 31.12.2016r w spolce niec wystgpujag. W okresie badanym zapasy
figurujgce w bilansie otwarcia zostaly zuzyte w dziatalnosci Spotki.

2.2. NaleZznosci kréotkoterminowe

Stan naleznosci krotkoterminowych wykazany w bilansie w kwocie
jest wynikiem ujgtych w ksiggach rozliczen z odbiorcami wg stanu na dzien 31.12.2016r.

218.991,64 zi

i dotyczy:
a) naleznosci od pozostalych jednostek 218.991,64 zt
wtym :
— naleznosci z tytutu ustug w okresie splaty 170.100,00 zt
— mnaleznosci z tytulu podatkow 3.679,00 zt
— naleznosci inne 45.212.64 z1

Salda naleznosci wykazanych w bilansie wynikajg z ewidencji ksiggowej kont analitycznych
poszcezegdinych kontrahentdéw, ktorych rozliczeniem powinien zajac si¢ Zarzad w trybie pilnym.
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2.3. Inwestycje krétkoterminowe

~-BRAS” S.A. w bilansic na dzien 31.12.2016r. wykazuje inwestycje krotkoterminowe
w kwocie 64.192,80 zl. Na stan tego aktywu sktadaja sig:

e udzielone pozyczki
w tym:

— konto 240/06 — IN — WAR

— konto 240/20 - HYDROPOWER Sp. z 0.0.

— konto 240/23 — PV — MAKER
— konto 240/25 — Marek Szczepanczyk

Bieglemu nie przediozono umow pozyczek.

e inne aktywa pienigzne

dotyczy udziatow i akcji w innych jednostkach

e Bank Spoldzielczy w Nakle

Saldo zgodne z wyciggiem bankowym nr.10/2016 z dnia 31.12.2016r

2.4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

39.088,10 zt
18.000,00 zt
10.000,00 zt

1.088,10 zt
10.000,00 z1
24.568,88 zt

535,82 z

Saldo rozliczef migdzyokresowych czynnych w bilansie na dzien 31.12.2016r nie wystepuje,
a figurujace saldo z bilansu otwarcia w kwocie 35.726,90 zt zostato rozliczone w okresie badanym.

PASYWA

3. Kapitaly wlasne

I. Kapitaly wlasne spoiki na dzien 31.12.2016r. stanowig:

Wyszezegolnienie =8 i s
31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016
1. Kapital podstawowy (akcyjny) 6.356.400,00| 6.356.400,00| 10.170.240,00
2. Kapital zapasowy 3.789.364,77| 3.789.364,77| 3.789.364,77
4. Kapitat rezerwowy 358.735,32 358.735,32| 6.588.007,32
5. Strat Az lat ubieglych - -8.006.859,13| -8.111.676,15
6. Wynik okresu badanego - 8.006.859,13 -104.817,02| -1.265.114,29
Kapital wiasny 2.497.64096| 2.392.82394| 11.170.821,65
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1. Kapitat podstawowy (akcyjny)

Kapital akcyjny Spotki wynosi 10.170.240,00 zt i dzieli si¢ na 50.851.200 sztuk akcji na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,20 zt /wg. wpisu do KRS stan z dnia 11.01.2017r Dziat 2
rubryka 8 ,, Kapital spotki”/ w tym :

e 446.890 /czterysta czterdziesci szesC tysigey osiemset dziewigédziesigt/ akcji serii ,,A”
— 0 wartosci nominalnej 0,20 zt /dwadzie$cia groszy kazda
e 127.000 /sto dwadziescia siedem tysigcy / akcji serii ,,B”
— o warto$ci nominalnej 0,20 zt /dwadziescia groszy/ kazda
*  61.750 /szesidziesiat jeden tysigey siedemset pigédziesiat/ akeji serii ,,C”
— 0 wartosci nominalnej 0,20 zt /dwadziescia groszy/ kazda
* 50.215.560 /piecdziesigt milionéw dwiescie pigtnascie tysiecy pieéset szescdziesiat/
akcji serii ,,A”
— 0 warto$ci nominalnej 0,20 zt /dwadziescia groszy/ kazda

Struktura wlasnosci akcji

: : : 3 i Udziat w kapitale zaktado
Akcjonariusz Liczba akeji/glosow Udzial w ogtl':lnej liczbic g;gg:i
WALTON SPENCER LL.C 24.526.660 48.23 %
STARK INVEST LLC 23.725.860 46,66 %
Pozostali 2.598.680 511%
Razem 50.851.200 100,00 %
Akcje nie s3 uprzywilejowane.

Wykazany kapitat podstawowy w bilansie zgodny jest z wpisem do KRS w czg¢sci dotyczacej
ogolnej wysokosci kapitalu zakladowego. W KRS warto$é nominalna akeji 0,20 zt kazda
o seriach:

Seria A1—  446.890 akcji
SeriaB1—  127.000 akcji
SeriaC1-  61.750 akcji
Seria D 1 —-50.215.560 akcji

"

Lacznie 50.851.200 akcji o nominalnej wartosci 0,20 zt kazda (wg wpisu KRS z dnia
11.01.2017r. nr KRS 0000044204)

. Kapital zapasowy w wysokosci 3.789.364,77 zk tworzony jest z zyskéw z lat ubieglych i wynika
z ewidencji ksiggowej konta ,,811 — kapitat zapasowy™.

. Kapital rezerwowy w wysokosci 6.588.007,32 zt wynika z ewidencji ksiggowej konta ,,812 —
kapital rezerwowy”, wydzielony z zysku w latach ubieglych uchwalg akcjonariuszy na konkretny
cel.

. Strata z lat ubieglych w wysokosci 8.111.676,15 zt wynika z ewidencji ksicgowej konta ,,820 —
rozliczenie wyniku finansowego” — strata z dziatalnosci spotki za rok 2015. Uchwalg zgromadzenia
akcjonariuszy do pokrycia z zyskéw lat przysztych.

. Wynik okresu badamego — strata w kwocic 1.265.114,29 zl przedstawiony zostanie przy
omawianiu ,,rachunku zyskow i strat”
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4.

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Stan zobowigzan i rezerw dotyczy:

®  rezerwy
e zobowiazania dlugoterminowe
e zobowigzania krotkoterminowe

2.834.048,88 zt
454.828,00 zt
597.965,91 zt

Razem zobowiazania i rezerwy 3.886.842,79 zi

e Rezerwy w fgcznej kwocie 2.834.048,88 zt dotycza naleznosci z rozliczenia umowy sprzedazy
udziatow Spolki ,Kaszubskie Farmy Wiatrakowe™ Sp. z 0.0. oraz przedawnione naleznosci
z tytuhu ushug

e Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania dlugoterminowe wykazane w bilansic na dzien 31.12.2016r w kwocie
454.828,00 zt dotyczy rozliczen z tytulu zawartej w dniu 24.03.2016r umowy sprzedazy
udziatow z firmg Stark Invest LCC

e Zobowigzania krétkoterminowe

Stan zobowigzan krotkoterminowych wykazany w bilansie wynika z ewidencji ksiggowej

i dotyczy tytutow:
Wyszczegblnienie . s G

31.12.2015r.|31.12.2016r.

1, kredyty i pozyczki 167.874,76 | 238.504,78

2. inne zobowiazania finansowe | 85.000,00 | 146.067,20

3. z tytuhu dostaw i ustug 111.694,58 [ 124.915,41

4. z tytulu podatkéw i ZUS 53.902,38| 67.067,42

5. z tytulu wynagrodzen 39.196,82 15.429,06

6.inne 57.132,04 5.982,04

Razem 514.800,58 | 597.965.,91

Salda zgodne z ewidencja ksiegows. Splata tych wierzytelnosci przebiega zgodnie z ustalonymi
terminami, szczegolnie wobec ZUS.

. Rachunek zyskoéw i strat

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w ukladzie poréwnawczym.

1. Przychody z dzialalnosci podstawowej zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo
zaliczone do badanego roku i obejmuja gtéwnie przychody z dziatalnosci ustugowe;.
W okresie obrotowym spélka uzyskata dochody ze sprzedazy w kwocie 138.211,38 1.

2. Koszty dzialalnosci podstawowej w wysokosci 230.227,26 zt odzwierciedlaja we wszystkich

istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji gospodarczych
i ksztaltujg sie nastepujaco:
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Stan na Stan na

He i 31.12.2015 |31.12.2016
1. | Amortyzacja 25.000,00 | 25.000,00
2. | Zuzycie materiatlow i energii 121,71 --
3. | Ustugi obce 96.748,84 | 78.366,18
4. | Podatki i oplaty 350,00 19.174,00
5. | Wynagrodzenia 103.864,78 | 74.930,15
6. | Ubezpieczenia spoleczne 13.300,47 | 18.067,99
7. | Pozostale koszty 25.171,39| 14.689,04

Razem koszty 264.557,19|230.227,26
8. | Strata na sprzedazy -61.336,80 | -92.015,88

Badana spotka ewidencjonuje koszty rodzajowe w ukladzic zespohu ,,4”. Badane wyrywkowo
koszty nie wykazaty nieprawidtowosci w zakresie ich kwalifikacji.

Kompletnos¢ poniesionych kosztéw od 01.01.2016r. do 31.12.2016r. ustalono w oparciu
o okreslone proby dowodéw kasowych, rejestru zakupow i innych dokumentow zrodtowych.
Ujete w ewidencji koszty s3 kompletne i zostaly rozliczone w sposob zgodny z przyjetymi
zasadami okreslonymi w zakladowym planie kont i przeksi¢ggowane na konto ,,.860 — wynik
finansowy”™

Pozostale przychody i koszty finansowe

W okresic badanym osiagnigto przychody w kwocie 25.128,55 zl — dotyczy uzgodnicnia kont.
Pozostale koszty operacyjne w rachunku zyskow i strat w kwocie 1.177.122,01 zi poniesionych
z tytulu aktualizacji niektérych aktywow i kosztéw sprzedazy akcji /udziatéw/ oraz kosztéw
ktorych nie mozna bylo zakwalifikowaé do kosztow dziatalnosci podstawowe;j.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe za rok 2016 wynosza kwote 0,00 zi.

Koszty finansowe w kwocie 21.104,95 zl dotyczg rozliczen rachunkéw bankowych z tytutu
prowizji i oplat oraz odsetek zaptaconych za nicterminowe regulowanie zobowigzan.

Wynik finansowy Spélki za okres badany

W toku badania zweryfikowano istotne pozycje przychodéw oraz kosztow w rozumicniu
ustawy o rachunkowosci w odniesieniu do dokumentacji zZrédlowej.

W wyniku dziatalnosei ,,BRAS™ S_A. osiggnela efekty gospodarcze, jak nizej:

Przychody Koszty Wynik finansowy

Wyszczegolnienie o . + zysk

- strata
Dzialalno$¢ operacyjna 138.211,38 | 230.227,26 -92.015,88
Dzialalnos¢ pozaoperacyjna 25.128,55 | 1.177.122,01 -1.151.993,46
Dzialalnos¢ finansowa 0,00 21.104,95 -21.104,95
Wynik per saldo zdzishinosci | § s 53695 | 1 42845422 | -1265.114,29

Strata netto
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Powyzsze dane dotyczgce przychodéow i kosztow pozwalajag na ustalenie figurujacego
w rachunku zyskéw i strat wyniku finansowego z dzialalnosci w kwocie strata 1.265.114,29 zi.
Z powyzszych danych liczbowych i ustalen bieglego wynika, ze rachunek zyskow i strat za rok
obrotowy sporzadzony zostal obowigzujgcy, prawidtowa mctoda, zgodnic z art. 47 ustawy
o rachunkowosci.

W rachunku zyskéw i strat spotka wykazata strat¢ netto za rok 2016 w kwocie 1.265.114,29 7
iw tej samej wiarygodnej kwocie figuruje ona w pasywach bilansu.

W zakresie rozliczen podatkowych biegly potwierdza zgodnos¢ przeksztalcenia wyniku brutto
w wynik netto ze sporzadzonymi przez jednostk¢ ,.Dodatkowymi informacjami
i objasnieniami”, wymaganymi przez ustawg o rachunkowosci — zat. nr 1 do UOR pkt. 2.5
zatgcznika.

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkows metod¢ badania, nie ma charakteru audytu
podatkowego.

E. Omowienie innych cz¢Sci sprawozdania finansowego

1. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z art. 48 a ustawy
o rachunkowosci. Obrazuje ono w prawidlowy sposéb dokonane zmiany w kapitatach wiasnych
w roku 2016.

Zestawicnic zmian w kapitale wlasnym wykazuje spadek w ciggu badanego okresu o kwote
1.265.114,29 z1.

2. Rachunek przeplywéw pieni¢znych

Rachunek przeplywow pienigznych sporzadzony zostal w sposob okreslony w zalaczniku
do ustawy o rachunkowosci (art. 48 b). Sporzadzono go na podstawie bilansu, rachunku zyskéw
i strat, informacji dodatkowej (zgodny jest z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz
danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy kont.

3. Ocena sporzgdzonej informacji dodatkowej

Spotka sporzadzita informacj¢ dodatkowa stosownie do przepisow art. 48 ust. 1 ustawy z dnia
29.09.1994r. o rachunkowosci, zamieszczajgc w niej niektore dane okreslone w/w przepisami.

4. Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu Spotki

Zarzad przedlozyt bieglemu sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres od 1 stycznia 2016r.
do 31 grudnia 2016r. Dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu z dzialalnosci wynikajg
ze sprawozdania finansowego na 31 grudnia 2016r. Przedstawione sprawozdanic wyczerpuje
wymogi okreslone w ustawic o rachunkowosci.
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F. Podsumowanie wynikéw badania
1. Zdarzenia po dacie bilansu

W spolce nie wystgpily istotne zdarzenia, ktore miatyby wplyw na ocene wynikéw dziatalnosci
roku 2016 oraz na zagrozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;j.

2. Klauzula podsumowujgca

1) Zbadano rzetelnos¢ i prawidlowo$¢ poszczegélnych danych ujetych w poszczegodlnych
pozycjach sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r.
Dane zawarte w poszczegdlnych formularzach sprawozdania zostaly sporzadzone zgodnie
z zalgcznikami do ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci i speiniajg stawiane im wymogi.

2) Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodow i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajag kwoty i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje ksztaltujagce wysoko$é rozrachunkow
z budzetem. W zwiazku z tym mogg wystapi¢ roznice pomi¢dzy wynikami ewentualnych
kontroli podatkowych przeprowadzanych metodg pelna, a ustaleniami wynikajgcymi z mojego
badania.

3) Oceng sprawozdania finansowego i zalacznikéw przedstawilem w opinii stanowigcej odrgbny
dokument.

G. Postanowienia koncowe

1. Ninigjszy raport zawiera 18 strony kolejno ponumerowane. Kazda ze stron zostala oznaczona
parafg bicglego rewidenta. Raport sporzadzono w pigciu egzemplarzach z czego cztery
pozostawiono w jednostce badanej.

2. Integralng cz¢sS¢ raportu stanowi bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2016r. i rachunck
zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r.

Biuro Ustug Rachunkowych

»Bilans” Roman Kreciszewski
87 -100 Tormi ul. Wojska Polskiego 53/49
podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 4084

Torun, dnia 25 maja 2017r.
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