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1. LIST DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze,

Po wielu latach Letus Capital S.A. staje sie stabilng spotka, ktora rozwija swoje dziatania zgodnie z zatozeniami. W 2016 roku
zakonczono rozdziat zwiazany z GOADVISERS SEED CAPITAL Sp. z o.0., skupem akcji wtasnych z 2011 roku, a takze Katowicami.
Aktualny Zarzad widzi nowe mozliwosci, a ze starych doswiadczen Emitenta korzysta wybierajac jedynie dobre elementy.
Prowadzone byty dziatania majace na celu wprowadzenie serii H do obrotu, ktére pomimo szybkich reakcji od strony Spotki nie
zakonczyty sie sukcesem, w gtownej mierze poprzez problemy a nastepnie wykreslenie z listy Autoryzowanych Doradcow
spotki, ktora odpowiadata za wprowadzenie przedmiotowej emisji. Zarzad majac na wzgledzie dobro mniejszosciowych
Akcjonariuszy, ktorzy objeli prawa poboru postanowit o wprowadzeniu jedynie czesci akcji przez nich objetych - proces ten
jest juz w realizacji. Zarzad liczy, ze zakonczy sie on mozliwie najszybciej, poniewaz posiada $wiadomos¢ dtugiego
oczekiwania Akcjonariuszy na wprowadzenie tej serii. Rok 2016 byt rokiem ciezkim, zmagania sie z wieloma ,starymi”
sprawami, ale takze pokazujacy, ze dobrze prowadzona Spotka potrafi sie odrodzi¢ -dopiero jest poczatek naszej wspoélnej
drogi w kierunku budowania wysokiej wartosci Letus Capital S.A.

Z powazaniem
Dariusz Przewtocki
Prezes Zarzadu
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE Z ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2016

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
waluta PLN PLN EUR EUR
Przychody ze sprzedazy i zrdwnane z nimi 0,00 299 711,86 0,00 71627,72
Zysk (strata) ze sprzedazy -169 355,27 -264 008,27 -38 703,58 -63 094,97
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -411 499,96 -258 704,13 -94 042,09 -61 827,34
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -1200 778,61 28 380,18 -274 419,78 6 782,54
EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja -401 842,77 -218 263,15 -91 835,08 -52 162,40
Zysk (strata) brutto -1200778,61 |28380,18 274 419,78 | 6782,54
Zysk (strata) netto -1200 778,61 15 157,97 -274 419,78 3622,58
Amortyzacja 9 657,19 40 440,98 2 207,00 9 664,93
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -345 447,77 100 574,44 -78 946,86 24 036,14
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6 731,97 2 863,40 1538,49 684,32
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 317 519,89 -80 460,00 72 564,36 -19 229,02
Przeptywy pieniezne netto -21 195,91 21 604,20 -4 844,00 5163,16
Aktywa razem, w tym: 4435 193,47 5866 723,22 1002530,17 |1376680,33
Aktywa trwate 3372710,00 4078 934,19 762 366,64 957 159,26
Aktywa obrotowe 1062 483,47 1787 789,03 240 163,53 419 521,07
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 476 807,70 1287 188,68 107 777,51 302 050,61
Zobowigzania dtugoterminowe 34 966,74 56 996,85 7 903,87 13 374,83
Zobowigzania krétkoterminowe 4 643,25 1200191,83 1 049,56 281 636,00
Kapitat wtasny, w tym: 3958 385,77 4579 534,54 894 752,66 1074 629,72
Kapitat podstawowy 1778 000,00 889 000,00 401 898,73 208 611,99
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0,00 0,00
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Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

Pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu Sredniego euro na dzien bilansowy.
Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednia
arytmetyczna srednich kursow euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca

roku obrotowego.
Waluta (EUR)

Dla pozycji bilansu

2015 2016

4,2615 4,424

Dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywodw pienieznych 4,1843 4,3757

3. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ORAZ OPINIA | RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 DO 31

GRUDNIA 2016 ROKU

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego (informacja dodatkowa) - zatacznik nr 1

3.1.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Letus Capital S.A.

Al. Jerozolimskie 85/21
Warszawa

AKTYWA
0
A. Aktywa trwale
1. Warto$ci niematerialne. i prawne
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Warto$¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na poczet warto$ci niematerialnych
i prawnych
IL. Rzeczowe aktywa trwale
1. Srodki trwale
a) grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntow)
b) budynki, lokale i obiekty iniynierii lgdowej i
wodnej
¢) urzqdzenia techniczne i maszyny
d) Srodki transportu
e) inne srodki trwale

Srodki trwale w budowie

w N

. ZaliczKi na $rodki trwale w budowie
I11. NaleznoS$ci dlugoterminowe
. Od jednostek powigzanych

N -

. Od pozostalych jednostek

IV. Inwestycje dlugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
(1) udzialy lub akcje

(2) inne papiery warto$ciowe

(3) udzielone pozyczki

(4) inne dlugoterminowe aktywa finansowe)
b) w pozostalych jednostkach

(1) udzialy lub akcje

(2) inne papiery warto$ciowe

(3) udzielone pozyczki

(4) inne dlugoterminowe aktywa finansowe)
4. Inne inwestycje dlugoterminowe

Stan na dzien
31.12.2015

2
4078 934,19
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

9 657,19
9 657,19
0,00

0,00

0,06
7128,14
2 529,05

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
3684 687,00
0,00
0,00
3684 687,00
1180 197,00
1180 197,00

0,00
0,00
0,00
2504 490,00
2504 490,00

0,00
0,00
0,00
0,00

Stan na dzien
31.12.2016

2
3372 710,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2988 960,00
0,00
0,00
2988 960,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
2988 960,00
2988 960,00

0,00
0,00
0,00
0,00

BILANS
na dzien 31 grudzien 2016 roku
w ztotych

PASYWA
0
A. Kapital (fundusz) wlasny
I. Kapital (fundusz) podstawowy

IV. Kapital (fundusz) zapasowy)
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostale kapitaly - rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych
VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysKku netto w ciagu roku
obrotowego
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

I. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

(1) dtugoterminowa

(2) krotkoterminowa
3. Pozostate rezerwy

(1) dlugoterminowe

(2) krotkoterminowe

11. Zobowiazania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytulu emisji diuznych papieréw
wartosciowych
¢) inne zobowiqzania finansowe
d) inne

II1. Zobowiazania krotkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

(1) do 12 miesigcy

(2) powyzej 12 miesigcy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek

Stan na dzien
31.12.2015

2
4819 614,38
889 000,00
0,00
0,00
8359 622,18
0,00

549 450,00
-4 993 615,77
15 157,97

0,00

1287 188,68
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
56 996,85
0,00
56 996,85
56 996,85
0,00

0,00

0,00

1200 191,83
92 412,03
0,00

0,00

0,00

92 412,03
1107 779,80

Stan na dzien
31.12.2016

2
3958 385,77
1778 000,00
0,00
0,00
8359 622,18
0,00

0,00
-4 978 457,80
-1200 778,61

0,00

476 807,70
407 197,71
0,00

0,00

0,00

0,00

407 197,71
0,00

407 197,71
34 966,74
0,00

34 966,74
34 966,74
0,00

0,00
0,00
4 643,25
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
4 643,25
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IV. Dlugoterminowe rozliczenia
mie¢dzyokresowe
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe

B. Aktywa obrotowe

1. Zapasy

. Materialy

. Pélprodukty i produkty w toku
. Produkty gotowe

. Towary

BW N =

5. Zaliczki na poczet dostaw
II. Nalezno$ci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powiazanych
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty:
(1) do 12 miesiecy
(2) powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Nalezno$ci od pozostalych jednostek

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty:

(1) do 12 miesi¢cy

(2) powyzej 12 miesiecy
b) z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen
spolecznych i zdrowotnych
c) inne
d) pozostate

II1. Inwestycje krotkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach

(1) powiazanych

(2) w pozostalych jednostkach

(3) udzielone pozyczki

(4) inne dlugoterminowe aktywa finansowe
b) srodki pienigine i inne aktywa pienigine

(1) Srodki pieni¢zne w kasie i na
rachunkach

(2) inne $rodKi pieni¢zne

(3) inne aktywa pieni¢zne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Kroétkoterminowe rozliczenia
mig¢dzyokresowe
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz)
podstawowy
D. Udzialy ( akcje ) wlasne

Suma aktywéw

384 590,00
383 750,00

840,00
1787 789,03

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

1337 581,47
33 475,93
32 642,63
32 642,63
0,00

833,30
1304 105,54

572 804,62
572 804,62
0,00

14 471,46

716 829,46
0,00

448 818,40
448 818,40
11 446,00
11 446,00
415 768,20
415 768,20
0,00

21 604,20
21 604,20

0,00
0,00
0,00
1 389,16

240 079,84
6 106 803,06

383 750,00
383 750,00

0,00
1062 483,47

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
634 860,98
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
634 860,98

539 492,42
539 492,42
0,00

27 931,00

15 595,37
51 842,19
427 622,49
427 214,20
427 214,20

0,00

0,00

427 214,20
0,00
408,29
408,29

0,00
4 435 193,47

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dluznych papierow
wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug w okresie
wymagalnosci:
(1) do 12 miesigcy
(2) powyzej 12 miesigcy
e) do rozliczenia akcje
) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych
swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne
3. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia mi¢dzyokresowe
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
(1) dlugoterminowe
(2) krotkoterminowe

(3) przychody przysztych okresow

Suma pasywow

6 724,88
48 240,00

4 696,58
235 359,63

235 359,63

112,64
0,00

0,00

162 290,52

646 906,43
3561,76
0,00

30 000,00
0,00

30 000,00
0,00

30 000,00

0,00

6 106 803,06

0,00

0,00
4 643,25

4 643,25

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
30 000,00
0,00
30 000,00
0,00
30 000,00

0,00

4 435 193,47

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

sporzadzony na dzien 31 grudzien 2016 r.

(wariant poréwnawczy) w ztotych

narastajaco na dzien

narastajaco na dzien

— 31.12.2015 31.12.2016
Poz. Nazwa pozycji
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 299 711,86 0,00
- 0,00 0,00
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 137 500,00 0,00
1} Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - 0,00 0,00
warto$¢ ujemna)
1 Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
v Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 162 211,86 0,00
B Koszty dzialalno$ci operacyjnej 563 720,13 169 355,27
| Amortyzacja 40 440,98 9 657,19
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Il Zuzycie materialow i energii 4 862,36 1753,46
]} Ushugi obce 180 588,56 148 932,38
v Podatki i oplaty, w tym: 15 592,87 450,00
Vv Wynagrodzenia 126 796,13 0,00
Vi ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 561341 0,00
Vil Pozostate koszty rodzajowe 28 390,10 8 562,24
Vi Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow 161 435,72 0,00
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) -264 008,27 -169 355,27
D Pozostale przychody operacyjne 26 343,84 614 898,79
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2 863,40 6 731,97
1} Dotacje 0,00 0,00
1 Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
v Inne przychody operacyjne 23 480,44 608 166,82
E Pozostale koszty operacyjne 21 039,70 857 043,48
| Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
I Aktualizacja wartosci aktyw6w niefinansowych 0,00 0,00
] Inne koszty operacyjne 21 039,70 857 043,48
F Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C + D - E) -258 704,13 -411 499,96
Przychody finansowe 290 898,62 1 956 654,63
| Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
Il Odsetki 1 935,70 0,00
] Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych 288 962,82 0,00
v Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
Vv Inne 0,00 1 956 654,63
H Koszty finansowe 3 814,21 2 745 933,28
1 Odsetki 3 814,21 0,00
1} Strata z tytulu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00
m Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0,00 0,00
v Inne 0,00 2 745 933,28
1 Zysk (strata) brutto (F + G - H) 28 380,18 -1200 778,61
J Podatek dochodowy 13 220,74 0,00
K Pozostale obowiaz. zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,99 0,00
L Zysk (strata) netto (I-J-K) 15 157,97 -1 200 778,61
Nazwa i adres jednostki: RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Letus Capital S.A. (Metoda posrednia)
Warszawa za okres od 01.01.2016 do dnia 31.12.2016r.
Al. Jerozolimskie 85/21
Tres¢ Stan na 31.12.2015  Stan na 31.12.2016
I. I.
0 1 2
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
L. Zysk (strata) netto 15 157,97 -1 200 778,61
II. Korekty razem 85416,47 855 330,84
1. Amortyzacja 40 440,98 9 657,19
2. Zyski ( straty ) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udzialy w zyskach 0,00 0,00
4. Zysk ( strata ) z dzialalno$ci inwestycyjnej -2 863,40 -6731,97
5. Zmiana stanu rezerw -5042,73 407 197,71
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -226 332,42 702 720,49
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 257 450,23 -230 716,38
kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 21763,81 0,00

10. Inne korekty 0,00 -26 796,20




Raport roczny za rok 2016 Letus Capital S.A.

a)
b)

1II.

a)
b)

B e w o

CE U CE SR T

II1.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j (I +- II)
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnos$ci inwestycyjnej
Wplywy
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i

prawne
Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych
w jednostkach powigzanych
zbycie aktywow finansowych,
Inne wplywy inwestycyjne
Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:
w jednostkach powigzanych
w pozostatych jednostkach
nabycie aktywow finansowych
udzielone pozyczki dlugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I)
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej
Wplywy

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitalowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papierow wartosciowych

Inne wpltywy finansowe
Wydatki

Nabycie udziatow (akcji) wlasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papierow wartosciowych

Z tytutu innych zobowiazan finansowych

Platno$ci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I - II)
Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III +- B.III +- C.III)
Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym
- zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu
Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F +- D), w tym

100 574,44

2 863,40
2 863,40

0,00

0,00
0,00

1373,64
1373,64

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1489,76

573 684,58
549 450,00

19 538,00
0,00

4 696,58
654 144,58
629 490,00
0,00

22 894,58
1760,00
0,00

0,00

0,00
-80 460,00
21 604,20
21 604,20

0,00
21 604,20

-345 447,77

6731,97
6731,97

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
6731,97

339 550,00
339 550,00

0,00
0,00
0,00
22 030,11
0,00
0,00

22 030,11

0,00
0,00

0,00
317 519,89
-21 195,91

21 604,20
408,29

Nazwa i adres jednostki:

Letus Capital S.A.

Warszawa

Aleje Jerozolimskie 85/21

La.

1.1.

a)

b)

Wyszczegdlnienie
0
Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
- korekty bledow podstawowych
Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach
Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego
zwigkszenie (z tytutu)
- wydania udziatéw (emisji akcji)
zmniejszenie (z tytuhu)

2015 rok
1

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH

2016 rok
2

4014 926,57 4579 534,54

4014 926,57 4 579534,54

889 000,00
0,00
0,00
0,00
0,00

889 000,00
0,00
889 000,00
0,00
0,00
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1.2

2.1.

a)

b)

2.2.

3.1.

a)
b)

4.1.

a)

b)

4.2.

5.1.

5.2.

a)

b)
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a)

b)
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a)
b)

©)
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I11.

- umorzenia udziatow (akcji)
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
zwickszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)
zmniejszenie (z tytuhu)
skupu akeji wlasnych
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
zwickszenie (z tytutu)
zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia srodkow trwalych
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatlow (funduszy) rezerwowych
zwigkszenie (z tytutu)
- na podwyzszenie kapitatu podstawowego
zmniejszenie (z tytutu)
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedow podstawowych
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwigkszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
zmniejszenie (z tytutu)
odpisu na kapitat rezerwowy
na dywidende
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
- korekty btedow podstawowych
Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu, po korektach

zwigkszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia
zmniejszenie (z tytutu)
doptat udziatowcow
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
Wynik netto

zysk netto
strata netto

odpisy z zysku
Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

0,00

889 000,00
8359 622,18
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
8359 622,18
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

549 450,00
549 450,00
549 450,00
0,00

549 450,00
4530 384,73

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

4530 364,73

463 251,04
463 251,04
0,00

4993 615,77

-4 993
615,77
15 157,97
15 157,97
0,00

0,00
4 579 534,54
4 579 534,54

0,00
1778 000,00
8359 622,18
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
8 359 622,18
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

-4 993
615,77
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

-4 993
615,77

0,00
15 157,97

-4 978
457,80
-4 978
457,80
-1200
778,61

0,00

-1200
778,61
0,00

3958 385,77
3958 385,77
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3.2. Opinia biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku

Opinia wraz z raportem biegtego rewidenta - zatacznik nr 2

4., SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2016

4.1. Stan prawny

Firma LETUS CAPITAL SPOLKA AKCYJNA

Nazwa skrécona LETUS CAPITAL S.A.

Siedziba Warszawa, Polska

Adres siedziby 02-001 Warszawa, Al. Jerozolimskie 85/21
4.2. Wtadze Spétki

Zarzad:

Dariusz Przewtocki

Rada Nadzorcza:

Krzysztof Moszkiewicz

Arsen Babachanian

Cezary Graul

Adam Wytrazek

tukasz Kopka

zmiany w Radzie Nadzorczej od 2016 roku:
30.06.2016 - rezygnacja Pani Izabeli Przybylak
30.06.2016 - powalanie Pana Adama Wytrazka
12.12.2016 - rezygnacja Pana Patryka Szuberta
31.05.2017 - kooptacja Pana tukasza Kopka

4.3. Struktura akcjonariatu

tabela ponizej przedstawiaja strukture akcjonariatu Emitenta na dzien publikacji niniejszego raportu ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajacych ponad 5%* gtosow na WZ Emitenta. Struktura akcjonariatu zostata sporzadzona w oparciu o
zawiadomienia podane do publicznej wiadomosci w trybie art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. * Delmont Capital LCC nie przestat
informacji o zmianie ilosci gtosow, a takze o zejsciu ponizej progu 5%, co wynikatoby z rejestracji akcji serii H, dlatego tez wg
wiedzy emitenta posiada 4,69%

Tabela 1 Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien 31.03.2017 r.

Akcjonariusz Liczba akcji | Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w gtosach

Generator OZE S.A. 5 489 957 30,877% 5 489 957 30,877%
Delmont Capital LCC* 833 002 4,69% 833 002 4,69%
Pozostali 11 261 391 63,34% 11 261 391 63,34%
Razem 17 780 000 100,00% 17 780 000 100,00%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie opublikowanych zawiadomier
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4.4, Opis dziatan Zarzadu w roku 2016

Na poczatku 2016 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu Emitenta w drodze praw poboru. Pomimo szybkiego
ztozenia wniosku o wprowadzenie akcji do obrotu, z uwagi na wiele czynnikow, a w szczegolnosci problemow Autoryzowanego
Doradcy, ktory odpowiadat za wprowadzenie przedmiotowej serii, akcje nie zostaty wprowadzone do obrotu w 2016 roku, a
Autoryzowany Doradca zostat skreslony z listy AD. Zarzad w 2017 roku podjat decyzje o mozliwie najszybszym wprowadzeniu
czesci emisji objetej przez akcjonariuszy mniejszosciowych, podpisat umowe z nowym Autoryzowanym Doradca i rozpoczat
procedure roztaczenia serii H oraz prace nad nowym dokumentem informacyjnym.

Spotka ,rozstajac sie” ze swoja przesztoscia zbyta udziaty GOADVISERS SEED CAPITAL Sp. z o.o., ktdéra nie prowadzita
dziatalnosci i nie stanowita dla Zarzadu potencjatu do rozwoju. Zarzad rowniez zadecydowat o sprzedazy akcji wtasnych, ktore
byty nabyte w 2011 roku. Sprzedaz nastapita do podmiotu niepowiazanego za cene wyzsza od wartosci gietdowej.

Dzieki odpowiednim dziataniom Zarzadu Spétka zawarta umowy zwolnienia z dtugu, zyskujac tym zmniejszenie zobowiazan o
ponad 400.000 zt.

Emitent w 2016 roku poszerzyt zakres dziatalnosci o Handel detaliczny, umozliwiajac tym wystepowanie jako dystrybutor dla
produktow firm z nim kooperujacych. Oprocz Sunex S.A., ktory do kooperacji przystapit w 2015 roku, rozpoczeto rozmowy z
Airon Investment S.A. w zakresie dystrybucji lamp hybrydowych, ktore beda wykonywane na zlecenie Emitenta.

Spotka uzyskata lukratywna oferte sprzedazy udziatow Generatora Matych Elektrowni Wodnych Sp. z o.0., z ktorej skorzystata
uzyskujac tym zysk w wysokosci blisko 900.000 ztotych.

Emitent pracuje nad budowa struktury sprzedazy wyrobdw Sunex S.A. oraz Airon Investment S.A., a takze nad pozyskaniem
nowych, twardych aktywow do Spotki.

Walne Zgromadzenie z dnia 9 grudnia 2016 roku uchwalito zwiekszenie wartosci nominalnej oraz potaczenie akcji Spotki.

Z uwagi na niezadowalajace wyniki Spotki w 2016 roku Rada Nadzorcza zobligowata Zarzad do opracowania nowej strategii
rozwoju Emitenta, ktora zostata opublikowana w Il kwartale 2017 roku.

4.5. Czynniki ryzyka

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce

Najwazniejszymi wskaznikami makroekonomicznymi majacymi wptyw na sytuacje ekonomiczng Emitenta sa: tempo wzrostu
PKB, stopa inflacji, polityka gospodarcza i fiskalna, poziom wynagrodzen i stopa bezrobocia. Wzrost gospodarczy powinien
przektadac sie na wzrost poziomu przychodéw Emitenta i podmiotéw z grupy kapitatowej w zwiazku ze wzrostem popytu ze
strony najemcow. Jednak w przypadku pogorszenia sytuacji makroekonomicznej istnieje ryzyko ogdlnego pogorszenia sytuacji
finansowej Emitenta. Czynniki te sa niezalezne od Emitenta i beda wptywac w podobny sposdb na sytuacje firm
konkurencyjnych. Emitent w celu minimalizacji wptywu powyzszego ryzyka na sytuacje finansowa Spétki na biezaco bedzie
sledzic prognozy w zakresie tych czynnikow i stara sie dostosowywac strategie rozwoju do przewidywanych zmian.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych lub ich interpretacji

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwoscia zmian. Na dziatalnos¢ Spotki i jej podmiotéow zaleznych
potencjalny negatywny wptyw moga mie¢ nowelizacje w zakresie prawa podatkowego, prawa zwigzanego z obrotem
gospodarczym, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, czy prawa zwiazanego z obrotem instrumentami finansowymi
Emitenta. Nalezy zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodza stale proces zmian zwiazanych z dostosowaniem polskich
przepisow do przepisow unijnych. W przypadku wielu przepisow Unia Europejska pozostawia duza swobode w zakresie
implementacji tych przepisow poprzez poszczegélne kraje cztonkowskie. Zmiany te moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne
dziatalnosci Emitenta i na jego wyniki finansowe. Zmiany te moga ponadto stwarzac¢ problemy wynikajace z niejednolitej
wyktadni prawa, ktdra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale rowniez
przez sady wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepisow, dokonywane przez sady i inne organy
interpretacyjne bywaja czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowaé ryzyko prawne. Orzecznictwo sadow
polskich musi pozostawa¢ w zgodnosci z orzecznictwem wspolnotowym. Tymczasem niepetne, zharmonizowane z prawem
unijnym przepisy prawa krajowego moga budzi¢ wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury
administracyjno - prawnej. W gtownej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisow krajowych niezgodnych z przepisami
unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi. W celu minimalizacji tego ryzyka Emitent korzysta z ustug kancelarii prawnych
jednak otrzymane porady moga by¢ rozbiezne z ostatecznym stanowiskiem organu wydajacego decyzje czy sadu co moze miec
negatywny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta lub podmiotow w ktdrych Emitent posiada zaangazowanie kapitatowe.
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Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Brak stabilnosci i przejrzystosci polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow i niespojnymi
interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady opodatkowania, wysoki stopien
sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne moga powodowaé niepewnos¢ w zakresie
ostatecznych efektow podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian
przepisow podatkowych, ktére moga spowodowacé wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptyna¢ na
pogorszenie wynikow finansowych Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia
Emitenta przepisow podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac
strategie Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko niepozyskania najemcéw i spadku cen najmu

Emitent ze wzgledu na charakter planowanej dziatalnosci narazony bedzie na niepozyskanie odpowiedniej liczby najemcow na
nieruchomosci bedace w posiadaniu jego i podmiotow z grupy kapitatowej lub na warunkach mniej korzystnych od zaktadanych
pierwotnie warunkdéw umoéw najmu. Ziszczenie sie tego ryzyka bedzie miato wptyw na nizsze od zaktadanych przychodéw z
tego tytutu i bedzie niekorzystnie wptywato na wyniki finansowe Emitenta i grupy kapitatowej. W celu minimalizacji tego
ryzyka, Emitent na biezaco bedzie analizowat sytuacje na rynku nieruchomosci komercyjnych oraz stara sie bedzie przewidzie¢
dtugoterminowe perspektywy popytu w rejonie, w ktorym nabywa nieruchomosci.

Ryzyko zwigzane z nieosiggnieciem zaktadanego obtozenia

W przypadku prowadzenia obiektow krétkiego najmu takich jak hotele i pensjonaty na rentownos¢ dziatalnosci najistotniejsze znaczenie ma
przecietne obtozenie obiektu. Emitent przy wyborze lokalizacji dla nowo nabywanego pensjonatu lub hotelu bedzie dokonywat szczegétowej
analizy danych historycznych dla danego obiektu, perspektyw jego rozwoju oraz mozliwosci modernizacji obiektu i jej wptywu na przyszte
obtozenie obiektu. Jezeli obiekt po przeprowadzonej analizie nie bedzie spetniat wymogu osiggniecia zaktadanej rentownosci Emitent nie
bedzie nabywat takiego obiektu. Istnieje jednak ryzyko, ze pomimo pozytywnej weryfikacji i nabycia obiektu spetniajgcego oczekiwania
Emitenta w wyniki zmian na rynku turystycznym, powstania nowych konkurencyjnych obiektéw lub wybudowania nowej drogi
komunikacyjnej, ktora przejmie znaczng czes¢ dotychczasowego ruchu drogowego z trasy, przy ktérej zlokalizowany jest hotel czy pensjonat
obiekt przestanie osiggac przychody pokrywajace koszty. Ziszczenie sie powyzszego ryzyka moze niekorzystnie na wyniki finansowe Emitenta
i grupy kapitatowej. Emitent w celu minimalizacji powyzszego ryzyka przy podejmowaniu decyzji o zakupie hotelu, pensjonatu lub spétki
prowadzacej taky dziatalnos¢ bedzie dokonywat weryfikacji dtugoterminowych planéw urbanistycznych dla terenu, w ktérym zlokalizowany
bedzie obiekt.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Aktualnie w Polsce od dtuzszego czasu mozna zaobserwowac staty systematyczny wzrost cen najmu nieruchomosci jak rowniez
cen w pokojach hotelowych i pensjonatach. Podwyzszajaca sie tendencja powoduje, ze aktualnie rozpoczynanych jest coraz
wiecej inwestycji w nieruchomosci komercyjne pod wynajem komercyjny jak i krotkoterminowy, w wyniku czego stale rosnie
konkurencja i moze spowodowaé w przysztosci w wielu miejscach zahamowac wzrost cen najmu czy cen pokoi hotelowych, a w
niektorych lokalizacjach moze spowodowac spadek cen najmu. Staty wzrost konkurencji na rynku wynajmu powierzchni
komercyjnych i krétkoterminowego najmu moze negatywnie wptyna¢ na popyt na nieruchomosci z oferty do wynajmu przez
Emitenta, i w zwiazku z tym do obnizenia stawek czynszowych stosowanych przez Emitenta i podmioty z grupy kapitatowej,
jak i pokoi w pensjonatach i hotelach, co wptynie na obnizenia wynikow finansowych Emitenta i tworzonej grupy kapitatowej.
W celu zapewnienia popytu na posiadane i nabywane nieruchomosci. Hotele i pensjonaty Emitent i podmioty z grupy
kapitatowej beda stara¢ sie oferowac klientom ustugi na najwyzszym poziomie a przy podejmowaniu nowych inwestycji w
nieruchomosci lub przejecia dokonywac wnikliwej analizy dtugoterminowych cen najmu komercyjnego i krotkoterminowego dla
danej lokalizacji z szczegolnym uwzglednieniem mozliwosci pojawienia sie konkurencji w nowej lokalizacji.

Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscia naleznosci od odbiorcéw

Emitent i grupa kapitatowa bedzie prowadzi swoja dziatalnos¢ gtownie w sektorze najmu nieruchomosci i najmu
kréotkoterminowego. W sektorze najmu krotkoterminowego powyzsze ryzyko jest niewielkie ze wzgledu na charakter uméow. W
sektorze najmu komercyjnego istnieje wiec ryzyko, ze niektdrzy najemcy nie beda terminowo regulowac swoich ptatnosci lub
zaprzestana catkowicie je regulowac np. w przypadku ogtoszenia upadtosci. Poniewaz klientami emitenta i grupy kapitatowej
beda podmioty prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza, nie istnieje ryzyko przy wypowiadaniu lub rozwiazywaniu umowy w
zwiazku z zaprzestaniem regulowania ptatnosci koniecznosci znalezienia lokalu zastepczego. Jednak w takiej sytuacji moze
okazac sie, ze za pewien okres nie uda sie Emitentowi i podmiotom z grupy kapitatowej odzyskac¢ zalegtych czynszéw z najmu.
Ponadto w takiej sytuacji nie zawsze mozna od razu znalezé nowego najemce i w tym czasie ponoszone sa koszty state
utrzymania nieruchomosci bez przychoddéw, znalezienie nowego najemcy czesto wigze sie z poniesieniem dodatkowych
kosztow, a cena najmu z nowym podmiotem moze by¢ nizsza niz z dotychczasowym najemca. Emitent i podmioty z grupy
kapitatowej beda staraty sie minimalizowaé powyzsze ryzyko poprzez weryfikacje najemcy jako solidnego ptatnika przed
podpisaniem umowy najmu oraz staty monitoring terminowej ptatnosci za faktury.
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Ryzyko niedostatecznej ochrony ubezpieczeniowej

Czynnikiem mogacym powodowac straty jest pozar lub inny czynnik losowy, jak zalanie czy inne zdarzenie powodujace
uniemozliwienie normalnego wykorzystywania lokalu, czy obiektu pod wynajem bedacego w posiadaniu Emitenta lub podmiotu
z grupy kapitatowej. W celu zminimalizowania ryzyka utraty wartosci posiadanych nieruchomosci wraz z wyposazeniem
Emitent i podmioty z grupy kapitatowej podpisaty umowy ubezpieczenia mienia od pozaru i innych zdarzen losowych.
Wystapienie powyzszego ryzyka moze miec¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta poprzez brak przychodéw z najmu
oraz przewyzszenie kosztow przywrdcenia lokalu lub obiektu do stanu pierwotnego umozliwiajacego ponowne oddanie go w
najem od kwot uzyskanych z tytutu odszkodowania z polis ubezpieczeniowych. W opinii Emitenta zawarte umowy
ubezpieczeniowe przez spotke i podmioty z grupy kapitatowej w wystarczajacym zakresie chronig przed powyzszym ryzykiem.
Nie mozna jednak z cata pewnoscia wykluczy¢, ze wysokos¢ szkod spowodowanych wystapieniem zdarzen objetych ochronag
ubezpieczeniowa moze przekroczyé limity ubezpieczenia, ktore zostaty objete polisa. Dodatkowo nie mozna wykluczyc
wystapienia zdarzenia, ktére nie bedzie objete ubezpieczeniem, co moze zmusi¢ Emitenta i podmioty z grupy kapitatowej do
ponoszenia znacznych naktadow na pokrycie szkody. W celu minimalizacji wystapienia tego ryzyka Emitent wspotpracuje z
profesjonalng firma brokerska, ktora stale analizuje poziom ryzyk i dostosowuje zakres ubezpieczenia do aktualnych potrzeb
Emitenta.

Ryzyko nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit
przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnosc
Emitenta i grupy kapitatowej. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje wystepujace czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i
niezaktéconej dziatalnosci Emitenta, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane czynniki ryzyk.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

Emitent narazony jest na typowe dla kazdego przedsiebiorcy ryzyko zwigzane z nietrafnoscia przyjetych zatozen strategicznych
dotyczacych m.in. wyboru niewtasciwych lokalizacji nabywanych obiektow pod wynajem, co moze mie¢ wptyw na
niezrealizowania zaktadanych przychodéw i wynikéw finansowych lub spowodowaé poniesienie znacznych strat. Ryzyko to jest
o tyle wysokie, ze Emitent dopiero rozpoczyna dziatalnos¢ na rynku najmu nieruchomosci. Emitent bedzie starat sie
minimalizowaé to ryzyko poprzez dokonywanie wnikliwej analizy rynku przy podejmowaniu decyzji o nabyciu nowych
nieruchomosci lub przejmowaniu podmiotéw posiadajacych atrakcyjnie zlokalizowane nieruchomosci oraz korzystania z ustug
wyspecjalizowanych doradcéw na ryku nieruchomosci.

Ryzyko nieuzyskania niezbednych zezwolen

Przy prowadzeniu dziatalnosci deweloperskiej konieczne moze okazac sie uzyskanie wymaganych decyzji administracyjnych
zwiazanych przede wszystkim ze zmiang warunkow zagospodarowania terenu. Ryzyko to jest o tyle istotne, iz w dziatalnosci
deweloperskiej brak jest powtarzalnosci. Kazdy projekt jest z natury rzeczy inny. Opracowanie niewtasciwej koncepcji dla
danej nieruchomosci moze doprowadzi¢ do trudnosci w pozniejszym odpowiedniemu wynajeciu lub zbyciu nieruchomosci z
zyskiem. Jesli nie udatoby sie uzyska¢ decyzji zgodnej z oczekiwaniami przychody z inwestycji mogtyby sie okazac nizsze niz
wstepnie planowano. Emitent bedzie starat sie unikna¢ takich sytuacji poprzez korzystanie z ekspertyz podmiotow
zewnetrznych, co pozwoli na podjecie prawidtowej decyzji inwestycyjnej.

Ryzyko zwigzane z trudnosciami w pozyskaniu odpowiednich nieruchomosci

Rentownos¢ prowadzonej przez Emitenta i podmioty z grupy kapitatowej dziatalnosci uzalezniona jest w duzej mierze od
pozyskiwania atrakcyjnych nieruchomosci. W zwiazku z tym realizacja przysztych projektow pod wynajem i deweloperskich
moze napotkac¢ trudnosci zwigzane z czynnikami zewnetrznymi. Do najistotniejszych czynnikéw zewnetrznych nalezy zaliczyé
duza konkurencje na rynku, a takze trudnosci zwiazane ze zmiana przeznaczenia terenu wynikajacego z odpowiednich aktow
prawnych. Emitent bedzie starat sie minimalizowac powyzsze ryzyko korzystajac z ustug doswiadczonych firm doradczych.

Ryzyko wyceny

Emitent bedzie koncertowat swoja dziatalnos¢ na rynku nieruchomosci pod wynajem nabywajac je samodzielnie lub przez
podmioty z grupy kapitatowej. Nieruchomosci wymagaja wyceny a wyceny nieruchomosci w przypadku zmian sytuacji rynkowej
moga podlega¢ znacznym zmianowym. Ewentualny btad wyceny lub zmiana rynkowa wartosci nieruchomosci moze by¢
przyczyna zakupu nieruchomosci po cenie wyzszej od jej wartosci rynkowej lub sprzedazy po cenie nizszej od wartosci
rynkowej. Takie zdarzenia mogtyby mie¢ negatywny wptyw na efektywnos¢ finansowa realizowanych przez Emitenta
przedsiewziec. Ponadto stwarza to ryzyko wyceny podmiotow z grupy kapitatowej, co moze wptynaé na koniecznos¢ tworzenia
odpisow aktualizacyjnych i rezerw, ktére beda wptywaty negatywnie na wyniki finansowe Emitenta. Emitent bedzie
zachowywac szczegodlng starannos¢ w szacowaniu wartosci nieruchomosci i podmiotow z grupy kapitatowej, przede wszystkim
korzystajac z ustug rzeczoznawcow i doradcow w tym zakresie.
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Ryzyko stép procentowych

W celu finansowania biezacej dziatalnosci i planéw rozwojowych Emitent i podmioty z grupy kapitatowej korzystaja i beda
korzysta¢ przy realizacji inwestycji z kapitatu zewnetrznego, dtuznego pozyskiwanego od bankéw i firm leasingowych. W
zawartych umowach oprocentowanie kapitatu zewnetrznego ustalone jest wedtug zmiennej stopy procentowej (np. WIBOR 1M,
WIBOR 3M), powiekszonej o marze instytucji finansujacej. Ponadto, nie mozna wykluczyé, iz w celu zintensyfikowania rozwoju
Spotki oraz czesciowego finansowania strategii rozwoju, Spotka w przysztosci zaciagnie nowe zobowigzania w tym z tytutu
emisji obligacji. Istnieje ryzyko, iz znaczacy wzrost stop procentowych przetozy sie na wzrost kosztow finansowych Spotki
zwiazanych ze sptata zaciagnietych zobowiazan, co moze wptyna¢ na znaczace pogorszenie sie sytuacji finansowej Emitenta i
podmiotow z grupy kapitatowej. W celu zminimalizowania tego ryzyka Spotka w sposob ciagty monitoruje rynek finansowy w
poszukiwaniu najkorzystniejszych ofert pozyskania kapitatu dtuznego.

Ryzyko zwigzane z rozwojem branzy nowych technologii w Polsce

Rozwoj branzy nowych technologii jest uzalezniony od koniunktury gospodarczej w kraju i za granica. Emitent objat 60 %
udziatow w spotce Miejski Pojazd Elektryczny Spoétka z 0.0. (MPE), o czym informowat w raporcie ESPI 4/2017 z dnia 2017-04-
07. Spotka Miejski Pojazd Elektryczny Spotka z o.0. ma koncentrowad swoja dziatalnos¢ projektowaniu oraz budowaniu
modutéw tadowania akumulatorow, sterowania do akumulatoréw, zestawdw akumulatorow wykorzystywanych w napedach
pojazdow elektrycznych oraz budowy pojazdow elektrycznych. Pierwszym etapem dziatalnosci MPE jest procedura
opatentowania modutu zasilania pojazdu elektrycznego wraz z uktadem kontroli baterii pojazdu elektrycznego, a takze modutu
kontroli parametrow pojazdu elektrycznego. Oba urzadzenia sa autorskimi projektami zaréwno pod wzgledem elektronicznym
jak i oprogramowania informatycznego. Emitent nawiazat juz kontakt w tej sprawie z Rzecznikiem Patentowym. W przypadku
inwestycji w powyzszy projekt nie ma pewnosci postepowanie patentowe zakonczy sie sukcesem a w przypadku uzyskania
patentu czy uda sie z sukcesem wprowadzi¢ produkt na rynek. Aktualne zaangazowanie Emitenta w powyzszy projekt
pozostaje na niewielkim poziomie. Jednak w przypadku uzyskania patentu Emitent przewiduje koniecznos$¢ poniesienia
znacznych naktadow inwestycyjnych na wdrozenie projektu do wersji komercyjnej co nie gwarantuje osiagniecia przychodow i
rentownosci na zaktadanym poziomie. Istnieje wiec ryzyko, ze pomimo osiagniecia praw patentowych i wdrozenia produktow
do sprzedazy spotka zalezna nie osiagnie przychodoéw i rentownosci na zaktadanym poziomie, co moze negatywnie wptynac na
sytuacje finansowa Emitenta. Emitent w celu minimalizacji powyzszego ryzyka bedzie starat sie analizowa¢ mozliwa do
osiggniecia rentownosc projektu na kazdym etapie jego realizacji.

5. INFORMACJA O UDZIALACH WLASNYCH

Dnia 07 grudnia 2016 roku Emitent podpisat umowe sprzedazy akcji wtasnych, ktére nabyt w ramach Programu nabywania przez
Spotke GoAdvisers SA (wczesniejsza nazwa firmy Emitenta) akcji wtasnych, realizowanego na podstawie uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia GoAdvisers z dnia 15 wrzesnia 2011 roku w sprawie udzielenia Zarzadowi Spotki
upowaznienia do nabycia akcji wtasnych Spotki i utworzenia w zwiazku z tym kapitatu rezerwowego.

Akcje wtasne Emitenta zostaty zbyte podmiotowi niepowiazanemu.

W zwiazku z powyzszym, w dniu 07 grudnia 2016 r., na podstawie Umowy sprzedazy Zarzad zbyt 195650 (stownie: sto
dziewiecdziesiat piec tysiecy szeséset piecdziesiat) akcji Spotki po cenie 0,33 zt za jedna akcje, cena za sprzedane akcje
wyniosta 64564,50 zt. Jednostkowa, nominalna wartos¢ 1 akcji wynosi 0,1 zt, natomiast taczna wartos¢ nominalna sprzedanych
akcji wynosi 19565,00 zt.

Akcje sprzedane przez Emitenta stanowity 1,10 % kapitatu zaktadowego Emitenta dajac 195650 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu co stanowi 1,10% udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Po przeprowadzeniu powyzszej transakcji Emitent nie posiada akcji wtasnych.

6. INFORMACJA O POSIADANYCH PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALACH

Emitent nie posiad oddziatow.
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7. INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ LETUS CAPITAL ZASAD £ ADU KORPORACYJNEGO

Ponizsza tabela zawiera informacje na temat stosowania przez Letus Capital S.A. w roku obrotowym 2016 zasad tadu
korporacyjnego, o ktdrych mowa w zataczniku do Uchwaty nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych z dnia 31
marca 2010 r. ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect” wraz ze wskazaniem okolicznosci i przyczyn
niezastosowania wskazanych zasad.

STOSOWANIE ZASADY W

Lp. ZASADA DOBRYCH PRAKTYK OBOWIAZUJACA NA NEWCONNECT SPOLCE (TAK/NIE)

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke informacyjna, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki

i interaktywny dostep do informacji. Spotka korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych TAK
metod, powinna zapewnic odpowiedniag komunikacje z inwestorami
i analitykami, wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji | 7 wytaczeniem transmisji
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem obrad walnego

1 sieci ) Internet, rejestrowac przebieg obrad zgromadzenia

: i upubliczniac go na stronie internetowej. z wykorzystaniem sieci

KOMENTARZ: Spoétka realizuje niniejsza zasade jednakze z wytaczeniem transmisji obrad Internet, rejestracji
Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet oraz rejestrowania przebiegu przebiegu obrad i
obrad i upubliczniania go na stronie internetowej, gdyz koszty transmisji w odpowiedniej upubliczniania go na
jakosci i rejestracja przebiegu obrad stronie internetowej.

i upubliczniania ich na stronie internetowej sa niewspotmierne  wysokie
do potencjalnych korzysci takiego dziatania. Spotka planuje wprowadzenia tych narzedzi w
przysztosci.

Spotka  powinna  zapewni¢ efektywny dostep do informacji  niezbednych

2. o s " L ; . TAK
do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.
3 Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej:
3.1. | podstawowe informacje o Spotce i jej dziatalnosci (strona startowa), TAK
3.2 opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktorej emitent uzyskuje TAK

najwiecej przychodow,

opis rynku, na ktérym dziata emitent wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,
3.3, | KOMENTARZ: 1 wytaczeniem okreslenia pozycji Emitenta na rynku - Spétka nie prowadzi, TAK
ani nie zamawia na zewnatrz analiz rynku, na podstawie ktorych mozna by jednoznacznie
ustali¢ pozycje, jaka Emitent zajmuje na rynku.

3.4. | zyciorysy zawodowe cztonkow organow Spotki, TAK
powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o
powiazaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki,

3.5. TAK
KOMENTARZ: Spotka przedstawiata wszystkie znane jej powiazania Cztonkéw Rady

Nadzorczej z akcjonariuszami posiadajacymi akcje reprezentujace nie mniej niz 5%

ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki m.in.
w Dokumentach Informacyjnych zamieszczonych na stronie internetowej Emitenta
3.6. | dokumenty korporacyjne Spotki, TAK
3.7. | zarys plandéw strategicznych Spotki, TAK
opublikowane prognozy wynikow finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami
do tych prognoz oraz korektami do tych prognoz
3.8. | (w przypadku, gdy emitent takie publikuje), NIE
KOMENTARZ: Emitent nie publikuje prognoz
3.9 strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji TAK
*“* | znajdujacych sie w wolnym obrocie,
3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest odpowiedzialna w Spétce za relacje inwestorskie TAK

oraz kontakty z mediami,
3.11. | skreslony -
3.12. | opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK
kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportow okresowych, dat walnych

3.13. . . A o . . . TAK
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych,
informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy, oraz innych
zdarzen skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z

3.14. | uwzglednieniem termindéw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te TAK

powinny by¢ zamieszczane
w terminie umozliwiajacym podjecie przez inwestorow decyzji inwestycyjnych,
3.15. | skreslony
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pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w
trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

TAK

informacje na temat powoddw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

TAK

informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia
przerwy,

TAK

3.19.

informacje na temat podmiotu, z ktorym Spotka  podpisata umowe
o s$wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony
internetowej, numerow telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20.

informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje animatora akcji emitenta,

TAK

3.21.

dokument informacyjny (prospekt emisyjny) Spotki, opublikowany w ciagu ostatnich 12
miesiecy,

TAK

3.22.

skreslony

Spotka prowadzi korporacyjna strone internetowa, wedtug wyboru emitenta, w jezyku
polskim lub angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktorym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta.

TAK

Spotka powinna prowadzic polityke informacyjna ze szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb
inwestorow indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swoja strong korporacyjna powinna
wykorzystywac indywidualng dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na
stronie www.gpwinfostrefa.pl.

KOMENTARZ:  Wszystkie stosowne informacje niezbedne dla akcjonariuszy
i inwestorow zamieszczane byty na stronie internetowej Spotki. Jednakze Spotka nie
wyklucza mozliwosci  wykorzystania w przysztosci  indywidualnej sekcji relacji
inwestorskich znajdujacej sie na stronie internetowej www.gpwinfostrefa.pl.

NIE

Emitent powinien utrzymywacé biezace kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego
Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich obowiazkow wobec
emitenta. Spotka powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

NIE DOTYCZY

W przypadku, gdy w Spotce nastapi zdarzenie, ktore w ocenie emitenta ma istotne
znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowiazkdéw, emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

NIE DOTYCZY

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich dokumentow i
informacji niezbednych do wykonywania obowiazkow Autoryzowanego Doradcy.

NIE DOTYCZY

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1.

informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej,

KOMENTARZ: Spotka nie stosowata niniejszej zasady ze wzgledu na poufnos¢ danych.

NIE

9.2.

informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od emitenta
z tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug
w kazdym zakresie.

KOMENTARZ: Spétka nie stosowata niniejszej zasady ze wzgledu na poufnos¢ danych i
tajemnice handlowa.

NIE DOTYCZY

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczyé w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajacym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walhego zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowac publicznie dostepne spotkanie
z inwestorami, analitykami i mediami.

KOMENTARZ: Spotka utrzymuje bezposredni kontakt z inwestorami i mediami poprzez
listy elektroniczne. Emitent nie wyklucza organizacji takich spotkan w przysztosci i w
przypadku uzasadnionych zdarzen Spotka podejmie stosowne dziatania w celu
zorganizowania spotkania publicznego.

NIE

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowaé cene emisyjna albo mechanizm jej ustalenia lub zobowiazaé organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjnej.

TAK

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami,
w ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajacego co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogotu gtosow w spotce,
informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie
dokonuje czynnosci, do ktorych jest zobowiazany w zwiazku z organizacja
i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez w

TAK
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przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotanie nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych.

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga szczegdtowego uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze zawierac
tylko takie warunki, ktorych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa
do dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia miesiaca. Raport
miesieczny powinien zawierac¢ co najmniej:

e informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktore w ocenie emitenta moga miec
w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikow finansowych
emitenta,

e zestawienie  wszystkich  informacji  opublikowanych przez  emitenta
w trybie raportu biezacego w okresie objetym raportem,

e informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka realizacja, chocby w
czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mie¢ miejsce w
nadchodzacym  miesiacu, ktore  dotycza emitenta i s istotne
z punktu widzenia interesow inwestorow, w szczegolnosci daty publikacji
raportow okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

KOMENTARZ: Zasada publikacji raportow miesiecznych nie byta stosowana. Ze wzgledu na
specyfike dziatalnosci Spotki, okresy kwartalne sa najkrotszym okresem, z ktérego Spotka
moze przedstawi¢ rezultaty podjetych dziatan. Publikowane raporty biezace oraz
obowiazkowe raporty okresowe zapewniaja akcjonariuszom oraz inwestorom dostep do
kompletnych i petnych informacji dajacych petny obraz sytuacji Spotki.

NIE

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowiazku informacyjnego okreslonego z
Zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”)
emitent powinien niezwtocznie opublikowaé, w trybie witasciwym dla przekazywania
raportéw biezacych na rynku NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniata sytuacje.

TAK

17.

skreslony
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8. OSWIADCZENIA ZARZADU SPOLKI

8.1. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci rocznego sprawozdania finansowego za rok 2016

Warszawa, dn. 31 05 2017 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI Letus Capital 5.A.

Zarzad Spotki Letus Capital S.A. oSwiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe 1§ dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie
Z przepisami obowiazujacymi  emitenta lub standardami uznawanymi w skali
migedzynarodowej, oraz ze odzwierciedlaja w sposab prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy, oraz
Ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spétki,
W tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk,

PREZE ZARZAm ~/ /)
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8.2. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do zbadania sprawozdania finansowego za rok 2016

Warszawa, dn 31 05 2017 r.
OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI Letus Capital S.A.

Zarzad Spotki Letus Capital S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, tj. Biuro Ustug Rachunkowych Bilans Kreciszewski Roman, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2016, zostal wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,
zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

PREZES ZARZADU

Doar, szrzewm o ,
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