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1. Podstawowe dane korporacyjne
IDH Spétka Akcyjna (dalej: ,Spotka” lub ,Emitent”)

Nazwa (firma): IDH S.A.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa (00-140)

Adres: Ul. Aleja Solidarnosci 115 lok. 2

Numer KRS: 0000290680

ejonowy dla m.st. Warszawy — XII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Oznaczenie Sadu:

R
Rejestru Sadowego
0

REGON: 11274140

NIP: 526-103-96-76

Telefon: (22) 112 07 54

Fax: (22) 112 07 58

Poczta e-mail: biuro@idhsa.pl

Strona www: www.idhsa.pl

2. Akcjonariusze Spofki

na dzien 1 stycznia 2016r.:

liczba akji udziat w udziat w

Nazwa Akcjonariusza kapitale glosach
4 Better Life S.A. 577 212 344 32,78% 32,78%
Dom Maklerski IDM S.A. 408 732 657 23,21% 23,21%
eFUND Sp. z 0. 0 235 019 000 13,35% 13,35%
Inkubator Technologiczny Silva S.A. 165 854 115 9,42% 9,42%
Polskie Media PMPG S.A. 95 434 420 5,42% 5,42%
Pozostal 278 524 732 15,82% 15,82%
Razem 1760 777 268 100% 100%

na dzien 31 grudnia 2016 r.:

Nazwa Akcjonariusza liczba akcji udziat w udziat w

kapitale glosach
China Trading House Sp. z 0. 0. 1157 132 076 65,72% 65,78%
Inkubator Technologiczny Silva S.A. 165 854 115 9,42% 9,42%
Pozostali 437 791 077 24,86% 24,86%
Razem 1760 777 268 100% 100%
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3. Wiladze Spoiki:

1) Walne Zgromadzenie
W 2016 roku odbyto sie jedno Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
- Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odbyto sie 30 czerwca 2016 r.

2) Rada Nadzorcza
W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza pracowata w sktadzie:
1. Rafat Abratanski — cztonek Rady

2. Adam Gbiorczyk — cztonek Rady
3. Konrad Wiktor Paduch — cztonek Rady
4. Dariusz Marcin Dukaczewski — cztonek Rady
5. tukasz Bartczak — cztonek Rady
3) Zarzad
1. tukasz Bartczak — Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do petnienia funkcji Prezesa

Zarzadu
4. Historia spoflki i jej dotychczasowa dziatalnos¢

Historia Spotki

Spotke utworzono 17 listopada 1995 r. Zatozyciele: Marek Graczynski, Krzysztof Stomka i Andrzej
Rogoyski zawarli umowe spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia pod nazwg Medical Science
International Sp. z 0.0. rozpoczynajac dziatalno$¢ wydawniczg w zakresie czasopism naukowych.

Na podstawie zgromadzonej wiedzy dotyczacej standardéw redakcyjnych i sposobdw prowadzenia
czasopism naukowych w 1999 roku spoétka na zlecenie Komitetu Badan Naukowych opracowata
wieloparametryczny system oceny czasopism pod nazwg ,Index Copernicus”, ktory rok rocznie
analizuje kilka tysiecy czasopism z catego $wiata.

Ewaluacja czasopism byta fundamentem do wypracowania osobnej metodologii oceny naukowcow i
instytucji naukowych. W 2005 roku uruchomiono internetowy system naukowy Scientists Index
Copernicus™, ktory swojg $wiatowg premiere miat w pazdzierniku 2005 roku podczas konferencji
edytoréw naukowych w Szanghaju. Natomiast rok pdzniej zainaugurowano system Institutions
Index Copernicus™. W tym samym roku swojg premiere miat elektroniczny sOstem wspomagajgacy
prowadzenie projektdw badawczych i badai klinicznych Virtual Research Groups™, na kanwie
ktdrego spdtka poszerzyta profil dziatalno$ci o ustugi wspomagania badan naukowych (wsparcie
przy procesach prowadzenia badan klinicznych lekéw).

3 sierpnia 2007 r. Medical Science International Sp. z 0.0. ulegta przeksztatceniu w spétke akcyjng,
zmieniajgc jednoczesnie nazwe na Index Copernicus International S.A.

8 kwietnia 2008 r. Spdtka zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, w
ramach alternatywnego systemu obrotu NewConnect.

We wrzesniu 2008 r. Index Copernicus International S.A. zawarta znaczacg umowe z firmg Google
Inc. w zakresie wspotpracy i digitalizacji czasopism naukowych.

W sierpniu 2009 r. Index Copernicus International S.A. zakonczyt realizacje ostatniego etapu
umowy z Krajowym Punktem Kontaktowym w zakresie realizacji projektu ,Partner Search
Facilitator” przeznaczonego do aktywizacji miedzynarodowej wspotpracy naukowej oraz
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parametrycznej oceny centrow i grup badawczych w krajach cztonkowskich Unii Europejskiej oraz
krajach stowarzyszonych.

W listopadzie 2010 r. Spétka powzieta informacje, o wyborze na Partnera Ministerstwa Nauki i
Szkolnictwa Wyzszego w realizacji projektu systemowego pt. "Stworzenie systemu informacji o
szkolnictwie wyzszym" w ramach poddziatania 4.1.3 “Wzmocnienie systemowych narzedzi
zarzadzania szkolnictwem wyzszym" Programu Operacyjnego Kapitat Ludzki.

W lipcu 2011 roku Index Copernicus International S.A. zawart ze Spotkg Internetowy Dom
Handlowy S.A. z siedzibg w Warszawie oraz Platforma Mediowa Point Group S.A. z siedzibg w
Warszawie umowe inwestycyjng. Celem inwestycji byto potgczenie dziatalnosci podmiotdw, a tym
samym zakonczenie procesu poszukiwania inwestora i dokapitalizowania Index Copernicus
International S.A.

W kwietniu 2012 roku Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy dokonat wpisu zmiany spétki Index Copernicus International S.A. na nowg nazwe IDH
S.A.

Dziatalno$¢ Spotki

Dla Emitenta rok 2016 byt okresem pracy nad restrukturyzacjg zadtuzenia spétki oraz pozyskania
finansowania dla Spdtki. Zarzad odbywat liczne spotkania z potencjalnymi partnerami oraz
analizowat potencjalne projekty inwestycyjne. Dzieki szeregowi rozmdéw w  okresie
sprawozdawczym, Spotce udato sie znalez¢ partnerdw zainteresowanych inwestycja w ramach
dziatalnosci spotki IDH.

Do dnia publikacji raportu zarzad spétki nie sfinalizowat jednak rozméw z inwestorami, uzalezniajac
ich finat od zakonczenia sie procesu zmian wtascicielskich zachodzacych w spofce.

Réwnolegle z prowadzonymi dziataniami restrukturyzacyjnymi, spdtka w minimalnym stopniu
utrzymywata dziatalno$¢ operacyjng umozlwiajgce uzyskaé dodatnie wyniki finansowe w
omawianym okresie.

5. Pracownicy Spotki

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spodtka nie zatrudniata pracownikéw ani wspétpracownikéw na
podstawie umowy o prace. Spotka zdecydowata sie na outsourcing wszystkich niezbednych
proceséw operacyjnych. Sprawy ksiegowe s prowadzone przez biuro rachunkowe, a sprawy
prawne przez Kancelarie Prawng, dzieki temu koszty state ograniczone zostaty do catkowitego
minimum.

6. Glowne czynniki ryzyka w dziatalnosci Spotki

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposdb
postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére mogg miec
wptyw na dziatalnos¢ i wartos¢ Spotki. W przysztosci mogg pojawic sie czynniki ryzyka, ktore nie sg
istotne w chwili obecnej lub sg trudne do przewidzenia.

Spetnienie sie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikédw ryzyka moze mie¢ negatywny
wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje gospodarczg, operacyjng, finansowa, pozycje rynkowg
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i ksztattowanie sie kursu akcji Emitenta, a dla inwestorow moze skutkowac utratg czesci lub catosci
zainwestowanego kapitatu.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw i wspotpracownikéw oraz ryzyko zwigzane z trudnosciami w
pozyskaniu wysoko wykwalifikowanych pracownikéw

Dziatalno$¢ Emitenta i jego dalsze perspektywy rozwoju, s3 w znacznej mierze uzaleznione od
kompetencji, doswiadczenia oraz wiedzy kluczowych pracownikdw i wspdtpracownikdw. Spotka jest
podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach, zatrudniajgcym niewielu
pracownikdw oraz wspodtpracownikdw, czego konsekwencjg jest wykonywanie specjalistycznych
zadan przez pojedyncze osoby.

Utrata kluczowych wspdtpracownikdw i jednoczesnie trudnosci z pozyskaniem i wdrozeniem
nowych, jest jednym z podstawowych zagrozen, na jakie narazony jest Emitent. Utrata
wykwalifikowanych specjalistdw mogtaby narazi¢ Spoétke na szereg utrudnien, ktére w konsekwencji
mogtyby wpltynac¢ na jej sytuacje operacyjng, finansowa, a takze pozycje rynkowg Spoétki. W celu
zniwelowania mozliwosci wystgpienia takich zdarzen, Emitent podejmuje dziatania w kierunku
odpowiedniego motywowania personelu i utrzymania lojalnosci wspotpracownikéw wobec Spofki.

Na rynku ustug i pracy jest podaz wykwalifikowanych oséb, ktére mogg realizowaé zadania z
zakresu dziatalnosci Emitenta, co jednak nie eliminuje potencjalnych trudnosci, z jakimi moze
borykac sie Spotka przy pozyskaniu wysoko wykwalifikowanej kadry.

Ryzyko zwigzane sytuacjg finansowg

Z uwagi na specyfike obecnej dziatalnosci prowadzonej przez Spétke, kwestie zwigzane z wyceng
poszczegdinych inwestycji, politykg inwestycyjng i bezinwestycyjng, istnieje ryzyko zmiennosci
osigganych wynikéw finansowych.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Emitent wskazuje, ze China Trading House Sp. z 0. 0., na dzien 31 grudnia 2016 roku byt
wiascicielem akgji, ktore stanowig 65,72 % wszystkich akcji Spotki.

Istnieje ryzyko, ze podmiot dominujacy, a takze osoby petnigce okreSlone funkcje w Spoice,
dysponujace przewazajacg liczbg gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, mogg w decydujacy
Sposob ksztattowac strategie i biezace funkcjonowanie Spoétki. Akcjonariusze mniejszoSciowi nie
bedg w stanie w sposéb efektywny wptywaé na uchwaty podejmowane na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, a tym samym nie bedg mieli realnego udzialu w podejmowaniu strategicznych decyzji
dotyczacych dziatalnosci Spétki. Nie ma gwarancji, ze decyzje podjete przez dominujgcych
akcjonariuszy reprezentowanych przez wyzej wymienione osoby bedg zbiezne z interesem
akcjonariuszy mniejszosciowych.

Ryzyko zwigzane z umowami

Dziatalno$¢ Spotki jest uzalezniona od umoéw z wieloma stronami, w tym z bankami lub inwestorami.
Kazda umowa zwykle rodzi znaczne zobowigzania Spétki przektadajgce sie na jej przychody i koszty.
Ewentualne spory regulowane na drodze prawnej mogg byc¢ bardziej czasochtonne w poréwnaniu z
orzecznictwem ugruntowanych i sprawniejszych systeméw prawnych, a ponadto w przypadku
niekorzystnego rozstrzygniecia mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki, jej
wyniki finansowe oraz pozycje konkurencyjnag.

Ryzyko wahan kurséw walutowych
Spotka nie planuje operacji wyrazonych w walutach obcych jednak wahania kurséw walutowych
mogg wptyna¢ na wyceny inwestycji Emitenta, a tym samym na wartos¢ Emitenta.
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Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci systemu prawnego

Cecha polskiego ustawodawstwa jest ciggty jego rozwodj. Wigze sie to z czestymi zmianami, w
szczegolnosci w zakresie prawa handlowego, podatkowego oraz dotyczacego rynku kapitatowego.
Zmiany te narazajg Emitenta na zwiekszone ryzyko wystgpienia niekorzystnych uregulowan
prawnych. W konsekwencji niekorzystne zmiany w prawie mogg mie¢ wptyw na wynik finansowy
Emitenta.

Dodatkowy czynnik ryzyka jest zwigzany z implementacjg prawa unijnego do polskiego porzadku
prawnego. Zakres zmian oraz trudnosci interpretacyjne w stosowaniu nowych regulacji moga
stwarza¢ problemy w prowadzeniu dziatalnosci przez Spotke. Emitent nie ma wptywu na czynniki
zwigzane z tym ryzykiem, natomiast minimalizuje je poprzez obserwacje zmieniajgcych sie
przepisow.

Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Brak precyzji w obowigzujgcych regulacjach podatkowych, ich niestabilnoS¢ w potaczeniu z dtugimi
okresami przedawniania zobowigzan oraz mozliwoscig nakfadania kar utrudnia planowanie
podatkowe oraz kwalifikacje podatkowg transakcji. Ewentualne zakwestionowanie przez organy
podatkowe kwalifikacji podatkowej transakcji dokonywanych przez Emitenta moze ujemnie wptynac
na wyniki finansowe Spotki oraz jej dziatalnos¢ operacyjna.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a praktyka organdw skarbowych i
orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania s3 niejednolite. Brak stabilnosci przepisow
podatkowych zostato spotegowane natozeniem sie regulacji Unii Europejskiej i przepisow
wynikajgcych z ustaw krajowych. Jednym z aspektdw niepewnosci jest brak przepisdéw
przewidujgcych formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci naliczenia zobowigzan
podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe oraz wysokos$¢ rzeczywistych wptat z tego tytutu
mogg by¢ poddane kontroli organédw podatkowych przez piec lat od konfca roku, w ktérym mingt
termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej interpretacji
przepisdw podatkowych niz zaktadana przez Emitenta, sytuacja taka moze mieC negatywny wptyw
na dziatalno$¢ Emitenta i jego sytuacje finansowa.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Spétki z obrotu
Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3i § 16
ust. 2:
- na wniosek emitenta,
- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
- jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:
- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,
- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
- wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie
kosztdw postepowania,
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- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator alternatywnego systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stafa sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu

upadtosci emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku $rodkéw w
majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentédw finansowych z obrotu organizator
alternatywnego systemu moze zawiesiC obrét tymi instrumentami finansowymi. Informacje o
zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane s3
niezwtocznie na stronie internetowej organizatora alternatywnego systemu.
Wykluczenie instrumentdéw finansowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu moze nastgpic,
zgodnie z § 16 Regulaminu ASO, réwniez w przypadku, gdy emitent nie wykonuje obowigzkdéw
Ofertowych.
Jezeli emitent nie wykonuje obowigzkéw Ofertowych okreSlonych w Regulaminie ASO organizator
alternatywnego systemu moze:

- upomnie¢ emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowaé na swojej stronie

internetowej,

- zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

- wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
Dodatkowo, zgodnie z Art. 78 ust. 2-4 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow,
firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu (tu: GPW), na Zadanie Komisji,
wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie
obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 10 dni. W przypadku gdy obrét instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach  wskazujgcych na  mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestoréw, na zadanie Komisji, firma inwestycyjna
organizujgca alternatywny system obrotu (tu: GPW) zawiesza obrot tymi instrumentami
finansowymi na okres nie diuzszy niz miesiac.

Na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu (tu: GPW)
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi
zagraza w sposOb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesow inwestoréw.

Nie ma pewnosci, ze wymienione powyzej sytuacje nie wystgpig w przysztosci w odniesieniu do
papierow warto$ciowych Emitenta.

Ryzyko ksztattowania sie kursu akgiji i ptynnosci obrotu w przysztosci

Inwestycje w akcje bedace przedmiotem obrotu na rynku NewConnect, generalnie cechujg sie
wiekszym ryzykiem od inwestycji w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, czy tez w
obligacje skarbowe, ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmienno$¢ kurséw akcji zaréwno w
krotkim jak i dtugim okresie.
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Poziom kursu oraz ptynno$¢ obrotu akcji zalezy od wzajemnych relacji podazy i popytu. Wielkosci te
sg wypadkowg nie tylko wynikdw osigganych przez notowane spoétki, ale zalezg réwniez, m. in., od
zmian wynikéw operacyjnych Emitenta, od czynnikdw makroekonomicznych, czy tez trudno
przewidywalnych zachowan inwestoréw. Nie mozna wiec zapewni¢, iz osoba nabywajgca akcje
bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie.

Ryzyko dotyczace mozliwosci natoZzenia na Emitenta kar pienieznych przez Komisje Nadzoru
Finansowego za nie wykonywanie obowigzkdw wynikajgcych z przepiséw prawa

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji gdy spétka publiczna nie dopetnia
obowigzkéw wymaganych prawem, w szczegdlnosci obowigzkéw Ofertowych wynikajgcych z Ustawy
o Ofercie Publicznej, KNF moze natozy¢é na podmiot, ktory nie dopetnit obowigzkéw, kare pieniezng
do wysokosci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy emitent nie
wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158, lub
wynikajgce z przepisbw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

7. Sytuacja finansowa Spotki, Przewidywany plan rozwoju Spotki
w 2017 roku.

Zarzad spodtki za cel nadrzedny na rok 2016 postawit sobie zakonczenie restrukturyzacji spotki oraz
maksymalne jej oddiuzenie dzieki czemu spdtka mogta rozpocza¢ negocjacje z inwestorami
zainteresowanymi uruchomieniem nowych dziatalnosci operacyjnych z wykorzystaniem zasobdw
posiadanych przez spotke IDH. W skutek przeprowadzonej restrukturyzacji zadtuzenia przy
zachowaniu minimalnej aktywnosci operacyjnej w zakresie dziatalnosci e-commerce oraz doradztwa
zwigzanego z tg dziatalnosci, oraz przy utrzymywaniu kosztow funkcjonowania na niezbednym
minimum spotka w okresie miedzy 1 stycznia 2016, a 31 grudnia 2016 roku osiggneta zysk netto na
poziomie 1.612.084,14 zt. Przychody ogdtem byty na poziomie 3.811.604,64 zt a kapitat wiasny
Spotki na dzien 31 grudnia 2016 wynidst — 381.613,03 zt

Spotka w 2017 roku zamierza kontynuowac rozmowy z inwestorami prowadzace do uruchomienia
nowych aktywnosci operacyjnych. Informacje o powzietych decyzjach w tym zakresie beda
przekazywane odrebnymi raportami.

8. Podsumowanie

Spotka zakfada kilka scenariuszy rozwoju, nie zwigzanych z realizowang dotad dziatalnoscig, a
analiza nowych koncepcji i rozwigzan biznesowych sg w zaawansowanym stadium.

O wszelkich podjetych decyzjach zarzad spétki bedzie informowat akcjonariuszy odrebnymi
raportami biezacymi.

Warszawa, dnia 8 maja 2017 r.

tukasz Bartczak
p.o. Prezesa Zarzadu
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