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1. PISMO PRZEWODNIE PREZESA ZARZADU

Szanowni AKkcjonariusze,
w imieniu Geotrans S.A., jako Prezes Zarzadu Spo6tki, mam przyjemno$¢ przedstawi¢ Panstwu raport

okresowy podsumowujacy dziatania podjete przez nasz zesp6t w Il kwartale 2017 r.

Na poczatku drugiego kwartatu 2017 r. zostata ogtoszona nowa strategia rozwoju Spétki, przyjeta na lata
2017-2020. Stanowi ona kontynuacje poprzedniej strategii, ktérej zatozenia z sukcesem udato nam sie
zrealizowa¢. Aktualnie jednym z gtéwnych celéw, jakie stawiamy sobie na nadchodzace lata, jest
ugruntowanie pozycji lidera branzy, co w konsekwencji przetozy¢ ma sie na osiaggane przez Spétke wyniki
finansowe. Na dzien dzisiejszy jesteSmy w trakcie realizacji wielu kontraktéw w réznych czesciach Polski,
a w raportowanym okresie pracowaliSmy nad pozyskaniem kolejnej umowy na zagospodarowanie
odpadow, ktérej przewidywana warto$¢ opiewa na 0,97 mln zt. Zadanie realizowac¢ bedziemy na zlecenie
Chorzowsko-Swietochtowickiego Przedsiebiorstwa Wodociggéw i Kanalizacji sp. z o0.0. w ramach
zawigzanego na ten cel konsorcjum i jest to kolejna podobna umowa wspoétrealizowana przez Spétke na
rzecz powyzszego zleceniodawcy. Doceniamy i dziekujemy za zaufanie, jakim darza nas nasi partnerzy,
potwierdza to tez fakt iz jeste$Smy na najlepszej drodze, aby w dalszym ciggu umacnia¢ sie na wiodacej

pozycji branzowe;.

W II kwartale miaty miejsce rowniez obrady Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére uchwalito m.in.
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy. Stanowi to potwierdzenie przyjetej przez Spotke polityki dzielenia

sie wypracowanymi zyskami.

W ostatnim czasie mial réwniez miejsce szereg zdarzen zwigzanych z dziatalnos$ciag Spotki zaleznej
Kompania Elektryczna S.A., ktére w konsekwencji doprowadzity do jej upadtosci. W konsekwencji
aktualnie wystepuja powazne dtugoterminowe ograniczenia w sprawowaniu kontroli nad Spétka zalezna,
w zwigzku z czym poczawszy od raportu okresowego za Il kw. 2017 r. Spétka zaprzestaje publikacji
skonsolidowanych danych finansowych w publikowanych raportach okresowych. Zdarzenia te miaty
réwniez wptyw na znaczaco obnizenie wyniku netto Geotrans S.A., czego bardziej szczegdtowy opis wraz z
szerszym zakresem informacji na temat sytuacji spétki Kompania Elektryczna S.A. znajduja sie w dalszej

czesci niniejszego raportu.

Wyzej wymienione dzialania nie sg oczywiscie wszystkimi, jakie realizowaliSmy w trakcie Il kwartatu
2017 r. Szersze ich omdwienie, a takze podsumowanie aktualnej sytuacji finansowej Spétki znajda
Panstwo w dalszej cze$ci raportu. Zapraszam do lektury, a takze do zapoznania sie z aktualnymi
informacjami na temat Geotrans S.A. na jej korporacyjnej stronie internetowej znajdujacej sie pod
adresem www.geotranssa.pl.
Z powazaniem,
Przemystaw Weremczuk

Prezes Zarzadu Geotrans S.A.
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE

Geotrans S.A. jest firmg dziatajaca na rynku ochrony srodowiska, w segmencie zagospodarowania odpaddw,
skupiajaca sie na niszy gospodarowania ustabilizowanych komunalnych osadéw $ciekowych oraz ubocznych
produktow spalania.

Dziatalno$¢ Emitenta obejmuje zagospodarowanie odpaddw poprocesowych, a w szczegdlnosci obstuge
miejskich przedsiebiorstw wodociggdw i kanalizacji w zakresie odbioru ustabilizowanych komunalnych osadéw
Sciekowych oraz spétek z sektora energetycznego w zakresie odbioru i zagospodarowania ubocznych
produktow spalania.

Ponadto Emitent podejmuje rekultywacje terendw zdegradowanych oraz zamknietych sktadowisk odpadow.
Rekultywacja obejmuje réwniez gminne sktadowiska odpaddw innych niz niebezpieczne i obojetne.

Podstawowe dane o Emitencie:

Firma: Geotrans S.A.

wroctaw
“ ul. Kobierzycka 20 BA, 52-315 Wroctaw
+as (7233999 53
 he a8 (7233999 53
biuro@geotrans.com.pl
www.geotranssa.pl

Zrédto: Emitent

Podstawowe dane o spétce zaleznej od Emitenta:

Wroctaw
“ ul. Paprotna 5, 51-117 Wroctaw
a8 (71) 325 48 30
e 48 (71) 325 88 30
biuro@kompaniaelektryczna.pl
www.kompaniaelektryczna.pl

Zrédfo: Emitent
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KWARTALNE
EMITENTA

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Bilans Emitenta

Na dzien Na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2017r. 30.06.2016r.
(w zt) (w zt)

A | Aktywa trwate 2958 074,53 | 4275222,22
I. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 1458 074,53| 1365557,22
Ill. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 1500000,00| 2908 050,00
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 1615,00
B | Aktywa obrotowe 3946 846,48 | 3441064,54
I. | Zapasy 120 734,80 41 524,10
II. | Naleznosci krotkoterminowe 3012991,86 2451 978,87
lll. | Inwestycje krétkoterminowe 789 119,90 930932,19
IV. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 999,92 16 629,38
C | Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D | Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
ATYWA RAZEM 6904921,01| 7716 286,76

A | Kapitat (fundusz) wtasny 2916 847,31 | 2881 254,66
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 500 000,00 500 000,00
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 2 678 659,39 786 319,99
Il. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 50 000,00 50 000,00
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VI. | Zysk (strata) netto -311812,08| 1544934,67
VII. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00
B | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3988073,70| 4835032,10
I. | Rezerwy na zobowigzania 0,00 31 276,00
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 2253570,61 773 801,57
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 1734503,09| 4029954,53
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 6904921,01| 7716 286,76

Zrédto: Emitent
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Rachunek zyskoéw i strat Emitenta

Wyszczegolnienie

Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane

Za okres
od 01.04.2017 r.
do 30.06.2017 r.

Za okres
od 01.04.2016 r.
do 30.06.2016 .

Za okres
od 01.01.2017 r.
do 30.06.2017 r.

Za okres
od 01.01.2016 .
do 30.06.2016 r.

A .. 3070352,25| 3303 261,48 | 7 555 374,01 | 8 543 571,32
Z nimi, w tym:
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw | 2 119430,20| 2 763 905,23 | 6 329 325,33 | 7 847 467,11
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie -
Il. | wartos$¢ dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ 0,00 0,00 0,00 0,00
ujemna)
. Koszt wy?worzenlfa\ produktéw na wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
potrzeby jednostki
v, | Prevehody netto ze sprzedazy towarowi 950922,05| 539356,25| 1226048,68| 696 104,21
materiatéw
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 2439992,97 | 2 645 593,51 | 6 098 855,48 | 6 559 861,44
I. | Amortyzacja 24 184,50 13 140,74 43 766,12 22 938,12
Il. | Zuzycie materiatow i energii 35 295,35 37 381,66 68 437,52 61 154,71
. | Ustugi obce 1420176,62 | 2318 600,71 | 4651 660,12 | 5954 299,36
IV. | Podatkiioptaty, wtym: 9711,35 15 811,82 17 805,34 22 802,33
V. | Wynagrodzenia 118 625,95 122 491,40 281 699,94 218 000,04
vi, | Ubezpieczenia spoteczne finne 2567519 2458846| 49748,08| 43050,39
Swiadczenia, w tym:
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 26 201,97 19 736,84 48 824,25 44 333,82
v, | Wartosc sprzedanych towarow i 780122,04| 93841,88| 936914,11| 19328267
materiatéw
C | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 630359,28| 657667,97 | 1456 518,53 | 1983 709,88
Pozostate przychody operacyjne 1752,97 32,40 16 418,23 1152,01
y Zysk z tcytuiu rozchodu niefinansowych 0,00 0,00 14 635,00 0,00
aktywow trwatych
Il. | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
. A'ktl:|a|lzaCja wartosci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
IV. | Inne przychody operacyjne 1752,97 32,40 1783,23 1152,01
E | Pozostate koszty operacyjne 6 840,39 100,94 7 011,04 190,80
y Strata z tytutu rozchodu niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
n Aktyahzaqa wartosci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
Ill. | Inne koszty operacyjne 6 840,39 100,94 7 011,04 190,80
F (Zc‘is;_(;’)trata) ACHEE I R ) 625271,86| 657599,43 | 1465 925,72 | 1984 671,09
G | Przychody finansowe 13 892,82 18 028,02 14 111,05 37 584,32
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Odsetki, w tym: 13 892,82 18 027,37 14 111,05 35 480,98
. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw 0,00 0,00 0,00 0,00

finansowych, w tym:
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IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,65 0,00 2103,34
Koszty finansowe 1479 543,76 36 044,42 | 1532 596,85 97 189,74

. | odsetki, w tym: 35230,19| 15060,42| 7634893| 3635290

I, 2::2;;&‘;*“&%:?‘1” aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00

. fﬁ]k:r‘::g:fyccjﬁ wartosci aktywow 1 408 050,00 0,00 | 1408 050,00 0,00

IV. | Inne 36263,57| 20984,00| 4819792 6083684

I | zysk (strata) brutto (F+G-H) -840379,08| 639583,03| -52560,08 | 1925 065,67
J | Podatek dochodowy 109932,00| 135682,00| 259252,00| 380131,00
e I e L
L | zysk (strata) netto (I-J-K) -950311,08| 503 901,03 -311812,08| 1544934,67

Zrédfo: Emitent

Rachunek przeptywoéw pienieznych Emitenta

Wyszczegolnienie

Przeptywy srodkow pienieznych z

Za okres
od 01.04.2017 r.
do 30.06.2017 r.
(w zt)

Za okres
od 01.04.2016 r.
do 30.06.2016 r.
(w zt)

Za okres
od 01.01.2017 r.
do 30.06.2017 r.
(w zt)

Za okres
od 01.01.2016 .
do 30.06.2016 .
(w zt)

A Je -
dziatalnosci operacyjnej

I. | zysk (strata) netto -950311,08| 503901,03| -311812,08| 1544 934,67

I. | Korekty razem 1329624,95| -751882,91| 866260,61| -825671,30

. | Przeptywy pienigzne netto z dziafalnosci 379313,87| -247981,88| 554448,53| 719 263,37
operacyjnej (I+/-11)

B Przeptywy srodkow pienieznych z

* dziatalnosci inwestycyjnej

L [ wptywy 500082,19| 753812,88| 51444719 753812,88

I | wydatki 707 647,20 726375,00| 714947,20| 810909,23

i, | Preeptywy pienigzne netto z dziafainosci -207565,01| 27437,88| -200500,01| -57096,35
inwestycyjnej (I-11)

C Przeptywy srodkow pienieznych z

* dziatalnosci finansowej

L[ wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00

I | wydatki 375306,71| 48031,66| 552886,02| 49262139

. | Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci -375306,71| -48031,66| -552886,02| -492621,39
finansowej (I-I1)

p. | Przeptywy pieniezne netto, razem (Alll+/- | 3 500 00| 56857566 | -198937,50| 169 545,63
B.1II+/-C.1NI)

. | Bilansowa zmiana stanu Srodkéw -203557,85| -268575,66| -198937,50| 169 545,63
pienieznych, w tym:

F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 779 572,02 738 053,63 774 951,67 299 932,34

G. i:'t’::;'.p'e"'ez"e ) SET B3 S (10 576 014,17 | 469477,97| 576014,17| 469477,97

Zrédfo: Emitent
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.04.2017r. od 01.04.2016r. od 01.01.2017r. od 01.01.2016r.
do 30.06.2017r. do 30.06.2016r. do 30.06.2017r. do 30.06.2016r.
(w zt) (w zt) (w zt) (w zt)

Wyszczegdlnienie

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek

4374 656,39| 3363440,54| 3728659,39| 2336319,99
okresu (BO)

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek

okresu (BO), po korektach 4374 656,39 | 3363440,54| 3728659,39| 2336319,99

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec

2916 847,31| 2881254,66| 2916847,31| 2881 254,66
okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny, po
Ill. | uwzglednieniu proponowanego podziatu 2916 847,31 | 2881254,66| 2916847,31| 2881254,66
zysku (pokrycia straty)

Zrédto: Emitent

5. INFORMACJE 0 ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W
TYM INFORMACJE O ZMIANACH W STOSOWANIU ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI

a. Niniejsze kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 kwietnia do 30 czerwca
2017 roku izostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spotka bedzie kontynuowad dziatalno$¢ gospodarcza
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz ze nie zamierza ani nie jest zmuszona zaniechaé dziatalnosci lub
istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

b. Rachunek przeptywdéw pienieznych jest sporzgdzony metoda posrednia.

¢. Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Stosowane metody i zasady rachunkowosci danych finansowych

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SPOtKI
Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego, przyjete przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos$¢ poczatkowa rzeczowych aktywoéw trwatych (Srodkéw trwatych) ustalana jest na poziomie ceny nabycia
powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do
stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania rzeczowego aktywa trwatego do uzywania,
takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia. Koszty
finansowania zewnetrznego stanowig czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, jezeli mozna je bezposrednio
przyporzgdkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika rzeczowych aktywdéw trwatych oraz jezeli
istnieje prawdopodobienstwo, ze przyniosg one spoétce korzysci ekonomiczne.

Na dzien bilansowy, rzeczowe aktywa trwate wyceniane s3 w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowane
odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych w sprawozdaniu finansowym dokonuje sie metodg liniowa. Rzeczowe aktywa trwate
sg amortyzowane przez okreslony z géry przewidywany czas ich uzywania, weryfikowany corocznie.

Raport okresowy za Il kwartat 2017 roku
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Okresowej weryfikacji podlega réwniez warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych, pod katem jej ewentualnego
obnizenia, w wyniku zdarzen lub zmian w otoczeniu badz wewnatrz samych spétek, mogacych powodowa¢
obnizenie wartosci tych aktywdw ponizej jej aktualnej wartosci ksiegowej.

W sporadycznych przypadkach, kierujac sie zasadg istotnosci, o ile cena nabycia aktywa nie przekracza 3500
ztotych polityka rachunkowosci zezwala na jednorazowg amortyzacje rzeczowego aktywa trwatego lub nie
zaliczanie sktadnika majtku do aktywow trwatych a zaliczenie wydatku jako koszt okresu. Dla celdow
podatkowych stosuje sie odrebne tabele amortyzacyjne. Polityka rachunkowosci Geotrans S.A. wymaga
dokonywania amortyzacji liniowej od rzeczowych aktywow trwatych niskocennych, wtedy gdy zachodza tacznie
nastepujace okolicznosci:

v"  jednorazowo sg nabywane znaczne ilosci $srodkéw trwatych, ktérych cena jednostkowa nie przekracza
ustalonej kwoty granicznej, lecz ich tgczna wartos¢ jest znaczna;

v/ stanowig one zespét jednorodnych lub (i) wspdtpracujacych ze sobg $rodkéw trwatych, a ich zakup
wigze sie z realizacjg duzego przedsiewziecia inwestycyjnego, majgcego funkcjonowaé co najmniej
przez okres normatywnej amortyzacji, przewidzianej dla danej grupy srodkéw trwatych w przepisach
podatkowych;

v sg $rodkami trwatymi o wysokiej jakosci i niezawodnosci.

Srodki trwate w budowie — na dziers bilansowy wyceniane sg w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane i amortyzowane w sposéb analogiczny do rzeczowych
aktywow trwatych. Najistotniejsza rdznica dotyczy braku mozliwosci zwiekszania wartosci poczatkowej o kwoty
ulepszenia wartosci niematerialnej i prawnej, chyba, ze naktady takie umozliwig generowanie przez sktadnik
przysztych korzysci ekonomicznych przewyzszajacych korzysci pierwotnie szacowane.

Wartos¢ firmy

Wartosc¢ firmy stanowi réznice miedzy ceng nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej czesci a nizszg
od niej wartoscig godziwg przejetych aktywdw netto. Tak okreslona wartosc¢ firmy odzwierciedla ekonomiczna
wartosc czynnikow nie ujawnionych w wartosci godziwej aktywdw netto jak: czynnik ludzki, marka i znak firmy,
rynek odbiorcow, wartosé technologii itp. i podlega co najmniej raz do roku testowi na utrate wartosci a
ewentualne odpisy wartosci obcigzaja wynik okresu. Jezeli cena nabycia jednostki lub zorganizowanej jej czesci
jest nizsza od wartosci godziwe] przejetych aktywdw netto, to réznica stanowi ujemng wartosé firmy.
Rozpoznana ujemna wartosc¢ firmy jest kwalifikowana w catosci jako zysk okresu.

Nieruchomosci inwestycyjne

Do nieruchomosci inwestycyjnych zalicza sie nieruchomosci utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z
czynszéw, wzrostu wartosci rynkowej bgdz obydwu powyzszych korzysci. Grunty, ktérych przyszte uzytkowanie
pozostaje aktualnie nieokreslone zaliczane sg takze do nieruchomosci inwestycyjnych. Preferowang metoda
wyceny, zgodnie z MSR 40 §45, jest wycena metodg poréwnan rynkowych.

Akcje i udziaty

Na dzien bilansowy w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spdtka wycenia akcje i udziaty w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Podejscie takie jest zgodne z MSR 27:
»Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i inwestycje w jednostkach zaleznych” oraz MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujawnianie i wycena”. Jako najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej dla akcji i udziatéw Spétka
uznaje ceny notowane na aktywnym rynku. Jesli nie istnieje aktywny rynek dla danego instrumentu, Spdtka
ustala wartos¢ godziwg przy zastosowaniu technik wyceny. Poniewaz akcje i udziaty w jednostkach
powigzanych nie sg notowane na aktywnych rynkach, Spétka ustala wartos¢ godziwg za pomocy przyjetych
technik wyceny. Spotka za oszacowanie wartosci godziwej przyjmuje wartos¢ kapitatéw wtasnych jednostek
powigzanych wyznaczong na podstawie metody skorygowanych aktywéw netto lub metody dochodowej
poprzez dyskontowanie prognozowanych przeptywdw pienieznych. W uzasadnionych przypadkach za najlepsze
przyblizenie wartosci godziwej Spdtka przyjmuje cene nabycia. Metoda skorygowanych aktywéw netto,
podobnie jak inne majgtkowe metody wyceny, koncentruje sie na majgtku przedsiebiorstwa i przyjmuje go za
podstawe okreslenia wartosci. Wartos¢ kapitatu witasnego jest wyznaczona przez wartos¢ majgtku, czyli
aktywow, pomniejszonych o sume zobowigzan pienieznych. Wycena firmy metodg skorygowanej wartosci
aktywow netto polega na ustaleniu na podstawie aktualnych zapiséw w sprawozdaniach finansowych
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(sprawozdaniu z sytuacji finansowej) wartosci aktywow wycenianego przedsiebiorstwa i ich zweryfikowaniu o
sktadniki majatkowe wymagajace korekty ich wartosci, a nastepnie pomniejszeniu tak skalkulowanych aktywow
o wielkos¢ kapitatow obcych zaangazowanych w finansowanie dziatalnosci firmy, réwniez uprzednio
skorygowanych do wartosci godziwej. Dochodowe metody wyceny wigzg wartos¢ przedsiebiorstwa ze
strumieniem generowanych przeptywdéw gotéwki. Przeprowadzajgc wycene opartg na zdyskontowanych
strumieniach gotéwki, nalezy dokona¢ rzetelnych prognoz przychoddéw, kosztow, naktadéw inwestycyjnych,
kapitatu obrotowego netto oraz zrddet finansowania majatku. Wycena kapitatu wiasnego spétki metoda
dochodowg polega na zdyskontowaniu do wartosci biezacej odpowiedniego przeptywu pienieznego
wygenerowanego przez przedsiebiorstwo oraz w razie koniecznosci dokonania korekty o zadtuzenie netto, a
takze z tytutu ptynnosci oraz premii za kontrole.

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe obejmujg:

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — aktywa o ustalonych i mozliwych do okreslenia
ptatnosciach, ktére Spotka w sposéb stanowczy zamierza utrzymywaé do terminu wymagalnosci. Podlegaja
wycenie w zamortyzowanej cenie nabycia (koszcie) z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, przy czym
amortyzacja odnoszona jest na wynik okresu.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — wyceniane w wartosci godziwej, przy czym skutki wyceny
odnoszone sg na wynik okresu. Spotkazalicza do tej kategorii nabyte lub zaciggniete gtéwnie w celu sprzedazy
lub odkupienia w bliskim terminie (do 3 miesiecy): o udziaty i akcje uprawniajgce do nie wiecej niz 20% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu o jednostki funduszy inwestycyjnych o papiery dtuzne, obligacje i podobne
instrumenty finansowe, ktérych ceny sg kwotowane na aktywnym rynku

Pozyczki udzielone i naleznosci finansowe — aktywa o ustalonych i mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktére
nie s kwotowane na aktywnym rynku i ktére nie zostaty zaliczone przy poczatkowym ujeciu do innych grup.
Podlegajg one wycenie w zamortyzowanej cenie nabycia (koszcie) z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej, przy czym amortyzacja odnoszona jest na wynik okresu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
v' aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérych warto$é jest aktualizowana na kazdy
dzien bilansowy.

Spotka tworzy aktywa odroczonego podatku we wszystkich przypadkach, w ktérych realizacja lub rozliczenie
wartosci bilansowe]j sktadnika aktywow lub pasywdéw spowoduje zmniejszenie kwoty przysztych ptatnosci
podatkowych w poréwnaniu do kwoty, ktora bytaby witasciwa, gdyby realizacja lub rozliczenie nie wywotywaty
skutkéw podatkowych.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — koszty dotyczace przysztych okreséw w okresie powyzej 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Inne dtugoterminowe naktady, spetniajgce definicje sktadnika aktywdéw na gruncie MSR.

Projekty inwestycyjne
Zawierajg catkowity koszt naktadéow finansowych ponoszonych w zwigzku z realizacjg projektow, a takze koszt
finansowania zewnetrznego.
v" Koszt naktaddw wyceniony jest odpowiednio w cenie nabycia, bgdZ koszcie wytworzenia.
v" Koszt finansowania zewnetrznego.
v' Pozyczki wg metody zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem dyskontowania i efektywnej stopy
procentowej.
v' Kredyty zaciggniete w walutach obcych przeliczane s na ztote wg $redniego kursu NBP ogtoszonego w
dniu bilansowym.

Projekty stanowig aktywa bilansowe do momentu zakonczenia realizacji projektu. Ujmowane s3
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw i wyceniane zg. z MSR 18 w momencie uzyskania korzysci
ekonomicznych.

Materiaty, towary i wyroby gotowe
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Zapasy materiatéw oraz zakupionych towaréw sg wyceniane na dzieh bilansowy wedtug nizszej z dwdch
wartosci: ceny nabycia lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.
Wycena poszczegdlnych sktadnikow zapasdw odbywa sie w nastepujgcy sposdb:

v’ materiaty — w cenie nabycia ustalonej metoda FIFO,

v' produkcja w toku i wyroby gotowe — wedtug technicznego kosztu wytworzenia ustalanego jako koszty
bezposrednie i narzut kosztéw posrednich ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych. Techniczny koszt wytworzenia moze zawiera¢ aktywowane koszty finansowania
zewnetrznego, bezposrednio zwigzane z wytworzeniem produktu,

v' towary —w cenie nabycia ustalonej metoda FIFO.

Naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug s3 ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych, dotyczacych naleznosci niesciggalnych oraz watpliwych.

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci s dokonywane z uwzglednieniem rodzaju
naleznosci:

v' naleznosci sporne (wobec ktérych wszczeto postepowanie sgdowe oraz naleznosci od dtuznikéw
postawionych w stan likwidacji lub upadtosci) — dokonywane s3 odpisy aktualizujgce w petnej
wysokosci naleznosci,

v" nalezno$ci watpliwe od odbiorcéw (o okresie przeterminowania powyzej 12 miesiecy) — dokonywana
jest szczegdtowa analiza sytuacji finansowej klienta i w razie uzasadnionych obaw utraty naleznosci,
tworzony jest odpis w wysokosci do 100% kwoty zadtuzenia,

v" naleznosci pozostate — odpisy aktualizujgce sg tworzone w oparciu o indywidualng analize i ocene
sytuacji oraz ryzyka poniesienia straty.

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe — obejmujg aktywa inwestycyjne ptatne, wymagalne lub
przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Wycena inwestycji krotkoterminowych na dzien bilansowy dokonywana jest wedtug tych samych zasad jakie
opisano powyzej dla dtugoterminowych aktywdw finansowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — obejmuja:
v krajowe érodki pieniezne w kasie — wyceniane wg wartoéci nominalnej,
v' krajowe $rodki pieniezne na rachunkach bankowych — wyceniane wg wartoéci nominalnej
a w przypadku krotkoterminowych zastosowaniem metody zamortyzowanego kosztu, z mozliwoscig
wykorzystania lub innych dyspozycji w czasie nie przekraczajgcym 3 miesiecy,
v $rodki pieniezne w walutach obcych wg kursu $redniego ogtoszonego przez NBP na dzieri bilansowy.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia te obejmujg koszty dotyczace przysztych okreséw i przypadajace do rozliczenia w ciggu 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Aktywa sklasyfikowane do sprzedazy s ujawniane, jesli zgodnie z najlepszg wiedzg kierownictwa wartos¢
bilansowa aktywa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego
dalsze wykorzystanie. Sytuacja taka ma miejsce, gdy sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowej sprzedazy w jego biezagcym stanie z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo
przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu aktywow (lub grup do zbycia) oraz jego sprzedaz jest wysoce
prawdopodobna w okresie najblizszych 12 miesiecy.

Wyrdznia sie nastepujgce pozycje:

Rzeczowe aktywa sklasyfikowane do sprzedazy — wyceniane w kwocie nizszej z dwdch ponizej wymienionych: o
wartosci bilansowej albo, o wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, przy czym amortyzacja takich
aktywow musi by¢ zaprzestana.

Inne aktywa przeznaczone do sprzedazy — wykazywane odrebnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Kapitat zaktadowy
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Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym.

Kapitat zapasowy

Rozpoznaje sie nastepujgce rodzaje kapitatu zapasowego: wartos¢ nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich
wartoscia nominalng, kwoty zyskow z lat ubiegtych, zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych
Zgromadzen, kapitat zapasowy z doptat wspdlnikéw — wystepuje w spotkach z ograniczong

odpowiedzialnoscig, kapitat zapasowy z nadwyzki wartosci godziwej instrumentéw ponad cene objecia
instrumentow kapitatowych przyznanych w ramach swiadczen i programéw motywacyjnych

Kapitat rezerwowy - obejmuje: kapitat z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywoéw trwatych iaktywoéw
przeznaczonych do sprzedazy wycenianych w powigzaniu z kapitatami pozostate kapitaty rezerwowe
niesklasyfikowane powyzej.

Kapitaty wtasne wyceniane sg w wartosci nominalnej i nie podlegajg przeszacowaniom, za wyjatkiem przypadku
wystapienia hiperinflacji okreslonej zgodnie z MSR 29.

Zyski/straty z lat ubiegtych

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, az do momentu podjecia
decyzji o jego podziale (lub pokryciu) jak réwniez korekty wyniku finansowego dotyczace lat ubiegtych, a
wynikajgce z istotnych bteddéw dotyczacych lat ubiegtych lub zmian zasad rachunkowosci. Rezerwa na
odroczony podatek dochodowy rozpoznawana jest w wyniku jednostki gdy przychdd lub koszt wptywa na wynik
finansowy w jednym okresie, lecz wchodzi w sktad dochodu do opodatkowania w innym okresie. Spotkatworzy
rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego, we wszystkich tych przypadkach, w ktérych realizacja lub
rozliczenie wartosci bilansowej sktadnika aktywdéw lub pasywdw spowoduje zwiekszenie kwoty przysztych
ptatnosci podatkowych w poréwnaniu do kwoty, ktdra bytaby wtasciwa, gdyby ta realizacja lub rozliczenie nie
wywotywataby skutkéw podatkowych.

Pozostate rezerwy stanowia: rezerwy na skutki sporéw prawnych — w wysokosci petnej wartosci przedmiotu
sporu i przewidywanych kosztow zwigzanych ze sporem, jesli z oceny prawnej wynika srednie lub wysokie
prawdopodobienstwo przegranej, rezerwy na przyszte straty z operacji gospodarczych w toku — tworzone, jesli
umowa, ktérej strong jest Spdtka z Spotki rodzi obcigzenia, np. podpisano kontrakt, ktéry przyniesie straty, nie
wywigzano sie z warunkow kontraktu, co spowoduje obowigzek wyptaty odszkodowan, rezerwy na koszty
restrukturyzacji — jesli spetnione sg warunki okreslone w ust. 77 MSR 37 — w rownowartosci okreslonej w ust.
80-83 MSR 37.

Zobowigzania
Zobowigzania prezentowane w podziale na dtugo i krétkoterminowe obejmuja:

v' Kredyty i pozyczki, ktére s wyceniane wg metody zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem
dyskontowania i efektywnej stopy procentowej; kredyty zaciggniete w walutach obcych przeliczane s3
na ztote wg sredniego kursu NBP ogtoszonego w dniu bilansowym.

v’ Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, cet i ubezpieczen spotecznych oraz pozostate zobowigzania
wycenione w kwotach metody zamortyzowanego kosztu, przy czym Spétkanie dyskontuje zobowigzan,
jezeli termin ptatnosci nie przekracza 180 dni,

v" W stosunku do pozostatych zobowigzan finansowych (m.in. zobowigzania z tyt. leasingu) stosowana
jest wycena wg zamortyzowanego kosztu.

v' Zobowigazania z tytutu biezgcego podatku dochodowego a takze podatek do zwrotu wykazywane sg w
wartosci nominalnej w odrebnych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej w mysl postanowien
MSR 1 par.68 i nie podlegajg kompensatom.

Przychody — ujmowane sg w wysokosci prawdopodobnych, wiarygodnie wycenionych korzysci ekonomicznych,
zwigzanych z dang transakcja. Przychody z tytutu odsetek s ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania do
wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywodw finansowych.

Koszty — ujmowane sg w ciezar wyniku w dacie ich poniesienia, tzn. w dacie wytgczenia aktywow lub ujecia
zobowigzan, ktorym odpowiadajg. Spdtka prezentuje koszty zgodnie z ktdrym koszty klasyfikuje sie zgodnie z
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przyporzagdkowaniem do dziatu/rodzaju dziatalnosci jako koszty sprzedanych produktéw, ustug, towardw i
materiatéw, koszty sprzedazy czy ogdlnego zarzadu.

Jednoczesnie zgodnie z zasadami MSR, ujawnia sie dodatkowe informacje na temat kosztéw w uktadzie
rodzajowym, w tym kwote amortyzacji i Swiadczen pracowniczych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej — to wszystkie koszty zwigzane ze zwyktg dziatalnoscig Spotki, za wyjatkiem
pozostatych kosztéw operacyjnych oraz kosztéw finansowych. Do kosztéw dziatalnosci operacyjnej zalicza sie:

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, wspdtmierne do przychoddw ze sprzedazy;

Koszty sprzedazy; Koszty ogélnego zarzadu. Zyski i straty z inwestycji

Pozostate przychody i koszty operacyjne — sg to pozostate przychody i koszty operacyjne zwigzane
z dziatalnoscig obejmujace:

v" Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych oraz koszty ich sprzedazy i likwidacji;
v' Koszty zaniechanych inwestycji;
v" Odpisane naleznosci i zobowigzania.

Warto$¢ niedoboréow i nadwyzek oraz inne przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio ze zwykig
dziatalnoscig produkcyjng, czy ustugowg a wptywajgce na wynik finansowy.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane bezposrednio z nabyciem lub wytworzeniem aktywodw, s3
ujmowane zgodnie z podejsciem zawartym w znowelizowanym MSR 23, obowigzujgcym od 1 stycznia 2009, tj.
s3 aktywowane jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze w
przysztosci przyniosg one spodfce korzysci ekonomiczne. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego
ujmowane sg jako koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Transakcje wyrazone w walutach obcych.

Waluta funkcjonalng i sprawozdawczg Spétki jest ztoty polski.
Na dzien przeprowadzenia transakcji gospodarczej, aktywa i pasywa wyrazone w walucie
obcej, ujmuje sie odpowiednio po kursie:

v" Kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, ktéry $wiadczy dane ustugi — w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan w powigzaniu z transakcjg
kupna, badz sprzedazy walut.

v Srednim waluty danego kraju, ustalonym dla danej waluty przez bank centralny (NBP) w przeddzien
wystawienia faktury lub wynikajacym z dokumentu celnego w przypadku, gdy nie wystepuje wymiana
waluty umozliwiajaca zastosowanie faktycznego kursu kupna lub sprzedazy.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

v' Pozycje pieniezne — sktadniki aktywow i pasywdw wycenia sie po kursie srednim NBP, ogtoszonym na
dzien bilansowy, uznajgc ze dla znacznych kwot, jest on najbardziej zblizony do kursu realizacji
transakcji walutowej,

v' Pozycje niepieniezne — po kursie historycznym waluty z dnia przeprowadzenia transakcji.

Jednostkowy zysk netto na akcje. Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie
zysku netto za dany okres przez liczbe akcji emitenta w danym okresie, zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR
33,,Zysk przypadajacy na jedng akcje” .

Wynagrodzenia ptatne akcjami w Spétce cztonkowie Zarzadu oraz pracownicy jednostki mogg otrzymywac
wynagrodzenie w formie akcji wtasnych (jednostki dominujgcej). Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania takiego
wynagrodzenia. Rdznica miedzy wartoscig godziwg akcji przyznanych w formie wynagrodzenia a ceng emisyjng
tych akcji obliczona zgodnie z MSSF 2 ujmowana jest w odrebnej pozycji kapitatu zapasowego i w kosztach
wynagrodzen.

Sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych
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Spodtka przyjeta, ze na potrzeby rachunku przeptywdw pienieznych do srodkéw
pienieznych zalicza sie:

v Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z mozliwoscig wykorzystania lub innych
dyspozycji w czasie nie przekraczajagcym 3 miesiecy;

v"Inne $rodki pieniezne przez ktére rozumie sie czeki obce, weksle obce, obligacje obce, lokaty z
terminem realizacji do 3 m-cy od dnia bilansowego.

Sprawozdanie jest sporzadzane metodg posrednia

Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w
wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére obowigzywaty na dzien
bilansowy.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do rdznic przejsciowych
wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg i strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry
pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, ulgi i straty. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego
podatku jest weryfikowana czterokrotnie w ciggu roku, na koniec kazdego kwartatu i ulega stosownemu
obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w
przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich przejsciowych réznic, ktére spowodujg w przysztosci
zwiekszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzier bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale
wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Dywidenda
Dywidenda wyptacana akcjonariuszom za dany rok obrotowy ujmowana jest jako zobowigzanie

w sprawozdaniu finansowym w okresie, w ktérym nastgpito zatwierdzenie dywidendy przez Walne
Zgromadzenie az do momentu jej wypfaty.

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest prawdopodobnym obowigzkiem, ktéry moze powstaé w wyniku przedsiewzieé,
ktore Spdtka powzieta w przesztosci. Uwzglednia sie takie przy tym koniecznos$é wystgpienia lub nie
wystgpienia okreslonych zdarzen (warunkdéw), ktére nie w petni mogg byé kontrolowane przez Spoétke. W
zwigzku z tym w przypadku zobowigzan warunkowych nie ma pewnosci co do koniecznosci angazowania
srodkéw finansowych w ich realizacje.
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Spoétka zadecydowata o nie zawigzaniu rezerw z tytutu renty planistycznej. Z uwagi na trudnos¢ w oszacowaniu
koniecznosci ptatnosci ww. podatku, momentu podatkowego oraz wysokosci samego podatku,
prawdopodobienstwo wystapienia ryzyka i realizacji zobowigzania warunkowego jest bliskie zeru.

Do zobowigzan warunkowych pozabilansowych zaliczane s3: gwarancje i poreczenia oraz weksle a takze
zobowigzania wynikajgce z umoéw zawierajacych klauzule warunkéw zawieszajgcych.

Stosowane metody i zasady rachunkowosci jednostkowych danych finansowych

i Zasada kontynuacji — Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki kontynuujace dziatalnosé¢

ii. Spotka sporzadza poréwnawczy rachunek zyskéw i strat.

iii. Zasadami memoriatu — Zgodnie z zasadg memoriatu jednostka ujmuje w ksiegach rachunkowych
wszystkie osiggniete przychody i koszty, zwigzane z tymi przychodami niezaleznie od terminu ich
zapfaty.

iv. Zasada wspotmiernosci przychodow i kosztow - Zgodnie z zasada, wspotmiernosci przychodéw
i kosztéw oraz ostroznej wyceny wynik finansowy Spoétki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie
osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty.

V. Zasada ostroznej wyceny — Zgodnie z zasadg ostroznej wyceny poszczegdlne sktadniki aktywdw
i pasywow wycenia sie po kosztach rzeczywiscie poniesionych na ich nabycie lub wytworzenie,
uwzglednia sie w wyniku finansowym bez wzgledu na wysokos$¢ zmniejszenie wartosci uzytkowej lub
handlowej aktywdéw, wytacznie niewatpliwe pozostate przychody i koszty operacyjne oraz zyski i
straty nadzwyczajne. Spotka tworzy rezerwy na znane jednostce ryzyko, grozace straty oraz skutki
innych zdarzen

Vi. Zasada indywidualnej oceny — Zgodnie z zasadg indywidualnej oceny jednostka stosuje nastepujgce
rozwigzania dopuszczane przez ustawe o rachunkowosci: Rozliczenia zapaséw co trzy miesigce.

Wycena aktywdw i pasywow

Aktywa i pasywa wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w nastepujgcy sposdb:

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla kosztéw prac
rozwojowych, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy ztytutu trwatej utraty
wartosci.

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikéw
majatku pomniejszonych o umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartos¢.

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytwarzaniem pomniejszonych o odpisy aktualizujgce ich wartos¢.

Udziaty w innych jednostkach lub inne inwestycje wycenia sie na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej.
Udziaty lub akcje po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia podlegajg poréwnaniu i skorygowaniu do wartosci
w cenie mozliwej do uzyskania przy sprzedazy. Rdznice zalicza sie do kosztéw operacji finansowych.

Udzialy w jednostkach powigzanych wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Warto$¢ w cenie nabycia
przeszacowuje sie do wartosci w cenie rynkowej lub metodg praw wtasnosci.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug ceny rynkowej albo ceny nabycia zaleznie od tego, ktéra
z nich jest nizsza, lub krétkoterminowe inwestycje, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek wedtug wartosci
godziwej.

Inwestycje majatkowe, nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne i inne inwestycje nie stanowigce
aktywow finansowych, zaliczone do aktywoéw trwatych nie uzytkowane przez jednostke, lecz nabyte w celu
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osiaggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu wartosci tych aktywéw lub uzyskania z nich
przychodéw, lub innych pozytkéw — wycenia sie wedtug wartosci godziwe;j.
Warto$¢ wg cen nabycia podlega okresowemu przeszacowaniu do wartosci w cenie rynkowe;j.

Naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktére jednostka przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie zalicza sie
do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej nalezy wycenié
w kwocie wymaganej zapfaty, jezeli ustalona za pomocga stopy procentowej przypisanej tej naleznosci wartosé
biezgca przysztych przeptywéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie rdzni sie istotnie od kwoty
wymaganej zaptaty.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dokonuje sie w wysokosci wiarygodnie oszacowanej. Zalicza sie
odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktdrym nastgpito
przeszacowanie.

Aktywa finansowe

Zgodnie z par. 27 MSR 39 na dzien bilansowy jednostka gospodarcza ujmuje w sprawozdaniu finansowym
sktadniki aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych wtedy i tylko wtedy, gdy stata sie strong umowy
tego instrumentu. Spotka ujmuje w bilansie wszystkie umowne prawa Ilub obowigzki wynikajgce
z instrumentéw finansowych, odpowiednio jako aktywa lub zobowigzania. Chodzi tu oczywiscie o typowe
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére ujmuje sie w sprawozdaniu w momencie, gdy
przynajmniej jedna ze stron zrealizuje postanowienia porozumienia, co spowoduje, ze nabierze ona prawa do
otrzymania skfadnika aktywodw lub stanie sie zobligowana do przekazania sktadnika aktywoéw.

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych kategorii:

vii. aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

viii. aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,
iX. kredyty i pozyczki udzielone przez jednostke i wierzytelnosci wtasne jednostki,
X. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym zaliczone do aktywdw instrumenty pochodne, nabyte

w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych

czynnikdw rynkowych, lub aktywa o krétkim czasie trwania nabytego instrumentu, atakze inne sktadniki

portfela, co do ktérych jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci

ekonomicznych.

Inwestycje utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci, s to aktywa finansowe o okreslonych lub

mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére jednostka gospodarcza

zamierza i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do terminu zapadalnosci.

Instrument finansowy, moze zostac zaliczony do tej kategorii instrumentdw, jezeli nie jest spetniony zaden

z ponizszych warunkdw:

1) jednostka zamierza utrzymywac sktadnik aktywow finansowych przez czas nieokreslony

2) jednostka jest gotowa sprzeda¢ sktadnik aktywow finansowych w reakcji na zmiany rynkowych stép
procentowych, zmiany stopnia zagrozenia ryzykiem itp.

3) emitent posiada prawo do rozliczania sktadnika aktywow finansowych w wysokosci znacznie nizszej od jego
zamortyzowanego kosztu

W przypadku aktywoéw finansowych o ustalonym terminie zapadalnosci Spétka dokonuje wyceny w wysokosci
zamortyzowanego kosztu (ceny nabycia) stosujgc metode efektywnej stopy procentowe;j.

Kredyty i pozyczki udzielone przez jednostke i wierzytelnosci wtasne jednostki, s to aktywa finansowe
wytworzone przez jednostke gospodarczg poprzez dostarczenie pieniedzy, towardow lub realizacje ustug na
rzecz dtuznika.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, to instrumenty nie spetniajagce warunkéw zaliczenia do innych
kategorii aktywdéw finansowych.
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Aktywa finansowe, w momencie poczatkowego ujecia sktadnikéw aktywoéw finansowych lub zobowigzan

finansowych Spdtka wycenia w wysokosci kosztu (w cenie nabycia), czyli w wartosci godziwe] uiszczonej zaptaty

(w przypadku sktadnika aktywoéw) lub otrzymanej zaptaty (w przypadku zobowiazania).

Wycena wedtug wartosci godziwej odbywa sie dopiero w drugim etapie wyceny, czyli przy ,wycenie aktywow

finansowych w terminie pdzniejszym”.

Wartos$¢ godziwa stosowana jest gtownie w odniesieniu do aktywdw przeznaczonych do obrotu, do ktdrych

miedzy innymi zaliczamy wszystkie instrumenty pochodne oraz przeznaczonych do sprzedazy.

Natomiast aktywa finansowe bez ustalonego terminu zapadalnosci nalezy wyceni¢ w wysokosci kosztu (ceny

nabycia).

Wycenia sie je nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej,

bez jej pomniejszenia o koszty transakcji jakie jednostka poniostaby zbywajac te aktywa lub wytgczajac je

z ksigg rachunkowych z innych przyczyn, chyba, ze wysokos¢ tych kosztéw bytaby znaczaca.

Skutki przeszacowania aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy

i wycenianych w wartosci godziwej, z wytgczeniem pozycji zabezpieczanych, wykazuje sie:

1) zyski lub straty z przeszacowania zalicza sie do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu w ktérym
nastgpito przeszacowanie, albo

2) zyski lub straty z przeszacowania odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Gdy wartos$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia
sie w skorygowanej cenie nabycia. Skutki przeszacowania, jak rowniez pozostate rdznice ustalone na dzien ich
wytaczenia z ksigg rachunkowych, zlicza sie wowczas odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych
okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan wycenia sie w wartosci godziwej

Rzeczowe skfadniki aktywow obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie
nizszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Poszczegdlne grupy zapasOw sg wyceniane w nastepujacy sposéb:

Materiaty cena zakupu

Produkty gotowe koszt wytworzenia na podstawie kalkulacji kosztéw bezposrednich

Towar cena zakupu

W sytuacjach uzasadnionych niezbednym, przygotowaniem towaru lub produktu do sprzedazy badz dtugim
okresem wytwarzania produktu, cene nabycia lub koszt wytworzenia zwieksza sie o koszt obstugi zobowigzan
zacigganych w celu finansowania zapasu towardow lub produktow w okresie przygotowywania do sprzedazy
badZ wytworzenia i zwigzanych z nimi réznic kursowych, pomniejszone o przychody z tego tytutu.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikow majgtku obrotowego dokonane w zwigzku z trwatg utrata
ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajgcg ich wartos¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do
uzyskania pomniejszajg wartosé pozycji w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do:

—  pozostatych kosztow operacyjnych.

Stosowanie metody rozchodu:
— w drodze szczegdétowej identyfikacji rzeczywistych cen (kosztow) tych sktadnikdw aktywodw, ktdre dotycza
Scisle okreslonych przedsiewziec, niezaleznie od daty ich zakupu lub wytworzenia.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym
dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu sredniego ustalonego dla
danej waluty przez NBP na ten dzien.

Rdznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy zaptacie zalicza
sie odpowiednio: ujemne do kosztow finansowych i dodatnie do przychodéw, ustug lub ceny nabycia towardéw,
a takze wytworzeniu srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych (odpowiednio na zwiekszenie
lub zmniejszenie tych kosztow).
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Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej.

Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez
bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu Sredniego ustalonego dla danej waluty
przez NBP za ten dzien.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych
okresow sprawozdawczych.

W tej pozycji ujmowana jest nadwyzka przychodéw zarachowanych nad zafakturowanymi z tytutu realizacji
kontraktéw dtugoterminowych.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw
i zasad okreslonych przepisami prawa i statutu spotki.

Kapitat zaktadowy spétki kapitatowe] wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej
w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na
poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny
oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.
Pozostata czes$¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

Udziaty lub akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale wtasnym.

Rezerwy tworzy sie je na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia
sie je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych, kosztow finansowych, lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktorymi
przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:

i straty z transakcji gospodarczych w toku,

ii. udzielone gwarancje i poreczenia,

ii. skutki toczgcego sie postepowania sagdowego i odwotawczego,

V. przyszte Swiadczenia pracownicze — nagrody jubileuszowe.

Rezerwy na przyszte Swiadczenia pracownicze tworzone sg na bazie memoriatowej w oparciu o wiasne
szacunki.

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem zobowigzan, ktérych
uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie innych niz $rodki pieniezne aktywdw finansowych lub
wymiany na instrumenty finansowe — ktore wycenia sie wedtug wartosci godziwe;j.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjatkiem
zobowigzan z tyt. dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate czesci sald wykazywane s3 jako
krétkoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie sprzedazy stosowanym
w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie nizszym jednak od kursu Sredniego ustalonego
dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Réznice kursowe dotyczace zobowigzarh wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny iprzy
uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychoddéw
finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia produktow, ustug lub ceny
nabycia towardw, a takze wytworzenia srodkow trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.
Do biernych rozliczerh miedzyokresowych zalicza sie:
I rezerwe z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi
1. wartosci wykonanych na rzecz jednostki Swiadczen, ktore nie zostaty zafakturowane, a na mocy umowy
wykonawca nie byt zobowigzany do jej zafakturowania,
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Il. koszty z tytutu optat za emisje zanieczyszczen,
V. wartos¢ niewykorzystanych urlopéw pracowniczych,
V. koszty wynagrodzen wyptaconych po zakonczeniu roku, dotyczace roku poprzedniego.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci obejmujg

w szczegolnosci:

a. réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu sSwiadczen, ktdrych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

b. Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych, wtym takze

srodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszajg one

kapitatéw (funduszy) wtasnych. Zaliczone do rozliczern miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg

stopniowo pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych

od srodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet,

Ujemna wartosc firmy,

d. Nadwyzka zafakturowanych przychodéw na zarachowanymi dotyczaca kontraktéw dtugoterminowych
(jesli takie kontrakty sa realizowane).

o

Przychody ze sprzedaiy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj.

pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych dotycza.

Przychody z wykonywania nie zakorczonej ustugi.

Przychody z wykonywania nie zakonczonej ustugi, w tym ustugi budowlanej, ustala sie na dzien bilansowy

proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli stopiefi ten mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny.

Spotka ustala stopierr zaawansowania prac na podstawie:

— stosunku poniesionych kosztow do planowanej catkowitej wartosci kosztéw, niezbednej do wykonania
kontraktu.

Okreslony w ten sposéb stopiet zaawansowania prac stosowany jest do okreslenia wartosci sprzedazy
w stosunku do wartosci przychoddéw wynikajgcych z tresci zawartych umow. Rdznica pomiedzy tak ustalong
wartoscig sprzedazy, a wartoscig zafakturowang na odbiorcéw ustug odnoszona jest w pozycje rozliczen
miedzyokresowych.

Koszty

Spotka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym. Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

obejmuje koszty bezposrednie z nimi zwigzane.

Na wynik finansowy Spétki wptywajg ponadto:

1) pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki w zakresie m. in.
zyskéw i strat za zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywow niefinansowych,
utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien iodszkodowan, otrzymania lub
przekazania darowizn,

2) przychody finansowe z tytutu dywidend ( udziatéw w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia inwestyc;ji,
aktualizacji wartosci, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi

3) koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

4) straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen niezwigzanych z ogdlnym
ryzykiem prowadzenia Spotki poza jej dziatalnoscig operacyjng.

Opodatkowanie
Wynik finansowy brutto koryguja:

A. biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych
B. aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Podatek dochodowy biezacy
Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych s3 naliczone zgodnie z przepisami
podatkowymi.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz starty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdznic,
ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wycena transakcji w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzier ich

przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

a) kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktdrego ustug korzysta jednostka- w przypadku
operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan

b) $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym
wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs —w przypadku pozostatych operacji

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

l. sktadniki aktywow ( z wytgczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenionych metoda
praw wtasnosci ) — po kursie srednim ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien,

Il sktadniki pasywéw — po kursie $rednim ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien.

Réznice kursowe dotyczace inwestycji dtugoterminowych wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien
ich wyceny, rozlicza sie z kapitatem ( funduszem ) z aktualizacji wyceny. Skutki przeszacowania inwestycji
zaliczonych do aktywow trwatych powodujgce wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych, zwiekszajg
kapitat ( fundusz ) z aktualizacji wyceny. Skutki obnizenia wartosci inwestycji w czesci przekraczajgcej
utworzong uprzednio czes¢ kapitatu z aktualizacji zalicza sie w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

Rdéznice kursowe dotyczace pozostatych aktywoéw i pasywdw wyrazonych w walutach obcych, powstate na
dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychodéw
i kosztow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach — do kosztu wytworzenia produktu lub ceny nabycia
towaru, a takie ceny nabycia lub kosztu wytworzenia s$rodkéow trwatych w budowie lub wartosci
niematerialnych i prawnych.
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4. ZWIEZEA CHARAKTERYSYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Na poziomie jednostkowym Geotrans S.A w okresie Il kw. 2017 r. osiggneta przychody netto ze sprzedazy o
wartosci 3.070.352 zt, co w poréwnaniu do 3.303.352,25 zt w analogicznym okresie roku poprzedniego oznacza
o spadku osigganych przychodéw o 7,05% r/r. W ujeciu narastajgcym, obejmujgcym okres catego pierwszego
potrocza 2017 r. przektada sie to na przychody netto ze sprzedazy o wartosci 7.555.374,01 zi, tj. nizsze
011,57% r/r od wyniku osiaggnietego w analogicznym okresie ubiegtego roku. W kontekscie omodwienia
wynikéw finansowych Spdtki za raportowany okres nalezy wskaza¢ na spadek wartosci inwestycji
dtugoterminowych, co jest efektem dokonania odpisu aktualizujgcego z tytutu spadku wartosci, wskutek czego
wykazana w ksiegach rachunkowych Emitenta wartos¢ akcji Spétki zaleznej zostata obnizona z kwoty
2.908.050,00 zt do kwoty 1.500.000,00 zt, tj. o kwote 1.408.050,00 zt.

Na poziomie wyniku netto Spdtka osiggneta w Il kwartale br. strate w kwocie 950.311,08 zt, co w pordéwnaniu
do ubiegtorocznego zysku netto za ten okres o wartosci 503.901,03 zt Swiadczy o pogorszeniu w zakresie
osigganego wyniku netto. Strata netto Emitenta za okres pierwszych szesciu miesiecy 2017 r. ksztattuje sie na
poziomie 311.812,08 zt, w poréwnaniu do ubiegtorocznego zysku netto za ten okres o wartosci 1.544.934,67 zt.
Nalezy jednak zaznaczyé, iz rowniez znaczgco nizszy poziom wyniku netto jest wynikiem wspomnianego odpisu
aktualizujgcego, czego szersze omowienie znajduje sie w dalszej czesci niniejszego raportu. Nalezy przy tym
zaznaczy¢, iz Emitent w raportowanym okresie wykazat zysk EBITDA (zysk z dz. operacyjnej powiekszony o
amortyzacje) o wartosci 649.456,36 zt (spadek o 3,17% r/r), co w ujeciu narastajgcym, obejmujgcym cate
pierwsze potrocze 2017 r. przektada sie na zysk EBITDA o wartosci 1.509.691,84 zt (spadek o 24,80% r/r). W tym
kontekscie nalezy uznaé, iz sytuacja finansowa Spotki jest stabilna i w zakresie prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej nie pozostaje w zaden sposob zagrozona.

Ponadto gtéwny wptyw na osiggniete w raportowanym okresie wyniki finansowe miata realizacja biezacej
dziatalnosci operacyjnej Spotki, obejmujgcej zagospodarowanie odpadéw poprocesowych. Ponizej
wyszczegdlnione zostaty najwazniejsze dziatania podejmowane przez Grupe w minionym kwartale.

W Il kwartale 2017 r. Zarzad Emitenta ogtosit nowa strategie rozwoju na lata 2017-2020, ktéra zdefiniowana
jest poprzez nastepujace cele strategiczne:
— ugruntowanie pozycji krajowego lidera w odbiorze i zagospodarowaniu ustabilizowanych komunalnych
osadow sciekowych;
— dalszy rozwdj dziatu zagospodarowania ubocznych produktéw spalania (UPS);
— koncentracja Zarzadu na dalszym wzroscie wynikéw finansowych;
— zmniejszenie zaangazowania w spotke zalezng Kompania Elektryczna S.A;
— osiggniecie kapitalizacji na poziomie co najmniej 12 min EUR (pow. 10 zt/akcja) i zbudowanie bazy
kapitatowej m.in. przez wypracowane zyski z dziatalnosci.

W dniu 27 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr VIII w sprawie
przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2016. Na podstawie ww. uchwaty wypracowany zysk przeznaczony
zostat w kwocie 500.000,00 zt na dywidende dla akcjonariuszy oraz w kwocie 1.910.339,40 zt na zwiekszenie
kapitatu zapasowego Spotki. Wartos¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje wyniosta 0,10 zt.

W raportowanym okresie Emitent starat sie o pozyskanie umowy na realizacje ustug zagospodarowania
ustabilizowanych odpadéw komunalnych z Oczyszczalni Sciekéw Klimzowiec w Chorzowie. Starania te odniosty
skutek w dniu 4 lipca 2017 r., tak wiec juz po zakonczeniu okresu objetego raportem, w postaci zawarcia
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umowy pomiedzy konsorcjum z przewodnia rola Emitenta a Chorzowsko-Swietochtowickim Przedsiebiorstwem
Wodociggdw i Kanalizacji sp. z 0.0. na realizacje ww. zadania, ktérej wartos¢ opiewa na kwote ok. 0,97 min zt
brutto. Jest to kolejna podobna umowa wspoéirealizowana przez Spétke na rzecz powyzszego zleceniodawcy. W
stosunku do poprzedniej umowy, ktdrg konsorcjum z udziatem Emitenta realizowato na przetomie 2016 i 2017
roku, zmienit sie sktad konsorcjum. Powodem zmiany jest fakt, iz poprzednia umowa zostata wypowiedziana
przez zamawiajgcego po zrealizowaniu ok. 2/3 zakresu przewidzianych czynnosci, z uwagi na utrate przez
konsorcjanta Spétki pozwolenia na odbiér odpaddéw z powodu utraty przez niego prawa wtasnosci do gruntu,
na ktorym prowadzony byt odzysk. Wraz ze zmiang konsorcjanta, Emitent (jako lider konsorcjum) nie
przewiduje wystgpienia podobnych komplikacji w trakcie realizacji aktualnego kontraktu.

W ostatnim czasie miat miejsce szereg zdarzen zwigzanych z dziatalnos$cig Spoétki zaleznej Kompania Elektryczna
S.A. W dniu 8 maja 2017 r. do siedziby Spétki zaleznej wptyneta informacja o wszczeciu postepowania
egzekucyjnego o zaptate wierzytelnosci wobec dostawcy w wysokosci ok. 0,93 min zt, w tym naleznosci gtéwnej
ok. 0,80 min zt. Zdarzenie to, wraz z innymi informacjami dotyczgcymi dziatalnosci Spotki zaleinej
przekazywanych przez Emitenta w raportach biezacych i okresowych, spowodowato iz w Il kw. 2017 r. Zarzad
Emitenta podjat decyzje o sprzedazy posiadanych akcji Kompania Elektryczna S.A. W tym celu zawarta zostata
warunkowa umowa zbycia wszystkich dotychczas posiadanych przez Emitenta akcji Spotki zaleznej, ktérej
warunkiem zawieszajgcym umowy jest uzyskanie pisemnego oswiadczenia banku o zrzeczeniu sie zastawu
rejestrowego ustanowionego na udziatach spdétki Kompania Elektryczna sp. z 0.0., ktéra ulegta przeksztatceniu
w Kompania Elektryczna S.A. Decyzja o sprzedazy ww. aktywow podyktowana zostata obawg Zarzgdu Emitenta
o duze prawdopodobieristwo upadtosci Kompania Elektryczna S.A. Ryzyko to ziscito w dniu 12 czerwca 2017 r.
wraz ze ztozeniem przez Prezesa Zarzadu Spotki zaleznej, Pana Jarostawa Hanusa, wniosku o ogtoszenie
upadtosci likwidacyjnej Kompania Elektryczna S.A., obejmujgcej likwidacje majatku Spétki zaleznej. Zgodnie z
informacjg powzietg przez Emitenta, wniosek zostat ztozony w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VIII Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych. W zwigzku z powyzszym
Zarzad Emitenta podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego z tytutu spadku wartosci akcji Spotki
zaleznej w zwigzku z trwatg utratg ich wartosci. W wyniku dokonania odpisu aktualizujgcego z tytutu spadku
wartosci, wartos¢ akcji Spoétki zaleznej wykazana w ksiegach rachunkowych Emitenta zostata obnizona z kwoty
2.908.050,00 zt do kwoty 1.500.000,00 zt, tj. o kwote 1.408.050,00 zt. Aktualna wartosé¢ akcji Kompania
Elektryczna S.A. wykazana w ksiegach rachunkowych Emitenta ustalona zostata na podstawie warunkowej
umowy zbycia akcji Spoétki zaleznej, o ktérej mowa powyzej. W dniu 9 sierpnia 2017 r. miata miejsce rozprawa w
sprawie ogtoszenia upadtosci likwidacyjnej Spoétki zaleznej. W wyniku powyzszej rozprawy ogtoszona zostata
upadtos¢ likwidacyjna Spétki zaleznej obejmujaca likwidacje jej majatku oraz wyznaczony zostat Syndyk w
osobie Pani Sylwii Zarczyriskiej. W wyniku powyzszych zdarzerh w opinii Zarzadu Emitenta wystepujg powazne
dtugoterminowe ograniczenia w sprawowaniu kontroli nad Spdétkg zalezng, ktére wytaczajg swobodne
dysponowanie jej aktywami netto, tj. zachodzg przestanki aby nie obejmowac konsolidacjg Spétki zaleznej, w
efekcie czego poczawszy od raportu za Il kw. 2017 r. Spdtka zaprzestata publikacji skonsolidowanych danych
finansowych w publikowanych raportach okresowych.

5. JEZELI EMITENT PRZEKAZYWAE DO PUBLICZNE] WIADOMOSCI PROGNOZY
WYNIKOW  FINANSOWYCH - STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W
SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie przekazywat do wiadomosci publicznej prognoz wynikéw finansowych za okres objety niniejszym
raportem.

Raport okresowy za Il kwartat 2017 roku
22| Strona



() geotransss

6. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYJNY EMITENTA ZAWIERAL
INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13a) ZAEACZNIKA NR 1 DO
REGULAMINU ASO - OPIS STANU REALIZACJI DZIAEAN 1 INWESTYCJI EMITENTA
ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZA(]I

Zarzad Spotki Geotrans S.A. informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych
mowa w § 10 pkt 13a) Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO.

7. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAE W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONE] DZIAEALNOSCI INICJATYWY NASTAWIONE NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE -
INFORMACJE NA TEMAT TE] AKTYWNOSCI

Emitent w Il kwartale 2017 r. nie wprowadzit rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

8. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE], ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDA(]I

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Geotrans S.A. byta podmiotem dominujagcym w stosunku do spétki Kompania
Elektryczna S.A., w ktérej posiada 3.085.500 akcji stanowigcych 51,00% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
uprawniajgcych do 51,00% gtoséow na walnym zgromadzeniu). Dane finansowe spotki Kompania Elektryczna
S.A. nie podlegaty konsolidacji z przyczyn wskazanych w punkcie 9. niniejszego raportu okresowego.

Podmioty zalezne od Geotrans S.A.:

Geotrans S.A.

Kompania Elektryczna S.A.
(51,00% udziatu w kapitale zaktadowym

oraz gtosach na walnym zgromadzeniu)

Zrédto: Emitent

9. W PRZYPADKU, GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALtOWA I NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH - WSKAZANIE PRZYCZYN
NIESPORZADZANIA TAKICH SPRAWOZDAN

W dniu 12 czerwca 2017 r. Pan Jarostaw Hanus, Prezes Zarzadu Spotki zaleznej Kompania Elektryczna S.A. z
siedzibg we Wroctawiu, ztozyt w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VIII Wydziat
Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, wniosek o ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej
Kompania Elektryczna S.A., obejmujacej likwidacje jej majatku. W dniu 9 sierpnia 2017 r. miata miejsce
rozprawa dotyczaca ogtoszenia upadtosci likwidacyjnej Spotki zaleznej. W wyniku powyzszej rozprawy
ogtoszona zostata upadtos¢ likwidacyjna Spétki zaleznej obejmujgca likwidacje jej majatku oraz wyznaczony
zostat Syndyk w osobie Pani Sylwii Zarczyriskiej. W opinii Zarzadu Emitenta wystepuja z tego powodu powazne
dtugoterminowe ograniczenia w sprawowaniu kontroli nad Spdtkg zaleing, ktére wytaczajg swobodne
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dysponowanie jej aktywami netto, w tym wypracowanym przez te jednostke zyskiem netto, lub ktére wytgczajg
sprawowanie kontroli nad organami kierujgcymi tg jednostka, tj. zachodzg przestanki aby nie obejmowa¢d
konsolidacjg Spétki zaleznej wskazane w art. 57 ust. 2) Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U.z 2016 r. poz. 1047 z p6in. zm.).

10. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO
NAJMNIE] 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki:

Udziat w ogdlnej Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akgcji liczbie akcji (%) Liczba gtosow liczbie gloséw (%)
Eco Ventures sp. z 0. 0. 2.522.000 50,44% 2.522.000 50,44%
Free Float* 2.478.000 49,56% 2.478.000 49,56%
Razem 5.000.000 100,00% 5.000.000 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiqzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent

11. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Na dziend 30 czerwca 2017 r. zatrudnienie w Geotrans S.A. w przeliczeniu na petne etaty wynosi 10 oséb na
umowe o prace. Ponadto Spoétka zatrudnia 1 osobe na umowe zlecenie.
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