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1. Podstawowe dane o Emitencie

1.1 Dane adresowe Emitenta

Fluid S.A

ul. Spétdzielcza 9

28-340 Sedziszow

Regon 121415530

Nip 6762433491

Numer w KRS 0000374101

www.fluid.pl

1.2 Giéwny przedmiot dziatalnosci Emitenta

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest rozwijanie innowacyjnej na skale swiatowg technologii
odzysku energii z biomas roslinnych. Emitent jest producentem najwyzszej jakosci biowegla,
o zawartosci pierwiastka wegla do 90%. Prace badawcze i rozwojowe nad zastosowaniem
biowegla w réznych gateziach przemystu oraz dziedzinach gospodarki w kraju i za granica.

1.3 Zarzad i Rada Nadzorcza Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzgd Emitenta jest dwuosobowy. Stanowisko

Prezesa Zarzadu petni Jan Gtadki, natomiast Pan tukasz Pietrzkiewicz zajmuje stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

Wedle Statutu Rada Nadzorcza skfada sie z co najmniej z 5 i nie wiecej niz 6 oséb, przy czym na
dzien sporzadzenia niniejszego Raportu w jej sktad wchodzi 5 osdb:

1. tukasz Rézycki - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
2. Elzbieta Gtadka - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Krzysztof Stanik - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Grzegorz Przewozny - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Krzysztof Malec - Cztonek Rady Nadzorczej

1.4 Akcjonariat Emitenta

Akcjonariuszami posiadajgcymi na dzien przekazania raportu kwartalnego co najmniej 5%
gtoséw na walnym zgromadzeniu Fluid S.A. s3 wedtug wiedzy Zarzadu Emitenta nastepujgce
podmioty i osoby indywidualne:
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Akcjonariusz iloé¢ posiadanych akeji udziat procentowy w kapitale udziat procentowy
zaktadowym w glosach
Robert Gubata 5076 000 15,38% 15,38%
Ryszard JarzynAski 3280041 9,94% 9,94%

1.5 Informacja o liczbie osdb zatrudnionych przez Emitenta w przeliczeniu na petne etaty

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Emitent zatrudniat 38 oséb, co w przeliczeniu na petne etaty daje
34, 68 etatu.

1.6 Jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatowej Emitenta

Biowegiel Energetyka Sp. z 0.0. — podmiot zalezny zatozony w dniu 08 wrzesnia 2017r. w ktérym
Emitent posiada 100%  udziatéw. Podmiot zalezny dekowany jako spdtka do obstugi
wydzielonego obszaru klientéw ze szczegdlnym uwzglednieniem energetyki zawodowej. Na
dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego, dziatajgc na podstawie witasciwych w tym
zakresie przepiséw Ustawy o rachunkowosci, Emitent nie jest zobowigzany do sporzadzania
skonsolidowanego sprawdzania finansowego.

2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Raport kwartalny Emitenta za IV kwartat 2017 roku nie podlegat badaniu, ani przeglagdowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z postanowieniami:

- Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect";

- Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pbézniejszymi zmianami) oraz Zatacznikiem nr 1 do tej ustawy ,,Zakres informacji wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym, o ktérym mowa w art. 45 ustawy, dla innych jednostek niz banki,
zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji”.

W zakresie nieobjetym ustawg o rachunkowosci Emitent stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy podzielony na okresy sprawozdawcze
odpowiadajgce poszczegdlnym miesigcom w roku obrotowym.

Do wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego stosowane sg metody ujete
w polityce rachunkowosci obowigzujgcej u Emitenta. Aktywa i pasywa wyceniono wedtug zasad
okreslonych w ustawie o rachunkowosci, w sposéb przewidziany ustawa o rachunkowosci.
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W danym okresie obrachunkowym ewidencjonowanie kosztdw rodzajowych prowadzone byto
zgodnie z ich faktyczng przynaleznoscig rodzajowa. Tym samym zmiana zasad rozliczania kosztéw
zostata zmieniona wg wczesniejszych komunikatéw.

Emitent zgodnie ze zmianami komunikowanymi w zakresie zamiany zasad stosowanej polityki
rachunkowosci /zmiany komunikowane w raporcie okresowym za IV kw. 2014r./ prezentuje
Rachunek Zyskow i Strat w wersji kalkulacyjnej.

Rachunek zyskéw i strat jest sporzadzony do 31 grudnia 2017r. w wersji kalkulacyjne;j.

Rachunek przeptywdw pienieznych jest sporzgdzany metoda posrednia.

Walutg sprawozdawczg jest ztoty polski.

Skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 pazdziernika 2017r. do 31 grudnia 2017r.

Raport kwartalny zawiera wybrane dane poréwnawcze za okres od 01 pazdziernika 2016r. do
31 grudnia 2016r i od 01 pazdziernika 2017r. do 31 grudnia 2017r.

W roku 2013 Emitent ustalit sposéb ewidencji operacji zwigzanych z otrzymaniem dotacji zgodnie
zumowga Nr Uda-POIG.04.04.00-26-0006/13-00 w ramach dziatania 4.4. zawartg z Polskg Agencja
Rozwoju Przedsiebiorczosci jako aneks do stosowanej polityki rachunkowosci oraz ustalita w ramach
kolejnego aneksu sposéb ewidencjonowania srodkéw trwatych nabytych w ramach umowy leasingu
operacyjnego traktowanego bilansowo jako finansowy. Przyjete zasady stosowane sg w dalszym
ciagu.

Dla potrzeb ujmowania w ksiegach srodkdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
Emitent przyjat nastepujace ustalenia:

- skfadniki majatku o wartosci poczgtkowej powyzej 3.500 ztotych Emitent zalicza do srodkéw
trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych oraz wprowadza do ewidencji bilansowej tych
aktywow;

- do dokonywania odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych od sSrodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych Emitent stosuje stawki przewidziane w Wykazie rocznych
stawek amortyzacyjnych, stanowigcych zatgcznik do ustawy o podatku dochodowym od osdb
prawnych;

- skfadniki majatku od 2.500 ztotych do 3.500 ztotych Emitent zalicza do srodkéw trwatych lub
wartosci niematerialnych i prawnych i podlegajg one 100% amortyzacji w momencie ich oddania
do uzytkowania;

- $rodki trwate oraz niematerialne i prawne o wartosci do 2.500 ztotych odpisywane sg w koszty
jednorazowo po wydaniu ich do uzytkowania.

Nieruchomos$ci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji Emitent wycenia wg
ceny rynkowej badz inaczej okreslonej wartosci godziwej, zgodnie z przyjeta w Spdice Polityka
(zasadami) rachunkowosci.

Metody i poziom wyceny aktywdw obrotowych: wartos¢ materiatéw, towaréw wycenia sie stosujagc
rzeczywiste ceny zakupu. W przypadku réznych cen tego samego materiatu, towaru rozchdd ustala
sie wedtug cen przecietnych, a réznica podlega zarachowaniu w ciezar kosztéw produkcji.



Emitent dokonuje

rozliczen miedzyokresowych kosztéw celem
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zachowania wspdétmiernosci

przychodéw i kosztdw. Rozliczeniu w czasie podlegajg poniesione wydatki, ktére dotyczg kosztow

(lub przychodéw) nastepnych okreséw obrotowych.

Zobowigzania wyceniane s3a:

- na dzien ich powstania wedtug wartosci nominalnej, a jezeli s3 wyrazone w walucie obcej

podlegajg przeliczeniu wedtug kursu Sredniego NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego

ten dzien;

- na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty zobowigzania wyrazone w walutach obcych

przelicza sie wedtug kursu Sredniego danej waluty ustalonego przez NBP na ten dzien.

3. DANE FINANSOWE /w pun/

3.1 BILANS.
Stan na Stan na
AKTYWA 31.12.2017 31.12.2016

Aktywa trwate 63 624 993,83| 50 218 538,00

I Wartosci niematerialne i prawne 6873 700,19| 10810 310,65
1 | Koszty zakonczony prac rozwojowych 6 836 511,51 | 10 743 089,51

2 | Wartosc¢ firmy 0,00 0,00

3 | Inne wartosci niematerialne i prawne 37 188,68 67 221,14

4 | Zaliczki na WNIP 0,00 0,00

Il Rzeczowe aktywa trwate 34 089 430,06 | 35279 446,10

1 | Srodki trwate 33065 076,25| 27 703 305,62
a) | grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 53 832,00 53 832,00
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 9371947,36| 1023537,45
) | urzadzenia techniczne i maszyny 23 218 565,85 | 26 194 453,73
d) | Srodki transportu 390 286,54 426 508,94
e) | inne $rodki trwate 30 444,50 4 973,50

2 | Srodki trwate w budowie 1024 353,81| 7576 140,48

3| Zaliczki na Srodki trwate w budowie 0,00 0,00

Il Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00

1| Od jednostek powigzanych 0,00 0,00

2 Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada

zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
3| Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
[\ Inwestycje diugoterminowe 18 090 145,00 0,00

1 | Nieruchomosci 0,00 0,00

2 | Wartosci niematerialne i prawne 18 085 145,00 0,00

3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 5 000,00 0,00
a) |w jednostkach powigzanych 5 000,00 0,00

- udziaty lub akcje 5 000,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
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- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
by | W pozos_ta’rych.jednqstkach, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
C) | pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4571 718,58 4128 781,25
1| Aktywa z tyt.odroczonego podatku dochodowego 1395051,00] 1395051,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 3176 667,58| 2 733 730,25
Aktywa obrotowe 4785 752,60| 10781 743,64
I Zapasy 14 892,00 13 236,00
1| Materiaty 7 800,00 13 236,00
2 | Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3| Produkty gotowe 7 092,00 0,00
4 | Towary 0,00 0,00
5| Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Il Naleznosci krétkoterminowe 3 086 560,34 8 016 581,60
1| Naleznosci od jednostek powigzanych 5 000,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) [inne 5 000,00 0,00
2 Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
2 | Naleznosci od pozostatych jednostek 3081 560,34| 8016 581,60
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 647 709,66 | 1035 760,55
- do 12 miesiecy 647 709,66 1035 760,55
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | z tyt. podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen 286 881,08 195 346,00
c) |inne 2146 969,60 6785475,05
d) | dochodzone na drodze sgdowej 0,00
Il Inwestycje krétkoterminowe 1 670,04 362 206,35
1| Krétkoterminowe aktywa finansowe 1670,04 362 206,35
a) |w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
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- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) | pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1670,04 362 206,35

- $rodKi pieniezne w kasie i na rachunkach 1670,04 362 206,35

- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2 | Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00

[\ Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1682 630,22 2 389 719,69

C Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) wlasny 0,00 0,00

D Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00

SUMA AKTYWOW 68 410 746,43 | 61000 281,64

Stan na Stan na
PASYWA 31.12.2017 31.12.2016

A Kapitat (fundusz) wiasny 25531 723,70 22208 040,21

I Kapitat (fundusz) podstawowy 32 996 040,00 | 31 996 040,00

Il Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 2 777 840,38 2777 840,38
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej)

nad wartoscig nominalng udziatéw (akcji) 0,00 0,00

Il Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00

- z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej 0,00 0,00

[\ Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00

- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki 0,00 0,00

- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00

V Zysk (strata) z lat ubiegtych -12 565 840,17 -8 957 996,44

VI Zysk (strata) netto 2 323 683,49 -3 607 843,73

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego

VIl (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

B Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 42 879 022,73 | 38792 241,43

I Rezerwa na zobowigzania 764 831,00 764 831,00

1| Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 764 831,00 764 831,00

2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00

- dtugoterminowa 0,00 0,00

- krotkoterminowa 0,00 0,00

3| Pozostate rezerwy 0,00 0,00

- dlugoterminowe 0,00 0,00

- krétkoterminowe 0,00 0,00

Il Zobowigzania diugoterminowe 2433 406,23 | 18 156 567,79

1| Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00




2 Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka

FLUID: .

posiada zaangazowanie kapitatowe 0,00
3 | Wobec pozostatych jednostek 2433 406,23| 18156 567,79
a) | kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) | z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 2 378 000,00 18 002 000,00
C) | inne zobowigzania finansowe 55 406,23 154 567,79
d) |inne 0,00 0,00
Il Zobowiazania krotkoterminowe 35609 334,79| 13777 121,22
1| Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) |inne 0,00 0,00
2 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3 | Wobec pozostatych jednostek 35609 334,79 | 13777 121,22
a) | kredyty i pozyczki 1 838 355,29 544 998,60
b) | z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 18 121 877,91 155 059,51
c) | inne zobowigzania finansowe 116 371,56 94 964,28
d) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1297 116,92 7495 724,19
- do 12 miesiecy 1297 116,92| 7495 724,19
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) | zaliczki na otrzymane dostawy 0,00 0,00
f) | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen i innych
g) | Swiadczen 303 845,61 125 238,14
h) | z tytulu wynagrodzen 138 777,08 96,84
i) [inne 13792 990,42| 5 361039,66
4 | Fundusze specjalne 0,00 0,00
\Y Rozliczenia miedzyokresowe 4071 450,71 6 093 721,42
1 | Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 4 071 450,71| 6093 721,42
- dtugoterminowe 3401 784,26 5424 054,97
-krétkoterminowe 669 666,45 669 666,45

SUMA PASYWOW

68 410 746,43

61 000 281,64
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3.2 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

/wariant kalkulacyjny/

Dane za okres | Dane za okres | Dane za okres | Dane za okres
Poz. | WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2017 - 01.10.2017 - 01.01.2016- 01.10.2016-
31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016

Przychody netto ze sprzedazy

A produktéw, towarow i 804 309,80 -680 545,20 945 593,09 936 178,86
materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

| Przychody netto ze sprzedazy 804 309,80  -680 545,20 945 593,09 936 178,86
produktéw

I Przycf)od_y netto_ ze sprzedazy 0.00 0.00 0.00 0.00
towarow i materiatow
Koszty sprzedanych

B produktéw, towardw i 9 408 329,34 6 610 921,43 3595 963,45 571 334,30
materiatéw, w tym:
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00 0,00 0,00

| Koszt wytworzenia sprzedanych 9408329,34| 6610921,43| 3595 963,45 571 334,30
produktéw

" Warto_sc’sprzedanych towaréw i 0.00 0.00 0.00 0.00
materiatdw

g |AEsElEE) ity A3 8604019,54| -7291466,63| -2650370,36| 364 844,56
sprzedazy (A — B)

D Koszty sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00

E Koszty ogbélnego zarzadu 2179 155,52 644 814,29 1667 717,15 -543 119,20

F Eyf'é)(s"ata) zesprzedazy (C— | 1478317506| -7936280,92| -4318087,51| 907 963,76

p | FEEEEEDEEENRY 18815994,07|  213133,57|  32770504| 254 939,55
operacyjne

| Zysk z tytutu rozchodu 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych aktywoéw trwatych

] Dotacje 667 350,71 166 837,67 179 241,54 168 454,00

| Aktualizacja wartosci 18 085 145,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych aktywoéw trwatych

v Inne przychody operacyjne 63 498,36 46 295,90 148 463,50 86 485,55

H Pozostate koszty operacyjne 4750 223,15 4746 717,24 25 331,54 12 150,56

| S_tra}ta Z tyt.rozchodu ’ 0.00 0.00 0.00 0.00
niefinansowych aktywow trwatych

| |Akualizacja wartosci aktywow 4738860,00| 4 738 860,00 0,00 0,00
niefinansowych

11 Inne koszty operacyjne 11 363,15 7 857,24 25 331,54 12 150,56

|| eEEiEE z ek R ales) 3282 595,86 | -12 469 864,59 | -4015714,01| 1 150752,75
operacyjnej (F+ G —H)

J Przychody finansowe 0,20 -173 200,37 29 985,23 29 985,23

I Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00

a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
-w ktorych JeQnoctka p05|ada 0.00 0.00 0.00 0.00
zaangazowanie w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
-w ktor_ych Je_dnoctka _p05|ada 0.00 0.00 0.00 0.00
zaangazowanie w kapitale
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I Odsetki w tym: 0,20 -173 200,37 29 985,23 29 985,23
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
" Z_ysk z tytutu rozcho.du aktywoéw 0.00 0.00 0.00 0.00
finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
v | Aktualizacja wartosci aktywow 0.00 0.00 0.00 0.00
finansowych
\% Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
K Koszty finansowe 958 912,57 460 810,65 252 334,95 -238 096,44
| Odsetki, w tym: 958 903,21 460 801,29 251 754,43 -238 055,16
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I _Strata z tytutu rozchodu aktywéw 0.00 0.00 0.00 0.00
finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
m Aktuallzaqa wartosci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
v Inne 9,36 9,36 580,52 -41,28
L Zysk (strata) brutto (I + J — K) 2 323 683,49 | -13 103 875,61 -4 238 063,73 1418 834,42
M Podatek dochodowy 0,00 0,00 -630 220,00 -630 220,00
Pozostate obowigzkowe
N zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
(@) Zysk (strata) netto (L-M-N) 2 323 683,49 | -13 103 875,61 -3 607 843,73 2049 054,42
3.3 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH — metoda posrednia
Dane za okres Dane za okres Dane za okres Dane za okres
L.p. WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2017 - 01.10.2017 - 01.01.2016- 01.10.2016 -
31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016
A Przeptywy srodkéw pienieznych z
" | dziatalnosci operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto 2 323 683,49 -13 103 875,61 -3 607 843,73 2 049 054,42
Il. | Korekty razem -4 272 650,67 12 150 005,65 -7253711,14 -7 722 090,87
1. | Amortyzacja 7 097 531,43 1796 107,93 4 897 362,68 1733 289,32
2. | Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00 -41,28 -663,08
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 994 085,01 477 842,03 400 853,98 -88 955,61
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
5. | Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 764 831,00 764 831,00
6. | Zmiana stanu zapasow -1 656,00 46 969,00 -13 236,00 -5 580,00
7. | Zmiana stanu naleznosci 4930 021,26 5512 513,06 -5 397 290,86 -3 265 654,60
Zmiana stanu zobowigzan
8. | krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek 2550 631,20 1742 328,99 1471 302,80 2 072 800,04
i kredytow
9. |Zmiana stanu rozliczen -1758 118,57 2 574 244,64 -9 389 329,26 -8 943 993,74
miedzyokresowych
10. | Inne korekty -18 085 145,00 0,00 11 835,80 11 835,80
T, || e I WO T E -1 948 967,18 953 869,96 10861554,87 |  -5673036,45
dziatalnosci operacyjnej (I+/-11)
B Przeptywy srodkéw pienieznych z
" | dzialalnosci inwestycyjnej
I. | Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00
Zbycie wartosci niematerialnych i
1. | prawnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
2 Zbycig irwyestycji w nieruchomoéci oraz 0,00 0.00 0.00 0.00
wartosci niematerialne i prawne
3. | Z aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
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b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
-zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
-sptata ud_Z|eIonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
diugoterminowych
-odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne wplywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

4. | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00

Il. | Wydatki 1975 904,93 83 803,00 5371712,29 -2 929 873,77
Nabycie wartosci niematerialnych i

1. | prawnych oraz rzeczowych aktywow 1975 904,93 83 803,00 5371712,29 -2 849 959,08
trwatych

5 Inwesque. w mergchomosm oraz 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosci niematerialne i prawne

3. | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

4. | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 -79 914,69

. | Frzeplywy pienigzne netto z -1 975 904,93 -83.803,00 5371712,29 2929 873,77
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy srodkéw pienieznych z

C. . ? . 0,00
dziatalnosci finansowej

I. | Wptywy 4671 356,69 1402 874,75 18 002 000,00 2 345 000,00
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji

1. | akgji) i innych instrumentéw kapitatowych 1 000 000,00 0,00 0,00 0,00
oraz doptat do kapitatu

2. | Kredyty i pozyczki 1 293 356,69 402 874,75 0,00 0,00

3. | Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 2 378 000,00 1 000 000,00 18 002 000,00 2 345 000,00

4. | Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

Il. | Wydatki 1107 020,89 383 175,89 1408 443,27 -501 887,06

1. | Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00

2 DyV\’nd.e.nd'y i inne wyptaty na rzecz 0,00 0.00 0.00 0.00
wiascicieli

3 Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, 0,00 0.00 0.00 0.00
wydatki z tytutu podziatu zysku

4. | Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 809 518,64 -148 213,97

5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 430 000,00 10 000,00

6. | Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

7. |Platnosci zobowiazan z tytutu umow 77 754,28 25 211,77 -76 869,84 -76 869,84
leasingu finansowego

8. | Odsetki 1029 266,61 357 964,12 245 794,47 -286 181,45

9. | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 -621,80

. | Przeplywy pienigzne netto z 3564 335,80 1019 698,86 16 593 556,73 2 846 887,06
dziatalnosci finansowej (I-I1)

Przeptywy pieniezne netto razem ) )

D. (AIII+/-B.1I14/-C.1I) 360 536,31 17 974,10 360 289,57 103 724,38

g. |Bilansowa zmiana stanu Srodkéw -360 536,31 -17 974,10 360 289,57 103 724,38
pienieznych, w tym:

- Zmiana sFanu Srodkéw pienigznych z 0,00 0,00 662,63 662,63
tytutu réznic kursowych

F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 362 206,35 19 644,14 1916,78 258 481,97

G. | Srodki pieniezne na koniec okresu 1670,04 1670,04 362 206,35 362 206,35
(F+/-D), w tym:

-0 ograniczonej mozliwosci 0.00 0.00 0.00 0.00

dysponowania
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WYSZCZEGOLNIENIE

Dane za okres

Dane za okres

Dane za okres

Dane za okres

01.01.2017 - 01.10.2017 - 25815883,94 20158985,79
31.12.2017 31.12.2017

I. Kapitat (fundusz) witasny na poczatek
okresu (BO) 22 208 040,21 38 635 599,31 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) 0.00 0.00 000 000
rachunkowosci ' ’ ' !
- korekty btedow 0,00 0,00 25815883,94 | 25815 883,94
i, GSapelb ol (Latbteed) gy 8 [etec 22 208 040,21 38 635 599,31 31996 040,00 | 31 996 040,00
okresu (BO) po korektach
T LT M TG 2P [ ST 0 31 996 040,00 32 996 040,00 0,00 0,00
poczatek okresu ' ’ ’ ’
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) 1,000 000 00 0.00 000 000
podstawowego ' ’ ' ’
a) zwiekszenia (z tytutu) 1000 000,00 0,00 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 1 000 000,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatow (akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 31996 040,00 | 31 996 040,00
;'2'.Kap'ta' (IUREI ) ey [ 32 996 040,00 32 996 040,00 277784038 | 2 777840,38

oniec okresu

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek 2 777 840 38 2777 840 38 0.00 0.00
okresu ’ ’ ! !
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) 0.00 0.00 000 000
zapasowego ’ ’ ' ’
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00 0,00 0,00
- Z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagang 0,00 0,00 0,00 0,00
ustawowo minimalng warto$c¢)
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycia kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 2777 840,38 2777 840,38
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego 2 777 840 38 2777 840,38 0.00 0.00
na koniec okresu ’ ’ ’ ’
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
na poczatek okresu - zmiany przyjetych 0,00 0,00 0,00 0,00
zasad (polityki) rachunkowosci
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z 0.00 0.00 0.00 000
aktualizacji wyceny ' ’ ' !
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- odpis aktalizujgcy $rodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
-pokrycie z kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
-pokrycie z kapitatu rezerwowego 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
na koniec okresu uiey e 0.00 0,00
4. Pozostate kapitaty (fundusze) 0.00 0.00 000 000
rezerwowe na poczatek okresu ’ ’ ! ’
4.1. Zmiany pozostalych kapitatow 0.00 0.00 0.00 0.00
(funduszy) rezerwowych ' ’ ' ’
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeksiegowanie zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycie z kapitatu rezerwowego 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2. Pozostale kapitaty (fundusze) 0.00 0.00 173852415 | -8 957 99644
rezerwowe na koniec okresu ’ ’ ' '
Si(Zysk (strata) z lat ubiegltych na poczatek -8 957 996.44 -8 957 996.44 0.00 0.00
okresu ’ ’ ! J
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek 0.00 0.00 0.00 0.00
okresu ' ’ ! !
- zmiany przyjetych zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00 0,00
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rachunkowosci
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu, po korektach
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 15 427 559,10 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk za | kwartat 2017 0,00 15 427 559,10 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 15427 559,10 -1738524,15| -8957 996,44
gifr'eigata z lat ubiegtych na poczatek -12 565 840,17 -12 565 840,17 0,00 0,00
- zmiany przngtych zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 -1738 524,15 | -8 957 996,44
5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek -12 565 840,17 -12 565 840,17 721947229 | -5 656 898,15
okresu, po korektach
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00 -7 219 472,29 0,00
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do 0,00 0,00 0.00| -5656898,15
pokrycia

0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycie z kapitatu zapasowego 0,00 0,00 -8 957 996,44 | -14 614 894,59
7.6. Strata z lat ublegiych na konlec -12 565 840,17 112 565 840,17 8957 996,44 | -14 614 894,59
Z'Zr'ezsfk (strata) z lat ubiegfych na koniec -12 565 840,17 2861 718,93 -3607 843,73 | 2049 054,42
8. Wynik netto 2 323 683,49 -13 103 875,61 0,00 0,00
a) zysk netto 0,00 0,00 -3 607 843,73 2 049 054,42
b) strata netto 2 323 683,49 -13103 875,61 0,00 0,00
¢) odpisy z zysku 0,00 0,00 22208 040,21 | 22208 040,21

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec
okresu (BZ)

25531 723,70

25531 723,70

22 208 040,21

22 208 040,21

lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po
uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

25531 723,70

25531 723,70

22 208 040,21

22 208 040,21
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Wybrane dane finansowe za IV kwartat 2017 oraz IV kwartat 2016

Dane finansowe — IV
kw. 2017 01.10.2017

Dane finansowe — IV
kw. 2016 01.10.2016

Dane finansowe — IV
kw.2017 narastajaco

Dane finansowe — IV kw.
2016 narastajaco

L-p. Opis -31.12.2017 -31.12.2016 01.01.2017 - 31.12.2017 | 01.01.2016 - 31.12.2016
[w pin] [w pln] [w pln] [w pin]
1 | Kapitat whasny 25531723,70| 22208 040,21 25531 723,70 20 158 985,79
o |Naleznosc 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
3 |Naleznosd 3086 560,34 8 016 581,60 3086 560,34 8016 581,60
krétkoterminowe
4 | Srodki pieniezne 1670,04 362 206,35 1670,04 362 206,35
5 |Zobowiazania 2433406,23| 18 156 567,79 2 433 406,23 18 156 567,79
dtugoterminowe
g |ZoPowiazania 35609334,79| 13777121,22 35 609 334,79 13777 121,22
krotkoterminowe
7 | Amortyzacja 1796 107,93 1733 289,32 7097 531,43 4897 362,68
Przychody netto
ze sprzedazy
8 | produktow, -680 545,20 936 178,86 804 309,80 945 593,09
towardéw,
materiatow
g |2ysk/strataze -7 291 466,63 364 844,56 -8 604 019,54 -2 650370,36
sprzedazy
Zysk / strata na
10 | dziatalnosci -12 469 864,59 1150 752,75 3282 595,86 -4015 714,01
operacyjnej
11 E‘:Z':té strata -13 103 875,61 1418 834,42 2323 683,49 -4 238 063,73
12 i‘(’;'t( 0/ strata -13 103 875,61 2 049 054,42 2323 683,49 -3 607 843,73
4, Charakterystyka istotnych dokonan Ilub niepowodzen Emitenta

w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych

czynnikow izdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,

majacych wptyw na osiggniete wyniki

Zarzad Fluid SA informuje, ze:

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Emitent zatrudniat 38 osdb, co w przeliczeniu na petne etaty daje

34, 68 etatu.

W zwigzku z przekroczeniem wskazanego w warunkach emisji obligacji imiennych serii "K" progu

emisji, Zarzad Emitenta w dniu 13 pazdziernika 2017r. podjgt uchwate w sprawie dokonania

przydziatu obligacji imiennych serii "K". Emisja obligacji imiennych serii "K" doszta do skutku

w liczbie 1.000 obligacji o tacznej wartosci nominalnej 1.000.000 ztotych. Obligacje zostaty

przydzielone obligatariuszom w liczbie wynikajgcej z zapiséw i dokonanych wptat.
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30 pazdziernika 2017 r. Spotka otrzymat postanowienie wydane przez Ministra Rozwoju i Finanséw
o przedfuzeniu terminu do zatatwienia sprawy odwotania Spétki od decyzji Polskiej Agencji
Rozwoju Przedsiebiorczosci z dnia 3 lutego 2017 r. - do dnia 22 grudnia 2017 r., ktéra zgodnie
z komunikatem z 15 stycznia stycznia 2018r. zostata wydtuzona do 22 marca 2018r.

W dniu 17 listopada 2017 r. FLUID SA otrzymat informacje od Biowegiel Energetyka sp. z o.0.,
w ktérej posiada 100% udziatdw, o uzyskaniu tego samego dnia informacji dotyczacej
zakwalifikowania zgtoszonego przez Biowegiel Energetyka projektu do fazy "fast iterative"
w Programie Pilot Maker. Dziatalno$¢ Spotki Zaleznej dedykowana jest wykorzystaniu biowegla
i technologii uweglania biomasy w energetyce zawodowej. Pierwszym projektem Biowegiel
Energetyka jest przystgpienie do programu Pilot Maker, realizowanego przez TechBrainers
Sp. z 0.0. w oparciu o srodki pochodzgce z PARP w ramach programu Scale Up.

Spotka Zalezna w zwigzku z opisanym powyzej programem otrzyma wsparcie w wysokosci 189,5
tysigca ztotych na realizacje pilotazowego projektu przy wspdtpracy z partnerem z branzy
energetycznej. Celem projektu pilotazowego jest wykorzystanie potencjatu technologii
autotermicznego procesu uweglania biomasy w opracowaniu rozwigzan, ktérych posrednim
i bezposrednim odbiorca bedzie energetyka zawodowa. Czas trwania projektu przewidziany jest
na okoto 16 tygodni.

W nawigzaniu do istotnych zdarzen majgcych miejsce w IV kw. 2017r., Zarzad Spétki informuje iz
w catym wskazanym okresie jak i dwdch poprzedzajacych go kwartatach, trwaty intensywne
prace zwigzane bezposrednio ze zmianami dot. naprawy i ulepszenia linii technologicznej.
Wykonanie ich byto niezbedne, ze wzgledu na btedy i uchybienia jakich dopuscit sie pierwszy
generalny wykonawca zajmujacy sie realizacjg projektu budowy ZOE, z ktérym Spétka pozostaje
w sporze sgdowym. Tym samym w konsekwencji braku petnej sprawnosci linii technologicznej,
Spotka nie mogta zaoferowaé produktu finalnego /biowegla/ o podwyzszonych parametrach
zawartosci pierwiastka wegla /ok. 90%/, jaki byt i jest oczekiwany przez najwiekszego odbiorce
tj. Spotke z Biowegiel Dystrybucja sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w Warszawie. Wytezony wysitek
inzynieryjny jak i finansowy przynidst oczekiwane rezultaty.

W _odniesieniu do danych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spdtka ponizej

prezentuje opis najwazniejszym istotnych zmian pozycji sprawozdania.

Opis istotnych zmian do pozycji bilansowych za 1V kwartat 2017 rok

W prezentowanym bilansie na dzien 31.12.2017r Spétka wykazuje istotne zmniejszenie sie naleznosci
krotkoterminowych (poz. B. Il Aktywow bilansu), dotyczy to w szczegdlnosci innych naleznosci.
Zmniejszenie tej pozycji wynika z utworzenia odpisu aktualizujgcego na naleznosci.

1. Na dzien 31.12.2017r zmniejszeniu o kwote 4.231.027,15 zt ulegty krdtkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe (poz.B.IV Aktywoéw bilansu). Zmniejszenie to byto wynikiem
zakonczenia z dniem 31.12.2017r Etapu Rozruchu linii technologicznej i ujecie kosztéw tego
etapu w rachunku wynikow biezgcego okresu.

2. Na dzied 31.12.2017r. znacznemu zmniejszeniu ulegty zobowigzania dtugoterminowe
(poz.B.Il Pasywdéw bilansu). Zmniejszenie sie zobowigzan dtugoterminowych byto
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spowodowane przesunieciem zobowigzah z tyt. obligacji w wysokos$ci 18.002.000,00 zt
z pozycji zobowigzan dtugoterminowych i wykazanie ich jako zobowigzania krétkoterminowe
(wymagalne do sptaty w okresie 12 m-cy) .

Na dzien 31.12.2017r znacznie zmniejszyta sie wykazywana kwota zobowigzan z tyt. dostaw
i ustug do kwoty 1.297.116,92 zt (poz.B.lIl.2.d) Pasywodw bilansu). Wptyw na te zmiane miato
w gtdwnej mierze przekwalifikowanie zobowigzania wobec jednego z kontrahentéw jako
zobowigzanie sporne do poz. Innych zobowigzan w wyniku prowadzonego sporu sgdowego
z Kontrahentem. Kwota przekwalifikowanego zobowigzania wyniosta: 6.641.121,82 zt.

Inne zobowigzania krotkoterminowe w prezentowanym okresie powiekszyly sie
o przekwalifikowang ze zobowigzan z tyt. dostaw i ustug kwote zobowigzania spornego w
kwocie 6.641.121,82 zt oraz o kwote 1.420.200,00 zt dotyczacy rozrachunkdéw z tyt. dotacji
inwestycyjnej na rzecz PARP.

Opis istotnych zmian do pozycji rachunku zyskdéw i strat za IV kwartat 2017 roku:

1.

Przychody ze sprzedazy na koniec IV wyniosty w uktadzie narastajgcym 804.309,80 zt. Koszt
wytworzenia sprzedanych produktow na koniec IV kwartatu 2017 roku, w stosunku do
wartosci kosztu wytworzenia na koniec Il kwartatu 2017 roku wzrdst o kwote 6.610.921,43
zt. Gtéwny wptyw na te kwote miaty poniesione koszty wynikajgce z amortyzacji aktywow
trwatych oraz zakonczenie Etapu rozruchu linii technologicznej i zakwalifikowanie kosztéw
tego etapu do kosztéw okresu biezgcego.

Koszty finansowe z tyt. odsetek na koniec IV kwartatu 2017r ulegty zwiekszeniu o kwote
460.801,29 zt w stosunku do wartosci wykazanej na koniec Il kwartatu 2017r i dotyczyty
realizacji zobowigzan odsetkowych z tyt. emisji obligacji.

W odniesieniu do pozycji ,Koszty ogdinego zarzadu” Zarzad informuje, iz w pozycji tej zawierajg sie

wszystkie koszty dziatalnos¢ administracyjnej dziatalnosci Spotki, ze szczegdlnym uwzglednieniem

ubezpieczen, amortyzacji, wynagrodzen wraz z narzutami administracyjnej czesci Spotki, koszty ustug

obcych, energii jak i podatki i opfaty.

Zarzqd pragnie podziekowac wszystkim akcjonariuszom za zaufanie

jakim obdarzyli Fluid S.A.
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5. Informacja na temat wprowadzenia rozwigzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie Emitenta w okresie objetym raportem

W czwartym kwartale 2017 roku Zarzad Fluid S.A. kontynuowat prace zwigzane z dziatalnoscia
produkcyjng w oparciu o inwestycje innowacyjnego na skale swiatowg uktadu do rozproszonego
przetwarzania odnawialnej energii.

6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu
ich realizac;ji

Przez caty okres IV kwartatu 2017 roku wykonywane byty prace koricowe obejmujgce infrastrukture
przyzaktadowa. Pierwotnie zaktadany termin ich realizacji to 30 czerwca br., niemniej jednak w
zwigzku z koniecznoscig realizacji innych priorytetowych dla funkcjonowania zaktadu prac i naktadéw
termin ten ulegt zmianie i przesunieciu wg wskazanego powyze;j.

7. Stanowisko Zarzadu Emitenta odnosnie mozliwosci zrealizowania
publikowanych dotychczas prognoz wynikow finansowych na 2017 rok
w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

Emitent nie przekazywat dotychczas do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych na
rok 2017, wobec czego nie przekazuje sie do publicznej wiadomosci stanowiska Zarzagdu Emitenta
odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw finansowych na 2017 rok
w Swietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym.

Prezes Zarzadu

"
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