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Sprawozdanie

Zarzadu Fintech S.A.

z dzialalnosSci w oKkresie
od 1 stycznia 2017

do 31 grudnia 2017 roku

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Fintech S.A. za 2017 rok (,Sprawozdanie z dziatalno$ci”) zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Sprawozdanie z dziatalnosci Fintech S.A. za
2017 rok zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnos$ci Spétki.

WARSZAWA, 12 MARCA 2018 R.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoSci sp6tki Fintech S.A. za rok obrotowy 2017.

I. Informacje ogdlne

Fintech Spétka Akcyjna

Warszawa

Tadeusza Borowskiego 2 lok. 19, 03-475 Warszawa

5732777110

241243032,

0000356127

+48 22 40 40 517

biuro@fintechsa.pl

www.fintechsa.pl

Fintech S.A. (,Sp6tka”) zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego w dniu 17 maja 2010 r. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoéiki,
odzwierciedlonym w systemie ewidencji REGON, jest dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem
(PKD 62.01.7).

II.  Akcjonariat

Kapitat zaktadowy Spéiki na dzien 31.12.2017 r. wynosit 103.400,00 zt. i dzielit sie na 940.000 akgji
zwyktych na okaziciela serii A1, A2, Bi C, o wartosci nominalnej 0,11 zt. kazda akcja.

W dniu 10 stycznia 2018 r. w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym dla Spoétki przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, dokonano rejestracji zmiany tresci Statutu Sp6tki poprzez wpisanie nowego przedmiotu
dziatalno$ci Spotki, podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 7.932.339,69 w drodze emisji
akcji serii D i E. Zmiany Statutu Spétki zostaty podjete podczas obrad walnego zgromadzenia, ktore
odbyto sie 29 czerwca 2017 r. oraz na podstawie uchwaty zarzadu o dookresleniu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego z dnia 27.12.2017 roku sporzadzonej w formie aktu notarialnego.

W dniu 5 marca 2018 roku wptynat do Spé6tki wniosek dominujacego akcjonariusza Pana Leszka
Szwedo o zmiane akcji imiennych na akcje na okaziciela. Z kolei w dniu 7 marca 2018 r., Zarzad
Spotki na wniosek akcjonariusza Spéiki ztozony na podstawie art. 334 par. 2 Kodeksu spétek
handlowych, podjat uchwate nr 1/03/2018 w przedmiocie zamiany akcji imiennych na akcje na
okaziciela, w wyniku ktérej doszto do zamiany 9.000.000 (stownie: dziewieciu milionéw) akcji
imiennych serii D na 9.000.000 (stownie: dziewieciu milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii
D. Z chwilg podjecia uchwaty nr 1/03/2018 Zarzadu Spotki, na podstawie art. 352 Kodeksu spétek
handlowych, uprzywilejowanie wynikajace z kazdej akcji serii D wygasto.
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STRUKTURA KAPITALU ZAKEADOWEGO
na dzien 12.03.2018r.

200 000

22 000,00

248 000 0,11 27 280,00
218 360 0,11 24 019,60
273 640 0,11 30100,40
9000000 0,11 990 000,00
63112179 0,11 6942 339,69
73052179 0,11 8035 739,69

Zgodnie z posiadanymi przez Fintech S.A. zawiadomieniami na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych (tekstjedn.: Dz. U.z 2016 r., Nr 1639, z p6zn.
zm., dalej réwniez jako ,Ustawa o ofercie publicznej”’) na dzien 31 grudnia 2017 r. lista
akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% akcji Fintech S.A. przedstawiata sie w nastepujacy
sposob:

STRUKTURA AKCJONARIATU
na dzien 31.12.2017 r.

475955 50,63% 475955 50,63%

464 045 49,37% 464 045 49,37%
940 000 100,00% 940 000 100,00%
STRUKTURA AKCJONARIATU

na dzien 12.03.2018 r.

6294138

8,62% 6294138
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56911 200 77,90% 56911 200 77,90%
9 846 841 13,48% 9846 841 13,48%
73052179 100,00% 73 052179 100,00%

Na podstawie zmian statutowych, ktore zostaly zarejestrowane w dniu 10 stycznia 2018 r. doszto
do zmiany gléwnego akcjonariusza Sp6tki, ktérym zostat Pan Leszek Szwedo.

Ill. Wtadze Spotki

Zarzad
0d 1 stycznia 2017 roku do dnia 3 czerwca 2017 w sktad Zarzadu wchodzit:

e Piotr Liwinski - Prezes Zarzadu.

W dniu 3 czerwca 2017 r. Pan Piotr Liwinski zlozyt rezygnacje z petienia funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki. W wyniku przedmiotowej rezygnacji, Rada Nadzorcza Spo6tki w dniu 28 czerwca 2017 r.
powotata Pana Lukasza Karpinskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki oraz Pana Stawomira
Debskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu na okres 3 - letniej kadenciji.

W dacie sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki sktadat sie z dwéch oséb :
e Lukasz Karpinski - Prezes Zarzadu
e Stawomir Debski - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Na dzieni 1 stycznia 2017 w sktad Rady Nadzorczej Sp6tki wchodzili:

Adam Marcin Osinski;
Dariusz Borzewski;
Marzena Anna Nowicka;
Michat Burzykowski;
Piotr Liwinski..

W dniu 14 stycznia 2017 r., w zwigzku z wyborem do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki,
rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki ztozyt Pan Piotr Liwinski.

0d dnia 29 czerwca 2017 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, w sktad Rady
Nadzorczej wchodza:

Adam Marcin Osinski;
Dariusz Borzewski;
Marzena Anna Nowicka;
Pawet Wéjcicki

Michatl Burzykowski;
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IV. Siedziba i miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

Siedziba Spoétki od dnia 9 maja 2017 r. miesci sie w Warszawie przy ul. Tadeusza Borowskiego
21ok. 19, 03-475 Warszawa. Przed tg datg, Spétka prowadzita dziatalno$¢ w bytej siedzibie w
Katowicach, przy ul. Aleksandra Zajaca 22, 40-749 Katowice.

V. Grupa kapitatowa

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, jak réwniez w roku obrotowym 2017 Spétka nie
tworzyta grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

V1. Zatrudnienie

Na koniec roku obrotowego 2017 Spotka nie zatrudniata pracownikéw. Na dzien sporzadzenia
nieniejszego sprawozdania Spo6tka zatrunia umowe o prace lub ine formy zatrudnienia 3 osoby
tj. jednego inzyniera, jednego handlowca oraz jednego pracownika o profilu handlowo-
technicznym.

VII. Najwaziniejsze wydarzenia

Najwazniejszymi wydarzeniami w Spétce w roku obrotowym 2017 bez watpienia bylo przejecie
kontroli nad Sp6tka przez nowego inwestora i rozpoczecie procesu restrukturyzacji Spotki, ktorego
efektem byta zmiana gléwnego przedmiotu dziatalnos$ci Sp6tki. Do potowy roku obrotowego 2017
Spétka w zasadzie nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. Przejecie kontroli przez Astoria -
Capital sp. z 0.0. sprawito, iz Sp6tka rozpoczeta przygotowania do rozpoczecia dziatalnosci na rynku
IT i gier komputerowych.

Celem implementacji nowego modelu biznesowego, Spotka postanowita pozyska¢ z rynku
publicznego niezbedne finansowanie w kwocie ok. 5-10 mln zt. W tym celu zdecydowano sie na
publiczng emisje akcji serii E. Z uwagi na konieczno$¢ sptaty rowniez biezacych wymagalnych
zobowigzan Spéiki, celem oddalenia ryzyka upadtosci Spétki, spotka wyemitowata 9.000.000 akcje
serii D.

W IV kwartale 2017 r. Spoétka przeprowadzita publiczng emisje akcji serii E, w wyniku ktérej
wyemitowanych zostato 63.112.179 akcji serii E, ktore miaty zosta¢ réwniez objete wnioskiem o
wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ,Newconnect” prowadzonym przez
Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie. W wyniku dokonanej emisji akcji serii D i E Spo6tka
pozyskata 1gcznie 7.932.339,69 =zit, ktére to Srodki zostang w catosSci przeznaczone na
implementacje nowego modelu biznesowego, w szczegblnosSci na zatrudnienie nowych
pracownikdw i prace na nowymi projektami w branzy IT, w tym na grami komputerowymi.

W trakcie roku obrotowego doszto do zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki. Obecny zarzad daje
gwarancje nalezytego rozwoju spoétki, generowania przychodéw, a w krétce réwniez i zyskow.

W roku obrotowym 2017 Spo6tka dokonata roéwniez w catosci redukcji zadtuzenia, dzieki czemu nie
jest obecnie obcigzona kosztami sptaty zobowigzan.

Majac na uwadze fakt, iz Spotka zamierza rozpocza¢ nowy rok obrotowy, w ktérym planuje
uzyskiwaé znaczace przychody, zarzad podjat réwniez decyzje o skorygowaniu w catosci
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bilansowej wartosci Spdéiki, dzieki czemu wynik finansowy Spétki w nowym roku obrotowym nie
bedzie obcigzony bilansowymi odpisami amortyzacyjnymi.

VIII. Przychody ze sprzedazy

W zwigzku ze zmiana formy prowadzonej dziatalno$ci z inwestycyjnej na obszar ustug IT opartych
na projektowaniu i wdrazaniu systeméw bezpieczenistwa teleinformatycznego, a takze na
projektowaniu gier mobilnych, Fintech w 2017 roku osiagnat przychody ze sprzedazy na poziomie
49.232,43 7zl Znaczacy poprawe przychodéw ze sprzedazy bedzie mozna juz zaobserwowaé w
wynikach po 1Q 2018 roku.

IX. Kredyty i pozyczki

W styczniu 2018 Spotka splacita w catos$ci znaczace zobowigzanie odsetkowe wobec spotki
Twinlight Limited, tytutem zwrotu pozyczki. Kwota zobowigzania wraz z naleznymi odsetkami
wyniosta 315 630,13 zt. Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spétka nie zaciggneta zadnego
kredytu, pozyczki i nie wyemitowata obligacji. Fintech nie posiada obecnie Zadnych zobowigzan
odsetkowych.

X. Zobowiqzania
Fintech S.A. reguluje na biezaco swoje wymagalne zobowiazania.

XI. Informacja dotyczqca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki
W dziatalno$ci Fintech S.A. nie wystepuje sezonowo$¢ ani cyklicznos$é.

XII. Wskazanie postepowan toczqcych sie wobec Spotki
Wedtug wiedzy Zarzadu wobec Spéiki nie toczg sie obecnie Zadne postepowania.

XIIl. Informacje o udzielonych przez Spétke poreczeniach kredytu lub poZyczki oraz
udzielonych gwarancjach

W 2017 r. Fintech S.A. oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania nie udzielat poreczen ani gwarancji.

XIV. Gléwne ryzyka zwiqzane z prowadzongq dziatalnosciq

¢ Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng w krajach sprzedazy Spo6tki

Dziatalno$¢ Spotki bedzie zalezata od sytuacji makroekonomicznej panujacej na rynkach, na
ktérych dystrybuuje lub zamierza dystrybuowac produkty. Efektywnos$¢, a w szczegélnosSci
rentowno$¢ prowadzonej przez Spotke dziatalno$ci gospodarczej zalezy miedzy innymi od tempa
wzrostu gospodarczego, poziomu konsumpcji spoteczenstwa, polityki fiskalnej i pienieznej
panstwa, inflacji. Wszystkie te czynniki wywierajg posrednio wptyw na przychody i inne wyniki
finansowe osiggane przez Spétke. Moga takze wywieraé wplyw na realizacje zatozonej przez
Emitenta strategii rozwoju. Aby zminimalizowa¢ powyzsze ryzyko, Spétka dazy¢ bedzie do
ograniczenia koncentracji sprzedazy, dywersyfikacji rynkow geograficznych, a takze podejmuje
dziatania w celu zwiekszania swojej konkurencyjnosci (m.in. poprzez zréznicowanie portfela
produktowego oraz zapewnienie wysokiej jakosci produktow).

¢ Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa
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Na obecnym etapie istnienia Spo61ki jej dalszy rozwoj opiera sie na wiedzy i kompetencjach Zarzadu
Emitenta a takze na konsekwentnej realizacji sformutowanej przez nich strategii rozwoju nowych
produktéw i ekspansji. Istotnym elementem wartoSci Emitenta jest wypracowany model
biznesowy (struktura organizacyjna, system zarzadzania kadrg, sposoby pozyskiwania nowych
klientéw itp.). Spétka nie moze zapewni¢, Ze w przysztoSci po zbudowaniu struktur
organizacyjnych ewentualna utrata niektérych cztonkéw kierownictwa nie bedzie mieé
negatywnego wptywu na dziatalno$¢. Spoétka bedzie kiadta szczegdlny nacisk na wdrazanie
systeméw motywacyjnych dla jego kluczowych menadzeréw i pracownikéw, ktore beda ich
aktywizowaty i uzalezniaty ich wynagrodzenie od efektow pracy oraz zaangazowania w dziatalnos¢
operacyjnag Spotki.

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cig utraty kluczowych pracownikéw lub niepozyskaniem nowych

Gtéwnym czynnikiem warunkujgcym sukces Spotki sg jego pracownicy, ktérych doswiadczenie i
wiedza maja kluczowe znaczenie dla funkcjonowania Spéiki. Nalezy zwrdéci¢ uwage, ze Spétka jest
podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach, czego konsekwencja jest
wykonywanie specjalistycznych zadan przez pojedynczych pracownikéw Spoétki. Gwattownie
zmieniajgce sie warunki na rynku pracy oraz dziatania firm o podobnym profilu mogg doprowadzi¢
do odejscia czesci pracownikéw i utrudni¢ proces rekrutacji nowych pracownikéw. Spétka bedzie
starala sie przeciwdziata¢ temu zjawisku zwiekszajgc liczbe pracownikow zatrudnianych na
podstawie stalych uméw o prace, podwyzszajgc zarobki, stosujac programy motywacyjne i
premiowe, stwarzajac przyjazne warunki pracy oraz mozliwosci do zdobywania wiedzy i nowych
umiejetnosci dla zatrudnionej kadry.

e Ryzyko zwiazane ze zmianami przepiséw prawno - podatkowych

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwo$cig zmian. Na dziatalno$¢ Spoétki
potencjalny negatywny wptyw moga mie¢ nowelizacje w zakresie prawa podatkowego, prawa
handlowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. Ponadto wiele modyfikacji przepiséw prawa
wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W zwigzku z
powyzszym niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci w zakresie interpretacji dokonywanych
zmian. Bledna interpretacja przepiséw prawa moze skutkowa¢ natozeniem na Emitenta kar lub
sankcji administracyjnych badz finansowych. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka
Emitent zdecydowat sie na outsourcing wiekszosci ustug prawnych i finansowych wybierajac na
partneré6w w tym zakresie sprawdzone i wiarygodne instytucje.. Emitent planuje rowniez na
biezgco przeprowadza¢ audyty wewnetrzne, skierowane na badanie zgodno$ci aktualnie
stosowanych przepiséw przez Spétke z biezacymi regulacjami prawnymi.

e Ryzyko zwigzane z realizacjqa strategii rozwoju

Na realizacje celow strategicznych Emitenta ma wptyw wiele réznych i nieprzewidywalnych
czynnikéw zewnetrznych, ktére stwarzajg ryzyko niezrealizowania wszystkich zatozonych celow
Emitenta. Zdolnos¢ Emitenta do realizacji zaloZzonych wynikéw finansowych uzalezniona jest od
mozliwosci realizacji zatozonych plandéw i strategii. Nieodpowiednia ocena lub reakcja na zmiany
otoczenia przez Emitenta moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje majatkowo -
finansowg Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco analizuje czynniki zewnetrzne, ktére moga miec
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta i jego zdolnos¢ do realizacji planéw strategicznych i
podejmuje dziatania i decyzje majace na celu ograniczenie tego ryzyka.
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e Ryzyko zwigzane z czynnikami losowymi

Czynnikiem mogacym powodowac straty jest pozar lub inny czynnik losowy. W celu
zminimalizowania ryzyko utraty wyposazenia Emitent podpisat umowy ubezpieczenia mienia od
pozaru i innych zdarzen losowych. Ponadto kleski zywiotowe, zmiany klimatyczne, inne zdarzenia
mogg skutkowaé ograniczeniem mozliwo$ci terminowej realizacji zlecenn miedzy innymi poprzez
brak mozliwosci dostawy pradu czy brak internetu. Wystapienie powyzszego ryzyka moze miec
negatywny wplyw na wyniki finansowe Emitenta poprzez konieczno$¢ naliczenia kar umownych,
wstrzymaniem dostaw aktualizacji i $wiadczenia wsparcia. Emitent stara sie minimalizowac
powyzsze ryzyko poprzez utrzymywanie wspoétpracy z r6znymi kooperantami, ktérzy w przypadku
wystapienia zdarzen losowych mogliby przyja¢ wykonanie zlecenia dla klientéw Emitenta, co
jednak miatoby negatywny wptyw na rentownos$¢ osiggana przez Spotke..

e Ryzyko zwigzane z Internetem

Dziatalno$¢ Emitenta jest uzalezniona od prawidlowego funkcjonowania systeméw informaty
cznych, infrastruktury telekomunikacyjnej i serweréw, z ktérych korzysta Emitent. Emitent do
swojej dziatalnosci wykorzystuje technologie dostepna dla klienta za pomocg globalnej sieci
internetowej. Polaczenie z Internetem niesie za sobg miedzy innymi nastepujace ryzyka, mogace
negatywnie wplyna¢ na wyniki Emitenta:

czasowego, badz dtugotrwatego braku dostepu do aktualizacji oprogramowanie, wsparcia on-
line,

— uszkodzenia badz zablokowania serwer6w, na ktérych pracuja systemy Emitenta,

— pojawienia sie wiruséw komputerowych, programoéw szpiegujgcych, badZ niszczacych bazy
danych,

— przerwania facznosci cyfrowej centrali telefonicznej, poczty e-mail, badZ innych aplikacji czy
urzadzen wykorzystywanych przez pracownikéw i klientéw Emitenta.

Spétka stara sie wyeliminowa¢ mozliwo$¢ zaistnienia ryzyk zwigzanych z Internetem poprzez
wspotprace z renomowanymi dostawcami ustug internetowych, gwarantujgcych w przypadku
awarii u jednego dostawcy automatyczne przetagczenie do innego dostawcy Internetuy,
wykonywanie kopii zapasowych posiadanych zasob6w a takze nalezyta ochrone swych zasobdéw z
wykorzystaniem oprogramowania antywirusowego, jak rdéwniez poprzez zastosowanie
certyfikatdw bezpieczenistwa i kluczy szyfrujgcych transmisje danych. Istnieje jednak ryzyko, ze
wzrost zagrozen zwigzanych z uzytkowaniem Internetu przetozy sie na spadek jako$ci wsparcia
technicznego, co moze mie¢ negatywny wplyw na postrzeganie wiarygodnos$ci Emitenta i przez to
moze sie negatywnie przetozy¢ na wyniki finansowe Emitenta. Ponadto w skutek
nieprzewidzianych probleméw, wystapienia awarii oraz usterek technicznych, mogg nastapi¢
problemy ze Swiadczeniem ustug oferowanych przez Emitenta. W konsekwencji Emitent moze by¢
zmuszony ponie$¢ dodatkowe koszty lub narazi¢ na szkody reputacje Spo6tki. Ewentualne awarie i
przerwy w $wiadczeniu oferowanych ustug przez Emitenta, mogg by¢ réwniez spowodowanie
atakami hackerskimi na serwery i infrastrukture teleinformatyczng dostawcéw ustug i Emitenta.
W wyniku powyzszych zdarzen moze nastgpi¢ utrata, zmiana lub uszkodzenie danych
przechowywanych przez Emitenta lub dostawcéw ustug, w tym danych uzytkownikéw produktéw
Spéiki, a takze naruszenie tajemnicy korespondenciji.
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¢ Ryzyko stép procentowych

W celu finansowania biezacej dziatalnosci i planéw rozwojowych Emitent nie wyklucza
positkowania sie w przysztosci kapitatem zewnetrznym pozyskanym od bankéw i firm
leasingowych. W umowach oprocentowanie kapitatu zewnetrznego ustalone jest najczesciej
wedtug zmiennej stopy procentowej (np. WIBOR 1M, WIBOR 3M), powiekszonej o marze instytucji
finansujacej. Moze wiec w przyszto$ci wystapi¢ ryzyko, iZ znaczacy wzrost stop procentowych
przetozy sie na wzrost kosztéw finansowych Spétki zwigzanych ze sptata zaciagnietych
zobowigzan. W przypadku zaciggniecia zobowigzan odsetkowych w celu minimalizowania tego
ryzyka Spétka bedzie w sposéb ciggly monitorowaé rynek finansowy w poszukiwaniu
najkorzystniejszych ofert kredytowych i leasingowych. Linie kredytowe beda otwierane w spos6b
celowy, pod konkretne przedsiewziecia, a marze bankéw beda negocjowane za kazdym razem, w
celu zapewnienia optymalnej rentownosci projektow.

¢ Ryzyko zwigzane z kursem walut

Emitent dokonuje niewielu ptatnosci w walutach obcych. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, gdy
operacje przeprowadzane w walutach obcych beda stanowity wieksza niz obecnie cze$¢ obrotow
zwtaszcza w przypadku znacznego wzrostu uzytkownikéw gry z zagranicy w zwigzku z realizacja
planowanej strategii rozwoju. W zwigzku, z czym w Spotce moze zaistnie¢ ryzyko zwigzane z
wahaniami kurséw walut, co moze mie¢ negatywny badz pozytywny wptyw na wielko$¢ nalezno$ci
i zobowigzan i dalej na przyszte wyniki finansowe. Znaczgca zmiana kurséw walut w takiej sytuacji
moga powodowaé spadek przychodéw i marz. W celu zabezpieczenia rentownos$ci Spoétka w
przypadku znaczne wzrostu przychodéw w walutach obcych podpisze umowe z bankiem o
dokonywaniu zabezpieczen kursow walutowych.

¢ Ryzyko niedostatecznej ochrony ubezpieczeniowej

W opinii Emitenta zawarte umowy ubezpieczeniowe w wystarczajacym zakresie chronig przed
ryzykami zwigzanymi z prowadzong dziatalno$cig . Nie mozna jednak z catg pewnoscig wykluczyé,
ze wysoko$¢ szkdéd spowodowanych wystapieniem zdarzen objetych ochrong ubezpieczeniowg
moze przekroczy¢ limity ubezpieczenia, ktore zostaty objete polisa. Dodatkowo nie mozna
wykluczy¢ wystapienia zdarzenia, ktore nie bedzie objete ubezpieczeniem, co moze zmusi¢ Spotke
do ponoszenia znacznych naktadéw na pokrycie szkody. W celu minimalizacji wystgpienia tego
ryzyka Emitent wspoétpracuje z profesjonalng firma brokerska ktéra stale analizuje poziom ryzyk i
dostosowuje zakres ubezpieczenia do aktualnych potrzeb Emitenta.

¢ Ryzyko dominujacego wplywu gléwnego akcjonariusza na decyzje podejmowane w
Spotce

Podmiotem dominujacym wobec Spétki jest pan Leszek Szwedo, ktora aktualnie posiada 77,90% w
kapitale zaktadowym Emitenta oraz 77,90% udzialu w glosach na Walnym Zgromadzeniu.
Decydujacy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i realizacje przez niego strategii rozwoju ma pan Leszek
Szwedo a pozostali akcjonariusze nie beda mogli samodzielnie bez akceptacji gtéwnego
akcjonariusza wptywac na polityke dziatalnosci realizowana przez Emitenta. Nalezy jednakze
podnie$¢, iz zamiarem gtéwnych akcjonariuszy Spéiki jest dazenie do dynamicznego rozwoju
Spéiki, a tym samym maksymalizacja zyskéw wynikajacych z zainwestowanych $rodkow
finansowych. Nabywcy Akcji powinni wzig¢ pod uwage fakt, iz praktycznie nie bedg mieli Zadnego
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wptywu na polityke realizowang przez spétke, jak réwniez na sktad organéw zaradczych i
nadzorczych i polityke dywidendowa.

e Ryzyko sily wyzszej

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej oraz na rynku finansowym, co moze negatywnie wptyna¢ na finansowa efektywnos¢
przedsiewziec realizowanych przez Emitenta.

¢ Ryzyko zwigzane z plynnoS$cia finansowa

Spétkat prowadzi dziatalno$¢ w branzy, w ktérej istotng role w generowaniu korzystnych dla Spétki
wynikéw finansowych odgrywa poziom kapitatu obrotowego, gdyz cykl realizacji zlecenia wymaga
ponoszenia znacznych naktadéw. Natomiast przychody Spétka osigga po realizacji zlecenia. Brak
srodkéw obrotowych moze negatywnie wptyna¢ na realizacje strategii dynamicznego wzrostu
przychoddw i ekspansji jak rowniez braku mozliwosci dywersyfikacji prowadzonej dziatalnos$ci
poprzez wejscie na rynek gier. W celu minimalizacji tego ryzyka Emitent postanowit przeprowadzi¢
emisje akcji serii D i E.
e Ryzyko zréznicowanego i nieprzewidywalnego popytu na nowe produkty Emitenta

Spélka planuje wej$¢ no nawy rynek zwigzany z produkcjg gier gdzie prace trwajg, zaleznie od
wielko$ci projektu, pomiedzy 6 a 12 miesigcami. Sukces rynkowy danej gry mierzony jest
wielko$cig popytu i przychodami ze sprzedazy ktére majg pozwoli¢ Emitentowi na pokrycie
poniesionych wydatkéw przy procesie produkcji gry i przynie$¢ zyski. Wielkosé
zainteresowania danym produktem i w konsekwencji wysoko$¢ przychodow ze sprzedazy zalezy
w duzej mierze od zmiennych gustéw konsumentoéw, trudnych do przewidzenia tendencji na
rynku gier oraz istniejgcych produktéw konkurencyjnych. Istnieje wiec wysokie ryzyko tzw.
ynietrafionego” produktuy, tj. produktu, ktéry nie znajdzie odpowiednio wysokiego zainteresowania
u odbiorcow, gdyz nie bedzie odpowiadat ich preferencjom. Przyczyna moze by¢ niska jakos¢
produktu lub btedne jego zaadresowanie do klientow. Z tego powodu Spétka nie jest w stanie w
momencie premiery nowego produktu przewidzie¢ reakcji odbiorcow i w konsekwencji ze
znacznym prawdopodobienistwem zdefiniowaé oczekiwanej wysokosci przychoddéw, co moze
spowodowac ze przychody z nowego produktu nie wygenerujg zysku i nie pokryja poniesionych
naktadéw na jego wytworzenie. Spotka w celu minimalizacji tego ryzyka na biezaco analizuje
trendy panujace na rynku gier oraz produkty wprowadzane przez konkurencje, tak aby jak najlepiej
dopasowac swoj produkt do oczekiwan odbiorcy. Ponadto Spétka planuje nadal koncentrowac
swojg gtéwng dziatalno$¢ na $wiadczeniu ustug informatycznych.

¢ Ryzyko zwiazane z mozliwymi op6Znieniami w produkcji gier

Proces produkcji gry jest procesem wieloetapowym, czego nastepstwem jest ryzyko opdznien
poszczegblnych faz i catego projektu. Poszczegélne fazy procesu produkcji nastepuja kolejno po
sobie i sa uzaleznione od wynikéw badz catkowitego ukonczenia faz poprzednich. Mozliwe s3
opdznienia w pracy poszczegbélnych zespotdéw projektowych w wyniku nieprzewidzianych
trudno$ci w pracy nad wymagajgcym produktem, jakim jest gra. Opdznienia te mogg by¢
spowodowane m.in. niespeinianiem przez produkt wymaganych norm jakosciowych, czy tez
pojawieniem sie usterek technicznych (problemy z poprawnym dziataniem gry). OpdZnienie
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terminéw zakorniczenia produkcji gry moze mie¢ negatywny wplyw na osiagniecie przez Spoétke
oczekiwanych wynikéw finansowych w danym okresie rozrachunkowym i stabilnos¢ finansowg
Opodznienia premier na rynku gier komputerowych wywotujg jednak czesto pozytywne, z punktu
widzenia marketingu zjawisko ,,oczekiwanej gry”, co wptywa korzystnie na wizerunek produktu i
moze przetozy¢ sie na jego wyzsza sprzedaz. Dla Spéiki rynek gier jest catkowicie nowym rynkiem,
na ktérym nie stworzyt jeszcze wielu produktéw i w przypadku braku sukceséw wprowadzanych
gier skoncentruje sie na dotychczasowej dziatalno$ci swiadczenia ustug informatycznych.

¢ Ryzyko zwiagzane z trudnosciami w pozyskiwaniu do$wiadczonych pracownikéw

System edukacji w Polsce nie przygotowuje absolwentéw szkét wyzszych do zawodu tworcy gier
przegladarkowych, w efekcie na lokalnym rynku pracy liczba wykwalifikowanych i
doswiadczonych pracownikéw z omawianej branzy jest niewielka. W zwigzku z tym Emitent staje
przed wyzwaniem znalezienia specjalistow odpowiadajacych jego wymaganiom. Powyzsze ryzyko
dotyczy braku wykwalifikowanych pracownikéw w liczbie odpowiadajgcej potrzebom
dynamicznie rozwijajacej sie Spoéiki.

e Ryzyko zwiazane z zawieranymi przez Spétke umowami o dzieto w kontekscie praw
autorskich

Spo6tka ma swiadomos¢, ze w zwigzku z planowanym kierunkiem rozwoju przy zawieraniu umow
z pracownikami, w tym w szczegélnos$ci z programistami, ktérzy beda tworzy¢ najbardziej
wykwalifikowana kadre Emitenta, w znacznej cze$ci korzysta¢ bedzie z elastycznych form, w tym
w szczeg06lnosci poprzez zawieranie uméw o dzieto, a takze umoéw zlecenia. W zawieranych przez
Spotke umowach o dzieto znajdowac sie bedg postanowienia dotyczgce szczegétowo okreslonego i
doprecyzowanego dziela, jak réwniez zapisy dotyczace przeniesienia praw autorskich do
wykonanych dziel na Spoétke, jak réwniez zapisy dotyczace obowigzujgcej wykonawce klauzuli
poufnosci w odniesieniu do materiatéw i dokumentéw udostepnionych przez Spétke.

Odnoszac sie do zapiséw uméw o dzieto nalezy wskaza¢, iz zgodnie z obowigzujacymi przepisami
w zakresie prawa autorskiego do skutecznego przeniesienia praw autorskich konieczne jest
wyszczegO6lnienie w umowie pdl eksploatacji, ktoérych to przeniesienie dotyczy. Co istotne, nie jest
mozliwe przeniesienie praw autorskich do wszystkich pél eksploatacji majacych powsta¢ w
przysztosci —zapis umowny tego rodzaju jest niewazny (w przepisie art. 41 ust. 2 ustawa z dnia 4
lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych wyrazona zostata bardzo istotna dla
praktyki obrotu prawami autorskimi zasada, wedlug ktorej tre$¢ umowy majacej za przedmiot
prawa autorskie odnosi sie tylko do pdl eksploatacyjnych, ktére zostaly w niej wyraznie
wymienione). W $wietle szybkiego postepu technologii - rowniez w zakresie tworzenia gier
komputerowych - istnieje ryzyko wykorzystania przez Spétke nabywanych dziel na polu
eksploatacji innym niz wyszczeg6lnione w umowach o przeniesieniu praw autorskich, a co za
tym idzie -powstania obowigzku zaptaty na rzecz twércow dodatkowego wynagrodzenia z tego
tytutu. Celem zminimalizowania ww. ryzyka Spo6tka przy tworzeniu zapiséw poszczegolnych umow
o dzieto zwraca¢ bedzie uwage na specyfike danego utworu, mozliwosci jego obecnego i przysztego
wykorzystania w swej dziatalnosci i tym samym wskazujac w umowie pola eksploatacji starajac sie
okresli¢ mozliwie najszerszy znany zakres wykorzystania danego utworu.

e Ryzyko zwigzane z MOSS
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Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa w Unii Europejskiej podatek VAT od ustug
elektronicznych w tym sprzedazy gier stanowi dochdd panstwa cztonkowskiego na rzecz
ostatecznego konsumenta (nie podatnikéw), zlokalizowanego w Unii Europejskiej. Miejscem
$Swiadczenia tych ustug jest miejsce, w ktéorym ustugobiorca (konsument) posiada siedzibe,
state miejsce zamieszkania lub zwykte miejsce pobytu (dotychczas taka reguta stosowana byta
wytacznie przy ustugach elektronicznych §wiadczonych konsumentom z Unii Europejskiej przez
podmioty zagraniczne z panstw trzecich). W celu realizacji wiasciwego odprowadzania podatku
VAT zostata w prawie Unii Europejskiej wprowadzona definicja Mini One Stop Shop - dalej zwany
»,MOSS” maly punkt kompleksowej obstugi, w ktérym mozliwe jest elektroniczne zlozenie
kwartalnej deklaracji VAT jak réwniez wptacenie naleznego wtasciwym panstwom cztonkowskim
UE podatku VAT z tytulu $wiadczenia ustug elektronicznych w postaci sprzedazy gier zgodnie z
obowiazujacymi przepisami od 2015 r. Podatek VAT od ustug telekomunikacyjnych, ustug
nadawczych oraz ustug elektronicznych stanowi dochdd panstwa czlonkowskiego, w ktérym
odbiorca takich ustug jest zlokalizowany, co w pelni oddaje konsumpcyjny charakter podatku
VAT. Oznacza to, Ze podatek od tych ustug swiadczonych od 2015 r. musi zosta¢ uregulowany w
panstwie cztonkowskim konsumenta. Ustugodawca jest zobowigzany do okre$lenia miejsca, w
ktérym zostata wykonana ustuga jednak konsument grajacy w gre rzadko, kiedy podaje swoje
prawdziwe dane w formularzu zalozZenia konta, nawet jesli regulamin gry naklada na niego taki
obowigzek, zatem nie jest to dowdd, ze dang ustuge wykonana zostata w danym panstwie
wskazanym przez uzytkownika gry. Ponadto ze wzgledu na wzrost mobilnos$ci uzytkownik moze
przemieszcza¢ sie pomiedzy réznymi panstwami i dokonywa¢ zakupu w wielu miejscach na
Swiecie, ptacac z rachunku bankowego banku z innego panstwa, co dodatkowo utrudnia ocene
lokalizacji wykonania ustugi. Emitent dysponujemy zatem tak naprawde jednym w miare pewnym
dowodem w postaci geolokalizacji lub IP z jakiego ustugobiorca korzysta nie jest w stanie
jednoznacznie okresli¢ wtasciwego ptatnika VAT, co stwarza ryzyko btednego okreslenie lokalizacji
ustugobiorcy w momencie wykonywania ustugi, (,Podatnik $wiadczacy ustugi w procedurze VAT
MOSS powinien okresli¢ kraj konsumpcji (ustugobiorcy) na podstawie dwdéch dowodoéw, ktére nie
moga by¢ ze soba sprzeczne. ”) istnieje duze ryzyko, ze informacje o lokalizacji ustugobiorcy beda
ze sobg sprzeczne. Za dowody uznawane s3:

- adres rozliczeniowy ustugobiorcy,

- adres IP lub geolokalizacja,

- dane dotyczace rachunku bankowego,

- kod MCC kraju lub karty SIM uzywanej przez ustugobiorce,

- lokalizacja tgcza stacjonarnego ustugobiorcy, za pomoca ktérego ustuga jest §wiadczona na jego
rzecz,

- inne informacje istotne z handlowego punktu widzenia.

Istnieje wiec ryzyko, Zze pomimo dotozenia nalezytej starannos$ci podatek VAT od Swiadczonych
ustug zostanie odprowadzony do niewtasciwego panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, co
naraza Spotke na sankcje karno-skarbowe, ktérych natozenie moze mie¢ negatywny wptyw na
wyniki finansowe Sp6tki. Powyzsze ryzyko wystepuje u wszytkach podmiotéw $wiadczacych ustugi
droga elektroniczna i Spo6tka bedzie starata sie doktada¢ maksymalnej starannosci w celu
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wtlasciwego okreslenia panstwa cztonkowskiego, do ktérego powinien zosta¢ odprowadzony
podatek VAT z tytutu zakupu gier drogg elektroniczna.

e Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

W przypadku Spétki ryzyko zwigzane z konkurencja wynika przede wszystkim ze znacznych
trudno$ci w zdefiniowaniu i charakterystyce podmiotow konkurencyjnych, ze wzgledu na istotne
rozproszenie rynku. Nalezy mie¢ na uwadze, Ze firmy konkurencyjne pochodza z rynku swiatowego
co znacznie utrudnia identyfikacje tego ryzyka. Rynek ustug informatycznych to jeden z
najbardziej dynamicznie rozwijajacych sie segmentéw Swiatowej gospodarki. W przypadku
ujawnienia sie konkurencji silniejszej niz oczekiwana, sytuacja taka moze wptyna¢ na obnizenie sie
zainteresowania  oferowanymi przez Spdtke ustugami i produktami. Spétka stara sie
minimalizowa¢ ryzyko zwigzane z analizg konkurencji poprzez systematyczng analize raportéw
analitycznych na temat segmentéw rynku, na Kktérych prowadzi lub planuje prowadzi¢
dziatalno$¢, z wyszczeg6lnieniem produktéw konkurencyjnych. Emitent bedzie doktadat wszelkich
staran, aby jego produkty i ustugi byty bardzo konkurencyjne w branzy. Emitent bazujac na
rozpoznaniu rynku i znajomosci branzy dopasowuje swoje produkty i ustugi do tendencji
panujacych na rynku i zapotrzebowania

¢ Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

Umowy Spotki z odbiorcami ustug zawierajg m. in. postanowienia dotyczace terminéw realizacji,
do ktérych zobowigzana jest Spotka, spetnieni okreslonych parametrow przez oprogramowanie
dostarczane przez emitenta oraz ich awaryjnosci i terminu usuwania usterek. Pomimo posiadania
dos$wiadczenia i sprawdzonych podwykonawcéw nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze Spotka nie
bedzie mogta spetni¢ wymagan postawionych przez odbiorcéw. W sytuacji gdy Spétka nie wywigze
sie ze swoich zobowiazan, narazony jest na kary umowne. Kary te wynikajg z zapiséw w umowach,
zgodnie, z ktorymi Spétka kazdorazowo zobowigzuje sie do ich zaptacenia w przypadku
nieprawidtowego lub nieterminowego wykonania zlecen. Taka sytuacja moze negatywnie wplyna¢
na wyniki finansowe Spotki - wzrost kosztéw spowodowany zaptatg kar umownych lub spadek
przychodéw wynikajacy z utraty odbiorcéw. Spétka w celu wyeliminowania wystgpienia
powyzszego ryzyka stara sie zabezpieczac poprzez zwierania odpowiednich klauzul w umowach z
dostawcami i podwykonawcami tak, aby przenie$¢ to ryzyko na podwykonawcéw. Nie mozna
jednak wykluczy¢ wystagpienia sytuacji, w ktorej Spotka bedzie musiat zaptaci¢ kare umowna bez
mozliwosci przeniesienia jej na podwykonawce lub w momencie wystgpienia kary umownej
podwykonawca zamknie dziatalno$¢, czy zostanie postawiony w stan upadtosci i pomimo
posiadanych zapis6w w umowach, Spotka bedzie zmuszona zaptaci¢ kare umowna bez mozliwosci
jej wyegzekwowania od podwykonawcy. Wystgpienie powyzszego ryzyka bedzie réwniez
niwelowana poprzez fakt, ze Spotka planuje koncentrowac swoj rozw6j w oparciu o rynek gier
dostepnych na wszelkich mozliwych platformach, gdzie powyzsze ryzyko nie wystepuje.

e Ryzyko zwiazane z rozwojem branzy, w ktérej dziata Spolka

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na rynku ustug informatycznych. Koniunktura w branzy ustug
informatycznych i popyt na produkty sg wypadkowymi wielu czynnikéw, takich jak wzrost
gospodarczy oraz poziom ich konsumpcji, tempo oraz kierunki rozwoju rynku informatycznego,
konkurencja oraz rozwoj nowych, innowacyjnych technologii i ustug. Czynniki te maja charakter
egzogeniczny, na ktéry Spétka nie ma wpltywu. Aby ograniczy¢ ekspozycje na opisane powyzej
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ryzyka, Spotka prowadzi¢ bedzie takie dziatania jak: dywersyfikacja rynkéw zbytu -sprzedaz
produktéw zaréwno na rynku krajowym jaki europejskim, dywersyfikacja zrédet przychodéw ze
sprzedazy - planowane wejscie na rynek gier.

¢ Ryzyko zwiazane z pogorszeniem sie wizerunku Spoétki

Wszelkie negatywne oceny zwigzane z Swiadczonymi ustugami przez Spotke lub wprowadzonymi
w przysztosci grami wyprodukowanymi przez Spétke (w tym przede wszystkim publikowane w
Internecie, majace stanowi¢ w przysztosci gtéwny kanat dystrybucji produktéw Spotki) moga
pogorszy¢ wizerunek Spéiki i wptynaé na utrate zaufania klientéw, jednoczes$nie moze to
spowodowac¢ znaczacy wzrost $Srodkéw przeznaczanych na dziatania marketingowe w celu
zniwelowania zaistniatej sytuacji. Pogorszenie reputacji Spéiki, poza utratg zaufania klientéw,
mogtoby rowniez doprowadzi¢ do rezygnacji ze wspotpracy czesci podmiotéw wspotpracujacych
ze Spotka, co mogloby niekorzystnie wptyna¢ na dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki
finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta. Spétka starac sie bedzie minimalizowa¢ to ryzyko
poprzez doktadanie najwyzszej starannosci przy tworzeniu produktéw oraz statego monitoringu
opinii na temat swoich produktéw a w przypadku stwierdzenia ich negatywnego odbioru szybkiego
reagowania i wprowadzania stosownych modyfikacji usuwajgcych negatywny odbiér w miare
mozliwosci.
e Ryzyko roszczen z tytulu naruszenia wlasnosci intelektualnej

W ramach $wiadczonych ustug i planowanej produkcji gier Spotka pozyskuje autorskie prawa
majatkowe do tych ustug, produktéw i gier i ich elementéw od swoich podwykonawcéw,
wspotpracownikéw, a takze dziata na podstawie licencji udzielanych przez producentow
poszczegblnych elementéow wykorzystywanych w ramach takiej produkcji. Tego typu dziatalnos$¢
narazona jest zawsze na ryzyko roszczen osob, z ktérymi nie zostaty zawarte zadne umowy, a ktére
mogg uwazac sie za twércow okreslonych czesci wykorzystywanych przy tej produkcji. Moze
zaistniec sytuacja, iz osobie, ktéra wedtug umowy przeniosta prawa autorskie na Sp6tke prawa te
wcale nie przystugiwaty, co w $wietle polskiego prawa autorskiego wiaze sie z ryzykiem
odpowiedzialnosSci Spo6tki za naruszenie praw autorskich rzeczywistego tworcy (rygorystyczne
zasady odpowiedzialno$ci za naruszenie prawa autorskiego uniezalezniajg jg w pewnym zakresie
od winy naruszajacego).

e Ryzyko zwigzane z powstawaniem i rozpowszechnianiem gier stanowiacych
nieoczywiste kopie przysztych produktow Spotki

Gry, ktére Spétka planuje wytwarza¢ w ramach dywersyfikacji dzielnosci i wchodzenia na nowe
perspektywiczne rynki jak rowniez programy informatyczne, ktére aktualnie wytwarza Spotka,
stanowig utwory w rozumieniu praw autorskich, podlegaja wiec ochronie przewidzianej dla
utwordw. Specyfika branzy ustug informatycznychi gier powoduje jednak, ze prawdopodobne jest
tworzenie przez podmioty konkurencyjne wobec Emitenta programéw lub gier stanowigcych de
facto kopie produktéw Emitenta, w taki sposéb aby utrudni¢ lub nawet faktycznie uniemozliwi¢
zastosowanie przez Spotke Srodkéw ochrony praw autorskich. Moze to nastgpi¢ poprzez
stworzenie programéw o zblizonym dziataniu lub mechanice rozgrywki oraz zblizonej formie
prezentacji graficznej, nie stanowigcych jednak bezposredniej kopii programu lub gier
wytwarzanych przez Spétke, w szczeg6lnosci kodu programu oraz grafiki w nim zastosowanej
("Klony"). O ile préby dystrybucji produktéw stanowigcych wyrazng i bezposrednia kopie utworéow
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Spo6tki moga mieé jedynie ograniczony zasieg z uwagi na mozliwos$¢ blokady ich rozpowszechniania
w najwiekszych kanatach dystrybucji aplikacji mobilnych, tj. Google Play oraz Apple App Store, to
klony opisane powyzej moga by¢ w nich przedmiotem obrotu réwnolegle do produktéw Spotki
wptywajac negatywnie na wyniki sprzedazy Spotki.

o Ryzyko zwigzane ze spadkiem tempa popularyzacji dostepu do internetu

Istotnym czynnikiem mogacym determinowaé w przyszilosci sukces Spdlki, jest liczba
uzytkownikéw  internetu. Popularyzacja dostepu do sieci internetowych na $wiecie jest
uzalezniona w duzej mierze od rozwoju infrastruktury internetowej oraz od zmian
technologicznych. W ostatnich latach obserwuje sie dynamiczny rozwdj potaczen internetowych
przy wykorzystaniu technologii mobilnych. Zmiany tendencji w sposobie uzytkowania internetu,
jak i wzrost predkosci potaczenn moga wptywac na dynamike rozwoju poszczegdlnych segmentéw
rynku, na ktéorym bedzie dziatac Spétka. Fintech planuje generowa¢ przychody z rynkéw o duzej
dywersyfikacji geograficznej. Poszczeg6lne kraje charakteryzuja sie zréznicowanym poziomem
zaawansowania infrastruktury teleinformatycznej. Tempo rozwoju internetu w poszczeg6lnych
krajach moze sie obnizy¢ w zwigzku z op6Znieniami w rozwoju infrastruktury teleinformatycznej,
wynikajacymi z czynnikdéw pozostajacych poza kontrolg Emitenta, takich jak przeszkody natury
prawnej czy brak srodkéw finansowych. Rowniez wysoki stopienn penetracji internetu w krajach
rozwinietych moze uniemozliwi¢ utrzymanie tempa wzrostu ustug oferowanych za
posrednictwem sieci. Zahamowanie dynamiki rozwoju internetu w przysztoSci moze miec
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju Emitenta i realizacje przyjetej strategii

e Ryzyko zwigzane z awarig systemu komputerowego lub wlamaniem do niego

Obstuga klientéw Spotki odbywa sie z wykorzystaniem loginéw i haset uzytkownikéw oraz ich
przechowywaniem. Biorgc pod uwage, Ze awaria wystgpi na serwerze gtéwnym, na ktorym
przechowywane s3 dane uzytkownikéw, to oprogramowanie tworzy regularnie kopia
bezpieczenistwa na serwerze pomocniczym. Ryzyko zwigzane z awarig systemu komputerowego
do obstugi klientéw i wynikajacych z takiej awarii konsekwencji dla ciggtosci prowadzenia
dziatalno$ci przez Emitenta jest mate. Do dnia sporzadzenia sprawozdania Spo6tka nie doznata
awarii systemu komputerowego, ktéra by miata znaczenie dla ciggtosci prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej. Ponadto istnieje ryzyko wlamania sie do systemoéw komputerowych spdéiki,
serwerOw na ktérych przechowywane s3 dane uzytkownikow w celu zmiany danych lub ich
kradziezy. Ryzyko to moze spowodowac¢ utrudnienia we wspotpracy z klientami, klienci mogg
wystapic z roszczeniami odszkodowawczymi w przypadku kradziezy i ujawnienia danych lub moze
wywotla¢ inne skutki majgce negatywny wptywy na sytuacje finansowa Spotki. Spétka stara sie
ograniczy¢ powyzsze ryzyko poprzez stosowanie odpowiednich systemdédw zabezpieczen,
programéw antywirusowych oraz ciggtego monitoringu systemoéw informatycznych.

e Ryzyko czynnika ludzkiego

Dziatalno$¢ Spéiki jest $ciste zwigzana z udziatem podwykonawcéw i pracownikéw w catym
tworzenia produktu i cyklu sprzedazy. Istnieje ryzyko, Zze w wyniku nieSwiadomego lub celowego
dziatania pracownika spotki, Fintech poniesie straty zwigzane na przyktad z wprowadzeniem
wirusé6w do systemu komputerowego, skasowanie baz danych, przewlaszczenia majatku czy
celowe dziatanie na szkode Spétki. Powyzsze ryzyko wystepuje w kazdej firmie prowadzacej
dziatalno$¢ w tym w szczegolnosci dziatalno$¢ opierajacg sie o nowoczesne technologie. Jednak
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jego ziszczenie sie moze negatywnie wptynac¢ na wyniki finansowe Sp6tki i pogorszenie sie sytuacji
finansowej. Spotka stara sie minimalizowa¢ to ryzyko poprzez szkolenia pracownikéw oraz
informowanie o sankcjach karnych, jakie wigza sie z popelieniem czynu przestepczego. Ponadto
Spotka wdrozyta odpowiednie zabezpieczenia antywirusowe, wykonuje cyklicznie kopie
bezpieczenstwa danych.

e Ryzyko wypadkéw przy pracy

W zwiagzku z prowadzong dziatalnoscia zachodzi prawdopodobienistwo wystgpienia ryzyka
wypadkow przy pracy. Spétka odpowiada za wiasciwe przygotowanie i utrzymanie miejsca pracy
w stanie zapewniajgcym bezpieczenstwo pracownikéw. Fintech ponosi bezposrednia
odpowiedzialnos$¢ za bezpieczenstwo wtasnych pracownikdéw. Ryzyko zwigzane z wypadkami przy
pracy dotyczy przede wszystkim dwéch obszardw, jeden to ewentualna konieczno$¢ zaspokojenia
roszczen odszkodowawczych, drugi to op6Znienia spowodowane przez wypadki. Istnieje ryzyko,
Ze roszczenia kierowane w przyszto$ci wobec Spétki z tytutu wypadkéw przy pracy przez
pracownikdéw - o ile wystapig w wiekszym rozmiarze - moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢,
wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Spétki. Aby zminimalizowac to ryzyko Fintech
przeprowadza szkolenia BHP, okresowe kontrole przestrzegania przepiséw BHP i przeglady
posiadanych urzadzen oraz stosuje rézne formy zabezpieczen, by uchronié¢ pracownikéw przed
niebezpieczenstwem.

XV. Przewidywany rozwdj i przewidywana sytuacja finansowa Spotki.

Pozyskane Srodki z emisji akcji serii D i E zostaty w czeSci przeznacozne na splate zobowigzan
Spotki, a w znacznej czeSci zapewnig mozliwo$¢ realizacji przyjetej przez Zarzad strategii. w
ramach tej strategii, Spétka pragnie mocno sie rozwija¢ w zakresie ustug IT opartych na rozwoju
spotki o projektowanie i wdrazania systemdw bezpieczenistwa teleinformatycznego. Spoétka
planuje w biezacym roku obrotowym, podpisanie jeszcze kilkunastu umoéw z najwiekszymi
dostawcami rozwigzan systemow bezpieczenstwa teleinformatycznego. Po znalezieniu
odpowiedniego partnera biznesowego, Fintech zamierza zdywersyfikowa¢ swojg dziatalnosé
operacyjna poprzez tworzenie gier mobilnych. Obecnie Spétka prowadzi prace zwigzane vA
opracowaniem potencjalnej koncepcji ( scenariusza ) dla gry modilnej, ktora spotka zamierza
przedstawi¢ kontrachentom branzowym.

Przy obecnym poziomie gotéwki jaka dysponuja Spoétka jej sytuacja finansowa jest stabilna
i pozwala z optymizmem patrzeé w przysztos¢.

XVI. Wskazniki finansowe i niefinansowe

Wybrane dane finansowe za lata 2016 i 2017

4 600,63

49 232,43

-230 584,07 -2282177,41
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-172 069,68 -2434 469,17

‘ -172 069,68 -2422771,17
‘ 2236 401,64 6885 191,08
1267 751,91 375978,41
0,00 0,00
1267 751,91 375978,41
968 649,73 6509 212,67

4700 000 103 400

‘ 940 000 940 000
-0,18 -2,58
0,00 0,00

XVII. Wazniejsze osiqgniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Fintech S.A. nie prowadzita dziatan w zakresie badan i rozwoju.

XVIII. Przyjete cele i metody zarzqdzania ryzykiem finansowym, tqcznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Ryzyka finansowe w dziatalnosci Fintech S.A.:
a) ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko jest zredukowane dzieki niskiemu poziomowi zadtuzenia Spétki. Ptynnos¢ finansowa w
Spétce jest monitorowana na biezaco.

b) ryzyko czasu (terminu - ryzyko osiagniecia projektowanych efektéw w okreslonym czasie)
Fintech S. A. monitoruje efektywno$¢ projektow inwestycyjnych w zakresie terminéw ptatnosci,

harmonogramu naktadéw na zapasy, okresu zycia projektu i czasu zwrotu naktadéow.

XIX. Informacje dodatkowe
Fintech S.A. nie nabywata akcji wtasnych w 2017 r. oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania.

Fintech S. A. nie posiadata i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie posiada oddziatéw
(zaktadow).
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XX.  Stosowanie zasad tadu korporacyjnego obowiqzujqcych w alternatywnym
systemie obrotu.

Poniewaz akcje Spo6tki dopuszczone sg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ,,Newconnect”
prowadzonym przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A, Spétka podlega
obowiagzkom okreslonym w regulaminie ASO.

Spo6tka powinna prowadzi¢ przejrzysta i
efektywna polityke informacyjna, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z
uzyciem  nowoczesnych  technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybko$¢, bezpieczenstwo oraz
szeroki i interaktywny dostep do informacji.
Spotka korzystajac w jak najszerszym stopniu z
tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig
komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne
metody komunikacji internetowej, umozliwiaé
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie
internetowe;j.

Spotka stosuje wymienione
metody dystrybucji informacji
do szerokiego grona odbiorcéw
z wylaczeniem transmisji obrad
TAK walnego  zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet,
rejestracji przebiegu obrad oraz
upubliczniania go na stronie
internetowej Spatki

Spotka prowadzi korporacyjna strone
internetowa i zamieszcza na niej:

3.1. podstawowe informacje o spoéice i jej
dziatalnosci (strona startowa),

Z  wylaczeniem okre$lenia
pozycji Emitenta na rynku.

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie
o$wiadczenia  czlonka rady  nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym TAK
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki,
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3.7. zarys plandw strategicznych spoiki, Z zastrzezeniem, ze informacje
te beda przekazywane w
raportach  biezacych  badz
okresowych Spotki.

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji
znajdujacych sie w wolnym obrocie,

O ile daty poszczegélnych
zdarzen beda przez Zarzad z
gory lub odpowiednio wcze$nie
znane.

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami
i analitykami oraz konferencji prasowych,
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3.17. informacje na temat powodéw odwotania

walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym
spotka podpisala umowe o $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony  internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy,

3.21. dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) sp6tki, opublikowany w ciggu ostatnich
12 miesiecy,

Informacje zawarte na stronie internetowej
powinny by¢é zamieszczane w  sposéb
umozliwiajacy tatwy dostep do tych informacji.
Emitent powinien dokonywaé¢ aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystapienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja powinna zosta¢
przeprowadzona niezwtocznie.

W chwili obecnej Spoétka nie ma
obowiagzku zawarcia umowy z
Autoryzowanym Doradca, w
zwigzku z czym umowa taka nie
zostala zawarta. Spoétka by¢
moze  zawrze umowe Z
Autoryzowanym Doradcg w
przysztosci, jezeli okaze sie to
konieczne lub usprawni
funkcjonowanie Spétki w ASO.

7 zastrzezeniem, iz w ostatnich
12 miesigcach Spétka nie

publikowata dokumentu

informacyjnego.

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna
ze szczegblnym uwzglednieniem  potrzeb
inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spétka,
poza swojg strong korporacyjng powinna
wykorzystywa¢ indywidualng dla danej spotki
sekcje relacji inwestorskich znajdujacg na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

NIE

Spo6tka publikuje wszystkie
istotne informacje zaréwno w
systemach EBI i ESPI oraz na
stronie internetowej
www.fintechsa.pl
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Z zastrzezeniem, iz w chwili
obecnej Spétka nie zawarta
umowy z  Autoryzowanym
TAK Doradca.

W przypadku, gdy w spdtce nastapi zdarzenie,
ktoére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce
swoich obowigzkéw, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

Spotka nie podaje takich

Emitent przekazuje w raporcie rocznym: informacji ze wzgledu na

9.1. informacje na temat acznej wysokoSci NIE tajemnica przedsigbiorstwa
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i
rady nadzorczej,

9. 7 zastrzezeniem, iz w chwili
9.2. informacje na temat wynagrodzenia obecnej Spétka nie zawarta
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od umowy z  Autoryzowanym

. s . . NIE
emitenta z tytutu $wiadczenia wobec emitenta Doradca.

ustug w kazdym zakresie.

Koszty takich spotkan s3g
niewspétmierne w stosunku do
korzysci, dlatego tez Spotka w
najblizszym czasie nie bedzie
organizowac publicznie
11. NIE dostepnych spotkan z
inwestorami, analitykami i
mediami, chyba Ze zostanie to
uznane za Kkonieczne przy
przeprowadzeniu  publicznej
emisji akcji.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspoéipracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowac¢ publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

Uchwaly walnego zgromadzenia powinny
13. zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujacymi

TAK
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okres$lone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktéorych ustalane s3 prawa akcjonariuszy
wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone,
aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt
14. mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie TAK
dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegbtowego uzasadnienia.

Emitent uwaza, iz nalezyte

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie

14. -dni od .Za-koﬁczet}ia ,miesiaca.. .Raport x}flgfgzz;?z;ech obovslf)lgsllf;)g;
miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej: publikacje raportéw biezacych
e informacje na temat wystgpienia tendencji i bedzie wystarczajace i nie jest
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére konieczne sporzadzanie
w  ocenie  emitenta  mogg  mie¢ comiesigcznych raportow,
w przysztoéci istotne skutki dla kondycji powielajgcych w wigkszosci juz
finansowej oraz wynikéw finansowych opublikowane informacje.
emitenta,
Zdaniem Spoiki, raporty
e zestawienie wszystkich informacji kwartalne oraz roczne
opublikowanych przez emitenta zapewniaja obecnie wszelki
16. w trybie raportu biezacego w okresie objetym NIE mozliwie  szeroki  zakres
raportem, informacji dla inwestorow.

e informacje na temat realizacji celow emisji,
jezeli taka realizacja, cho¢by w cze$ci, miata
miejsce w okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia

majace miec miejsce
w nadchodzacym miesigcu, ktére dotycza
emitenta i s3 istotne

z punktu widzenia intereséw inwestoréow, w
szczeg6lnosci  daty publikacji raportéow
okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z
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inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

17. (skreslony)

XXI. Stosowanie tadu korporacyjnego w przypadku jednostek, ktorych papiery
wartosciowe zostaly dopuszczone do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych
Europejskiego Obszaru Gospodarczego

Akcje Fintech S.A. nie zostatly dopuszczone do obrotu na zadnym z rynkéw regulowanych
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w zwigzku z powyzszym spétka nie jest zobowigzana do
stosowania zasad tadu korporacyjnego przeznaczonych dla tych przedsiebiorstw.

XXIl. Oswiadczenie Zarzqgdu w sprawie rzetelnosci sporzqdzenia sprawozdania
finansowego

Zarzad Fintech S.A. odwiadcza, e wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdania finansowe i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowiazujacymi Fintech S.A., oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowga Fintech S.A. oraz
jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Fintech S.A. zawiera prawdziwy obraz sytuacji
Spétki, w tym opis podstawowych zagrozer i ryzyk.

tukasz Karpinski — Prezes Zarzadu
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Stawomir Debski — Wiceprezes Zarzadu
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XXIIl. Oswiadczenie Zarzqdu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego Spotki.

OSWIADCZENIE ZARZADU FINTECH S.A. W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Fintech S.A. odwiadcza, ie podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania recznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie 2 przepisami prawa
oraz, Ze padmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki

do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej cpinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa
krajowego.

tukasz Kar;:lniﬁ_gki — Prezes Zarzadu
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Stawomir Dgbski — Wiceprezes Zarzadu
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