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1. PISMO PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

W imieniu Grupy Kapitatowej Pharmena S.A. przedstawiam Paristwu raport za
2017 rok, Mam nadziejg, 2e raport ten bedzie dla Panstwa pelnym zrddiem
informacji o dziatalnosci naszej Grupy w prezentowanym okresie.

Grupa Kapitatowa Pharmena S.A, w 2017 roku osiagneta przychody ze sprzedazy
w wysokosci 12,5 min ziotych odnotowujac tym samym ok. 21% spadek sprzedazy
w poréwnaniu do roku 2016. Wplyw na spadek przychodéw gtownie miata nizsza
sprzedaz osiagnigta na rynku krajowym w kategorii produktéw do pielegnacji
wiosow. Pomimo spadku sprzedazy na rynku krajowym linia produktéw Dermena
hair care utrzymala pozycje lidera na rynku sprzedazy aptecznej w swojej kategoril
i osiggneta 16% udziat ilosciowy w rynku (dane wg. IMS). Ponadto, Spétka zawarta
kolejne kontrakty na dystrybucje produktow za granica.

Zgodnie z przejgta strategia Grupa Kapitalowa w 2017 roku wprowadzita na rynek
9 nowych produktéw glownie w kategorii pielegnacji skéry. W zakresie prac
badawczo-rozwojowych Grupa Kapitalowa prowadzita prace rozwojowe nad penad
20 nowymi produktami, ktére maja zosta¢ wprowadzone na rynek w koleinych
latach.

W 2017 roku Grupa Kapitalowa Pharmena S.A. uzyskata zysk na dziatalnoéci
operacyjnej w wysokoscl 271 tys. ziotych. Na poziomie wyniku netto Grupa
Kapitatowa poniosta stratg w wysokosci 107 tys. z¢, Osiagniete wyniki byly nizsze
od uzyskanych w 2016 roku a decydujacy wplyw na ich poziom miala nizsza
sprzedaz oraz ujemne roznice kursowe.

W obszarze wprowadzenia na rynek Innowacyjnego suplementu diety stosowanego
w profilaktyce miazdzycy Grupa Kapitatowa kontynuowata dziatania majace na celu
przeprowadzenie procesu rejestracji 1-MNA jako nowej zywnosci. We wrzesniu
2017 roku na posiedzeniu Panelu naukowego ds. Produktéw Dietetycznych,
Zywienia i Alergii w EFSA zostala przyjeta pozytywna opinia naukowa dotyczaca
autoryzacji 1-MNA jako nowego skiadnika zywnosci, Przyjecie pozytywnej opinii
przez EFSA zakoriczyto niezbedny etap procesu autoryzacji 1-MNA jako nowego
sktadnika zywnosci jakim jest uzyskanie opinii EFSA jako organu doradczego
Komisji Europejskiej. W zwigzku z uzyskaniem pozytywnej opinii EFSA, Grupa
Kapitalowa Pharmena S.A. spodziewa sie, ze rozporzadzenie wykonawcze Komisji
Europejskiej w sprawle wprowadzenia na rynek 1-MNA jako nowego sktadnika
2ywnosci zostanie przyjgte przez Staty Komitet Komisji Furnpejskiej w pierwszym
péiroczu 2018 r..

W obszarze leku przeciwmiazdzycowego Grupa Kapitatowa kontynuowala proces
prezentowania wynikéw badan fazy 11 leku 1-MNA wéréd $wiatowych koncernow
farmaceutycznych.

Nadchodzacy rok jest kolejnym wyzwaniem dla Grupy Kapitatowej. W zakresie
badarl nad innowacyjnym lekiem przeciwmiazdzycowym Grupa planuje pozyskac
partnera na dalszg komercjalizacje projektu TRIA-662. W obszarze innowacyjnego
suplementu diety 1-MNA Grupa Kapitalowa zamierza zakonczy¢ proces rejestracji
skiadnika 1-MNA jako nowej zywnosci w ramach procedury europejskiej.
Wdrozenie na rynek innowacyjnego suplementu diety pozwoli Grupie na
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dynamiczne zwigkszenie przychodéw w najblizszych latach. Natomiast w zakresie
dziatalnosci dermokosmetycznej Grupa Kapitalowa zamierza odwrocic
niekorzystny trend sprzedazy na rynku krajowym oraz istotnie zwigkszyé
przychody z eksportu.

Podsumowujac, rozwdj eksportu w dermatologii, blisko$é zakoriczenia procesu
rejestracji sktadnik 1-MNA jako nowej zywnosci w Europie oraz kontynuowanie
procesu komercjalizacji projektu lekowego TRAI-662 wéréd najwigkszych

innowacyjnych koncernow farmaceutycznych pozwala z optymizmem patrzeé na
2018 rok.

Osobiscie chcialbym bardzo podzigkowaé za zaangazowanie Pracownikom, a
Doradcom i Partnerom Biznesowym za wspdiprace. Chciatbym réwniez
podzigkowaé Akcjonariuszom i Inwestorom Gietdowym za wsparcie i zaufanie,
jakim obdarzyli Zarzad.

==

| Z powazahiem/

(o, a9

|| Konrad Palka

' Prezes Zarzadu
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE VS
JEDNOSTKOWE PRZELICZONE NA EURO

Dane w tysigcach PLN/EUR.

a) Wybrane dane skonsolidowane za rok 2017 / 2016

Wyniki za Wyniki za Wyniki za Wyniki za
okres: okres: okres: okres:

01.01.2017 - | 01.01.2016 - | 01.01.2017 - | 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Waluta PLN PLN EUR EUR
Naleznosci dtugoterminowe 102 53 24 12
Naleznosci krétkoterminowe 4 480 7014 1074 1 585
Amortyzacja 356 271 84 62
Przychody ze sprzedazy 12 511 15914 2 947 3 637
Zysk (strata) na sprzedazy (1911) (1 037) (450) (237)
Zysk (st_ratg) z dziatalnosci (2 032) (1 142) (479) (261)
operacyjnej
Zysk (strata) brutto (2 398) (1 232) (565) (282)
Zysk (strata) netto (2 389) (1 664) (563) (380)
Srodki pieniezne netto na koniec 221 815 53 184
okresu
Aktywa razem 11103 14 283 2 662 3229
Zapasy 3107 3111 745 703
Zobowigzania dtugoterminowe 40 93 10 21
Zobowigzania kréotkoterminowe 6 814 7 559 1634 1709
Kapitat wiasny 3561 5943 854 1343
Kapitat podstawowy 880 880 211 199
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b) Wybrane dane jednostkowe za rok 2017 / 2016

Wyniki za Wyniki za Wyniki za Wyniki za
okres: okres: okres: okres:

01.01.2017 - | 01.01.2016 - | 01.01.2017 - | 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Waluta PLN PLN EUR EUR
Naleznosci dtugoterminowe 102 53 24 12
Naleznosci krétkoterminowe 4927 7 453 1181 1685
Amortyzacja 342 256 81 59
Przychody ze sprzedazy 13 476 16 929 3175 3 869
Zysk (strata) na sprzedazy 392 2 362 92 540
Zysk (st_ratg) z dziatalnosci 271 2 288 64 523
operacyjnej
Zysk (strata) brutto (116) 2169 (27) 496
Zysk (strata) netto (107) 1737 (25) 397
Srodki pieniezne netto na koniec 20 178 17 20
okresu
Aktywa razem 47 848 48 401 11 472 10 941
Zapasy 3107 3111 745 703
Zobowigzania dtugoterminowe 40 93 10 21
Zobowigzania kréotkoterminowe 6 812 7 282 1633 1 646
Kapitat wtasny 40 307 40 414 9 664 9135
Kapitat podstawowy 880 880 211 199
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c) Wybrane dane skonsolidowane vs jednostkowe za rok 2017

Wyniki Wyniki Wyniki Wyniki
skonsolid. jednostk. skonsolid. jednostk.
za okres: za okres: za okres: za okres:

01.01.2017 - | 01.01.2017 - | 01.01.2017 - | 01.01.2017 -

31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
Waluta PLN PLN EUR EUR
Naleznosci dtugoterminowe 102 102 24 24
Naleznosci krétkoterminowe 4 480 4 927 1074 1181
Amortyzacja 356 342 84 81
Przychody ze sprzedazy 12 511 13 476 2947 3175
Zysk (strata) na sprzedazy (1911) 392 (450) 92
Zysk (st_ratz_a) z dziatalnosci (2 032) 271 (479) 64
operacyjnej
Zysk (strata) brutto (2 398) (116) (565) (27)
Zysk (strata) netto (2 389) (107) (563) (25)
Srodki pieniezne netto na koniec 221 20 53 17
okresu
Aktywa razem 11103 47 848 2 662 11 472
Zapasy 3107 3107 745 745
Zobowigzania dtugoterminowe 40 40 10 10
Zobowigzania krétkoterminowe 6 814 6 812 1634 1633
Kapitat wtasny 3561 40 307 854 9 664
Kapitat podstawowy 880 880 211 211
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d) Wybrane dane skonsolidowane vs jednostkowe za rok 2016

Wyniki Wyniki Wyniki Wyniki
skonsolid. jednostk. skonsolid. jednostk.
za okres: za okres: za okres: za okres:

01.01.2016 - | 01.01.2016 - | 01.01.2016 - | 01.01.2016 -

31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016
Waluta PLN PLN EUR EUR
Naleznosci dtugoterminowe 53 53 12 12
Naleznosci krétkoterminowe 7 014 7 453 1 585 1 685
Amortyzacja 271 256 62 59
Przychody ze sprzedazy 15914 16 929 3637 3 869
Zysk (strata) na sprzedazy (1 037) 2 362 (237) 540
Zysk (st_ratz_a) z dziatalnosci (1 142) 2 288 (261) 523
operacyjnej
Zysk (strata) brutto (1232) 2 169 (282) 496
Zysk (strata) netto (1 664) 1737 (380) 397
Srodki pieniezne netto na koniec 815 178 184 40
okresu
Aktywa razem 14 283 48 401 3229 10 941
Zapasy 3111 3111 703 703
Zobowigzania dtugoterminowe 93 93 21 21
Zobowigzania krétkoterminowe 7 559 7 282 1709 1 646
Kapitat wtasny 5943 40 414 1343 9135
Kapitat podstawowy 880 880 199 199
Metoda obliczania kursu euro.

Sredni kurs euro w okresie Kurs euro na dzien
od 1 stycznia do 31 grudnia bilansowy
2017 4,2447 4,1709
2016 4,3757 4,4240
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Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego euro ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski, obowigzujacego na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku wynikdw oraz rachunku przeptywéw pienieznych w
zakonczonym roku obrotowym przeliczono wedtug kursu $redniego euro
bedacego $rednigq arytmetyczng $rednich kurséw euro ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca roku obrotowego.
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3.INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ
EMITENTA ZASAD LADU KORPORACYJINEGO

o ktéorych mowa w Zatgczniku nr 1 do Uchwaty nr 795/2008 Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych z dnia 31 pazdziernika 2008r. ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect", zmienionej uchwatg nr 293/2010 z dnia 31 marca
2010r.

Zarzad Pharmena S.A. informuje, iz w roku 2017 Spétka przestrzegata wszystkie
zasady ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect", z jednym
wyjatkiem.

Zarzad PHARMENA S.A. w raporcie biezagcym nr 42/2012 z dnia 17 sierpnia 2012
r. oswiadczyt, iz w odniesieniu do Walnych Zgromadzen PHARMENA S.A. nie
bedzie trwale stosowat zasady nr 1 "Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
NewConnect" w zakresie transmitowania obrad Walnego Zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania go
na stronie internetowej. Ponoszenie przez Emitenta kosztéw transmisji obrad
Walnych Zgromadzen bytoby zbyt wysokie w stosunku do potencjalnych korzysci
dla inwestoréw wynikajacych z transmisji obrad Walnych Zgromadzen. Spétka
prowadzi transparentng polityke informacyjng za pomocg raportéw biezacych (w
tym raportéw miesiecznych) oraz okresowych. W zwigzku z powyzszym
inwestorzy maja mozliwos$¢ zapoznania sie ze strategig Spoétki oraz wszelkimi
zdarzeniami majgcymi wptyw na sytuacje ekonomiczng i finansowg PHARMENA
S.A. Odstgpienie od zasady nr 1 fadu korporacyjnego nie doprowadzi zatem do
utrudnienia inwestorom dostepu do istotnych dla nich informacji. Ponadto
PHARMENA S.A. nie publikuje w raporcie rocznym informacji o wynagrodzeniu
Autoryzowanego Doradcy, gdyz jest to informacja objeta klauzulg poufnosci.

W pozostatych zakresie Spotka w roku 2017 stosowata zasady tadu
korporacyjnego. Ponizej szczegbtowe oswiadczenie Spoétki dotyczace stosowania
zasad tadu korporacyjnego roku 2017:

L.P. ZASADA: Realizacja: KOMENTARZ:

1 Spétka powinna prowadzic¢ Tak Emitent w odniesieniu
przejrzystgq i efektywna polityke do Walnych
informacyjna, zaréwno z Zgromadzen
wykorzystaniem tradycyjnych
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metod, jak i z uzyciem
nowoczesnych technologii,
zapewniajqcych szybkos¢,
bezpieczenstwo oraz szeroki dostep
do informacji. Spétka korzystajac w
jak najszerszym stopniu z tych
metod, powinna zapewnic
odpowiednig komunikacje z
inwestorami i analitykami,
umozliwia¢ transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac  przebieg obrad i
upublicznia¢  go na stronie
internetowej.

PHARMENA S.A. nie
zastosuje niniejszej
zasady.

Spotka powinna zapewnic
efektywny dostep do informacji
niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw spotki oraz sposobu jej
funkcjonowania.

Tak

Spétka  prowadzi  korporacyjng
strone internetowgq i zamieszcza na
niej:

Tak

3.1

podstawowe informacje o spodtce i
jej dziatalnosci (strona startowa),

Tak

3.2

opis dziatalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z
ktérej emitent uzyskuje najwiecej
przychodow,

Tak

3.3

opis rynku, na ktérym dziata
emitent, wraz z okresleniem
pozycji emitenta na tym rynku,

Tak

3.4

zyciorysy = zawodowe  czionkow
organdéw spotki,

Tak

3.5

powziete przez zarzad, na
podstawie os$wiadczenia cztonka
rady nadzorczej, informacje o
powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujacym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogdlnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu spoéiki,

Tak

phaimena
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3.6

dokumenty korporacyjne spotki,

Tak

3.7

zarys planéw strategicznych spofki,

Tak

3.8

opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezacy  rok
obrotowy, wraz z zatozeniami do
tych prognoz (w przypadku gdy
emitent takie publikuje),

Nie dotyczy

Spotka nie
prognoz
finansowych

publikuje
wynikéw

3.9

strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych
akcjonariuszy oraz akcji
znajdujgcych sie  w  wolnym
obrocie,

Tak

3.10

dane oraz kontakt do osoby, ktéra
jest odpowiedzialna w spdice za
relacje inwestorskie oraz kontakty
z mediami,

Tak

3.11

skreslony

Nie dotyczy

3.12

opublikowane raporty biezace i
okresowe,

Tak

3.13

kalendarz zaplanowanych dat
publikacji finansowych raportéw
okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych,

Tak

3.14

informacje na temat zdarzenh
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji.
Informacje te  powinny  by¢
zamieszczane w terminie
umozliwiajacym  podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych

Tak

3.15

skreslony

Nie dotyczy

3.16

pytania akcjonariuszy dotyczace
spraw objetych porzadkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie

Nie dotyczy

Nie wystgpity takie

pytania

phaimena
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walhego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane
pytania,

3.17

informacje na temat powoddéw
odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

Nie dotyczy

Nie wystgpity takie
zdarzenia

3.18

informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

Nie dotyczy

Nie wystgpity takie
zdarzenia

3.19

informacje na temat podmiotu, z
ktérym spétka podpisata umowe o
$Swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej,
numerow telefonicznych oraz

Tak

3.20

informacje na temat podmiotu,
ktéry petni funkcje animatora akcji
emitenta,

Tak

3.21

dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spotki, opublikowany w
ciqgu ostatnich 12 miesiecy

Tak

3.22

skreslony

Nie dotyczy

Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢
zamieszczane W sposob
umozliwiajacy fatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych
informacji lub wystgpienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych
na stronie internetowej,
aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwitocznie.

Tak

Spétka  prowadzi  korporacyjng
strone internetowa, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim Ilub
angielskim. Raporty biezgce i
okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym

Tak

phaimena
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samym jezyku, W ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi
emitenta.

Spotka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjng ze szczegollnym
uwzglednieniem potrzeb
inwestoréw indywidualnych. W tym
celu Spodtka, poza swojg strong
korporacyjng powinna
wykorzystywaé indywidualng dla
danej spofki sekcje relacji
inwestorskich znajdujacq na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

Tak

Emitent  powinien  utrzymywac
biezace kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego
Doradcy, celem umozliwienia mu
prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw  wobec  emitenta.
Spotka powinna wyznaczy¢ osobe
odpowiedzialng za kontakty =z
Autoryzowanym Doradca.

Tak

W przypadku, gdy w spdice nastgpi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta
ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkdéw, emitent niezwiocznie
powiadamia o] tym fakcie
Autoryzowanego

Doradce.

Tak

Emitent powinien zapewnic
Autoryzowanemu Doradcy dostep
do wszelkich  dokumentéw i
informacji niezbednych do
wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy.

Tak

Emitent przekazuje w raporcie
rocznym:

9.1

informacje na temat tgcznej
wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkdw zarzadu i rady
nadzorczej,

Tak

9.2

informacje na temat
wynagrodzenia Autoryzowanego

Nie

Informacja o]
wynagrodzeniu

phaimena
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Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu Swiadczenia
wobec emitenta ustug w kazdym
zakresie.

Autoryzowanego
Doradcy jest objeta
klauzulg poufnosci.

10.

Cztonkowie zarzadu i rady
nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia w
skfadzie umozliwiajacym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

Tak

11.

Przynajmniej 2 razy w roku
emitent, przy wspotpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowac¢ publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.

Tak

Zarzad Spotki odbywat
spotkania z
inwestorami.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowac cene
emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej
przed dniem ustalenia prawa
poboru, w terminie umozliwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjnej.

Tak

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujacymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktérych ustalane sg
prawa akcjonariuszy wynikajace z
tych zdarzen korporacyjnych.

Tak

13a

W przypadku otrzymania przez
zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej potowe
kapitatu  zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdtu gtosow w
spotce, informacji o zwotaniu przez
niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym
w art. 399 § 3 Kodeksu spédtek
handlowych, zarzad emitenta
niezwtoczne dokonuje czynnosci do
ktorych  jest zobowigzany w
zwigzku z organizacjq i

Nie dotyczy

Nie wystgpito takie
zdarzenie

phaimena
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przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do Zwotania
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art.
400 § 3 Kodeksu spoétek
handlowych.

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy
oraz dzien wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrotszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie diuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegdtowego
uzasadnienia.

Tak

W 2017 r. nie byila
wyptacana dywidenda.

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawiera¢ tylko
takie warunki, ktorych ewentualne
ziszczenie nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

Nie dotyczy

Nie wystgpito takie
zdarzenie

16.

Emitent publikuje raporty
miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport
miesieczny powinien zawieraC co
najmniej:
e informacje na temat
wystgpienia tendencji i zdarzen
w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogg mie¢ w
przysztosci istotne skutki dla
kondycji finansowej oraz
wynikéw finansowych emitenta,
e zestawienie wszystkich
informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie raportu
biezacego w okresie objetym

raportem,
e informacje na temat realizacji
celdbw emisji, jezeli taka

realizacja, choéby w czesci,
miata miejsce W  okresie

Tak

phaimena
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objetym raportem,

e kalendarz inwestora,
obejmujacy wydarzenia majace
mie¢ miejsce w nadchodzacym
miesigqcu, ktére dotyczg
emitenta i s istotne z punktu
widzenia interesow inwestordéw,
w szczegdblnosci daty publikacji

raportéw okresowych,
planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami,
oraz oczekiwany termin
publikacji raportu

analitycznego.

16a

W przypadku naruszenia przez
emitenta obowigzku
informacyjnego  okreslonego w
Zataczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu
Obrotu (,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwtocznie opublikowac,
w trybie wiasciwym dla
przekazywania raportéw biezacych
na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

Tak

17.

Skreslony

Nie dotyczy

phaimena
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4. STANOWISKO ORGANU ZARZADZAJACEGO WRAzZ Zz
OPINIA ORGANU NADZORUJACEGO EMITENTA
ODNOSZACE SIE DO WYDANEJ PRZEZ PODMIOT
UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH OPINII Z ZASTRZEZENIEM, OPINII
NEGATYWNEJ LUB ODMOWY WYRAZENIA OPINII O
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

zawierajace w szczegolnosci:

a) wskazanie wptywu przedmiotu zastrzezenia, opinii negatywnej lub
odmowy wyrazenia opinii, na roczne sprawozdania finansowe, w tym na
wyniki oraz inne dane finansowe,

b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w
zwiqzku z zaistniata sytuacja.

Nie dotyczy — opinia wydana przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nie
zawiera zastrzezenia, opinii negatywnej lub odmowy wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym.
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5. 0OSWIADCZENIA ZARZADU

toédz, dnia 21.03.2018 r,

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK 2017

Zarzad PHARMENA S.A. oswiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PHARMENA S.A.
za rok 2017 i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly godnie
z obowigzujacymi przepisami oraz Zze odzwierciedlajag w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowa Grupy Kapitatowej
PHARMENA S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosc
Grupy Kapitatowej PHARMENA S.A. zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy
Kapitatowej PHARMENA S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
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Konrad Palka - Prezes Zarzadu

Anna Zwolinska - Wiceprezes Zarzadu
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£6d2, dnia 21.03.2018 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad PHARMENA S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PHARMENA S.A. za rok 2017,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz ze
bieglty rewident, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniat warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.
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Konrad Palka - Prezes Zarzadu

Marzena Wieczorkowska - Wiceprezes Zarzadu
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Anna Zwolinska - Wiceprezes Zarzadu
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6. ZALACZNIK NR 1 - GRUPA KAPITALOWA PHARMENA
S.A. SPRAWOZDANIE ZARZADU ZA ROK 2017

7.ZALACZNIK NR 2 - GRUPA KAPITALOWA PHARMENA
S.A. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK 2017

8. ZALACZNIK NR 3 - SPRAWOZDANIE Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA ROK 2017
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