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WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Zysk (strata) na jedng akcje (w CHF)
Aktywa razem

Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w CHF)

tys. CHF tys. EUR
2017 2016 2017 2016
12558 12 349 11268 11327
7987 7584 7167 6 956
(1672) (563) (1500) (516)
194 (3102) 174 (2 845)
42 (3 156) 38 (2 895)
(421) 406 (378) 372
432 (545) 388 (500)
11 (139) 10 (128)
0,001 (0,082) 0,001 (0,075)
2017 2016 2017 2016
20826 21010 17 812 19 554
198 192 169 179
4054 4 588 3467 4270
16 574 16 230 14175 15105
3861 3861 3302 3593
38609 38609 38609 38609
0,429 0,420 0,367 0,391
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1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik na utracie kontroli

Udziat w zyskach jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metoda praw wiasnosci

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.)
Zysk netto na jedng akcje podstawowy i rozwodniony (w CHF)

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochdd netto za okres

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Nota

9.8

9.4
9.8
9.8
9.5

9.6
9.7

9.9

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
12 558 12 349
7987 7584
4571 4765

735 79

3870 3688
1126 1493
1982 226
(1672) (563)
1249 185

63 4 562

- 2317

680 (479)

194 (3102)

152 54

42 (3 156)

42 (3 156)

42 (3 156)

38608 500 38608 500
0,001 (0,082)

42 (3 156)

302 212

302 212

344 (2944)

344 (2944)
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Warto$ci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe
Wartoéci niematerialne - pozostate

Warto$c¢ firmy

Inwestycje w jedn. stowarzyszone i wspélzalezne

Pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Akcje wtasne

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Wynik okresu biezacego

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Udzialy niekontrolujace

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Nota 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
15411 14984

9.11 83 115
9.13 1584 1330
9.14 1690
9.14 70 78
9.15 13 465 11 564
25 25

9.9 184 182
5415 6026

9.17 2530 3046
9.18 2434 2665
124 2

9.19 327 313
20 826 21010

16 574 16 230

9.20 3 861 3 861
46 619 46 619

(8 809) (8 809)

(23 967) (20 811)

42 (3 156)

(1172) (1474)

16 574 16 230

198 192

9.9 198 192
4054 4588

9.26 1823 2088
2

100 85

9.25 2131 2413
4252 4780

20 826 21010
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty:

Udziat w zyskach jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metodg praw wtasnosci
Zawigzanie / (odwrécenie) odpisu na udziaty w jednostkach wspétkontrolowanych
Amortyzacja

(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

Zmiana stanu innych aktywéw

(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Wynik na utracie kontroli

Inne korekty

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

|. Wptywy

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych
Zwrot zaliczki na nabycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa od PZ Cormay S.A.
II. Wydatki

Wydatki na rzeczowy majatek trwaly i wartosci niematerialne

Wydatki na trwajace prace rozwojowe

Przeplywy pienigzne netto z dziafalnosci inwestycyjnej

DZIALALNOSC FINANSOWA

I Wplywy

II. Wydatki

Przepltywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne razem

Whptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Nota

9.19
9.19

9.19

9.19

9.19

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
42 (3 156)
152 54
194 (3102)
(615) 3508
(679) 479
(1222) 4 246
53 52
1430
(207) 3061
(50) (1763)
(282) 2041
513 (509)
(107) (195)
- 63
(150)
86 212
- (2317)
- (1862)
(421) 406
438
438
545
53
- 492
432 (545)
1 (139)
3
313 452
327 313
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Na dzien 1 stycznia 2017
Zysk / strata za okres

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zaleznych

Catkowite dochody za okres ogétem
Na dzieni 31 grudnia 2017

Na dzien 1 stycznia 2016
Zysk / strata za okres

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zaleznych

Catkowite dochody za okres ogotem
Transakcje ptatnosci w formie akdji
Na dzien 31 grudnia 2016

Zyski Roznice z Kapitat

Kapitat ~ Akcje Kapitat zatrzymane/ izeliczers  Razem Udziaty wlefsn
podstawowy wiasne  zapasowy niepokryte I? h niekontrolujgce i v
straty ursowycl ogotem
3861 (8809) 46 619 (23 967) (1474) 16230 - 16230
- 42 - 42 - 42
302 302 - 302
42 302 344 - 344
3861 (8809) 46 619 (23 925) (1172) 16574 - 16 574

Zyski - .

Kapitat ~ Akcje Kapitat zatrzymane/ Rr(z)zlr;lc(;: Razem Udziaty ‘I'(;ez;al
podstawowy wilasne zapasowy niepokryte I? h niekontrolujgce i v
straty ursowycl ogotem
3861 (8809) 46 619 (20 811) (1686) 19174 - 19174
(3 156) - (3156) - (3 156)
212 212 - 212
(3 156) 212 (2944) - (2944)
3861 (8809) 46 619 (23 967) (1474) 16230 - 16 230
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5. INFORMACJE OGOLNE

5.1. OPIS GRUPY KAPITALOWEJ ORPHEE ORAZ ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa Orphée (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z jednostki dominujacej Orphée SA (,Jednostka
Dominujaca”, ,Spétka”, ,Emitent”) i jej spotek zaleznych. Siedziba Spétki miesci sie w Genewie, Plan-les-Ouates.

Spoétka jest wpisana do Rejestru Handlowego w Genewie (Registre du Commerce du Canton de Genéve) pod numerem CHE-
109.605.227 (poprzedni numer w rejestrze: CH-660-1111002-1). Nadano jej kod zgodnie z klasyfikacjg dziatalno$ci DUNS Nr
481882434 oraz NIP 570927. Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek zaleznych wehodzacych w sktad Grupy jest
nieoznaczony.

Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest Szwajcaria, a dla spotek zaleznych: Kormej Diana -
Biatorus, Kormiej Rustand - Rosja, Orphee Technics Sp. z 0.0. - Polska.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa Kapitatowa Orphée stanowi grupe nizszego szczebla w stosunku do Grupy Kapitatowej
PZ CORMAY (Orphée SA jest spdtkg zalezng w stosunku do PZ CORMAY S.A.).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 roku oraz dane
poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku.

W sktad Grupy Kapitatowej Orphée SA wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku, wchodza nastepujace podmioty:

1. Orphée SA - sprzedaz odczynnikéw, testéw i aparatury do diagnostyki in vitro,

2. Orphee Technics Sp. z 0. 0. - zarzagdzanie nieruchomos$ciami,

3. Kormej Diana — import na Biatoru$ sprzetu medycznego, materiatow eksploatacyjnych i odczynnikow, dystrybucja
na terenie Biatorusi;

4. Kormiej Rustand — import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikéw, dystrybucja na terenie
Federacji Rosyjskiej;

Ponadto Orphée SA wspotkontroluje podmiot powigzany Diesse Diagnostica Senese S.p.A. — wioskiego producenta testéw
oraz aparatury w obszarze immunologii, mikrobiologii i ESR, dystrybutora sprzgtu medycznego.

Na dziehn 31 grudnia 2017 roku udziat w ogéine;j liczbie gtosdw posiadany przez Spoétke w podmiotach podporzadkowanych
jest rowny udziatowi w kapitale tych jednostek, z wyjatkiem Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Niniejsze roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe Jednostki Dominujacej oraz jednostek
podporzadkowanych i wspétkontrolowanych.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, Orphée SA posiadata udzialy w nastepujacych spétkach:

Nazwa Udziat w kapitale Udziat w gtosach Charakter zaleznosci Metoda konsolidacji
Orphee Technics Sp. z 0. 0. 100,00% 100,00% Zalezny Pelna
Kormej Diana (Sp. z 0.0.) 98,50% 98,50% Zalezny Peina
Kormiej Rustand (Sp. z 0.0.) 100,00% 100,00% Zalezny Peina
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45,00% 50,00% Wspétkontrolowany Praw wiasnosci

5.2. SKLAD ORGANOW STATUTOWYCH JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

5.2.1. Rada Dyrektoréw
Skiad Rady Dyrektoréw na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e Janusz Plocica - Przewodniczacy Rady Dyrektorow
e  Domingo Dominguez - Cztonek Rady Dyrektoréw
e  Krzysztof Rudnik - Cztonek Rady Dyrektoréw
e  Piotr Skrzynski - Czlonek Rady Dyrektorow
e Wojciech Suchowski - Cztonek Rady Dyrektoréw

Sktad Rady Dyrektorow na dzien publikacii niniejszego sprawozdania, tj. na 21 marca 2018 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e Janusz Plocica - Przewodniczacy Rady Dyrektorow
e  Domingo Dominguez - Cztonek Rady Dyrektoréw
e  Krzysztof Rudnik - Czlonek Rady Dyrektoréw
e  Wojciech Suchowski - Czlonek Rady Dyrektoréw
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W dniu 29 czerwca 2017 roku w siedzibie Spotki odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spdtki Orphée SA.,
ktére dokonato wyboru przewodniczacego i cztonkéw Rady Dyrektorow Spotki na kadencje obejmujaca rok 2017, w osobach
Pana Janusza Plocicy (jako przewodniczacego Rady Dyrektoréw) oraz panéw Domingo Domingueza, Krzysztofa Rudnika,
Piotra Skrzynskiego oraz Wojciecha Suchowskiego (jako cztonkéw Rady Dyrektorow).

Jednocze$nie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Orphée SA, powotato Pana Janusza Plocice oraz Pana
Wojciecha Suchowskiego na cztonkow Komitetu ds. Wynagrodzen na rok finansowy 2017.

Skfad Rady Dyrektoréw w okresie catego roku obrotowego 2017 nie ulegt zmianie, w dniu 8 stycznia 2018 roku wptyneto do
Emitenta pismo zawierajgce informacje o rezygnacji Pana Piotra Skrzynskiego z petnienia funkcji Cztonka Rady Dyrektordw
Emitenta ze skutkiem na dzien 28 lutego 2018 r.

5.2.2. Organ kontroli
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orphée SA odbyte w dniu 29 czerwca 2017 r. wskazato:

e BDO Ltd z siedzibg w Genewie, Route de Meyrin 123, 1219 Chatelaine jako biegtego rewidenta Spétki na rok
finansowy 2017,

e BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. ul. Postepu 12, wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS:
0000293339, NIP 108-000-42-12 jako biegtego rewidenta dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
finansowy 2017.

6. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskq (dalej: ,MSSF-UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie
w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy MSSF, ktdre weszty w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢
Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie
z MSSF - UE. Sprawozdania spétek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sg wg lokalnych standardéw, a nastepnie
podlegaja przeksztatceniu na MSR/MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci
z MSSF.

Przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych samych zasad rachunkowosci, co
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywow pienieznych - metoda
po$rednia.

6.2. EFEKT ZASTOSOWANIA NOWYCH STANDARDOW RACHUNKOWOSCI | ZMIAN POLITYKI RACHUNKOWOSCI
(POROWNYWALNOSC DANYCH)

Zasady (polityka) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2017 rok sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2016 rok.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. SzczegGtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych
przez Grupe Kapitatowa Orphée SA. zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016
rok, opublikowanym w dniu 21 marca 2017 roku.

6.3. ZMIANY WYNIKAJACE ZE ZMIAN MSSF

Od 1 stycznia 2017 roku nie obowigzujg zadne nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Ponizej wskazano na dwa przypadki, w ktdrych zmiany w standardach opublikowane przez RMSR i majace
obowigzywac od 1 stycznia 2017 roku, nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Komisje Europejska.
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e Zmiany w MSR 12: Podatek dochodowy - ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat

Zmiany w MSR 12 zostaly opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pézniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogéw w zakresie ujmowania
aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczacych diuznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 7: Rachunek przeptywow pienieznych - Inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majq zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pozniej. Celem zmian bylo zwigkszenie zakresu informacji przekazywanej
odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian
wartosci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy,
poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

6.4. INFORMACJE CO DO STANDARDOW, JAKIE ZOSTALY OPUBLIKOWANE, ALE JESZCZE NIE WESZLY W ZYCIE

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata 0 wczes$niejszym zastosowaniu opublikowanych standardow
lub interpretacji przed ich datg wej$cia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e  MSSF 9: Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentow
finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania
w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

e  MSSF 14: Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sig 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i
zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku, gdy jednostka podejmie decyzje o
przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczes$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejScia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e  MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub poézniej i dozwolone jest jego wcze$niejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodoéw i zawiera zasady, ktdre zastapig wiekszo$¢
szczegbtowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodow istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlno$ci, w MSR 18:
Przychody, MSR 11: Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrze$nia 2015 roku Rada
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajgcy o rok
date wejscia w zycie tego standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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e MSSF 16: Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej i dozwolone jest jego wcze$niejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie
zmienia podejécie do uméw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcom wykazywanie w bilansach
aktywow i zobowigzan z tytutu zawartych umoéw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkq
stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzigciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i majgq zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej (termin wejcia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktérych Jednostka Dominujgca traci kontrole nad jednostkg
zalezna, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjq okreslong w MSSF 3 ,Pofaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy
wszystkich lub cze$ci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
ujmowanego metoda praw wlasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unig Europejska jako data wejcia w zycie
tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionych standardow.

e  Doprecyzowanie zapisdw MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15 zostato opublikowane w dniu12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego
standardu). Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajacych sie w trakcie analiz przedwdrozeniowych
odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetienia $wiadczenia (performance obligation), wytycznych stosowania standardu
w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychoddw z licencji dotyczacych wiasnosci intelektualnej, czy wreszcie
okresy przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaly opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania
niektorych rodzajow transakcji ptatnosci na bazie akgji.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrze$nia 2016 roku.

Majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do rbznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 3
standardéw:

e MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnier przewidzianych w tym
standardzie, ktére nie majg juz zastosowania,

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogow
odnos$nie ujawnien informaciji na temat udziatow niezaleznie od tego czy sg one traktowane jako przeznaczone do
sprzedazy, przekazania w formie dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie,

o  MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzigciach, w zakresie momentu, w ktérym
jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogq zdecydowaé o wyborze sposobu wyceny udziatéw
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w jednostkach stowarzyszonych lub wspdinych przedsiewzieciach w wartosci godziwej, a nie metodg praw
wiasnosci.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. (niektore juz dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r.) lub poznie;j.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Celem interpretacji jest wskazanie, w jaki sposéb okresli¢ date
transakgji dla celdéw ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuaciji, gdy jednostka
ptaci lub otrzymuije zaliczke w walucie obce;j.

Grupa zastosuje nowa interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowej interpretacji. Grupa rozpoczeta analize skutkow wdrozenia nowej interpretacii.

e  Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub
do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastapi¢ wtedy i tylko wtedy, gdy nastapita zamiana sposobu uzytkowania
nieruchomo$ci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.

o  KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobdw ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Celem interpretacji jest wskazanie, w jaki sposéb ujaé w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe moga pozostawia¢ pole
do interpretacii i roznicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2019 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowej interpretacji. Grupa rozpoczeta analize skutkow wdrozenia nowej interpretacii.

6.5. ZALOZENIE KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Rada Dyrektoréw Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby
na zagrozenie mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosci.

Analiza ptynnosci

Rada Dyrektoréw Grupy dokonata oceny sytuaciji ptynnosciowej Grupy. Gtownym celem analizy byto okreslenie zrodet sptaty
zobowigzan krétkoterminowych Grupy wg ich stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku, wynikajacych ze zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug, krétkoterminowych rezerw oraz rozliczeh migdzyokresowych. Laczna kwota zobowigzan przypadajacych do
sptaty w okresie 12 miesiecy (czyli zobowigzan krétkoterminowych) oraz rezerw o charakterze krétkoterminowym wynosi 4 054
tys. CHF, w tym:

e  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania: 1 823 tys. CHF,
e  krotkoterminowe rezerwy: 2 131 tys. CHF,
e rozliczenia miedzyokresowe: 100 tys. CHF.

W kwocie rezerw jest uwzgledniona rezerwa 2 000 tys. CHF wraz ze 105 tys. CHF naliczonych odsetek na zwrot pozyczki od
osoby fizycznej. Zgodnie z Umowg — kwota pozyczki miata sta¢ si¢ wymagalna w przypadku osiggniecia przez Orphée SA w
okresie udzielenia pozyczki zysku netto w wysoko$ci co najmniej 2 min CHF. Réwnoczes$nie w przypadku nieosiagniecia przez
Grupe Cormay zysku netto w wysoko$ci 3 min CHF w okresie 5 lat od dnia podpisania Umowy, pozyczka zgodnie z trescig
tejze Umowy ulegata umorzeniu.
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W ocenie Rady Dyrektorow warunek powstania wymagalnosci zwrotu pozyczki nie zostat spetniony, za$ warunek umorzenia
pozyczki zostat spetniony, przy czym, z uwagi na zawyzone wyniki finansowe Grupy Cormay w sprawozdaniach finansowych
za kolejne okresy, okolicznosci powyzsze nie sg wprost odzwierciedlone, poniewaz sprawozdania te zawierajg wyniki
finansowe zawyzone w stosunku do rzeczywistych. Na wniosek Rady Dyrektoréw, Zarzad jednostki dominujacej Emitenta -
PZ Cormay S.A. zlecit biegtemu rewidentowi dodatkowy audyt, ktory potwierdzit faktyczne wyniki Grupy Cormay w latach 2010-
2014. Do czasu ostatecznego rozstrzygniecia sporu Spétka utworzyta rezerwe w wysokosci roszczenia, przy jednoczesnym
uwzglednieniu umorzenia pozyczki.

Suma zobowigzar pomniejszona o 2 105 tys. CHF rezerwy na zwrot pozyczki od osoby fizycznej wraz z naliczonymi odsetkami
wynosi 1 949 tys. CHF.

Z kwoty 1 949 tys. zobowigzan wymagalnych w ciggu 12 miesiecy od daty bilansu 882 tys. CHF jest wobec jednostki
sprawujacej kontrole nad Grupa (PZ Cormay S.A.), tak wiec wobec podmiotdéw pozostatych pozostaje kwota 1 067 tys. CHF
zobowigzan.

Jednoczesnie w aktywach Grupy wystepuje pozycja naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
nalezno$ci w facznej wysokosci 2 434 tys. CHF.

Z kwoty 2 434 tys. naleznosci 318 tys. CHF jest od jednostki sprawujacej kontrole nad Grupa, nalezno$ci od pozostatych
podmiotdw stanowig 2 116 tys. CHF.

Rada Dyrektoréw dokonata szczegétowej analizy rozrachunkéw z innymi podmiotami niz jednostka sprawujaca kontrole nad
Grupa. W wyniku dokonanej analizy, Rada okreslita nastepujace zrédta sptaty zobowigzan krétkoterminowych:

o wplywy z krotkoterminowych nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci w kwocie 2 116 tys.
CHF,
e nadwyzka gotowki generowana przez dziatalnos¢ operacyjng Grupy.

6.6. WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg Jednostki Dominujace;j jest frank szwajcarski (CHF). Niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach frankéw szwajcarskich (CHF). Sprawozdania finansowe jednostek
wchodzacych w skiad Grupy zostaly przeliczone na walute sprawozdawcza w oparciu o zasady wynikajace z
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 21.

6.7. STOSOWANE ZASADY KONSOLIDACJI Z UWZGLEDNIENIEM DEFINICJI KONTROLI W MSSF 10

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej, sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych oraz udzialy w jednostce wspdtkontrolowanej. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki Dominujacej. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowo$ci wprowadza sig korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcii
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodza wystapienia
utraty warto$ci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg byé
konsolidowane - od dnia ustania kontroli.

Zgodnie z MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgcg ma miejsce
wtedy i tylko wtedy, gdy podmiot dominujacy jednoczes$nie:

e posiada wladze nad jednostka, w ktorej dokonat inwestyci,

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania
w jednostce, w ktorej dokonat inwestycji, oraz

e posiada mozliwos¢ wykorzystania wiadzy nad jednostka, w ktorej dokonat inwestycji, do wywierania wptywu na kwote
zwrotdw inwestora.

Dokonujac oceny czy Jednostka Dominujgca sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonata inwestycji, zarzad Jednostki
Dominujacej bierze pod uwage wszystkie fakty i okolicznosci. Grupa dokonuje ponownej oceny, czy sprawuje kontrole nad
dang jednostka, jezeli fakty i okolicznosci wskazuja, iz nastapita zmiana jednego badz wiecej z trzech elementoéw kontroli
wymienionych powyzej.

Zmiany w udziale wtasno$ciowym Jednostki Dominujacej, ktore nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezng sg ujmowane
jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce
zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie
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réznice pomiedzy kwotg korekty udziatow niekontrolujacych a warto$cig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone
sq na kapitat wtasny i przypisywane do wiascicieli Jednostki Dominujace;.

Udziaty w jednostkach wspdtkontrolowanych, gdzie Grupa sprawuje wspotkontrole sg ujmowane metodg praw wiasnosci.
Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto wspdlnego przedsiewziecia dokonuje sie odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspotkontrolowane pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istnieja przestanki wskazujace na
to, ze nastapita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty warto$ci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

7. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

7.1. PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Grupy Kapitatowej wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych

Grupa, niezaleznie od charakteru jej zaangazowania w danej jednostce (jednostce, w ktorej dokonano inwestycji) okresla swoj
status oceniajac, czy sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji.

Grupa sprawuije kontrole nad jednostka, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji na zmienne
zwroty lub gdy ma prawa do takich zmiennych zwrotéw, oraz ma mozliwo$¢ wywierania na nie wplywu poprzez sprawowanie
nad tg jednostka wtadzy. Grupa dokonuje ponownej oceny, czy sprawuje kontrole nad jednostka, jezeli fakty i okolicznoSci
wskazujg, ze nastgpita zmiana jednego lub wiecej z trzech elementdw kontroli: posiadania wiadzy, ekspozycji na zmienne
zwroty lub praw do tych zwrotéw lub mozliwosci wykorzystania wiadzy nad jednostka. Na dzie koriczacy okres
sprawozdawczy Grupa sprawuje kontrole nad wszystkimi jednostkami okre$lonymi w ninigjszym sprawozdaniu finansowym
jako zalezne (nota 5.1).

Grupa sprawuje wspdtkontrole nad jednostka, jesli wraz ze wszystkimi wspotinwestorami musi wspétdziata¢ w celu kierowania
jej istotng dziatalnoScia, co oznacza tym samym, ze zaden ze wspétinwestorow pojedynczo nie sprawuje nad nig kontroli i bez
wspotdziatania z pozostatymi nie moze nig kierowac. W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeto udzialy
w spotce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. metodq praw wiasnosci okre$lajac status tej spdtki jako jednostka
wspotkontrolowana.

Stwierdzenie utraty kontroli nad jednostka zalezna

Zarzad Jednostki Dominujacej uwaza, ze Grupa nie sprawuje kontroli nad jednostka zalezna, je$li nie jest spetniona definicja
kontroli zawarta w paragrafie 7 MSSF 10, ktory okresla, Ze inwestor sprawuje kontrole nad jednostka, w ktorej dokonano
inwestycji, wtedy i tylko wtedy, gdy inwestor ten jednoczesnie:

e sprawuje wiadze nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycii;

e ztytulu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne wyniki
finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz

e posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wiadzy nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, do wywierania
wptywu na wysoko$¢ swoich wynikdw finansowych.

Naktady na trwajace prace rozwojowe, zakonczone prace rozwojowe

Koszt wytworzenia sktadnika wartoSci niematerialnych przez jednostke we wtasnym zakresie jest suma naktaddw poniesionych
od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik wartosci niematerialnych spetni zawarte w MSR 38 kryteria dotyczace
ujmowania pozycji. Koszty rozwoju sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Pierwsze skapitalizowanie
kosztéw wynika z osadu kierownictwa dotyczacego potwierdzenia istnienia technicznych i ekonomicznych mozliwosci
kontynuaciji projektu. Ma to miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiagnat pewien etap zgodnie z ustalonym wczes$niej planem.
Ustalenie kwot podlegajacych kapitalizacji wymaga przyjecia przez kierownictwo pewnych zatozen dotyczacych
prognozowanych wptywdw z projektu, stopy dyskontowej oraz prognozowanego okresu uzyskiwania korzysci.

Grupa przeprowadza co roku test sprawdzajacy, czy nastapita utrata wartosci sktadnika warto$ci niematerialnych, ktéry nie
jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalna. Aby
udowodni¢, w jaki sposdb dany sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne, Grupa ocenia przyszie korzysci ekonomiczne, ktére ma uzyska¢ z tego skiadnika na podstawie zasad
okreslonych w MSR 36 Utrata wartosci aktywow. Kierownictwo Grupy oceniajac stopiert pewno$ci zwigzany z osiggnieciem
przysztych korzysci ekonomicznych, ktére mozna przyporzadkowaé uzytkowaniu sktadnika aktywdw, kieruje sie wiasnym
osadem.

15



GRUPA KAPITALOWA ORPHEE
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r.
(w tysigcach CHF)

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne

Zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 6 MSR 36 o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne jest najmniejszym dajacym sie
okresli¢ zespotem aktywow, ktory wypracowuje wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wptywdw pienieznych
pochodzacych z innych aktywow lub innych zespotdéw aktywéw. Z okresleniem, co stanowi osrodek wypracowujacy $rodki
pieniezne, wigze sie subiektywna ocena. Jesli nie ma mozliwosci ustalenia wartosci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika
aktywow, Grupa identyfikuje najmniejszy zbior aktywow, ktdry wypracowuje w znacznym stopniu niezalezne wptywy pieniezne.

7.2. NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Szacunek to proces ustalania wartosci sktadnika sprawozdania finansowego wymagajacego wtasnego osadu na podstawie
najbardziej aktualnych, dostepnych i wiarygodnych informaciji. Grupa dokonuje okresowej weryfikacji szacunkow w zalezno$ci
od zmieniajgcych sie okolicznosci stanowigcych podstawe ich dokonania. Zmiany szacunku poszczegdlnego sktadnika
sprawozdania finansowego Grupa uwzglednia przy obliczaniu zysku/straty netto w okresie, w ktdrym ma miejsce zmiana
szacunku, jesli dotyczy tego okresu lub w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana i w przysztych okresach, jezeli dotyczy
wszystkich tych okreséw. Skutki zmiany szacunku w celu uzyskania pordwnywalnosci danych sg prezentowane przy
zachowaniu kryteriow klasyfikacyjnych zastosowanych w latach poprzednich, to znaczy ujmowane w tej samej pozycii
rachunku zyskow i strat, w ktdrej sklasyfikowano wczesniej warto$¢ szacunku. Ponizej przedstawiono najistotniejsze szacunki
dokonywane przez Grupe.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych. W razie stwierdzenia istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie byé¢
mozliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test z tytutu utraty wartoci aktywow niefinansowych. Dodatkowo, zgodnie
z wymogami MSR 36, Grupa przeprowadza raz do roku test na utrate wartosci sktadnikow wartosci niematerialnych i prawnych,
ktore jeszcze nie sq dostepne do uzytkowania (naktady na trwajace prace rozwojowe). W wyniku podjecia przez Rade
Dyrektoréw Emitenta decyzji o zawieszeniu projektu analizatora MSL30, w sprawozdaniu za rok 2017 dokonano odpisu
aktualizujacego na catg warto$¢ tej pracy rozwojowej. Szczeg6towy opis zamieszczono w nocie 9.14

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy wptyw petnej kwoty nalezno$ci przestat byé prawdopodobny. Odpisy
aktualizujace tworzy sie wedtug nastepujacych zasad:

e naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni -100% wartosci naleznosci,
e nalezno$ci sgdowe - odpis 100% wartosci nalezno$ci.

Oprécz powyzszych kryteridw, do wybranych naleznosci stosuje sie podejécie indywidualne w przypadku posiadania pewnosci
sptaty pomimo istnienia przeterminowanych naleznosci

Odpisy aktualizujace wartos$¢ zapaséw

Celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania, Grupa dokonuje odpisu
w wysoko$ci 100% wartosci na odczynniki, dla ktérych minat termin wazno$ci. Dodatkowo Grupa analizuje rotacje wszystkich
zapaséw i dla kazdego indeksu dokonuje odpisu w 100% na nadwyzke stanu magazynowego ponad rotacje w okresie 2
ostatnich lat.

Wycena rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Grupa nie tworzy rezerw na nagrody jubileuszowe lub odprawy emerytalne. Lokalne prawa, na podstawie ktdrych dziatajq
spotki Grupy nie wymagajq tworzenia rezerw na odprawy emerytalne. Z uwagi na te przepisy oraz niewielkie ewentualne
wysokosci takich rezerw Grupa zdecydowata sie na ich nietworzenie. W ocenie Rady Jednostki Dominujacej nie miatyby one
istotnego wptywu na wynik finansowy Grupy oraz jej sytuacje majatkowa.

Wycena pozostalych rezerw

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Szacunkéw dokonuje sie na podstawie wzordw

wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego dowiadczenia. Z szacunkami, choC najlepszymi w ocenie kierownictwa,
moze by¢ zwigzana niepewno$é.

Skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

W przypadku, gdy w ocenie Rady Dyrektoréw prawdopodobnym jest, ze sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego nie
zostanie w petni zrealizowany, Grupa dokonuje jego odpisania, jednak nie wigcej niz do poziomu rozpoznanej rezerwy z tytutu
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odroczonego podatku dochodowego. Odpisy takie przeprowadzane sg na poziomie pojedynczych spoétek wchodzacych w
sktad Grupy, przy uwzglednieniu prawa podatkowego krajow, w ktdrych te spotki dziataja, a w szczegdlnosci okres, w jakim
mozna odpisac straty podatkowe za lata ubiegte od biezacych dochodéw podatkowych.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okre$lenia warto$ci godziwej instrumentdw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

Wycena aktywow i zobowiazan dotyczacych dziatalno$ci zaniechanej

W momencie, w ktorym Grupa ma wystarczajace przekonanie, co do tego, ze dziatalno$¢ bedzie (lub jest juz) zaniechana,
dokonuje reklasyfikacji aktywow, zobowigzan i wynikéw tej dziatalnodci do dziatalnosci zaniechanej. W takiej sytuaciji aktywa
sq wyceniane w wartosci likwidacyjnej i wykazywane w osobnej pozycii bilansu ,aktywa dotyczace dziatalnosci zaniechaney”,
a zobowigzania sg wyceniane w wartoci godziwej i wykazywane w osobnej pozycji ,zobowigzania dotyczace dziatalnosci
zaniechanej”. Grupa wykorzystuje szacunki w celu okreslenia wartosci likwidacyjnej aktywéw dotyczacych dziatalnosci
zaniechanej, bedace najlepsza oceng kierownictwa, co do wartosci odzyskiwalnej tych aktywdw warunkach likwidacii
(wymuszonej sprzedazy).

8. INNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

8.1. PRZELICZANIE POZYCJI WYRAZONYCH W WALUCIE OBCEJ

Dla jednostek, ktérych walutg funkcjonalng jest CHF, transakcje wyrazone w walutach innych niz frank szwajcarski sg
przeliczane na franki szwajcarskie przy zastosowaniu statych kurséw miesigcznych. Powstate z przeliczenia roznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do warto$ci godziwe;.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych, ktérych walutg funkcjonalng jest inna waluta
niz frank szwajcarski, sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich rachunki
zyskow i strat sg przeliczane wedtug kursow stanowigcych Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg
ujmowane bezpo$rednio w kapitale wlasnym jako odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
skumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wlasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane
w rachunku zyskoéw i strat.

Dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow wedtug Srednich kurséw ogtoszonych na dziet 31 grudnia 2017 roku oraz
31 grudnia 2016 roku przez Narodowy Bank Polski,

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych wedtug kurséw stanowigcych $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakorczonego
miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. oraz od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 roku.

Na dzien bilansowy Grupa posiadata udziaty w nastepujacych jednostkach zagranicznych:
1. Kormej Diana Sp. z 0.0.

2. Kormiej Rustand Sp. z 0.0.

4. Orphee Technics Sp. z 0.0.

5. Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych z EUR, PLN, BYN i RUB na CHF przyjete zostaty nastepujace kursy:
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Kursy NBP wyrazone w PLN
Waluta Kurs $redni w okresie sprawozdawczym Kurs na koniec okresu sprawozdawczego

12 miesiecy 2017 12 miesigcy 2016 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
CHF/PLN 3,8087 4,0133 3,5672 4,1173
RUB/PLN 0,0644 0,0598 0,0604 0,0680
BYN/PLN 1,9495 1,9969 1,7908 2,1589
EUR/PLN 4,2447 4,3757 4,1709 4,4240
Kursy NBP przeliczone wyrazone w CHF
Waluta Kurs Sredni w okresie sprawozdawczym Kurs na koniec okresu sprawozdawczego

12 miesiecy 2017 12 miesiecy 2016 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
PLN/CHF 0,2626 0,2492 0,2803 0,2429
RUB/CHF 0,0169 0,0149 0,0169 0,0165
BYN/CHF 05118 0,4976 0,5020 0,5243
EUR/CHF 1,1145 1,0903 1,1692 1,0745

8.2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Srodki trwate sq wykazywane w cenie nabycia (powigkszonej o wszystkie koszty bezpoérednio zwiazane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania) lub koszcie wytworzenia, pomnigjszonym
o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate sq amortyzowane liniowo poczawszy
od miesigca, w ktdrym jest on dostepny do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikajg z okreséw ekonomicznej uzytecznosci
aktywoéw.

Stawki amortyzacyjne w Grupie ksztattujg sie na nastepujacym poziomie:
e budynkii budowle 1% - 10%,
e urzadzenia techniczne i maszyny 12,5% - 20%,
e sprzet komputerowy 20-33%,
o Srodki transportu 15% - 20%,
e pozostate Srodki trwate 1%- 10%,
o warto$ci niematerialne i prawne 10%-50%.

Inwestycje w obce obiekty wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o odpisy amortyzacyjne.
Diugo$¢ amortyzaciji odpowiada okresowi najmu takiego obcego obiektu lub okresowi jego uzytecznosci, jezeli ten jest krétszy.

Kazdorazowo, po wykonaniu modernizacji, koszt ten ujmowany jest w wartosci bilansowej rzeczowych aktywdw trwatych, jezeli
kryteria ujmowania sg spetnione. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia, lub gdy nie sg
spodziewane zadne przyszte korzysci ekonomiczne wynikajace z dalszego uzytkowania lub sprzedazy. Wszelkie zyski lub
straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu, obliczone jako réznica migdzy wptywami ze sprzedazy a
wartoscig bilansowg usuwanego sktadnika aktywu, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym dokonywana jest
operacja gospodarcza.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomnigjszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja
amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, je$li jego warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Jednostka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej
z jego warto$ci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.
8.3. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane poczatkowo w warto$ci rownej cenie nabycia, powigkszonej o koszty transakji.
Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw obejmuje koszt zastgpienia czesci nieruchomo$ci inwestycyjnej w chwili jego
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poniesienia, o ile spetione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztow biezacego utrzymania nieruchomosci. Po
poczatkowym ujeciu nieruchomosci sg wykazywane w wartosci godziwej, ktéra odzwierciedla warunki rynkowe na dzien
bilansowy. Warto$ci godziwe sg okre$lane na dziefi bilansowy na podstawie niezaleznych wycen rzeczoznawcdw. Zyski lub
straty wynikajgce ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat tego okresu, w ktérym
powstaly. Przeniesienie aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych (reklasyfikacja np. ze $rodkéw trwatych, lub $rodkéw
trwatych w budowie) nastepuije tylko wtedy, gdy zmienia sie sposéb uzytkowania przez wiasciciela, potwierdzone badz przez
zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wiasciciela, badZ rozpoczecie uzytkowania na podstawie umowy leasingu.
Jezeli sktadnik aktywéw wykorzystywany przez wiasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, Grupa stosuje
zasady opisane w czesci ,Rzeczowe aktywa trwate” az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Przeniesienie inwestycji z nieruchomosci do aktywow trwatych i zapasow lub z zapaséw do nieruchomosci

W przypadku przeniesienia aktywow z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych, réznice miedzy warto$ciq godziwg
nieruchomo$ci ustalong na ten dzien przeniesienia a jej poprzednig warto$cig bilansowg ujmuije sie w rachunku zyskéw i strat.
W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywdw wykorzystywanych przez wiasciciela lub do zapaséw,
zakfadany koszt takiego sktadnika aktywow, ktéry zostanie przyjety dla celéw jego ujecia w innej kategorii jest réwny wartoSci
godziwej nieruchomoéci ustalonej na dzier zmiany jej sposobu uzytkowania.

Nieruchomosci przeznaczone na sprzedaz w ramach zwyklej dziatalno$ci jednostki ujmowane sg w pozycji zapasy.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski
lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie,
w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Nabycie nieruchomosci przeznaczonej do modernizacji

W przypadku gdy Grupa nabywa nieruchomo$¢ inwestycyjng, ktéra wymaga poniesienia dodatkowych naktadow
inwestycyjnych, jej poczatkowg wartos¢ wycenia sie w cenie nabycia. Warto$¢ naktadéw adaptacyjnych zostaje aktywowana
w wartosci poczatkowej nieruchomosci, do czasu zakonczenia prac modernizacyjnych. Nieruchomos$¢ na czas niezbednych
robot pozostaje nieruchomoscig inwestycyjna i nie jest przeklasyfikowywana do nieruchomosci zajmowanych przez wiasciciela
(8rodki trwate w budowie). Wycena takiej nieruchomos$ci w trakcie modernizacji, jak rdwniez po jej zakorczeniu odbywa sie
zgodnie z MSR 40, tj. warto$¢ nieruchomosci podlega kazdorazowo wycenie na dzier bilansowy do warto$ci godziwej poprzez
rachunek zyskéw i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne w budowie

Grupa prezentuje nieruchomo$ci inwestycyjne w trakcie budowy jako nieruchomoéci inwestycyjne. Nieruchomo$ci te w czasie
trwania budowy wyceniane sg wedtug wartosci godziwej od momentu, gdy jest mozliwe wiarygodne ustalenie tej warto$ci.

8.4. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Warto$ci niematerialne wycenia si¢ wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (jezeli spetniajg kryteria rozpoznawania dla
prac badawczych i rozwojowych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty
wartoci.

Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakciji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartoSci
godziwej na dzien potaczenia. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktaddw poniesionych na prace rozwojowe, nie s aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktdrym
zostaty poniesione.

Kazdorazowo Grupa ocenia, czy dana warto$¢ niematerialna ma ograniczony czy nieokreslony okres uzytkowania.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacii
wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i
traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika
warto$ci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie zostaly jeszcze przyjete do uzywania, sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartoci, w odniesieniu do poszczegéinych aktywdw lub na
poziomie osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne. W Grupie Kapitatowej Orphée wystepujq naktady na trwajace prace
rozwojowe zaliczane do sktadnikow warto$ci niematerialnych, ktore nie sg jeszcze dostepne do uzytkowania.
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Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku
obrotowego wiasnie zakoficzonego. Okres amortyzacji w odniesieniu do warto$ci niematerialnych wynosi jak ponizej:

e nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje - nie krocej niz 4 lata i nie dtuzej niz 25 lat, oprogramowanie komputeréw
- nie krocej niz 4 lata i nie diuzej niz 7 lat,

e pozostate warto$ci niematerialne i prawne - nie krécej niz 4 lata i nie dtuzej niz 7 lat. Koszty prac badawczych nie
podlegaja aktywowaniu i s prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty w okresie, w ktérym zostaty
poniesione,

e koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodq liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci. W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wiasnym zakresie sktadnika
aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia warto$ci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomigdzy wptywami
ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdw i sq ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie
ich usuniecia z bilansu.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang
one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby skiadniki aktywdw byly ujmowane wedtug cen nabycia/kosztéw wytworzenia pomniejszonych o
skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na
kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywow nie
zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciagu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty
warto$ci wskazujgca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Wartos$¢ firmy

Wartos¢ firmy powstaje z tytutu przejecia jednostki gospodarczej spetniajacej definicje ,przedsiewzigcia” w rozumieniu MSSF
3 i stanowi nadwyzke kosztdw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwe;
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzarn i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy
jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci.
Warto$¢ firmy nie podlega amortyzaciji, natomiast na koniec kazdego roku obrotowego podlega ona testowi z tytutu utraty
wartosci.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, ktére
moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespot osrodkdw, do ktdrego zostata przypisana wartos¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby
zarzadcze oraz

e jest nie wiekszy niz jeden segment dziatalnoSci zgodnie z definicjg, podstawowego lub uzupetiajacego wzoru
sprawozdawczosci finansowej Grupy okreslonego na podstawie MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci o$rodka wypracowujacego Srodki
pieniezne, do ktoérego zostata alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku,
gdy warto$¢ firmy stanowi cze$¢ o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci
w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang
dziatalno$cig zostaje wigczona do jej wartosci bilansowej. W takich okoliczno$ciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na
podstawie wzglednej wartoSci sprzedanej dziatalnosci iwarto$ci zachowanej czesci o$rodka wypracowujgcego $rodki
pieniezne.

Odpisu aktualizujacy z tytutu utraty wartosci firmy nie jest odwracany w kolejnym okresie.

W celu obnizenia wartosci bilansowej aktywow nalezacych do o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci przypisuje sie do ponizszych sktadnikow aktywow osrodka w nastepujacej kolejno$ci:

a) w pierwszej kolejnoSci, w celu obnizenia kwoty warto$ci firmy, ktéra zostata przypisana do o$rodka wypracowujacego $rodki
pienigzne, oraz

b) nastepnie, do innych aktywéw nalezacych do osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku warto$¢ firmy wykazana w sprawozdaniu finansowym jest
réwna zero. Zostata ona catkowicie odpisana w poprzednich okresach sprawozdawczych.
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W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa prezentuje wartosci niematerialne stosujac rozréznienie na wartosci
niematerialne wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie i pozostate warto$ci niematerialne. Warto$ci niematerialne
wytworzone przez jednostke we wilasnym zakresie sg prezentowane w pozycjach ,Wartoci niematerialne - koszty
zakonczonych prac rozwojowych” oraz ,Wartosci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe”. W pozycji ,Wartosci
niematerialne - pozostate” Grupa ujmuje nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje, patenty, wynalazki, oprogramowanie
komputerowe. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa prezentuje rowniez ,Warto$¢ firmy”.

8.5. LEASING

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzy$ci wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dziefi rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwéch wartosci:
warto$ci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowiazania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezpo$rednio w cigzar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwéch okresow: szacowany
okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres
trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktdrymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku
negocjowania umoéw leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej srodka stanowigcego przedmiot leasingu i
ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe opfaty leasingowe
sq ujmowane jako przychdd w okresie, w ktorym stang sie nalezne.

8.6. UTRATA WARTOSCI NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Na kazdy dzieri bilansowy Grupa ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, Ze mogta nastapi¢ utrata
wartosci ktoregos ze sktadnikow niefinansowych aktywdw trwatych. W razie stwierdzenia, Ze przestanki takie zachodza, lub w
razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdw lub o$rodka wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktérego
dany sktadnik aktywow nalezy. Dodatkowo, niezaleznie od istnienia przestanek, Grupa przeprowadza corocznie test z tytutu
trwatej utraty warto$ci w przypadku wartosci firmy oraz wartoSci niematerialnych o nieckre$lonym okresie uzytkowania oraz
tych, ktdre nie zostaty jeszcze przyjete do uzywania.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdéw lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, lub
jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych
aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywéw nie generuje samodzielnie wptyw6w pienigznych, ktore w wiekszo$ci sq niezalezne
od tych, ktore sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywoéw. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw jest wyzsza
niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata warto$ci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej warto$ci odzyskiwalnej.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktdra odzwierciedla biezace rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty warto$ci sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalno$ci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow,
ktére odpowiadajq funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartoSci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
warto$ci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skfadnika aktywoéw jest zbedny, lub czy powinien
zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.
Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywdw. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego
wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogole nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do tego sktadnika aktywdw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow ujmuje
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sie jako przychdd w rachunku zyskow i strat. Po odwroceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej warto$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

8.7. AKTYWA FINANSOWE
Aktywa finansowe objete standardem MSR 39 klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (zasadniczo przeznaczone do obrotu, nabyte w
celu odsprzedazy),

— pozyczki i naleznosci (aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do ustalenia
ptatnosciami, ktdre nie sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku),

— inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci (posiadajace state, lub dajace sie okres$li¢ terminy wymagalnosci lub
zapadalnosci i w zamierzeniu Grupy maja by¢ utrzymywane do tego terminu),

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (nie zaliczone do zadnej z powyzszych kategorii).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sq to inwestycje o okre$lonych lub mozliwych do okre$lenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego
czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
diugoterminowe, jezeli ich zapadalnos$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sg klasyfikowane jako aktywa
finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w warto$ci godziwej uwzgledniajac
ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw
finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub
wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zostaé zakwalifikowany do kategorii aktywdw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny
nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie
zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojno$¢
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (i) aktywa sg
czescig grupy aktywéw finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z
udokumentowanq strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne,
ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci zalicza sie do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia
bilansowego zalicza sig do aktywdw trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy sq ujmowane wedtug wartoSci godziwej, bez potracania kosztow transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem warto$ci
rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwo$ci wiarygodnego
okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie
nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywdéw
dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze byé
ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartoci odnosi sie do
rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane sa na dzief dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia
sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniony w wartodci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogq by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.

Skfadnik aktywdw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi sie
na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy
$rodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna strone trzecia.

Grupa dokonuje klasyfikacji w momencie poczatkowego ujecia, a tam gdzie jest to dopuszczalne i odpowiednie, dokonuje
weryfikacji tej klasyfikacji na koniec okresu obrotowego.
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8.8. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych
lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych
i nalezno$ci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci rowna sie
réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezacgq oszacowanych przyszlych
przeptywow pienigznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu nieSciggniecia naleznoSci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej. Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczegolnych sktadnikéw aktywdw finansowych,
ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore indywidualnie nie sg znaczace.
Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg, obiektywne przestanki utraty warto$ci indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywdw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten sktadnik do grupy
aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa,
ktdre indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub
uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywdw pod katem
utraty warto$ci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sig, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powigzac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia warto$¢
bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujq obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéry nie jest
wykazywany wediug warto$ci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktdry jest powigzany i musi zostac¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego,
to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowq sktadnika aktywéw finansowych
oraz warto$cig biezacq oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezace;
rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych i tak ustalonych strat z tytutu utraty wartoSci nie poddaje sie
odwréceniu poprzez rachunek zyskow i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartoSci sktadnika aktywéw finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdw (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i odsetki) i jego biezacq warto$cig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika
uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do rachunku zyskow i
strat. Nie mozna ujmowaé w rachunku zyskdw i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty warto$ci instrumentow kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego
do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty warto$ci w rachunku zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.

8.9. ZApAsY

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej dziatalno$ci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoriczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Rozchdd zapaséw wycenia sie metodg FIFO.
Spétki Grupy klasyfikuja zapasy na nastepujace sktadniki: materiaty, potprodukty, produkty oraz towary handlowe.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakoriczenia
produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).
Zapasy wykazywane sg w wartosci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizujgce zapasy tworzy
sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartos$ci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania.
Sposdb liczenia odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapaséw opisano w sekcji 7.2 Niepewnos¢ Szacunkéw.
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8.10. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci
przestato by¢ prawdopodobne.

Sposab liczenia odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci opisano w sekcji 7.2 Niepewnos¢ Szacunkow.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienigznych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie nalezno$ci w zwigzku z uptywem czasu jest umowane jako przychody finansowe. Ze wzgledu na
nieistotno$¢ kwoty korekty w zwigzku z dyskontowaniem naleznosci zwigzanych ze sprzedazg ratalng nie podlega ona
ujawnieniu.

Pozostate nalezno$ci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupéw rzeczowych aktywow
trwalych, warto$ci niematerialnych oraz zapaséw. Jako aktywa niepieni¢zne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

8.11. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pienigzne to $rodki zgromadzone na rachunkach bankowych i w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej ptynnosci.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartoéci nominalnej, z tym ze wartoé¢ $rodkéw na rachunkach bankowych obejmuje takze
skapitalizowane, dopisane do stanu $rodkéw na rachunku bankowym odsetki.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

8.12. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI | PAPIERY DLUZNE

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug wartosci
godziwej otrzymanych $rodkdw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem. W przypadku
gdy roéznica miedzy wyceng wedtug zamortyzowanego kosztu a wyceng w kwocie wymagajacej zapfaty jest nieistotna, Grupa
prezentuje zobowigzania z tytutu kredytdw bankowych, pozyczek i papieréw diuznych w kwocie wymagajacej zaptaty.

Przychody i koszty sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

8.13.ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartodci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartoSci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte
dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wigczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg
rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Zze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce.
Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sq spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjno$é
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (i)
zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktore sg zarzadzane i oceniane w oparciu 0 warto$¢ godziwg,
zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dziefi 31 grudnia 2017r. jak réwniez na dzien 31 grudnia
2016r. zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci
godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sq wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.
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Grupa wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okre$lony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez
instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami, Grupa ujmuije jako wygasniecie
pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje
warunkow umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie
nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytutu zamiany réznice odnosnie wartosci bilansowych wykazuje sie w
rachunku zyskéw i strat.

Grupa ujmuje zobowigzanie z tytutu opcji udzielonych udzialowcom mniejszo$ciowym wedtug wartosci godziwej na kazdy
dzienh bilansowy. Na kazdy dzien bilansowy kapitat udziatowcéw mniejszoSciowych, ktérym udzielono opciji, przestaje byé
ujmowany tak jakby nastapito nabycie udziatéw mniejszosci. Réznica pomiedzy warto$cig kapitatu mniejszosci, ktory na dzien
bilansowy przestaje by¢ ujmowany, a wartoscig ujetego zobowigzania z tytutu opcji jest ujmowana w kapitatach wiasnych.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegoélnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku
od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug
lub $rodkow trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym, w ktérym nastgpito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie do momentu wyptaty.
8.14. REZERWY

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek prawny lub zwyczajowy wynikajacy ze zdarzen
przesztych oraz gdy jest prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje wyptyw korzy$ci ekonomicznych i mozna
wiarygodnie oszacowacé ich warto$¢. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na
mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg
praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy s wykazane w rachunku zyskow i
strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

8.15. ODPRAWY EMERYTALNE | NAGRODY JUBILEUSZOWE

Grupa nie tworzy rezerw na nagrody jubileuszowe lub odprawy emerytalne. Lokalne prawa, na podstawie ktérych dziatajg
spotki Grupy nie wymagajg tworzenia rezerw na odprawy emerytalne. Z uwagi na te przepisy oraz niewielkie ewentualne
wysokosci takich rezerw Grupa zdecydowata si¢ na ich nietworzenie. W ocenie Rady Dyrektoréw Jednostki Dominujacej nie
miatyby one istotnego wptywu na wynik finansowy Grupy oraz jej sytuacje majatkowa.

8.16. PLATNOSCI W FORMIE AKCJI WLASNYCH

W Grupie nie wystepujg ptatnosci w formie akcji wiasnych.

8.17.PODZIAL ZYSKU NA CELE PRACOWNICZE ORAZ FUNDUSZE SPECJALNE
Spétki Grupy nie przeznaczajg zysku na cele pracownicze lub fundusze specjalne. Zysk przeznaczany jest na kapitat
zapasowy, badz na wyptate dywidendy.

8.18. PRzYCHODY

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do
towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wplywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentéw
finansowych) w stosunku do warto$ci bilansowej netto danego sktadnika aktywéw finansowych.

8.19. PODATKI

Podatek biezacy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci
przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych.
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Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat to podatek biezacy obcigzajacy wynik okresu sprawozdawczego Grupy oraz
czes$¢ odroczona, stanowigca zmiane stanu aktywdw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku
do réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cig podatkowa aktywow i pasywow a ich wartoscig
bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych:

- z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania
czy strate podatkowg, oraz

— w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg
kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdznice przejSciowe nie ulegng
odwrdceniu,

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata w takiej
wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wiw
réznice, aktywa i straty,

-z wyjatkiem sytuacii, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia skladnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania, czy
strate podatkowg, oraz

—w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatow
we wspdlnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu
i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu zgodnie z zasadami opisanymi w sekcji 7.2 Niepewno$¢ Szacunkdw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy
lub takie, ktdrych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uimowanych poza zyskiem lub stratg jest uimowany poza zyskiem lub stratg w innych
catkowitych dochodach dotyczacych pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezpo$rednio w kapitale wlasnym
dotyczacym pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Grupa kompensuije ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
nalezno$ci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towardw i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywdw lub jako
czesé pozyciji kosztowej oraz

e nalezno$ci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest
ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.
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8.20. ZYSK NETTO NA AKCJE

Zysk netto na akcje jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom Jednostki Dominujacej za
dany okres przez $redniowazong liczbe akcji w okresie. Kazda emisja akcji zwyktych w trakcie roku obrotowego uprawnia do
dywidendy od poczatku roku obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej przez prawdopodobna liczbe akcji uwzgledniajaca przyszte emisje.

8.21. KAPITAL WLASNY

Kapitat wtasny to aktywa pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedlug zasad okreslonych przepisami prawa, postanowieniami statutu.

8.22. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przyszlych okreséw sprawozdawczych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy.

8.23. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY ORAZ DZIALALNOSC ZANIECHANA

Grupa klasyfikuje aktywa trwate (lub grupe aktywow) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli uzna, ze ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie w prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. Warunek ten uznaje sie¢ za spetniony wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce
prawdopodobne, a sktadnik aktywow (grupa aktywdw) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy.
Sklasyfikowanie aktywow trwatych do grupy przeznaczonych do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa jednostki do
zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany klasyfikacji aktywéw trwatych.

Grupa wycenia sktadnik aktywdw trwatych (lub grupe aktywdw do zbycia) zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
w kwaocie nizszej z jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. W momencie przeznaczenia
sktadnika aktywéw trwatych do grupy do zbycia zaprzestaje sie jego amortyzacji.

Wszelkie przychody i koszty zwigzane z utrzymywaniem aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy, prezentowane sg
w pozostatych kosztach badz przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy Grupa przewiduje zaprzestanie okreslonego zakresu dziatalno$ci majacego wptyw na przychody i koszty
przysztych okresdw sprawozdawczych, przy zachowaniu zasady kontynuaciji - odpowiednie przychody i koszty z tym zwigzane
wykazuje odrebnie od przychodow i kosztéw dziatalno$ci kontynuowanej.

Momentem reklasyfikacji aktywdw, zobowigzan i wynikéw do dziatalno$ci zaniechanej jest moment, w ktérym Grupa ma
wystarczajace przekonanie co do tego, Zze dziatalno$¢ bedzie zaniechana. W sytuacji zaniechania dziatalnosci po dniu
bilansowym, jednak przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego, Grupa reklasyfikuje dziatalnos¢ jako zaniechang na
dzien bilansowy. W takiej sytuacji aktywa sg wyceniane w warto$ci likwidacyjnej i wykazywane w osobnej pozycji bilansu
,aktywa dotyczace dziatalnosci zaniechanej’, a zobowigzania sg wyceniane w wartosci godziwej i wykazywane w osobne;
pozycji ,zobowigzania dotyczace dziatalnoSci zaniechanej”. Przychody i koszty dotyczace dziatalnoSci zaniechanej nie sg
ujmowane razem z przychodami i kosztami dziatalnosci kontynuowanej, lecz wykazywane w osobnej pozycji sprawozdania z
catkowitych dochodéw ,Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej”.

9. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
9.1. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

9.1.1. Segmenty operacyjne

Rada Dyrektorow Grupy uznaje, ze dziatalno$¢ Grupy opiera sie o jeden segment operacyjny — produkcja i dystrybucja
odczynnikdw i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej. Dane zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym dotyczg wiec tego
segmentu.

Zgodnie z wewnetrzng sprawozdawczo$cig zarzadcza, Zarzad Grupy dokonuje systematycznej analizy wynikéw oraz
alokowanych zasobow wytacznie w tym segmencie operacyjnym.
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9.1.2. Informacje dotyczace segmentéw geograficznych

Podziat geograficzny przychodow ze sprzedazy

o Sl syt o S ot
ogdtem ogobtem
Rosja 3222 26% Rosja 3766 31%
Bangladesz 1142 9% Bangladesz 1033 8%
Polska 764 6% Polska 914 %
Biatorus 732 6% Biatorus 469 4%
Chiny 657 5% Indie 454 4%
Szwajcaria 517 4% Panama 448 4%
Panama 471 4% Chiny 404 3%
Iran 395 3% Iran 294 2%
Filipiny 344 3% Szwaijcaria 272 2%
Indie 312 2% Filipiny 248 2%
E;J?gvsvt)a'e (79 4002 32% E:;J?gvsvt)a'e (60 4047 33%
Razem 12 558 100% Razem 12 349 100%

Podziat geograficzny aktywow trwatych

Kraj 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Polska 1584 1330
Szwajcaria 82 1783
Rosja 64 91
Biatoru$ 7 9
Razem 1737 3213

Aktywa trwate w podziale geograficznym obejmujg rzeczowe aktywa trwate, wartoSci niematerialne i prawne oraz

nieruchomo$ci inwestycyjne

9.2. PRZYCHODY OPERACYJNE WEDLUG BRANZ

Brans Przychody ze Udzial w . Przychody ze Udziat w
ranze sprzedazy w 2017 przychot?ach Branze sprzedazy w 2016 przychoc’iach
ogotem ogotem

Hematologia 8768 69,8% Hematologia 8513 68,9%
Biochemia 1954 15,6% Biochemia 1947 15,8%
Serwis 844 6,7% Serwis 639 5.2%
Parazytologia 212 1,7% Parazytologia 482 3,9%
Immunologia 147 1,2% Koagulologia 209 1,7%
Elektroforeza 136 1,1% Elektroforeza 102 0,8%
Koagulologia 83 0,7% Immunologia 32 0,3%
Pozostate 414 3,2% Pozostate 425 3,4%
Razem 12 558 100,0% Razem 12 349 100,0%

9.3. STRUKTURA RZECZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY TOWAROW | PRODUKTOW

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Sprzedaz ustug 384 369
Sprzedaz towaréw 12174 11980
Razem 12 558 12349
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9.4. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Aktualizacja wartosci zapasow

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci

Wycena nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci godziwe;

Zysk na sprzedazy warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Umorzenie zobowigzan

Rozwigzanie rezerwy na sprawy sporne

Zwrot kosztow sadowych

Inne

Pozostale przychody ogétem

9.5. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Aktualizacja wartosci prac rozwojowych

Wycena nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci godziwej
Utworzenie odpisu na zapasy

Spisanie/utylizacja zapasow

Utworzenie odpisu na naleznosci

Spisanie nalezno$ci

Inne

Pozostale koszty ogétem

9.6. PRZYCHODY FINANSOWE

Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw w spdtce Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Réznice kursowe
Przychody z tytutu odsetek
Inne

Przychody finansowe ogétem

9.7. KOSZTY FINANSOWE

Odpis z tytutu utraty warto$ci udziatéw w spéice Diesse Diagnostica Senese S.p.A.
Rdznice kursowe

Odsetki i prowizje bankowe

Pozostate

Koszty finansowe ogotem

9.8. KOSzTY WEDLUG RODZAJOW

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Podatki i opfaty

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
81 15
23
45
- 4
17 44
257
56
156 16
735 79
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
1475 -
- 20
170 179
150 -
90 -
56 -
41 27
1982 226
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
1222 -
23 166
3 9
1 10
1249 185
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
- 4 246
52 271
9 45
2
63 4 562
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
53 52
103 118
2819 2909
219 44
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Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszty wedtug rodzajow ogétem

Koszt wtasny sprzedazy
Koszt sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu

Razem koszty wedtug miejsca powstawania

9.9. PODATEK DOCHODOWY

9.9.1. Obciazenie podatkowe

1776 1803
14 330
7999 7509
12983 12765
7987 7584
3870 3688
1126 1493
12983 12765

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 r. przedstawiajg sie nastepujaco:

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych

Rok zakoriczony
31 grudnia 2017

Rok zakoriczony
31 grudnia 2016

Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat

152 236
@)

4 (182)
152 54

9.9.2. Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowe;j

Uzgodnienie podatku dochodowego wyliczonego od wyniku finansowego brutto wedtug ustawowej stawki podatkowej z
podatkiem dochodowym wykazanym w rachunku zyskéw i strat Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2017 r. oraz za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2016 r. przedstawia sie nastepujaco:

Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedtug stawki podatkowej obowigzujacej Orphée (20%)

Koszty trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw

Przychody trwale niestanowigce przychodéw podatkowych

Podatek od kapitatow wiasnych ujety w podatku dochodowym (Szwajcaria)

Réznica miedzy stawka podatkowa jednostki dominujacej a stawkami lokalnymi spotek Grupy

Nierozpoznanie aktywow z tytutu podatku dochodowego na odpisach aktualizujacych inwestycje w jednostki
wspdizalezne (MSR 12, par. 44)

Odpis na aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej

Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat

9.9.3. Odroczony podatek dochodowy

Rok zakoriczony ~ Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
194 (3102)
39 (620)
56 361
(15)
75 126
(1) 79
(380)
386
(8) 108
152 54
152 54

Gtéwne pozycje aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentujg sie nastepujaco:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z réznicami przejsciowymi pomiedzy warto$cia bilansowg i

podatkowa aktywoéw i zobowiazan:
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

480

18

182
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Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 166 182
Odpis aktualizujacy prace rozwojowe 296 -
Nierozliczona strata z lat ubiegtych 3955 3 866
Odpis na aktywa z tytutu podatku (4 251) (3 866)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 184 182

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego zwiazana z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscia bilansowa 198

i podatkowa aktywow i zobowigzan 192
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej 198 192
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 198 192

9.10. PODZIAL. WYNIKU FINANSOWEGO

Podziatowi podlega jednostkowy wynik finansowy Jednostki Dominujacej. W roku 2016 Grupa oraz Jednostka Dominujaca
poniosta strate netto. W zwigzku z osiggnigciem straty przez Orphée SA w wysokosci 8 326 tys. CHF w 2016 roku Walne

Zgromadzenie zdecydowato o pokryciu tej straty z kapitatéw zapasowych. Nie podjeto uchwat w sprawie wyptaty dywidendy.

9.11. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017

Korekta prezentacji bilansu otwarcia

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 po
korekcie

Zwigkszenia

Nabycia bezposrednie

Przeniesienie z zapasow

Zmniejszenia

Réznice kursowe z przeliczenia

Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2017

Umorzenie na dzien 1 stycznia 2017

Korekta prezentacji bilansu otwarcia

Umorzenie na dzien 1 stycznia 2017 po korekcie
Amortyzacja w okresie

Réznice kursowe z przeliczenia

Umorzenie na dzieni 31 grudnia 2017

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2017
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2017

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Wartos¢ brutto na dzieni 1 stycznia 2016 roku
Zwiekszenia, w tym:

Nabycie

Zmniejszenia, w tym:

Aktualizacja wartosci

Sprzedaz

Warto$¢ brutto na dzier 31 grudnia 2016 r.

Budynki,  Urzadzenia Srodki Inne érodki
budowle i techniczne i Razem
transportu trwate
grunty maszyny
332 243 281 856
40 (88) (163) (211)
372 155 118 645
3 3 6
3 3
3 3
3 1 4
378 156 121 655
228 209 273 710
69 (89) (160) (180)
297 120 113 530
26 10 6 42
2 )
325 130 117 572
75 35 5 115
53 26 4 83
Budynki, Urzadzenia Srodki Inne $rodki
budowle i techniczne i Razem
transportu trwate
grunty maszyny
327 261 285 873
5 5 10
5 5 10
18 9 26
2 2
18 7 24
332 243 281 857
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Umorzenie na dzien 1 stycznia 2016 - 215 189 274 678
Zwigkszenia, w tym: - 13 28 1 42
Amortyzacja w okresie - 13 28 1 42
Zmniejszenia, w tym: - - 8 2 10
Sprzedaz - - 8 - 8
Inne - - - 2 2
Umorzenie na dziei 31 grudnia 2016 - 228 209 273 710
Réznice kursowe na dzien 1 stycznia 2016 - (30) (32) - (62)
Réznice kursowe na dzien 31 grudnia 2016 - - (32) - (32)
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 1 stycznia 2016 - 82 40 11 133
Wartos¢ ksiggowa netto na dzien 31 grudnia 2016 - 104 2 8 115

Grupa nie posiada zadnych zobowigzan umownych, ktérych przedmiotem jest nabycie rzeczowych aktywow trwatych, a ktére
nie bytyby ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

9.12. LEASING

9.12.1. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca
Nie dotyczy.

9.12.2. Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingodawca

Przychod w 2017 roku w zwigzku z umowami leasingu operacyjnego wynidst 158 tys. CHF, a w 2016 roku - 150 tys. CHF i w
catosci wynikat z wynajmu powierzchni biurowej i magazynowej sktadajacych sie na nieruchomos¢ inwestycyjng Grupy
Kapitatowej Orphée.

Ponizsza tabela przedstawia przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu nieodwotywalnego leasingu operacyjnego:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Do 1 roku 42 36
Od 1 roku do 5 lat
Powyzej 5 lat
Razem 42 36

9.12.3. Zobowiazania z tytutu umow leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu
- Grupa jako leasingobiorca

Nie dotyczy.

9.12.4. Naleznosci z tytutu uméw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu -
Grupa jako leasingodawca

Nie dotyczy.

9.13. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Grupa posiada nieruchomo$¢ inwestycyjng potozong przy ul. Rapackiego 19 w Lublinie. W sktad nieruchomosci wchodzi prawo
wieczystego uzytkowania gruntéw wraz z budynkami biurowo - magazynowo - produkcyjnymi. Nieruchomo$¢ jest
wynajmowana spdtce matce Emitenta — spdtce PZ Cormay S.A. Warto$¢ godziwa tej nieruchomosci zostata oszacowana na
podstawie operatu szacunkowego na dzieri 31 grudnia 2017 roku sporzadzonego przez niezaleznego rzeczoznawce
majatkowego Estim Consulting. Warto$¢ rynkowa zgodnie ze wskazanym operatem wyniosta 5 651 tys. PLN (1 584 tys. CHF).

Firma ESTIM CONSULTING dziata od 2004 roku zajmujac sie szeroko pojetg obstugg rynku nieruchomosci, w tym wyceng
rynkowa nieruchomo$ci komercyjnych. Firma zatrudnia do$wiadczonych rzeczoznawcdédw majatkowych i inzynieréw
budowlanych.
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Wycena bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych wedtug warto$ci godziwej ma charakter powtarzalny i jest przeprowadzana
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. W okresie sprawozdawczym nie dokonano przeniesieh pomiedzy poziomami
hierarchii.

W celu okreslenia wartosci rynkowej rzeczoznawca majatkowy ustalit optymalny lub najbardziej prawdopodobny sposéb
uzytkowania nieruchomosci - funkcja biurowo - magazynowa — a wiec kontynuacja aktualnego sposobu uzytkowania.

Do obliczenia warto$ci rynkowej przedmiotu wyceny w stanie na dzien wyceny zastosowano podejscie dochodowe, metode
inwestycyjna, technike kapitalizacji prostej dochodu netto, tzn. warto$¢ dochodowa okre$lono w oparciu 0o mozliwy do
uzyskania dochdd wynajmu powierzchni. Stope kapitalizacji oszacowano w oparciu 0 analize transakcji na rynkach
analogicznych oraz informacji o rentownosci inwestycji, oczekiwaniach inwestorow i ryzyku inwestowania. Okre$lona w
podejsciu dochodowym wartos$¢ rynkowa nieruchomos$ci opiera sie na zatozeniu, ze warto$¢ nieruchomo$ci odpowiada
warto$ci prawa do pobierania przysztych dochoddw. Pod pojeciem dochodu z nieruchomosci rozumie sie dochdd, jaki mozna
uzyskac z gruntu wraz z jego czesciami sktadowymi. Tak wiec warto$¢ rynkowa okreslona w podejéciu dochodowym obejmuje
wartos¢ praw do gruntu wraz z jego cze$ciami sktadowymi. Stawki rynkowe za wynajem powierzchni komercyjnych przyjeto
na podstawie analizy rynku lokalnego i informacji o stawkach ofertowych oraz stawkach z obowigzujacych uméw, przy
uwzglednieniu indywidualnych cech nieruchomosci wyceniane;.

Warto$¢ rynkowa prawa uzytkowania wieczystego gruntu, okre$lono stosujac podejscie poréwnawcze, metode poréwnywania
parami. W tym celu, sposrod kilku transakcji sprzedazy odnotowanych na wybranym rynku lokalnym w okresie badania, do
dalszej analizy wybrano trzy, ktére najbardziej zblizone byty do nieruchomosci przedmiotowej pod wzgledem analizowanych
cech rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci nieruchomosci inwestycyjnej w roku 2017 oraz 2016:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Na dzien 1 stycznia 1330 1389
Wycena do warto$ci godziwej - wptyw na wynik 45 (20)
Réznice kursowe z przeliczenia 209 (39)
Na dzieni 31 grudnia 1584 1330
9.14. WARTOSCI NIEMATERIALNE
Koszty Koszty -
R , . . trwajacych  zakonczonyc Patenty, Ir]ne war!osm
ok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku prac h prac licencje mem?terlalne Razem
rozwojowych rozwojowych I prawne
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 1690 915 147 45 2797
Korekta prezentacji bilansu otwarcia - (14) 28 (27) (13)
Wartos$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 po korekcie 1690 901 175 18 2784
Zwigkszenia - - 3 - 3
Nabycia bezposrednie - - 3 - 3
Zmniejszenia 215 - - - 215
Inne zmniejszenia (korekta ceny nabycia) 215 - - - 215
Réznice kursowe z przeliczenia - - - 1 1
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2017 1475 901 178 19 2573
Odpis z tytutu trwatej utraty warto$ci na dzien 1 stycznia 2017 - - - -
Rozpoznanie 1475 - - - 1475
Wykorzystanie / rozwigzanie - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia - - - -
Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien 31 grudnia 2017 1475 - - - 1475
Umorzenie na dzieni 1 stycznia 2017 - 915 81 27 1023
Korekta prezentacii bilansu otwarcia - (14) 28 (21) (7
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2017 po korekcie - 901 109 6 1016
Amortyzacja w okresie - - 10 1 1
Réznice kursowe z przeliczenia - 1 1
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Umorzenie na dzieni 31 grudnia 2017 - 901 119 8 1028
Wartos¢ netto
Na dzien 1 stycznia 2017 1690 - 66 12 1768
Na dzien 31 grudnia 2017 - - 59 11 70

Koszty Koszty | -

, . . trwajacych  zakonczonyc Patenty nne wart.osm i
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku . 7’ niematerialne Ogotem
prac h prac licencje .
. . i prawne
rozwojowych rozwojowych

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 1035 915 125 45 2120
Nabycia 655 - 22 - 677
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2016 1690 915 147 45 2797
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2016 - 915 76 26 1017
Amortyzacja w okresie - - 5 1 6
Umorzenie na dziei 31 grudnia 2016 - 915 81 27 1023
Odpis z tytutu trwatej utraty warto$ci na dzien 1 stycznia 2016 - - - -
Zwigkszenia - - - -
Zmniejszenia - - - -
Odpis z tytutu trwalej utraty wartosci na dzier 31 grudnia 2016 - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia na dzier 1 stycznia 2016 - - - (7) (7
Réznice kursowe z przeliczenia na dzien 31 grudnia 2016 - - - (6) (6)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 1035 - 49 12 1096
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2016 1690 - 66 12 1768

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych, do ktorych tytut prawny Grupy podlegatby ograniczeniom lub, ktére stanowityby
zabezpieczenie zobowigzan.

Stawki amortyzacji patentdw i licencji wynoszg 10% rocznie, zakoficzonych prac rozwojowych 20% rocznie.
Zawieszenie prac rozwojowych nad analizatorem z linii urzadzehn hematologicznych: MSL30

Grupa Orphée SA dokonata w poprzednich latach naktadéw na prace rozwojowe nad trzecim analizatorem z linii urzadzen
hematologicznych: MSL30. Miat to byé kompaktowy analizator hematologiczny klasy 3-diff wraz z linig odczynnikéw
hematologicznych i materiatem kontrolnym. Prace te byly realizowane we wspétpracy z firmg Diagdev SAS na podstawie
umowy z dnia 6 lutego 2015.

W drugiej potowie roku 2016 roku Zarzad Grupy rozpoczat rozmowy nad zmiang formuty wspotpracy przy rozwoju projektu
MSL30 z Diagdev SAS z siedzibg w Castries, Francja. W toku prowadzonych rozméw w dniu 3 kwietnia 2017 roku Diagdev
SAS dokonata wypowiedzenia umowy zawartej w 2015 roku z Orphée SA dotyczacej zasad realizacji tego projektu. W
nastepstwie prowadzonych rozméw, Diagdev SAS wyrazito intencje doprowadzenia projektu MSL 30 do etapu kolejnego
prototypu wedtug pierwotnej specyfikacji i w oparciu o wyniki dotychczas zrealizowanych prac, lecz bez biezacego
finansowania ze strony Orphée SA.

W dniu 22 grudnia 2017 r. Spétka zawarta z Diagdev porozumienie dotyczace zakonczenia i rozliczenia wspdtpracy.
W ramach Porozumienia strony uzgodnity sposdb koricowego rozliczenia wspétpracy, w ramach ktérego w szczegélnosci:

1) Diagdev zwalnia Emitenta ze zobowigzania w kwocie 300 tys. EUR (w tym 200 tys. EUR zostato ujete na pracach
rozwojowych na 31 grudnia 2016, pozostate 100 tys. EUR dotyczyto prac z roku 2017).

2) Emitent akceptuje, ze wszelkie powstate w ramach wspdipracy rozwigzania techniczne i know-how pozostajg
wiasno$cig intelektualng Diagdev, przy czym Diagdev wyraza zgode na udzielenie Emitentowi nieodptatnej licencji,
nieograniczonej czasowo ani terytorialnie, na wykorzystanie ww. rozwigzarn technicznych i know-how w celu rozwoju,
wytwarzania i sprzedazy produktow,
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3) w zwigzku z ustaleniami przedstawionymi w punktach 1 i 2 Strony zrzekajg sie wzajemnie wszelkich roszczen
zwigzanych z ww. wspotpraca.

4) Emitent otrzyma dokumentacje wszystkich rozwigzan technicznych opracowanych przez Diagdev SAS do czasu
zakonczenia prac.

W dniu 9 marca 2018 r. po przeprowadzonej analizie zwigzanej z niezbednymi naktadami na dokonczenie projektu MSL30
oraz jego przewidywanej optacalnosci ekonomicznej, Rada Dyrektoréw powzieta uchwate o zawieszeniu prac nad tym
projektem. W ocenie Rady Dyrektorow projekt nie nalezy do grupy projektdw strategicznych realizowanych przez Grupe PZ
Cormay do ktdrych naleza m.in. projekty analizatoréw Equisse i Hermes.

W zwigzku z powyzszym postanowiono o dokonaniu odpisu aktualizujgcego prace rozwojowg nad analizatorem MSL30 w
wysoko$ci poniesionych na ten projekt kosztéw w kwocie 1475 tys. CHF. Na kwote te skiada sie wartos¢ projektu na
31 grudnia 2016: 1 690 tys. CHF pomniejszona o faktury korygujace otrzymane od Diagdev w roku 2018 dotyczace roku 2017
zgodnie z porozumieniem z dnia 22 grudnia 2017 roku — 215 tys. CHF (200 tys. EUR).

9.15. INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE | WSPOLZALEZNE

Inwestycje w jedn. stowarzyszone wspétzalezne gﬁkgﬁzﬁ?ﬁ% g‘;kgzrzzz?:;?]%
Na dzien 1 stycznia 11 564 16 289
Udziat w zysku / (stracie) jednostki za okres 679 (479)
(Utworzenie) / odwrdcenie odpisu aktualizujgcego 1222 (4 246)
Na dzieri 31 grudnia 13 465 11 564

Kwota 13 465 tys. CHF stanowi udziaty w spdtce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Emitent posiada 45% udziatu w kapitale i
zgodnie z postanowieniami statutu 50% praw gtosu w tej spdice. Emitent traktuje te jednostke jako jednostke
wspdtkontrolowana i dla celdéw niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wycenia jg metoda praw wasnosci.

Zgodnie z wyceng metodg praw wtasnosci cene nabycia 18 750 tys. CHF skorygowano o udziat w wyniku 2013 (od dnia
przejecia) i uzyskiwany przez spotke wynik oraz zmiany w kapitatach wiasnych w kolejnych latach, a takze odpisy aktualizujace
z tytulu trwatej utraty wartosci. Odpis aktualizujgcy na dzien 31 grudnia 2016 wynidst 4 246 tys. CHF i w wyniku
przeprowadzonego w testu na utrate wartosci zostat zmniejszony na 31 grudnia 2017 r. 0 1 222 tys. CHF do poziomu 3 024
tys. CHF.

Badanie utraty wartosci w odniesieniu do wartosci inwestycji w jednostce wspotkontrolowanej

Z uwagi na poprawe wynikow spétki Diesse Diagnostica Senese S.p.A., ktdra w opinii Rady Dyrektoréw Emitenta ma charakter
trwaty, Rada Dyrektoréw stwierdzita, ze wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci,
rozpoznany w okresach ubiegtych ulegt zmniejszeniu.

Rada Dyrektoréw postanowita o przeprowadzeniu testu na utrate wartosci jednostki wspdtkontrolowanej, ze zaktualizowanymi
w stosunku do roku 2016 zatozeniami.

Osrodek generujacy Srodki pieniezne poddane testowaniu stanowi jednostke wspétkontrolowang Diesse Diagnostica Senese
S.p.A. Warto$¢ odzyskiwalna o$rodka wypracowujgcego Srodki pieniezne odpowiada jego wartosci uzytkowej. Warto$é
uzytkowa jest wartoscig biezaca szacunkowych przysztych przeptywodw pienieznych, ktorych uzyskania oczekuje sie z tytutu
dalszego uzytkowania tego osrodka wypracowujgcego $rodki pienigzne.

Do wyliczenia warto$ci biezacej szacunkowych przysztych przeptywow pienieznych zastosowano stope dyskonta 8,71%,
ustalong jako $redniowazony kosztu kapitatu (WACC) branzy i rynku, na ktérym dziata spétka Diesse.

Za punkt wyjscia do kalkulacji wzieto wyniki finansowe roku 2017 oraz zatozono staty wzrost EBITDA na poziomie 0,55% w
kolejnych latach.

Na podstawie testu na utrate warto$ci inwestycji, przeprowadzonego na dziefi 31 grudnia 2017 roku stwierdzono, ze warto$¢
odzyskiwalna inwestycji jest wyzsza, niz jej warto$¢ bilansowa (uwzgledniajaca juz udziat w wyniku Diesse za rok 2017) o
1222 tys. CHF, o ktorg to warto$¢ dokonano odwrocenia odpisu.

9.16. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Swiadczenia z tytutu akcji pracowniczych, éwiadczern emerytalnych lub inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia oraz
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy nie wystepujg w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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9.17.ZAPASY
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Materiaty 9 10
Towary 2521 3030
Inne - 6
Zapasy ogotem 2530 3046

Na dzien 31 grudnia 2017 oraz 31 grudnia 2016 zapasy Grupy stanowig przede wszystkim towary handlowe, gdyz wszystkie
spotki w Grupie prowadzg dziatalno$¢ handlowg. Analizatory, ktore sprzedaje spotka Orphée sg produkowane dla niej przez
zewnetrzny podmiot na zasadzie outsourcingu, a wiec rdwniez sg ujmowane w aktywach jako towary. W spétkach handlowych

Kormiej Rustand i Kormiej Diana wszystkie zapasy s klasyfikowane jako towary.

Zmiany odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw byly nastepujace:

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow %:kgf_zzon?: ;grg %:kgfzzz?: ;g%
Na dzien 1 stycznia 896 732
Réznice kursowe z przeliczenia 171

Zwigkszenie 170 179
Wykorzystanie/przeszacowanie 81 15
Na dzieni 31 grudnia 1156 896

9.18. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG | POZOSTALE NALEZNOSCI

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Naleznosci od jednostek powigzanych (z wytaczeniem jednostek wspoizaleznych i stowarzyszonych)* 318 524
Naleznoéci od jednostek wspétzaleznych - 32
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych 1959 1828
Naleznosci budzetowe 157 217
Pozostate naleznosci od jednostek niepowigzanych - 4
Naleznosci ogétem (netto) 2434 2665
Odpis aktualizujacy naleznosci 167 168
Naleznosci brutto 2601 2833

* Kwota na 31 grudnia 2016 roku obejmuje pozostata do sptacenia przez PZ Cormay S.A. zaliczke wpfacong przez Orphée
SA na poczet nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PZ Cormay S.A. Umowa sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa nie zostata zrealizowana. Nalezno$¢ z tytutu tej zaliczki na 31 grudnia 2016 wynosita 485 tys. CHF. W 2017

catos¢ zaliczki zostata zwrdcona.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane.

W ocenie Rady Dyrektoréw Jednostki Dominujacej, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujagcym niesciggalne naleznosci, wiasciwym dla naleznosci handlowych Grupy. Nie istniejq naleznosci
przeterminowane nieobjgte odpisami, ktére bylyby uznane za niesciggalne w dniu publikaciji niniejszego sprawozdania.

Tabela ponizej przedstawia terminy wymagalno$ci nalezno$ci na dzieft 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016

roku:
Razem Naleznosci Naleznosci Razem Naleznosci Naleznosci
naleznosci terminowe  przetermino Odpisy naleznosci terminowe  przetermino
brutto brutto  wane brutto netto netto  wane netto
31 grudnia 2017 2601 1070 1531 167 2434 1070 1364
31 grudnia 2016 2833 1106 1727 168 2665 1106 1559

Ponizsza tabela przedstawia analize wiekowg przeterminowanych nalezno$ci:
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Razem
<30 dni 30-90 dni 90-180dni  180-360 dni >360 gnj PrZterminowa
ne naleznosci
brutto
31 grudnia 2017 320 220 618 248 125 1531
31 grudnia 2016 334 291 546 249 307 1727
Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci w trakcie roku byly nastepujace:
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci %:kgfsz;m %:kgfzz?n?: ;g%
Na dziefi 1 stycznia 168 148
Réznice kursowe z przeliczenia (68)
Zwigkszenie 90 20
Wykorzystanie -
Rozwigzanie 23
Na dzieni 31 grudnia 167 168

9.19. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY, DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Saldo $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych sktadato sie
z nastepujacych pozycj:
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 327 313
Lokaty krotkoterminowe
327 313

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienigznych

Przyczyny wystepowania rdznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku

przeptywow pienieznych:

Bilansowa zmiana stanu naleznosci
réznice:
Zwrot zaliczki na nabycie zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa od PZ Cormay S.A.

Zmiana stanu w rachunku przeptywow pienieznych

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan bez pozyczek i kredytow
réznice:
zmiana stanu zobowigzan dotyczaca wydatkdw inwestycyjnych, na prace rozwojowe

Zmiana stanu w rachunku przeptywow pienieznych

Bilansowa zmiana stanu zapasow
réznice:
Przyjecie Srodkdw trwatych bezposrednio z zapaséw

Zmiana stanu w rachunku przeplywoéw pienieznych

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
231 3061

(438)
(207) 3061
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(265) (1601)
215 (162)
(50) (1763)
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
516 (509)

@)
513 (509)
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Bilansowa zmiana stanu réznic kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

réznice:

Réznice kursowe z przeliczenia $rodkéw trwatych

Rdznice kursowe z przeliczenia nieruchomosci inwestycyjnej

Réznice kursowe z przeliczenia $rodkéw pienieznych

Zmiana stanu w rachunku przeptywoéw pienigznych

Inne korekty

przeniesienie pozyczki do pozycji rezerw
inne korekty

Zmiana stanu w rachunku przeptywoéw pienigznych

9.20. KAPITAL PODSTAWOWY

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
302 212

)

(209)

@)
86 212
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(2 000)
192
(1808)

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania, tj. 21 marca 2018 roku, oraz na dzien 31 grudnia 2017 kapitat akcyjny
(podstawowy) Jednostki Dominujacej wynosi 3 861 tys. CHF i dzieli sie na 38 608 500 akcji o wartosci nominalnej 0,1 CHF

kazda.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, tj. 21 marca 2018 roku, oraz na dziefi 31 grudnia 2017 struktura akcjonariatu
Jednostki Dominujacej, wg wiedzy Rady Dyrektoréw, przedstawia sie nastepujaco:

llosé akeji Metialegy || LonEsneiiElE ogé:::ﬁ:::bie lli:;:i:l‘:
el gl Gl glosow na WZA podstawowym
PZ Cormay SA 30731 308 30731 308 010 79,60% 79.60%
Orphée SA 3859 118 3859118 0,10 10,00% 10,00%
Pozostal 4018074 4018074 0,10 10,40% 10,40%
Razem 38 608 500 38 608 500 0,10 100,00% 100,00%

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku struktura akcjonariatu Jednostki Dominujacej, wg wiedzy Rady Dyrektorow,

przedstawiata sie nastepujaco:

Wartosé Udziat w Udziat w
llos¢ akcji llos¢ gtosow nominalna jednej | ogdlnej liczbie kapitale
akcji w CHF gtosow na WZA podstawowym

PZ Cormay S.A 13 879 956 13 879 956 0,10 35,95% 35,95%
TOTAL FIZ bezposrednio oraz posrednio, o o
poprzez podmiot zalezny TTL 1 Sp. z 0.0. 7239814 7239814 0.10 18,75% 18,75%
Orphée SA 3859118 3859118 0,10 10,00% 10,00%
Quercus TFI S.A. 3011102 3011102 0,10 7,80% 7,80%
Tadgusz We§o+owsk| wraz z podmiotami 2141 445 2141 445 010 555% 555%
powigzanymi
Pozostali 8 477 065 8 477 065 0,10 21,95% 21,95%
Razem 38 608 500 38 608 500 0,10 100,00% 100,00%

Akcje posiadane przez cztonkéw Rady Dyrektoréw

Stan posiadanych akcji Orphée SA przez Czlonkéw Rady Dyrektoréw na dzien bilansowy 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieh
sporzadzenia niniejszego sprawozdania, tj. 21 marca 2018 roku, a takze na 31 grudnia 2016 roku, przedstawia si¢ nastepujaco:

Cztonek Rady Dyrektorow 21 marca 2018 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Janusz Plocica - 638 000
Domingo Dominguez - 103 700

Krzysztof Rudnik

Piotr Skrzynski (cztonek Rady Dyrektoréw do dnia 28 lutego 2018 roku)

Wojciech Suchowski
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Zmiany w akcjonariacie Spotki Orphée SA, ktore nastapity w wyniku oferty publicznej PZ Cormay S.A. skierowanej do
akcjonariuszy Orphée SA

W dniu 20 lipca 2017 r., Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny spétki PZ Cormay S.A. — Jednostki
Dominujacej spotki Orphée SA, sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 16 695 541
Akcji PZ Cormay S.A., zwyktych, na okaziciela, serii L o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda, kierowang do akcjonariuszy
spdtki Orphée SA. Emisja zakladata wymiane akcji Orphée SA na akcje nowej emisji spotki PZ Cormay S.A. Zgodnie z
warunkami emisji jedna akcja Orphée SA stanowita wktad niepienigzny na pokrycie 0,80 akcji serii L PZ Cormay S.A.

W dniu 25 wrzednia 2017 r. Spétka otrzymata informacje o zbyciu jej akcji w zwigzku z wniesieniem ich jako wktadu
niepienieznego (aportu) na akcje PZ Cormay S.A. przez osoby petnigce obowiazki zarzadcze: p. Janusza Plocice — 638 000
akcji oraz p. Domingo Dominguez — 103 700 akciji.

W dniu 27 wrze$nia 2017 r. Spotka otrzymata informacje o zbyciu jej akcji w zwigzku z wniesieniem ich jako wkiadu
niepienieznego (aportu) na akcje PZ Cormay S.A. przez:

- pana Tadeusza Wesotowskiego - 141 445 akcji Spétki,
- spotki posrednio zalezne od p. Tadeusza Wesotowskiego - tacznie 2 000 000 akcji Spotki,
- TOTAL FIZ - 6 300 000 akcji Spotki,

- Fundusze QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ oraz QUERCUS Absolute Return FIZ -
1498 970 akcji Spotki.

tacznie PZ Cormay S.A. nabyta 16 851 352 zdematerializowanych akcji wyemitowanych przez Orphée SA stanowigcych
wkiady niepieniezne na subskrybowane akcje zwykte na okaziciela serii L PZ Cormay S.A. Przed ww. zmiang udziatu, PZ
Cormay S.A. posiadata bezposrednio 13 879 956 akcji Orphée SA. Po ww. zmianie udziatu, PZ Cormay S.A. posiada
bezposrednio 30 731 308 Akcji Orphée SA stanowigcych 79,60% w kapitale zakladowym Orphée SA.

Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Skonsolidowany wynik finansowy Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu. Statutowe sprawozdania
finansowe wszystkich Spotek w Grupie Kapitatowej sg przygotowywane zgodnie z lokalnymi standardami rachunkowosci.
Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu 0 wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
Orphée S.A. przygotowanym dla celdw statutowych.

9.21. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI ORAZ PAPIERY DLUZNE

Pozycja nie wystepuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

9.22. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Pozycja nie wystepuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

9.23. NABYTE DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Pozycja nie wystepuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

9.24. UDZIELONE POZYCZKI

Pozycja nie wystepuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

9.25. REZERWY

Rezerwa na

Rezerwa na koszty sadowe
roszczenie z dot. pozwu Inne rezerwy Suma

tytulu pozyczki Diagnostica

Holding
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 2105 290 18 2413

Zwigkszenie

Wykorzystanie - 28 - 28
Rozwigzanie - 257 - 257
Réznice kursowe z przeliczenia - - 3 3
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Na dzieri 31 grudnia 2017 roku 2105 5 21 2131
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2017 roku 2105 5 21 2131
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2017 roku

Na dzien 1 stycznia 2016 roku - 330 41 3N
Zwigkszenie 2105 - 2 2107
Wykorzystanie - 40 25 65
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 2105 290 18 2413
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2016 roku 2105 290 18 2413

Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2016 roku

Rezerwa na roszczenie z tytutu pozyczki

Spotka Orphée SA jest pozwang w dwdch sprawach sadowych zwigzanych z roszczeniami wywodzonymi z umowy pozyczki
z dnia 8 stycznia 2010 r. na kwote 2 min CHF.

W dniu 10 sierpnia 2016 roku pierwszy z dwoch pozyczkodawcdw wnidst pozew przeciwko Spéice domagajac sie zaptaty
potowy pozyczonej kwoty, to jest 1 min CHF wraz z odsetkami w wysokosci 3% rocznie liczac od 1 stycznia 2015 roku. W
ocenie Spotki otrzymane wezwanie do zaptaty jest bezzasadne. Spdtka wskazuje, ze zgodnie z umowa — kwota pozyczki miata
sta¢ sie wymagalna w przypadku osiggniecia przez Orphée SA w okresie udzielenia pozyczki zysku netto w wysokosci co
najmniej 2 min CHF. Réwnoczesnie w przypadku nieosiagniecia przez Grupg Cormay zysku netto w wysokosci 3 min CHF w
okresie 5 lat od dnia podpisania Umowy, pozyczka zgodnie z trescig tejze Umowy ulegata umorzeniu.

W ocenie Rady Dyrektoréw Emitenta warunek powstania wymagalno$ci zwrotu pozyczki nie zostat spetniony, za$ warunek
umorzenia pozyczki zostat spetniony, przy czym z uwagi na zawyzone wyniki finansowe Grupy Cormay w sprawozdaniach
finansowych za kolejne okresy okoliczno$ci powyzsze nie sg wprost odzwierciedlone, poniewaz sprawozdania te zawierajg
wyniki finansowe zawyzone w stosunku do rzeczywistych. Na wniosek Rady Dyrektoréw, Zarzad jednostki dominujacej PZ
Cormay S.A. zlecit biegtemu rewidentowi dodatkowy audyt, ktory potwierdzit faktyczne wyniki Grupy Cormay w latach 2010-
2014. W dniu 16 grudnia 2016 roku Rada Dyrektoréw powzigta informacje, ze w dniu 14 grudnia 2016 r. petnomocnik Spétki
wnidst 0 oddalenie roszczen wskazanych w wezwaniu w catosci.

Obecnie trwa postepowanie w niniejszej sprawie przed sadem cywilnym w Genewie, kolejnym etapem w postepowaniu jest
przygotowanie opinii przez biegtego sadowego. Termin na sporzadzenie tej opinii zostat wyznaczony przez Sad na dzienh
28 marca 2018 roku.

W dniu 11 listopada 2016 roku drugi z pozyczkodawcow wnidst pozew przeciwko Spétce domagajac sie zaptaty odsetek od
pozyczonej kwoty w wysoko$ci 30 tys. CHF. Wedtug najlepszej wiedzy Spdtki osoba ta nie ztozyta pozwu na kwote kapitatu
pozyczki w wysokosci 1 min CHF. W wyniku analizy toczacych sie postepowan oraz z uwagi na to, ze obydwie sprawy dotyczg
tego samego stanu faktycznego, przedstawiciel Spétki ztozyt w dniu 30 pazdziernika 2017 roku wniosek o potaczenie obydwu
spraw. Do dnia publikacii niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Orphée, tj. 21 marca 2018 roku, Sad
nie podjat decyzji w sprawie potaczenia spraw.

Do czasu ostatecznego rozstrzygniecia obydwu sporéw Spdtka utworzyta rezerwe w wysokoSci catej kwoty pozyczki
powiekszonej o naliczone odsetki.

Rezerwa na koszty sadowe dot. pozwu Diagnostica Holding

W 2014 roku Orphée SA byta strong postepowania arbitrazowego, dotyczacego akwizycji spotki Diesse Diagnostica Senese
S.p.A. W styczniu 2014 roku Diagnostica Holding s.r.l. zarzucita Orphée SA naruszenie umowy przyznajacej Orphée SA prawo
do nabycia, a Diagnostica Holding s.r.| prawo do sprzedazy dalszych 50% praw do gtoséw w spétce Diesse Diagnostica
Senese S.p.A. W wyniku wydanego Wyroku zostaty potwierdzone nastepujace okolicznosci:

e Umowa Sprzedazy Akcji Diesse z dnia 14 lutego 2013 roku (ang. Shares Purchase Agreement) i Porozumienie
Akcjonariuszy pozostajg w mocy

e Umowa Opciji ulegta rozwigzaniu. Spdtka zobowigzana jest do poniesienia kosztow proceduralnych i prawnych, nie
jest natomiast zobowigzana do zaptaty odszkodowania na rzecz Diagnostica Holding S.r.l. w zadanej wysokosci
6 750 tys. EUR.

W dniu 25 stycznia 2016 roku do Spétki wptynat pozew przekazany za po$rednictwem Tribunal De Premere Instance (Sad |
Instancji) w Genewie wniesiony przez Diagnostica Holding s.r.l. ("Diagnostica") do U.N.E.P. Coste d’Appello di Milano (Sad
Apelacyjny w Mediolanie). Otrzymany pozew dotyczyt zakwestionowania Wyroku Sadu Arbitrazowego w Mediolanie z dnia
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30 grudnia 2014 roku w zakresie roszczen odszkodowawczych. Zadana w pozwie kwota odszkodowania na rzecz Diagnostica
Holding wynosita 6 750 tys. EUR. W ksiegach roku 2015 Grupa utworzyta rezerwe na koszty sporu w kwocie 330 tys. CHF.

W dniu 24 czerwca 2016 r. zostata ztozona odpowiedz na pozew, w ktérym Spdtka w catosci zakwestionowata roszczenia
wynikajace z pozwu wniesionego przez Diagnostica Holding s.r.l. W dniu 7 listopada 2017 roku Spétka otrzymata informacije
o wydaniu przez Sad Apelacyjny orzeczenia, w ktérym odrzucono w cato$ci pozew wniesiony przeciwko Spédice. Z pierwotnie
utworzonej kwoty rezerwy 330 tys. CHF wykorzystane zostato tacznie 68 tys. CHF. Z uwagi na korzystny wyrok Sadu
Apelacyjnego Rada Dyrektoréw postanowita o rozwigzaniu rezerwy o dodatkowe 257 tys. CHF, pozostawiajac rezerwe na
poziomie 5 tys. CHF, ktdre w ocenie Rady Dyrektorow stanowig przewidywane dalsze koszty sporu.

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze

Grupa nie tworzy rezerw na $wiadczenia pracownicze (nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne, rentowe). Lokalne prawa,
na podstawie ktérych dziataja spétki Grupy nie wymagajq tworzenia rezerw na odprawy emerytalne. Z uwagi na te przepisy
oraz niewielkie ewentualne wysokosci takich rezerw Grupa zdecydowata sie na ich nietworzenie.).

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Rezerwa na naprawy gwarancyjne nie jest tworzona z uwagi na fakt, ze aparaty oferowane przez spétki Grupy na eksport sg
sprzedawane do dystrybutoréw na danym rynku. Dystrybutorzy to firmy, ktére majg zaplecze marketingowo-serwisowe zdolne
do obstugi koricowych w tarncuchu dostaw uzytkownikéw aparatéw na danym rynku. Do tej obstugi nalezy réwniez gwarancyjna
obstuga serwisowa. W zwigzku z tym, Grupa nie ponosi ciezaru obstugi serwisowej i gwarancyjne;.

9.26. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA (KROTKOTERMINOWE)

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek niepowigzanych 930 2059
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 882 28
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 10 1
Pozostate zobowigzania 1 -
Razem 1823 2088

9.27.Z0OBOWIAZANIA WARUNKOWE
Na dzier 31 grudnia 2017 r. oraz na 31 grudnia 2016 r. zobowigzania warunkowe Grupy wystepowaty z nastepujacych tytutow:

Dwie gwarancje bankowe wystawione na zlecenie Orphée zabezpieczajace zobowigzania Spétki, jakie mogq powstaé w
zwigzku z umowa wynajmu oraz zabezpieczeniem ptatno$ci kart ptatniczych — w tacznej wysokosci 41 tys. CHF.

9.28. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujq w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2017 r. oraz na dzieri 31 grudnia 2017 r. jak réwniez taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami
powigzanymi za okres 12 miesiecy zakoficzony 31 grudnia 2016 r. oraz na dzieh 31 grudnia 2016 r.

Okres zakonczony 31 grudnia 2017 31 grudnia 2017

Przychody ze sprzedazy

produktow, ustug, Zakup produktéw, ustug,

Nazwa jednostki L towaréw i pozostatych Stan naleznosci Stan zobowiazan
towaréw i pozostatych .
; aktywow
aktywow
PZ Cormay S.A. 736 4003 305 882
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 37 - 13
Suma 773 4003 318 882
Okres zakoriczony 31 grudnia 2016 31 grudnia 2016
Przychody ze §przedazy Zakup produktow, ustug,
. . produktéw, ustug, P - N
Nazwa jednostki P towaréw i pozostatych Stan naleznosci Stan zobowiazan
towaréw i pozostatych ,
. aktywow
aktywow
PZ Cormay S.A. 914 3533 524 29
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 88 - 32
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Suma 1002 3533 556 29

* Kwota naleznosci na 31 grudnia 2016 roku obejmuje pozostatg do sptacenia przez PZ Cormay S.A. zaliczke wptacong przez
Orphée SA na poczet nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PZ Cormay S.A. Umowa sprzedazy zorganizowanej
cze$ci przedsiebiorstwa nie zostata zrealizowana. Nalezno$¢ z tytutu tej zaliczki na 31 grudnia 2016 wynosita 485 tys. CHF.
W 2017 catos¢ zaliczki zostata zwrécona.

9.29. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe i $rodki pienigzne. Gtdwnym celem
tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznoSci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci. Zasada stosowana przez Grupe jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe,
ryzyko zwigzane z ptynno$cig oraz ryzyko kredytowe. Rada Dyrektoréw weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z
tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omowione ponizej.

9.29.1. Ryzyko stopy procentowej

Grupa Kapitatowa nie posiada ani oprocentowanych aktywdw ani zobowigzan finansowych. Z tego powodu Grupa Kapitatowa
nie jest narazona na ryzyko stopy procentowej.

9.29.2. Ryzyko walutowe

Spotki Grupy realizujg przewazajaca czes¢ swoich przychoddw ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Tym samym osiggajq,
istotng cze$¢ swoich przychodéw w walutach obcych. Jednocze$nie spétki pozyskuja wigkszo$¢ materiatow do produkcii
odczynnikéw do badan laboratoryjnych oraz towardw na rynkach zagranicznych, realizujac ptatno$ci za powyzsze towary i
materiaty gtéwnie w walucie EUR oraz USD. Tym samym, wigkszo$¢ przychodow ze sprzedazy realizowanych na rynkach
eksportowych, zwigzana jest z ryzykiem kursowym, ktére moze powodowac obnizenie rentowno$ci sprzedazy w przypadku
niekorzystnych zmian kurséw walut, w ktérych s dokonywane zakupy towaréw i materiatéw, jak i kursow walut, w ktérych sg
osiggane przychody ze sprzedazy.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz osiggane przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowa przychody ze sprzedazy nie bazujg na
umowach o charakterze dtugoterminowym, co pozwala na modyfikacje swojej polityki cenowej w przypadku zmian kurséw
walut powodujacych wzrost ceny zakupu surowcow.

W 2017 roku spdtki Grupy nie byly strong zadnych transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych stuzacych
zabezpieczaniu ryzyka kursowego (np. opcje walutowe, kontrakty forward). Stosuje sie w mozliwej do osiagniecia skali hedging
naturalny ryzyka kursowego.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe wahania kurséw walut, w ktérych
jednostka posiada rozrachunki, przy zatoZeniu niezmiennoéci innych czynnikdw.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Lacznie EUR RUB BYN PLN usbD
w walucie na dzief 31 grudnia 2017 r. n/d 1217 38 367 156 827 0
w tys. CHF na dzien 31 grudnia 2017 r. 2383 1423 650 78 232 0
wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o 5% 120 7 33 4 12 0
wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o -5% -120 -1 -33 -4 -12 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Lacznie EUR RUB BYN PLN usb
w walucie (w tys.) na dzien 31 grudnia 2017 r. n/d 1198 7732 235 259 41
w tys. CHF na dzier 31 grudnia 2017 r. 1763 1401 131 118 73 40
wplyw na wynik/kapitat zmiany kursu o 5% -89 -70 -7 6 -4 -2
wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o -5% 89 70 7 6 4 2
Laczna ekspozycja na ryzyko kursowe netto

Rozrachunki na dzier 31 grudnia 2017 r. w tys. CHF 620 22 519 -40 159 -40
zmiana kursu waluty, wptywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu o 5% 3 1 26 2 8 2
zmiana kursu waluty, wptywy na wynik finansowy brutto- spadek kursu 0 5% -31 -1 -26 2 -8 2
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Lacznie EUR RUB BYN PLN usb
w walucie na dzief 31 grudnia 2016 r. n/d 819 52 330 34 844 0
w tys. CHF na dzien 31 grudnia 2016 r. 1967 880 864 18 205 0
wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o 5% 98 44 43 1 10 0
wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o -5% 98 -44 -43 -1 -10 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Lacznie EUR RUB BYN PLN usb
w walucie (w tys.) na dzien 31 grudnia 2016 r. n/d 1198 17415 27 17 133
w tys. CHF na dzien 31 grudnia 2016 r. 1752 1287 288 14 28 135
wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o 5% 87 -64 -14 -1 -1 -7
wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o -5% 87 64 14 1 1 7
Laczna ekspozycja na ryzyko kursowe netto

Rozrachunki na dzier 31 grudnia 2016 r. w tys. CHF 215 -407 576 4 177 -135
zmiana kursu waluty, wptywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu 0 5% 11 -20 29 0 9 -7
zmiana kursu waluty, wptywy na wynik finansowy brutto- spadek kursu o 5% -11 20 -29 0 9 7

Do analizy wrazliwosci wyniku finansowego brutto przyjeto zatozenie, ze kursy walutowe moga spas¢ lub wzrosna¢ o 5%. Po
analizie zmian kurséw walut zdecydowano przyja¢ taka warto$¢.

9.29.3. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytacznie z firmami o dobrej zdolno$ci kredytowej. Ryzykiem kredytowym zarzadza sie w oparciu o
zatwierdzong, polityke udzielania kredytu kupieckiego. Wszyscy klienci, ktorzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich,
poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. W oparciu o zatwierdzone kryteria i zasady przyznawane sg indywidualne
limity kredytowe. Wykorzystanie przyznanych limitéw podlega regularnemu monitorowaniu i kontroli. Udzielone przez Emitenta
kredyty kupieckie charakteryzuja sie sporym zroznicowaniem i rozproszeniem ryzyka, poniewaz udzielane sg znacznej liczbie
niejednolitych podmiotdéw. Nie wystepuije istotna koncentracje ryzyka kredytowego.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Grupy, takich jak aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
naleznosci oraz pozyczek ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez drugq strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest warto$ci bilansowej tych instrumentéw.

9.29.4. Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalno$ci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych
aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastyczno$cig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacje.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dziefi 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien 31 grudnia 2016 r. wg
daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

31 grudnia 2017 . Na Po_mz'_ej 3 Od 3 dq 12 Od1rokudo5  Powyzej5 Razem
2gdanie miesigcy miesiecy lat lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki - -
Zobow.lqzanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 580 1112 131 i . 1823
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
580 1112 131 - - 1823
31 grudnia 2016 . Na Po_nlz'_e/ 3 Od 3 dq 12 Od1rokudo5  Powyzej 5 Razem
2gdanie miesigcy miesiecy lat lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki - -
Zobowlqzanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 170 1003 809 16 - 2088
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 2 - - - 2
170 1095 809 16 - 2090
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9.29.5. Ryzyko zwiazane z wrazliwoscia cen produktow na zmiany cen

Zwigkszenie/ zmniejszenie cen o punkty procentowe Whptyw na wynik finansowy brutto*

Przyrost ceny oferowanych produktow 5% 628
Spadek ceny oferowanych produktow -5% -628
Przyrost ceny oferowanych produktow 10% 1256
Spadek ceny oferowanych produktow -10% -1256

* Wyliczenia oparto o szacowany koszt wiasny sprzedazy adekwatny do przyrostu lub spadku przychodow.

9.30. INSTRUMENTY FINANSOWE

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych
Grupy, w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywéw i zobowigzan.

wartos¢ bilansowa wartos¢ godziwa
x;‘j,g‘;’ ’;’9 M grudnia2017 31 grudnia2016 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe) PiN 25 25 25 25
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug PiN 2434 2665 2434 2 665
Srodki pienigzne ich ekwiwalenty WwWGpWF 327 313 327 313
Suma 2786 3003 2786 3003
Zobowigzania finansowe
Kredyty, pozyczki (krotko- i dtugoterminowe) PZFwgzK - - - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug PZFwgzK 1823 2088 1823 2088
Suma 1823 2088 1823 2088

Uzyte skroty:

Udtw - Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

WwWGpWF - Aktywalzobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

PiN - Pozyczki udzielone i naleznosci,

DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

PZFwgzK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Warto$¢ godziwa nie rdzni sie od warto$ci bilansowych, gdyZ wycena tych pozycji do wartosci godziwych nie miataby istotnego
wplywu na wynik finansowy.

Szacowanie warto$ci godziwej

Zgodnie z przyjetymi w roku 2009 zmianami do MSSF 7 w zakresie instrumentéw finansowych, ktére s wyceniane
w sprawozdaniu finansowym w warto$ci godziwej, co wymaga ujawnienia metod pomiaru wartosci godziwej, pogrupowanych
wedtug nastepujacej hierarchii:

e poziom 1 - ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych
rynkach,
e poziom 2 - na bazie wartoci obserwowanych na rynku, ustalane przez odniesienie bezposrednie (tj. do cen) lub
posrednie(tj. pochodne cen) do podobnych instrumentéw istniejacych na rynku,
e poziom 3 — ceny niepochodzace z aktywnych rynkéw (na bazie réznych technik wyceny nieopierajacych sie
o jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe).
Aktywami wycenianymi w wartoSci godziwej jest nieruchomo$¢ inwestycyjna. Zgodnie z opisem w nocie 9.13 jest ona
wyceniana wedtug poziomu 3 hierarchii wyceny.

9.31. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwigkszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat
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akcjonariuszom (np. poprzez skup akcji wlasnych w celu ich umorzenia) lub wyemitowa¢ nowe akcje. W okresie
sprawozdawczym zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw,
zasad i proces6w obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktdry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten nie byt wiekszy niz 50%. Do zadtuzenia
netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych.
Kapitat obejmuje kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskéw netto.

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Oprocentowane kredyty i pozyczki - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1823 2088
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 2
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 327 313
Zadtuzenie netto 1496 1777
Kapitat razem 16 574 16 230
Kapitat i zadtuzenie netto 18070 18 007
Wskaznik dzwigni (%) 8% 10%

9.32. SEZONOWOSC

W segmencie dziatalnosci, w ktérym dziatajg spdtki Grupy (IVD - in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci.

Spotki Grupy realizujg nieznacznie mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, zwlaszcza w sierpniu, z uwagi na
ogblnoswiatowe obnizenie ilosci transakcji w tym okresie.

9.33. ZATRUDNIENIE W GRUPACH ZAWODOWYCH

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Pracownicy umystowi (na stanowiskach nierobotniczych) 48 50
Pracownicy fizyczni (na stanowiskach robotniczych) 6 6
Suma 54 56

9.34. WYNAGRODZENIA, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONE CZLONKOM ZARZADU | ORGANOW
NADZORCZYCH SPOLEK KAPITALOWYCH

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Wynagrodzenie Zarzadu Jednostki Dominujace; 500 503
Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej
Wynagrodzenie Zarzadu jednostek zaleznych
Rada Nadzorcza jednostek zaleznych
500 503

Grupa nie udzielata w latach sprawozdawczych 2017 oraz 2016 pozyczek, ani innych Swiadczen cztonkom Rady Dyrektordw.
Nie wystepowaly takze programy motywacyjne, ani premiowe.

9.35.WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA ZA BADANIE JEDNOSTKOWEGO | SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO JEDNOSTKI DOMINUJACEJ ZA ROK OBROTOWY

Rodzai ustugi Rok zakoriczony Rok zakoriczony
J usiug 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Obowigzkowe badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 30 31
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1" 10
41 M
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9.36. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM
Nie wystapity.

9.37.POZOSTALE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pozostate informacje pomocne w petnym zrozumieniu sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej Orphée zawarte

zostaty w sprawozdaniu Rady Dyrektoréw z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;.
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