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Informacja o rejestracji

Spéika jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,

prowadzonym przez Sad Rejonowy Kay‘:owice Wschéd w Katowicach,

Wydziat VHI

Gospodarczy Krajowego Rejestru Saldow¢go, pod numerem KRS 0000310188. Spéitka
zostata wpisana do rejestru przedsiebiorccTw Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu w dniu

5 sierpnia 2008 .

Kapitat zaktadowy

Na dzien 31 grudnia 2017 r. kapitat ;zak’rédowy Spotki wynosit 679.783 zt i
6.797.830 sztuk akcji o wartosci nominalné?j 0,10 zi (dziesie¢ groszy) kazda.

W jego sktad wchodzity akcje nastepujacych serii:
I. Liczba akcji na okaziciela serii A: w tacznej ilogci 3.000.000 sztuk
Il. Liczba akcji na okaziciela serii B‘ w tgcznej ilosci 2.000.000 sztuk
l1l. Liczba akcji na okaziciela serii C‘ w tgcznej ilosci 277.830 sztuk

sktadat sie z
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IV. Liczba akcji na okaziciela serii D: w fgcznej ilosci 160.000 sztuk
V. Liczba akcji na okaziciela serii E: w fgcznej ilosci 660.000 sztuk
VI. Liczba akcji na okaziciela serii F: w tgcznej ilosci 700.000 sztuk

Udziaty whasne
Na dzieh 31.12.2017r. Spétka posiadata akcje wiasne w ilosci 13.500 sztuk

wartosci 5.670,00 zt, a wartosci ksiegowej 8.908,75 zt.
\
Furs notowanych akcji na dzief 31.12.2017r. wynosit 0,42zt
\

Oddziaty

Jednostka nie posiada oddziatéw.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spétka nie odnotowata istotnych osiagniec w tej dziedzinie.

Przedmiot dziatalnosci

Szczegbtowy zakres dziatalnosci Spétki okresla §2  Statutu Spotki.  Wiodacymi

przedmiotami dziatalnosci spétki sa:

+ sprzedaz detaliczna ksigzek, rmultimediéw, artykutow pi$mienniczych, zegarkéw,

gadzetéw, sprzetu audiowizuainego, nagran dzwigkowych i audiowizualnych oraz
bizuterii prowadzona przez sklepy internetowe,

« utrzymywanie serwiséw internetowych inbook.pl, e-zegarki.pl, timemaster24.pl,

cud.pl, emaliaczaruje.pl oraz dobregarnki.pl
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Wtadze Spéiki

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Na dzieh 31 grudnia 2017 r. w skiad akcjonariatu InBook S. A. wchodzili:

Lp: | Akcjonariusz Liczba akcji % gloséw
s ABS Investment S.A. 2.027.027 29,82 %
2 Jakub Debski 1.406.500 20,69%
= Beskidzkie Biuro '
: Consultingowe S.A. 349,000 2:13'%
4 Pozostali 3.015.303 44,36%

Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji Spétki przez akcjonariuszy posiadajgcych
co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki sporzgdzona
zostata na podstawie informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez
nich obowigzkdédw natozonych na akcjonariuszy spétek publicznych, w szczegdlnosci na
mocy odpowiednich postanowien: ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (art. 69 i art. 69a) i ustawy z dnia 29.07.2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (art. 160 i nast.).

Zarzad

Zasady powotywania oraz dziatania Zarzadu Spéiki okreslaja § 6,7,8 Statutu Spétki oraz
Kodeks Spétek Handlowych w zakresie nieuregulowanym przepisami Statutu Spétki.
Zgodnie z postanowieniami Statutu Zarzad Spétki liczy od jednego do trzech cztonkdw.
Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Powotujgc Zarzad, Rada ustala
liczbe cztonkdéw i ich funkcje. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. W przypadku Zarzadu
wieloosobowego kadencja jest wspdina. Cztonkowie Zarzadu moga by¢ powotywani
ponownie na dalsze kadencje.

Dziatalno$cig Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu. Zasady funkcjonowania Zarzadu Spotki
oraz zasady wynagradzania cztonkdéw Zarzadu okresla Regulamin uchwalony przez Rade
Nadzorcza. Kazdy cztonek zarzadu ma prawo do samodzielnej reprezentacji Spoéiki.

W dniu 5 maja 2015 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu Zarzadu Spotki na
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nowa kadencje. Zgodnie z uchwata Rady Nadzorczej, Zarzad Spdiki zostat powotany w jed-
noosobowym sktadzie:

Imie i Nazwisko :

Jakub Debski 'Prezes Zarzgdu

Rada Nadzorcza

Zasady powotywania oraz dziatania Rady Nadzorczej Spotki okreslajg §§9,10,11,12 Statutu
Spétki oraz Kodeks Spétek Handlowych w zakresie nieuregulowanym przepisami Statutu
Spotki.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Rada sktada sie z 5 do 7 cztonkéw, ktérych wybiera
Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Cztonkéw Rady Nadzorczej
powotuje sie na okres wspdélne] kadencji. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga byc
powotywani ponownie na dalsze kadencje. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje
prawa i obowigzki osobiécie i w sposéb taczny. Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja
wynagrodzenie ustalone na dany rok przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Posiedzenia Rady odbywaja sie w mizare potrzeb, nie rzadziej jednak niz 3 razy w roku.
Rada jest zdolna do podejmowania uchwat, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmnie;
potowa jej cztonkéw, a wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni. Uchwaty zapadaja
bezwzgledng wiekszoscia gtoséw, chyba Zze Statut albo Regulamin Rady Nadzorczej

stanowig inaczej.

W dniu 5 maja 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w zwigzku
z zakohczeniem kadencji Rady Nadzorczej, powolato nowag Rade Nadzorcza Spétki na

trzyletnig kadencje w sktadzie:

i e

fila | Naehioks R

.l.Vlichai Damek Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Wiezik _ Cztonek Rady Nédzorczej .
Kata_r%yna Debs;a Cz’fonek;ady Nadzérczej _
Dorota Sacz_;/h_s;- W’rod;rczj Cztonek Rady Nadzorczej B

Jacek Kowalski Cztonek Rady Nadzorczej
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2. INFORMACJE O DZIALALNOSCI

Zakres dziatalnosci Spotki

W okresie sprawozdawczym Spétka dziatata w branzy e-commerce, gtéwne Zrédto
przychodéw InBook S.A. stanowita sprzedaz towaréw za posrednictwem prowadzonych
przez Spétke serwiséw internetowych. Zakres dziatania Spétki jest zgodny z przedmiotem
dziatalnosci okredlonym w statucie Spétki, araz wpisem w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Serwisy internetowe Spéiki

Ponizej przedstawiono przekrojowe zestawienie wybranych serwiséw internetowych:

www.inbook.pl

Jeden z naszych pierwszych, typowo autorskich projektéw. W swojej ofercie posiada jedng
z wiekszych na rynku ksiegarskim ilos¢ pozycji i sa to nie tylko ksigzki, lecz réwniez ptyty
z muzyka cd, filmy dvd, wydawnictwa elektroniczne typu ebook oraz czytniki do tego typu
publikacji. Oferta sklepu jest stale wzbogacana o nowe produkty. W ksiegarni InBook.pl
oprécz zwyktych przelewdw lub ptatnosci gotéwkowych mozna uzywac kart ptatniczych
oraz dokonywa¢ szeregu ptatnosci internetowych. Cyklicznie modernizujemy strong
wizualng serwisu, dzieki czemu zyskano mozliwos¢ réznorodnej prezentacji produktéw
oraz kampanii produktowych (promocji). Wzbogacona zostata takze oferta zabawek, w
tym artykutéw szkolnych, gier planszowych, naczyn oraz innych artykutéw gospodarstwa

domowego.

www.e-zegarki.pl

Serwis grupujacy wszystkie marki zegarkéw w jednym centralnym miejscu handlowym.
Sklep jest nasza odpowiedzia na oczekiwania najbardziej wymagajgcych klientéw
szukajacych niepowtarzalnych i wyjatkowych zegarkéw. Oferta opiera sie na
réznorodnoéci. Posiadamy zegarki znanych marek w sSwiecie mody takich jak Citizen,
Tommy Hilfiger, czy sportowe jak np. Casio. Sukcesywnie zwigkszamy ilos¢ marek
bedacych w naszym asortymencie dzieki czemu w omawianym roku doszty m.in. Cover,
Continental, Roamer, Ice-Watch i inne

www.emaliaczaruje.pl
Serwis internetowy obecnie nie tylko z artykutami emaliowanymi typu garnki, patelnie,

czajniki itp. artykuty gospodarstwa domowego. Naczynia ciesza sie niestabnacym

6|Strona



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnasci InBook S.A. za rok obrotowy 2017

zainteresowaniem, sklep grupuje réznych producentéw naczyn. Dzieki czemu klient moze
skorzystac z bogatej oferty produktéw.

www.nici.pl

Serwis internetowy z oryginalnymi zabawkami niemieckiej marki NICI, ktéra oferuje
wysokiej jakosci zabawki oraz akcesoria pluszowe. Zabawki Nici to niepowtarzalne
wzornictwo oraz wykonanie, dbato$¢ o kazdy szczegdt. W ofercie sklepu znajdg Panstwo
oprécz zabawek pluszowych artykuty szkolne takie jak piérniki, notesy czy plecaki oraz
akcesoria: zegarki, termofory i inne.

www.cud.pl

Sklep posiada w sprzedazy catg game prezentéw na kazdg okazje. Serwis podzielony jest
na kilka kategorii tematycznych utatwiajgcych grupowanie poszczegéinych towaréw, tak
aby ich ogladanie i zamawianie przez uzytkownikéw byto proste i skuteczne. Wsrdd
produktéw dostepne sg: repliki broni, porcelana, obrazy $cienne oraz inne artykuty do

dekoracji wnetrz.

www.dobregarnki.pl

Sklep internetowy z bogatq oferta naczyh oraz akcesoriéw kuchennych . Serwis grupuje
rézne znane i cenione marki, takie jak: Elo, Silit, Berghoff, Ambition i inne. Produkty
cechuje dobra jako$¢ wykonania oraz modny design. Systematycznie dodawane sg nowe
marki i produkty. W ofercie sa takze ksigzki kulinarne, ktore ciesza sie duzym

zainteresowaniem.
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3. SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI ROK 2017 W OCENIE ZARZADU

W 2017 roku Spétka osiaggneta przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 5.076.376,40
zt. Byt to wynik wyzszy o 17% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Spétka odnotowata za biezacy rok obrotowy zysk netto w wysokosci 55.643,96 zi, co przy
kosztach amortyzacji na poziomie 88.339,64 zt daje zysk EBITDA 141.983,60 zt.

Bilans Spétki na dzieA 31.12.2017 zamknat sie suma bilansowg po stronie aktywow
i pasywéw w kwocie 1.764.786,63 zt (jeden milion siedemset sze$¢dziesiagt cztery tysigce
siedemset osiemdziesiat sze$¢ ztotych i 63/100). Na dzien 31.12.2017 struktura aktywow
przedstawia sie nastepujaco: aktywa trwate to kwota 923.785,77 zt natomiast aktywa
obrotowe to wartos¢ 832.092,11 zi.

Na dzieh 31.12.2017 roku stan zapaséw w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego ulegt zwiekszeniu o 25% w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego i wynidst 269.092,96 zt.

W strukturze naleznogci krétkoterminowych zanotowano znaczny wzrost w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego, a ich warto$¢ na koniec okresu
obrachunkowego wyniosta 199.253,48 zt. Wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych na

dzieh bilansowy wyniosta 559.706,85 zt.

W czwartym kwartale 2017 roku na podstawie umowy kupna-sprzedazy Spoétka nabyta za
1zt pakiet obligacji innej Spétki notowanej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych rynek
Newconnect. Z uwagi na trwajace rozmowy handiowe na koniec roku obligacje te zostaty

wycenione po cenie zakupu.
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Tabela. Wybrane wskazniki finansowe

Nazwa wskaznika i jego wzoér Rok obrotowy

I kapital whasny + re ermirowe) x procent 129,69% ; 113,62% 172,08% .
aktywa trwaie ] o .
| Zlola regula bilansowania | !
2 kapitaty ohce krétkoterminowe x 100 pracent 68,11% 76,33% 59,08%
aktywa obrotowe
. Ztota reguta finansowania (wskaznik struktury pasywaow)
) kapital wiasny x 100 pracent 125,74% 147,00% 158,45%

j kapital ohey
Wskaznik struktury aktywow
4 aktywa trwate x 100 procent 111,02% | 185,85%  58,10%

kapital obey |

=7

Wskaznik wyposazenia jednostki w trwate srodki gospodarcze
aktywa trwate x 100 pracent 983.0 927,4 910,6
e

Rent(mnosc majatku (ROA) |
wyrilk finansowy netto x 100 procent 3,15% 2,08% -4,38% |
aklywa ogélem :

[ : | Rentownos¢ przychodéw
|

x 100 procent 1,08% 0,72% -1,68% ‘
preychody ogélem |
“Rentowno$é kapitatu wtasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 procent 5,66% 3,50% -7,14%

kapital wiasny .

' Rentowno$é sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
wynik na sprzedazy x 100 nrocent 0,22% -2,16% -2,72%

Wska.zmk piynnosc! flnanSOWEJ | stopnla
10 | aktywa obrotowe
| | zobowigzania krétkoterminowe
| Wskaznik plynnosci finansowej 1l stopnia |
11 aktywa obrot. - zapasy kratnose 101 ¢ 085 1,45

L. zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia ‘

12 inwestycje krotkoterminowe ookt 0,64 b 0,79 1,38 |

zobow"t ania krotkoterminowe |

Szybkosc ‘obrotu zapasaw (w dniach)

przychody netta ze sprzedazy produktow,towarow | materialow
| Splyw naleznosci (w dniach)
MWLMMM 5 dni w dniach 7 2 2

| przychody netto ze sprzedazy produktéw towar6w | materiatow
Sptata zobowigzan (w dniach)

memw&m w dniach 28 28 15
przychody netto ze sprzedazy produkiow, iowardw i i

Obliczenia na podstawie danych finansowych za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017
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4. KALENDARZ WYDARZEN Z DZIALALNOSCI SPOLKI W ROKU 2017

W 2017 roku Spétka zmienita gtéwne miejsce prowadzenia swojej dziatalnosci i przeniosta
w nowe miejsce obstuge zamdwien do lokalu zlokalizowanego przy ulicy RoZdzienskiego
11 w Dabrowie Gérniczej. Obecna przestrzen jest lepiej przystosowana do prowadzenia
dziatalnosci Spotki, jest wieksza i daje wiecej mozliwosci w przypadku ewentualnej

koniecznosci zwiekszenia miejsca magazynowego jak i biurowego.

Liczba obstuzonych zaméwieh w pierwszym kwartale byfa zblizona do odnotowanej w
2016 roku. Jednak liczba zamdwien na zegarki wzrosta w stosunku do analogicznego
kwartatu 2016 prawie dwukrotnie co ewidentnie Swiadczy o tym, ze Spétka dobrze dziata
na tym polu. Podjete dziatania w poprzednich miesigcach polegajace m.in. na zakupie
dodatkowych kolekcji nowych marek oraz zwiekszenie naktaddéw na marketing przynosza
spodziewane rezultaty.

W miesigcu marcu do sprzedazy trafila kolejna marka zegarkéw - Police. Jest to marka
pochodzaca z Wioch, zostata utworzona 1983 roku. Jej gtowng cecha to odwazny i
niepowtarzalny design ktéry jest niewatpliwym wyréznikiem na tle innych marek
produkujacych zegarki. W wiekszosci modeli Police pracuje kwarcowy mechanizm Miyota,
niektdre mogg mie¢ natomiast mechanizm Ronda. Zegarki wykonane sg z gwarantujgce;j
wysoka jako$é¢ stali nierdzewnej lub kolorowanego srebra, mogg mie¢ paski ze skéry
cielecej albo kauczuku. Zastosowane materiaty oraz oryginalne wzornictwo powodujg
stale rosngca popularnos¢ zegarkéw Police na wielu swiatowych rynkach.

Zarzad stoi na stanowisku, iz w dalszym ciagu bedzie rozwijat tg grupe towarowg stale
zwiekszajgc stany magazynowe oraz poszerzajgc oferte o nowe marki tak aby asortyment

sklepu oraz szybkos¢ wysyiki byta jak najlepsza.

Spotka podobnie jak w poprzednich miesigcach takze i teraz uczestniczyta w wielu
réznych promocjach oraz akcjach marketingowych prowadzonych przez zewnegtrzne
portale oraz serwisy internetowe. Caty czas dbamy takze o to, aby klienci ktérzy
odwiedzaja nasze sklepy i nie dokonali zakupu mimo wszystko byli informowani o naszej
ofercie poprzez dziatania remarketingowe. Takie dziatania przynoszg coraz lepsze efekty i

stale wzrasta liczba tzw odzyskanych zamdwien.

Drugi kwartat 2017 roku to juz kolejny taki okres w ktérym Spétka odnotowuje wzrost
sprzedazy oferowanych produktéw. Moze to éwiadczy¢ o stabilnej pozycji rynkowej
posiadanych sklepdw oraz o skutecznej promociji prowadzonej od kilku miesigcy. To takze
kolejne miesigce w ktérych obstuzyliémy tysigce klientow, ktérzy wystawili nam setki
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pozytywnych opinii w portalach pozwalajgcych na wyrazenie swoich odczué po zrobionych
zakupach.

Kwartat zamknat sie wzrostem sprzedazy o okoto 18% w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Natomiast liczba samych zaméwieh obstuzonych w
omawianym kwartale byta wyzsza o okoto 15% w stosunku do drugiego kwartatu 2016.

W state] ofercie sklepu inbook.p! znajduje sie m.in. okoto 145tys ksigzek, 94tys ksigzek
elektronicznych, 36tys réznego rodzaju materiatéw biurowych, 20tys ptyt muzycznych,
27tys zabawek czy 5tys zegarkdw.

Oprécz sprzedazy ksigzek i produktéw im pokrewnych, ktére sg na stabilnym, rosngcym
poziomie Spébtka chce mocniej rozwija¢ sprzedaz zegarkdw. W miesigcu maju dato sie
szczegdlnie zauwazy¢ wzrost sprzedazy zegarkdw dzieciecych, ktére w tym okresie byty
bardzo czesto prezentem komunijnym. Spétka w omawianym kwartale zgodnie z
zapowiedziami dalej pracowata nad zwiekszeniem sprzedazy zegarkéw inwestujgc kolejne
$rodki w nowe marki i zwiekszajgc ich stan magazynowy. Bedzie to miato odzwierciedlenie
w szybszej realizacji zamoéwien dla naszych klientéw.

W drugim kwartale w ofercie pojawity sie zegarki Rosefield - Zegarki zostaty
zainspirowane niepowtarzalng dzielnica Nowego Jorku - West Village. Rosefield to takze
kilka réznych kategorii m.in The West Village, The Upper East Side, The Tribeca, The
Mercer, The Bowery. Zegarki Rosefield wyposazone sg w oryginalng obudowe i pasek z
aksamitnej nubukowej skdry.

Doszly takze zegarki Puma - Puma to nic innego jak synonim wysokiej jakosci sportowych
produktéw. Marka Puma powstata w 1948 roku i od poczatku stawiata na wysoka jakos¢
oferowanych rzeczy. Zegarki Puma pojawily sie znaczniej pdzniej, gdy pozycja marki byta
juz rozpoznawalna na catym $wiecie. Dzisiaj zegarki tej marki to podobnie jak ubrania
stylizacja cechujgca sie sportowa dusza. Kazdy zegarek wyposazony jest w precyzyjny
mechanizm kwarcowy, dzieki czemu zaréwno zegarki meskie jak i damskie zawsze
odmierzajg poprawng godzine.

Oprécz tych dwdch marek Spétka nawigzata takze wspétprace z oficjalnym dystrybutorem
marki Bisset. Bisset Watches LTD. - siedziba firmy ma swoja placéwke w Lengnau w
Szwajcarii. Obecnie jest tu prowadzona dziatalno$¢ polegajgca na produkcji wysokiej
jakosci zegarkéw przy wsparciu Montres Charmex. Firma posiada bogatg tradycje
bazujaca na rodzinnej manufakturze zapoczatkowanej w potowie XX wieku. Zegarki Bisset
to przede wszystkim wtasny design, ktéry moze podoba¢ sie odbiorcom o nietuzinkowym

guscie.
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Trzeci kwartat obecnego roku to zachowanie wzrostowej tendencji, ktora jest zauwazalna
od kilku ostatnich kwartatéw. Podobnie jak w poprzednich okresach tak i w tym Spotka
zanotowata wzrost przychodéw w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Tym razem byt to nieznaczny wzrost, niemniej jednak przychody byty wyzsze, a biorac
pod uwage brak sprzedazy podrecznikéw szkolnych, ktére w omawianym okresie miaty
znaczny udziat przychodach osiagniety wynik mozna uznac¢ za zadowalajacy.

Opisywany okres byt szczegdlny, poprzez znaczne zmniejszenie iloéci sprzedanych
podrecznikéw. Zwyczajowo w tym okresie wzrastata liczba sprzedawanych pozycji tego
asortymentu jednak ten sierpieh i wrzesieh byty pod tym wzgledem inne. W tym roku
podreczniki dotowane przez Ministerstwo Edukacji byty juz dostepne we wszystkich
klasach. Wptyneto to na praktycznie catkowite wstrzymanie sprzedazy podrecznikéw poza
pozycjami przeznaczonymi do nauki jezykéw obcych oraz religii. Caty czas pracujemy nad
zastapieniem luki podrecznikowej innymi produktami ,okoto szkolnymi”, ktére z roku na
rok sprzedaja sie coraz lepiej. Nie inaczej byto i w tym roku - stale zwiekszamy
asortyment na ktéry skiadaja sie m.in. plecaki szkolne, przybory do pisania, malowania,
zeszyty, materiaty dydaktyczne itp.

Zachowujac wczedniej obrang strategie rozwoju Spétka zwigkszyta sprzedaz zegarkow
wprowadzajac do oferty kolejne nowe marki. W omawianych miesigcach zaczeliémy
sprzedaz zegarkéw nastepujacych marek: Atlantic, Seiko, Nautica.

Atlantic to szwajcarskiej produkcji zegarki z ponad 100 letnig tradycja. Marka czerpie
inspiracje z wody oraz morskich motywéw i to na jej bazie budowana jest indywidualnos¢
zegarkéw. Kupujac zegarek Atlantic mamy pewno$é, ze bedzie on posiadat klasyczne
wzornictwo oparte na historycznym dziedzictwie. Zegarki Atlantic od wczesnych lat
produkcji byty wodoszczelne, dzieki czemu zyskaly uznanie wielu znawcédw sztuki
zegarmistrzowskiej. W sprzedazy zobaczymy kolekcje sportowe, jak i eleganckie, ktére
sprostaja potrzebom najbardziej wymagajacych klientdéw.

Seiko to japonska marka majgca swe poczatki juz w 1881 roku. Z powodzeniem istnieje
wiec na rynku przeszio sto lat i jest jednym z najstarszych japonskich przedsigbiorstw
zajmujacych sie produkcja zegarkéw. Seiko to takze koncern znany z produkcji
mechanizméw do rozmaitych zegarkéw innych producentéw. Zegarki Seiko zawsze byty
uwazane za zegarki o bardzo wysokiej jakosci wykonania i bez trudu rywalizujg z innymi
markami na catym $wiecie. Seiko to producent wyznaczajacy standardy, a takze stosujacy
pionierskie rozwigzania technologiczne. Zegarki serii Astron sg tego najlepszym
przyktadem, to wiagnie one pokazuja, ze niemozliwe dla innych jest jak najbardziej

mozliwe do zastosowania w Seiko.
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Zegarki Nautica produkowane sa w Stanach Zjednoczonych Ameryki przeszto trzydziesci
lat. Od samego poczatku majg zwigzek z wodg i na tym polu stanowig 0 swoje]
wyjatkowosci. Mozna na nich znale#¢ rézne oznaczenia zeglarskie co na pewno spodoba
sie 0soba zyjacym w zgodzie z morzami i oceanami. Z zegarkéw Nautica zadowoleni beda
takze amatorzy sportéw wodnych, a dzieki zawsze wysokiej klasie wodoszczelnosci bez

przeszkéd mozna w nich ptywac.

Czwarty kwartat 2017 roku podobnie jak poprzednie kwartaty tego roku utrzymat

tendencje wzrostowg w pordwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku.

Omawiany okres to oczywiscie czas szczeg6lny ze wzgledu na okres przedswigtecznych
zakupéw. W tym roku nie byto inaczej, dato sie zauwazy¢ wzmozone zakupy w miesigcu
grudniu. Nalezy jednak pamietac, ze grudzieh to bardzo specyficzny miesiagc poniewaz w
drugim oraz trzecim jego tygodniu generowany jest obrét poréwnywalny lub wyzszy od

innego miesiaca.

W 2017 roku bardzo dobrze wypadto réwniez inne ,$wigto zakupowe” a mianowicie
przeprowadzony pod koniec listopada Black Friday. Sklepy nalezace do Spétki
przygotowaty odpowiednig oferte promocyjna, ktérg klienci ciepto przyjeli. Przychody
osiagniete w podczas samego czarnego pigtku oraz soboty i niedzieli byty wyzsze o 300%

w stosunku do weekendu poprzedzajacego okres promocyjny.

Caly kwartat zamknat sie przychodami w kwocie niemal dwéch milionéw ztotych
i byly one o prawie 33% wieksze niz w analogicznym kwartale roku poprzedniego. Liczba
samych zaméwieh obstuzonych w omawianym kwartale byta na porédwnywalnym
poziomie w stosunku do czwartego kwartatu 2017. Swiadczy to o fakcie, ze wzrosta

érednia wartos$¢ koszyka w sklepach.

Spodziewane efekty przyniosty tez zainwestowane wczesniej srodki w marketing
internetowy, odwiedzalno$¢ serwiséw sprzedazowych sukcesywnie wzrasta generujac
coraz wieksze przychody. Oczywiscie poza samymi reklamami Spétka kiadzie takze duzy
nacisk na pozycjonowanie w wyszukiwarce Google swoich gtéwnych sklepéw. Po diuzszym
okresie w ktérym prowadzone byly prace z tym zwigzane w kohcu widaé pierwsze efekty
tych prac. Obecnie ruch generowany przez wyszukiwarke to okoto 50% wszystkich

odwiedzin serwiséw.

Niezmiernie ciesza nas dobre opinie klientéw, ktore mozna poczyta¢ o naszym sklepie
inbook.pl na réznych portalach i serwisach specjalizujgcych sie w tej materii. Sg to bardzo
wazne dla informacje, gdyz otrzymujemy je bezposrednio od klientéw, dokonujacych u
nas zakupéw. Umacniajg one nas w tym co robimy, potwierdzajg ze robimy to w dobrym

13|Strona



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci InBook S.A. za rok obrotowy 2017

kierunku. Zgodnie z tymi opiniami zakupy w naszym sklepie bardzo dobrze ocenia az 95%
klientow sposréd wypetnionych ankiet.

Utrzymujac obrang wczeéniej strategie rozszerzania asortymentu zegarkow w
omawianym kwartale Spétka rozpoczeta sprzedaz marek Royal London oraz Caravelle.

Jednoczesdnie Zarzad czyni starania aby do oferty trafiaty kolejne marki zegarkéw.

Zegarki Caravelle to w prostej linii odzwierciedlenie stylu fashion prosto z Nowego Jorku.
Te zegarki zawsze byty petne cech pochodzacych prosto ze Swiata mody i zycia
celebrytdw, np. Justina Biebera. Jednak mato kto wie, ze zegarki te majg bogatg, bo ponad
piec¢dziesiecioletnig tradycje i ich poczatki siegaja lat 60 XX wieku. Obecnie zegarki
Caravelle to jedne z bardziej popularnych marek zegarkéw w Stanach Zjednoczonych.

Zegarki Royal London swoje korzenie maja w Wielkiej Brytanii. Produkowane sg przez
jednego z najwiekszych wytwdércéow zegarkéw na wyspach. Cechujg sie klasycznym
wzornictwem, ktére zawsze bedzie pasowaio do eleganckiej kobiety lub tradycyjnego
mezczyzny. Wykonane sg z wysokiej jakosci materiatéw z zastosowaniem sprawdzonych

mechanizméw. Na zegarki Royal London udzielana jest dwuletnia gwarancja.

Oczywiécie oprécz zegarkéw w ofercie stale przybywa innych produktéw, ktére codziennie
trafiaja na nasze wirtualne pétki. W$réd nich sa m.in. ksiazki, ebooki, zabawki czy artykuty
biurowe. Jednoczes$nie chcac zwiekszy¢ dywersyfikacje w osigganych przychodach Zarzad
caty czas prowadzi poszukiwania nowego asortymentu, ktéry mogtby zostac

wprowadzony do sprzedazy.

Spétka nie prowadzi sprzedazy hurtowej, wszystkie jej przychody pochodzg ze sprzedazy
generowanej dla klientéw indywidualnych lub podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢

gospodarcza jednak przy zachowaniu sprzedazy detaliczne;j.

Spétka caty czas nie posiada zadnych zobowigzah wynikajacych z zaciggnietych kredytéw
lub leasingéw. Do tego momentu wszystkie inwestycje prowadzone w rozwoj serwiséw
internetowych oraz zakup nowego asortymentu sprzedazowego, ktory zwieksza stany

magazynowe pochodzg ze srodkéw wiasnych.
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5. CZYNNIKI RYZYKA

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Dziatalnoé¢ Spétki na rynku e-commerce jest bezposrednio zwigzana z sita nabywcza
konsumentéw, uzalezniong miedzy innymi od koniunktury gospodarczej w Polsce.
Najwazniejszymi wskaznikami makroekonomicznymi majgcymi wptyw na sytuacje
ekonomiczna Spétki sa: poziom wynagrodzen, stopa bezrobocia, tempo wzrostu PKB,
stopa inflacji, polityka gospodarcza i fiskalna. Wzrost sity nabywczej konsumentéw
przektada sie na wzrost zakupéw stanowigcych podstawowa grupe produktow
sprzedawanych przez Spotke.

W przypadku pogorszenia sytuacji makroekonomicznej istnieje ryzyko obnizenia
przychodéw, wynikéw finansowych i pogorszenia ogdlnej sytuacii finansowej Spofki.
Minimalizujac ryzyko obnizenia PKB Spétka stara sig zréznicowac oferte, tak aby Spétka w
ograniczonym zakresie odczuta obnizenie popytu na oferowane towary.

Ryzyko zwigzane z rozwojem sieci internetowej w Polsce

Dziatalnoé¢ Spétki w duzym stopniu uzalezniona jest od dostgpu konsumentéw do
Internetu. Poziom dostepnosci zalezny jest od poziomu zamoznoéci konsumentéw oraz
ofert dostawcdéw Internetu. Istnieje ryzyko, ze rozprzestrzenianie sig liczby komputerdéw z
dostepnodcia do Internetu bedzie ciagle napotykal bariery. Trzeba tu wspomnieé¢ m.in. o
niedostatecznie rozwinietej, cho¢ zarazem caly czas rozwijajacej sig infrastrukturze
telekomunikacyjnej. Do innych mechanizméw, ktére przyhamowujg mozliwosé szybszego
rozwoju Internetu i zwiekszaja ryzyko dziatalnoéci nalezg stosunkowo duze koszty dostepu
dla potencjalnych internautéw - wcigz drogie w zakupie komputery czy oprogramowanie

do ich obstugi.

Ryzyko spadku dynamiki rozwoju e-commerce W Polsce

Prognozy rozwoju handlu prowadzonego przy uzyciu Internetu (e-commerce) zaktadajg, ze
dynamicznie bedzie rozbudowywana konieczna infrastruktura, wprowadzane nowoczesne
rozwigzania prawne oraz ze dostepnosc i powszechnos$¢ Internetu bedzie rosngé¢ w
odpowiednio szybkim tempie. Istnieje ryzyko braku realizacji tych zatozen, w nastepstwie
czego istnieje ryzyko spadku dynamiki rozwoju e-commerce w Polsce, w tym dynamiki

rozwoju Spétki.
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Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Uregulowania prawne nie sa w Polsce stabilne - ulegajg czgstym zmianom. Przepisy prawa
dotyczace prowadzenia przez Spoétke dziatalnosci gospodarczej, ktére czesto ulegaja
zmianom to przede wszystkim Kodeks spétek handlowych, Ustawa o rachunkowosci,
Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych. Wymienione ustawy podlegaja
czestym nowelizacjom lub brakuje ich jednoznaczne] interpretacji, co niesie za sobg
ryzyko negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i plany rozwojowe Spotki.

Dodatkowo, sprzedaz przez Internet jako nowa forma dziatalnosci wymaga wprowadzenia
odpowiednich, nowoczesnych rozwigzah prawnych, ktérych tempo i skutecznosc
wprowadzania begdg w istotny sposéb wpltywad na dalsza dynamike rozwoju rynku e-
commerce. Istnieje ryzyko braku wprowadzenia odpowiednich rozwigzan prawnych, co
moze negatywnie wptywac na dynamike rozwoju Spotki.

Zmiany przepiséw podatkowych moga mie¢ wptyw na dziatalnosé Spétki. Wiele z obecnie
obowigzujacych przepiséw podatkowych nie zostato dostatecznie dobrze sprecyzowanych,
a ponadto brak jest jednoznacznej wyktadni, co moze powodowal sytuacje odmienne;
interpretacji przez Spétke i ograny podatkowe. W zwigzku z tym, zachodzi ryzyko wigksze
niz gdyby spétka dziatata w krajach o stabilnym systemie podatkowym. interpretacje
przez Spétke przepiséw podatkowych mogg zosta¢ uznane przez organy podatkowe za
niezgodne. W wypadku przyjecia przez organy podatkowe innej interpretacji przepiséw
podatkowych niz Spétka wyliczajacy zobowiazania podatkowe, istnieje ryzyko istotnego
wptywu na dziatalnos$¢ Spétki, jego sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych

Rynek e-commerce, na ktérym dziata Spdika jest relatywnie nowym segmentem
gospodarki, przez co rozwija sie bardzo dynamicznie, stajgc sie rynkiem o wysokim
poziomie konkurencji, na ktorym wystepuje ryzyko walki konkurencyjnej miedzy
podmiotami poprzez redukcje marzy, ponoszenie wiekszych kosztéw na promocje itp.
Prowadzi¢ to moze do trudnodci w pozyskiwaniu nowych klientéw oraz spadku
efektywnoéci dziatania. W konsekwencji, walka konkurencyjna moze doprowadzi¢ do
redukcji rentownosci branzy.

Spétka jest zdania, ze przezwyciezenie tego ryzyka wymaga podejmowania dziatan
majacych na celu ciagte zwiekszanie atrakcyjnoséci i funkcjonalnosci swiadczonych ustug
oraz zwiekszanie sity marki Inbook w éwiadomosci potencjalnych | dotychczasowych
klientéw. Przede wszystkim Spétka nieustannie dazy do podnoszenia jakosci $wiadczonych
przez siebie ustug i jak najlepszej obstugi klientéw.

Istnieje réwniez ryzyko wejscia na Polski rynek podmiotéw zagranicznych, posiadajacych
znaczace zaplecze technologiczne, kapitatowe, doswiadczenie i wieksza site przetargowa
W negocjacjach z dostawcami niz Spétka. Wszystkie te zdarzenia moga w konsekwencji

wptywad na sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju Spofki.
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Ryzyko zwigzane z ochrong danych osobowych

W celu zakupu towaru klient zobowigzany jest poda¢ swoje dane osobowe. Istnieje ryzyko
wlamania do systemu informatycznego Spoétki i celowego uszkodzenia, zniszczenia lub
kradziezy danych osobowych klientéw Spétki. W ramach prowadzonej dziatalnosci Spotki
uzytkownicy podaja swoje dane osobowe teleadresowe oraz inne informacje pozwalajgce
na okreslenie preferencji i potrzeb klientéw zbierane w celach marketingowych. Istnieje
ryzyko dostepu do tych danych oséb trzecich i wykorzystanie ich w innych celach (np.
niechciana reklama), co moze negatywnie wptyngé na ocene przez uzytkownikow
bezpieczenstwa handlu z Spétka, a za tym do utraty klientéw i pogorszenia sytuacji
finansowej Spétki.

Spétka wdrozyta i bedzie wdrazaé w przysziosci systemy informatyczne pozwalajgce
ograniczy¢ ryzyko dostepu do danych uzytkownikéw. Ryzyko zniszczenia danych
uzytkownikéw jest minimalizowane przez realizacje polityki bezpieczenstwa danych,
okreslajaca zasady archiwizacji i przechowywania danych.

Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem systemdw informatycznych
Gtéwnymi $rodkami produkcji Spotki sg sprzet komputerowy oraz oprogramowanie
stuzace do przyjmowania zamoéwien i przetwarzania transakcji handlowych w procesie
logistycznym. Istnieje ryzyko nieprawidtowego funkcjonowania sprzetu komputerowego i
oprogramowania (np. spowolnienia, zawieszenia pracy) do przetwarzania transakcji
handlowych i zarzadzania bazami danych. Istnieje rowniez ryzyko awarii, czasowego
zatrzymania pracy lub nawet zniszczenia sprzetu komputerowego Spoétki. Wystgpienie
powyzszych zdarzen moze spowodowac wydiuzenie realizacji zaméwien wobec klientow,
a w nastepstwie tego ich catkowitej rezygnacji lub w przysztosci brakiem powrotu tych
klientéw, a tym samym moze sie to odbi¢ negatywnie na efektywnosci finansowej Spétki.
W celu zapobiezenia wptywowi powyzszych ryzyk na dziatalnos¢ Spotki, prowadzone sg
dziatania majace na celu wdrozenie szybko odnawialnej kopii bezpieczenstwa
najwazniejszych elementéw systemu, co pozwoli na szybkie wznowienie pracy systemu i
zmniejszenie ryzyka poniesienia straty finansowej. Spdtka bedzie prowadzi¢ réwniez
polityke bezpieczehstwa oparta na zakupie najnowoczesniejszych technologii
bezpieczeAstwa danych oraz rozwijania wiasnych rozwigzah zwigzanych z
funkcjonowaniem wymiany i zarzadzania danymi oraz z rynkiem e-commerce.
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Ryzyko zwigzane ze wzrostem przestepstw dokonywanych za

posrednictwem Internetu

Spétka umozliwia swoim klientom dokonywanie ptatnosci poprzez Internet bankowymi
przelewami oraz ptatnosciami przy wykorzystaniu kart ptatniczych co moze powodowac
wzrost ilosci przestepstw przez Internet. Jednym z rodzajéw przestepstw dokonywanych
za posrednictwem Internetu jest carding, czyli nieupowaznione postugiwanie sie danymi z
karty przy ptatnosciach dokonywanych on-line zwigzanych z tzw. kradziezg tozsamosci.
Banki oraz podmioty zajmujace sie rozliczaniem ptatnosci kartami w celu zapobiezenia
przestepstwom stosujg dodatkowag weryfikacje danych posiadacza karty lub rachunku, w
postaci wykorzystania protokotu SSL, technologii 3D Secure i przy uzyciu tzw. tokendw.
Bezpieczehnstwo rozliczen elektronicznych ma wiec silny wptyw na sytuacje finansowg
Spotki.

Spétka podejmuje dziatania majace zapewni¢ bezpieczehstwo zawierania transakcji
poprzez wspdtprace z firmg autoryzujacg szybkie przelewy bankowe oraz karty kredytowe
eCard S.A. co w znaczacy sposdb zmnigjsza mozliwo$¢ dokonywania nieuprawnionych
transakcji przez Internet oraz przencsi odpowiedzialnos¢ za tego typu nieprawidtowe
transakcje na bank, ktéry wydat okreslong karte ptatnicza.

Przytaczenie do sieci Internet systeméw informatycznych Spétki stwarza rowniez ryzyko
zwigzane z przestepstwami komputerowymi dokonywanymi przez sie¢ internetowa, takimi
jak wtamanie do systemu komputerowego, jego uszkodzenie, zablokowanie, a nawet
zniszczenie. Spdétka w celu zminimalizowania tego ryzyka utrzymuje zespot pracownikéw
odpowiedzialnych za bezpieczehAstwo portalu oraz stosuje systemy zabezpieczajace, takie

jak firewall oraz procedury bezpieczenstwa.

Ryzyko zwigzane 2z podwykonawcami w zakresie ustug

kurierskich

Spétka korzysta z ustug firm kurierskich w celu dostarczenia produktéw do swoich
klientéw. Jako$¢ ustug kurierskich ma znaczacy wptyw na postrzeganie przez klientow
jakodci ustug $wiadczonych przez Spétke. Istnieje zatem uzaleznienie od jakosci pracy
firm kurierskich, ktére poprzez nieterminowg dostawe lub dostawe uszkodzonych towaréw
wplywaja na obnizenie efektywnosci dziatahh sprzedazowych Spoiki.

Spétka zmniejsza ryzyko poprzez wypracowanie optymalnych rozwigzan logistycznych
opartych o kompleksowe ustugi, dostarczane przez takie sprawdzone podmioty jak DHL,
GLS lub inne, jednakze nie mozna wyeliminowac czynnikéw niezaleznych od Spotki i firm
kurierskich, wplywajacych na terminowo$¢ dostaw np. utrudnienia komunikacyjne
spowodowane warunkami atmosferycznymi lub duzym natgzeniem ruchu na drogach.
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Ryzyko zwigzane z ograniczong dywersyfikacjg dostawcow

Spétka dokonuje zakupu pézniej odsprzedawanych towaréw w hurtowniach lub u
generalnych dystrybutoréw krajowych. W niektérych przypadkach, gdy towar kupowany
jest bezposrednio u dystrybutoréw krajowych nie mozna przewidzieé, czy w przysztosci
dystrybutor ten nie zerwie umowy lub czy w ogble nie zaprzestanie sprowadzania
okredlonych produktéw do Polski. Taka sytuacja moze negatywnie wptynaé na ptynnosé
handlowa Spétki, a zatem na wyniki finansowe, do czasu znalezienia nowej drogi dla
importu okre$lonej grupy towaréw. W przypadku, gdy dana grupa towarowa wystepuje w
kraju u kilku réznych dostawcéw, Spétka stara sie zdywersyfikowac jego dostawy poprzez
nawigzanie wspétpracy lub podpisanie stosownych uméw z parterami handlowymi

zapewniajacymi ciggtosc dostaw.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem standow magazynowych

Towary sprzedawane przez Spétke s dostarczane z magazyndéw Spotki do klienta
finalnego przez firme kurierska. Cze$¢ klientow wybierajacych pfatnosci za pobraniem
moze zrezygnowa¢ z zamoéwionego towaru, co powoduje wzrost kosztéw magazynowych -
towar powraca na magazyn. Wzrost pozioméw magazynowych zwigksza ryzyko
dziatalnoéci - zwieksza koszty i zapotrzebowanie na kapitat obrotowy i moze przy duzej
skali zwrotéw znaczaco wptywaé na efektywnos¢ dziatania Spofki.

Ryzyko zwigzane z nowymi produktami

Pomimo ciagtego dostosowywania oferty Spétki do oczekiwan rynkowych, istnieje ryzyko
pogorszenia pozycji konkurencyjnej i w konsekwencji obnizenia rentownosci. Rynek na
ktérym dziata Spétka zmusza do konsekwentnego poszerzania oferty, poprzez
udostepnianie nowych oraz rozbudowe istniejgcych serwiséw tematycznych, Zwiekszajgc
zarébwno zakres, jaki i atrakcyjno$¢ ustug kierowanych do uzytkownikéw Internetu,
dostosowujac je do ich oczekiwan. Spétka zamierza nadal kontynuowa¢ dziatania w
zakresie wspétpracy z podmiotami zewngtrznymi oferujgcymi wartosciowe tresci i
éwiadczacymi atrakcyjne ustugi w celu optymalizacji wykorzystania zasobdéw celem
zwiekszenia jakosci i zakresu oferty portalu Inbook.pl.

Ryzyko zaprzestania swiadczenia pracy na rzecz Spétki przez

cztonkéw Zarzadu i fluktuacji kadr

Spétka, bedac spétka ustugowa, swoja podstawowa wartoé¢ opiera na jakosci zespotu
zatrudnionych pracownikéw. Fluktuacja kadr, w tym w szczegdlnoéci odejscie cztonkow
Zarzadu, jest czynnikiem, ktéry okresowo mégtby spowodowal wzrost kosztow
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funkcjonowania Spétki, a w konsekwencji doprowadzi¢ do pogorszenia jego wynikow
finansowych. Aby zminimalizowa¢ to ryzyko, Spotka przyjeta strategie zarzadzania
zasobami ludzkimi, zmierzajgcg do rozwoju posiadanego i przysztego potencjatu
ludzkiego. Powyzsze dziatania zdaniem Spétki prowadza do zminimalizowania ryzyka

zwigzanego z fluktuacja pracownikéw.

Ryzyko =zwigzane 2z mozliwoscig prowadzenia dziatalnosci

konkurencyjnej przez pracownikéw Spotki

Pracownicy zatrudnieni przez Spétke posiadajag duzg wiedze specjalistyczng i czesto
wieloletnie doéwiadczenie na rynku internetowym, co pozwala na systematyczne
wdrazanie nowych rozwiazah. Istnieje ryzyko odej$cia pracownikéw uczestniczacych w
rozwijaniu i ulepszaniu nowych produktéw w celu zatozenia wiasnej dziatalnosci,

konkurencyjnej wobec Spoiki.

Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Spotki na NewConnect -

ksztattowanie sie przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnosé¢ akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od ilo$ci oraz
wielkodci zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej PEWNOoSCi
co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji Spétki po ich wprowadzeniu do obrotu, ani
tez ptynnosci akcji Spétki. Nie mozna wobec tego zapewnic, ze inwestor nabywajacy akcje

bedzie mégt je zby¢é w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1. na wniosek Spotki,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

3. jezeli Spétka narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreélonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu
zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesiac.
Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
notowaniami instrumentami finansowymi Spétki, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw
cigzacych na Spétkach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w

przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne.
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Spétka wskazuje takze na ryzyko wynikajgce z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, opisane w podpunkcie ponizej.

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysziosci w
odniesieniu do Spétki, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku
NewConnect.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:

1. na wniosek Spéiki, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez Spotke dodatkowych warunkdw,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikédw obrotu,
wskutek ogtoszenia upadtosci Spétki albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogtoszenie upadiosci z powodu braku $rodkéw w majatku Spétki na
zaspokojenie kosztéw postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji Spéftki.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci Spétki, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowignia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku s’rod‘kéw w
majatku Spdétki na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu
instrumenty finansowe Spd&tki, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na Spotkach
notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie

to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne.

Spétka wskazuje, ze zgodnie z art. 78 ust. 2 do 4 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym
systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Organizator alternatywnego
systemu obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie
obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W
przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
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okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na Zzgdanie
Komisji, Organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Na zadanie Komisji, Organizator
alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny prawidiowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeAstwu dbrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie

intereséw inwestordw.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Spdtki

W  przypadku nabywania Akcji Spdtki nalezy zdawacC sobie sprawe, ze ryzyko
bezposredniego inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie
wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na trudna do przewidzenia
zmiennos$¢ kursdw akcji zarédwno w krétkim jak i dfugim terminie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia przez KNF na Spoétke
kar administracyjnych za nie wykonywanie lub nieprawidiowe
wykonywanie obowigzkdéw wynikajacych z przepiséw prawa |

Spétki notowane na rynku NewConnect maja status spdtki publicznej w rozumieniu
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w zwigzku z czym Komisja Nadzoru
Finansowego moze natozy¢ na Spdtke kary administracyjne za nie wykonyyvanie
obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw
wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi.

Ryzyko zwigzane 2z instrumentami finansowymi w zakqesie
zmiany cen, istotnych zaktdécen pienieznych oraz ut;raty
ptynnosci finansowej na jakie narazona jest jednostka |
Spotka narazona jest na zaktécenie przeptywéw Srodkéw pienieznych w przypadku braku
uregulowania naleznosci.

Jednostka ryzyko te stara sie minimalizowa¢ realizujac sprzedaz za pobraniem oraz

zabezpieczajgc naleznosci innymi sposobami np. obligacjami.
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6. PRZEWIDYWANY ROZWO) SPOLKI

Do najwazniejszych zamierzen w roku 2018 Spoétki nalezy:

« Dalszy rozwéj serwiséw internetowych, ktérych Spoétka jest wiascicielem

+ Kontynuowanie dziatan majacych na celu umacnianie wtasnej marki na rynku
ksiegarni internetowych

+  Poszukiwanie nowych grup towarowych, ktére Spétka mogtaby wprowadzi¢ do
swojej oferty oraz state zwiekszanie asortymentu w obecnych grupach

. Powiekszenie stanéw magazynowych tak aby jeszcze szybciej wysytaC zamowiony
towar do klientéw

«  Poszukiwanie ewentualnego inwestora strategicznego, ktéry pomoégtby Spoéice

zwiekszy¢ zasieg i dotrze¢ do jeszcze wigkszej ilosci nowych klientow

PRE ARZADU
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\]/

.f/a-'fcub Debski
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