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1 PISMO ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze, Drodzy Inwestorzy!

Niniejszym przekazujemy Panstwu jednostkowy raport roczny spotki MBF Group S.A.
z siedzibqg w Warszawie zawierajgcy jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2017 wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta oraz sprawozdaniem

zarzqdu z dziatalnosci spotki.

Rok 2017 zamknieto przychodami netto ze sprzedazy w wysokosci: 4.295.876,57 z{ (co
oznacza ponad 30% wzrost w porownaniu do poprzedniego okresu rozliczeniowego)
oraz zyskiem netto na poziomie: 92.001,02 zZ. Co rownie istotne — a co wynika
bezposrednio ze specyfiki dziatlalnosci Emitenta — Wskaznik EBITDA wyniost.
- 341.991,94 zt przy wskazniku EBIT na poziomie: - 347.354,03 z£. Suma bilansowa
wzrosta do kwoty 6.860.276,40 zZ.

Przez caly sprawozdawczy okres podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki byto:
(@) doradztwo biznesowe w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej, (b)
przygotowywanie opracowan przekrojowych i sektorowych, (c) badania i analizy typu
due diligence, (d) pomoc i organizacja w zdobyciu niezbednego kapitatu na rozwdj, (€)
badania i rozwdj dotyczqgce handlu algorytmicznego (algo trading) oraz (f)
projektowanie oraz nadzor nad przygotowaniem aplikacji mobilnych. Na przestrzeni
ostatnich 5 lat obrotowych (2013-2017) niemal 100% przychodow netto ze sprzedazy
stanowi wlasnie dziatalnos¢ obejmujgca wyzej wymieniony zakres.

Ponadto w dluzszym terminie Emitent zaktada wzrost wartosci posiadanych aktywow.
Spotka wspiera wszystkie jednostki stowarzyszone, powigzane i zalezne wchodzgce w
sktad szeroko pojetej grupy kapitalowej, tak aby dziatala ona w sposob zorganizowany
I zharmonizowany.

Obecnie spotka posiada dwa kluczowe aktywa, ktorych wzrost wartosci odczuwalny
byt juz w 2017 roku. Pierwszy z nich do spotka Vabun S.A. — producent kosmetykow i
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perfum pod markq Vabun. WspotzalozZycielem spotki jest jej obecny prezes — pan
Radostaw Majdan, ktory aktywnie uczestniczy w dynamicznym rozwoju. MBF Group
S.A. pefni tutaj role funduszu wspierajgcego (aniota biznesu) |\ swoim dziataniem stara
sie minimalizowaé biezgce koszty dzialalnosci tej spotki oraz pomaga w zakresie
doradztwa biznesowego, marketingowego i finansowego. Przy naszym aktywnym
uczestnictwie udato sie doprowadzi¢ do przeprowadzenia PrelPO oraz IPO, a
nastepnie przygotowacé wspolnie z autoryzowanym doradcg dokument informacyjny
celem wprowadzenia podmiotu na rynek NewConnect. Mamy nadzieje, zZe do debiutu
firmy Vabun S.A. dojdzie jeszcze w Il kwartale 2018 roku, co w istotny sposob
spowoduje urynkowienie wartosci posiadanych przez MBF Group akcji Vabuna.

Drugq bardzo wazng spotkqg w naszej grupie jest Luxury Trade Sp. z o.o., ktora to
firma po skutecznej restrukturyzacji z powodzeniem rozpoczeta dziatalnosé w zakresie
importu i sprzedazy wegla kamiennego z Kuznieckiego Okregu Weglowego.
Oferowany przez Luxury Trade wegiel ma bardzo dobre parametry potwierdzone
certyfikatami rosyjskich kopalni (wysoka kalorycznosé, niska zawartos¢ popiotu i

siarki). Sprawia to, ze jest on klasyfikowany w czotowce wegli energetycznych swiata.

W tym miejscu chciatam podziekowac wszystkim, ktorzy przyczynili sie do osiggnietych
w ubieglym roku sukcesow Spotki — przede wszystkim jej pracownikom, cztonkom Rady
Nadzorczej, podwykonawcom i kontrahentom. To dzieki ich wsparciu, kompetencjom i

zaangazowaniu potrafilismy sprosta¢ kazdej trudnej sytuacji biznesowej.
Zapraszam do zapoznania si¢ z lekturq Raportu Rocznego za 2017 rok.

W imieniu Zarzgdu,

tK 4

o 22y

Rq réssowsk|
Prezes Zarzqdu
MBF Group S.A. MBF Group s,

I'sZawa
KRs: 0000?!;5;894-30-18-615
: 68| RE
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2 WYBRANE DANE FINANSOWE

Niniejsza cze$¢ Raportu Rocznego 2016 zawiera wybrane informacje finansowe
zawierajgce podstawowe dane liczbowe (w ztotych oraz przeliczone na euro)
podsumowujgce sytuacje finansowg MBF Group S.A. w okresie od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku.

Pozycje bilansu przeliczcono wedlug kursu S$redniego euro ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski, obowigzujacy na dzien bilansowy:

a. zdnia 30.12.2016 roku - tabela nr 252/A/NBP/2016,
b. zdnia 29.12.2017 roku - tabela nr 251/A/NBP/2017.

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywéw pienieznych
przeliczono wedtug kursu $redniego euro bedacego Srednig arytmetyczng Srednich
kurs6w euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego zakoniczonego miesigca okresu obrotowego:

a. zaokres01.01.2016 - 31.12.2016 roku,
b. zaokres 01.01.2017 - 31.12.2017 roku.

2016 rok 4,4240 zt 4,3757 zt

2017 rok 4,1709 zt 4,2447 7t
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BILANS

Aktywa 5883 031,36 6 860 276,40 1329 799,13 1 644 795,22
Aktywa trwate 1909 277,83 1893070,71 431572,75 453 875,83
Inwestycje dtugoterminowe 1893 646,92 1876 972,52 428 039,54 450 016,19
Aktywa obrotowe 3973753,53 4967 205,69 898 226,39 1190919,39
Nalezno$ci krotkoterminowe 1196 660,13 1806914,52 270 492,80 433 219,33
Inwestycje krétkoterminowe 2753704,77 3156 504,03 622 446,83 756 792,07
Pasywa 5883 031,36 6 860 276,40 1329 799,13 1 644 795,22
Kapitat wtasny 4265 403,22 4525 223,79 964 150,82 1084 951,40
Kapitat podstawowy 5411 250,00 5600 000,00 1223 157,78 1342 635,88
Z;’Eg“/’v"l‘;‘zz:;‘:j irezerwy na 161762814 233505261 365 648,31 559 843,83

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Przychody netto ze sprzedazy 3071767,65 4295 876,57 702 006,00 1012 056,58
Koszty dzialalnosci operacyjnej 3515964,39 4 600 246,86 803 520,44 1083762,54
Amortyzacja 20411,40 5362,09 4 664,72 1263,24
Zysk (strata) na sprzedazy -444 196,74 -304 370,29 -101 514,00 -71705,96
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -475 426,40 -337 587,43 -108 651,51 -79 531,52
Zysk (strata) z dziatalnos$ci gospodarczej -835 297,30 92 488,02 -190 894,55 21 789,06
Zysk (strata) brutto -835 297,30 92 488,02 -190 894,55 21 789,06
Zysk (strata) netto -837 210,30 92 001,02 -191 331,74 21674,33
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zysk (strata) netto -837 210,30 92 001,02 -191 331,74 21 674,33
Przep%y\./vy pieniqine netto z dziatalnosci 3127.92 175 735.27 714,84 -41401,10
operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoscl | - 559 359 41 415 810,05 -356 374,85 97 959,82
inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 1618 897,97 -144 798,36 369 974,63 34 112,74
finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem 62 636,48 95 276,42 14 314,62 22 445,97
Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 822,03 75 458,51 2 930,28 1777711
Srodki pieniezne na koniec okresu 75 458,51 170 734,93 17 244,90 40 223,09
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3 SPRAWOZDANIE FINANSOWE

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci

(Dz. U. z 2013 r.,, poz. 330 z pézn. zm.) Zarzad spoétki MBF Group S.A. przedstawia

sprawozdanie finansowe, na ktére sktadajg sie:

1.
2.

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 r., ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 6 860 276,40 zt;

rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. wykazujacy
zysk netto w wysokosci 92 001,02 zt;

zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31
grudnia

2017 r. wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 259 820,57 zt
w stosunku do roku poprzedniego;

rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.
wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 95 276,42 zt
w stosunku do roku poprzedniego;

dodatkowe informacje i objas$nienia.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane identyfikujace Spotke
1.1  Nazwa Spotki

MBF Group Spoétka Akcyjna

1.2  Siedziba Spotki
ul. Bystawska 82 04-994 Warszawa

1.3  Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sqdowym

Siedziba sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data rejestracji: 10.03.2011 r.
Numer rejestru: 0000380468

1.4  Podstawowy przedmiot i czas dziatalnosci Spotki
Przewazajacym przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie ze statutem Spoiki jest:

o PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania

Pozostatym przedmiotem dziatalnoSci Spotki sa:
o PKD 62.01.Z Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
o PKD 62.02.Z Dziatalnos$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,
o PKD 63.12.Z Dziatalnos$¢ portali internetowych,

o PKD 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie
pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych,

o PKD 74.90.Z Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,
gdzie indziej niesklasyfikowana,
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o PKD 82.99.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,

o PKD 64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytow,
o PKD 64.20.Z Dziatalnos$¢ holdingéw finansowych,

o PKD 66.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z
wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.

Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane za okres od dnia 1 stycznia do
dnia 31 grudnia 2017 roku. Natomiast dane poréwnywalne obejmujg okres od
dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoSci gospodarczej przez spétke co najmniej 12 kolejnych miesiecy i
dtuzej; nie sg znane okolicznosci, ktére mogltyby wskazywaé na istnienie
zagrozen dla kontynuowania dziatalnosci przez spétke.

Znaczace zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujagc ponizej opisane zasady
rachunkowosci:

Podstawa sporzqgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w zgodzie z praktyka stosowanag
przez jednostki dziatajgce w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci
wynikajgce z przepisow ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(tekst jednolity, Dz. U. z 2013 r. poz. 330; ostatnie zmiany Dz. U. z 2015 poz.
1893).
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Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposéb ciagly i sg
one zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku
obrotowym.

Porownywalnosé danych finansowych za rok poprzedzajqcy ze
sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy

Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni okres sprawozdawczy
sporzadzono stosujgc identyczne zasady (polityke) zaré6wno rachunkowosci, jak i
metody prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Przychody i koszty

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w
okresach, ktorych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania
ptatnosci.

Spétka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza
poréwnawczy wariant rachunku zyskéw i strat. Rachunek przeptywéw
pienieznych sporzadzono metodg posrednia.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug obejmuja nalezne lub uzyskane od kontrahentéw
kwoty, pomniejszone o podatek VAT. Ponadto Spoétka prowadzita sprzedaz
zwolniong z podatku VAT, dotyczaca obrotu akcjami, udzialami, papierami
wartosciowymi i innymi instrumentami finansowymi, na podstawie art. 43 ust. 1
pkt.41 ustawy o podatku od towaréw i ustug. Sprzedaz odbywata sie z
wykorzystaniem rachunku maklerskiego na polskiej gieldzie oraz poprzez
umowy cywilno-prawne.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartos$ci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia
lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie i umarza metoda liniowa w
nastepujacym okresie:
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Oprogramowanie 2 lata

Srodki trwale

Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen
nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
(umorzeniowe), a takze odpisy aktualizujgce ich wartosc¢.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, amortyzowane s3 metoda liniowa w okresie
odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznoSci.
Rozpoczecie amortyzacji nastepuje od miesigca nastepnego po przyjeciu srodka
trwatego do uzywania. Dla celow podatkowych stosuje sie roczne stawki
amortyzacyjne, wynikajace z Wykazu Stawek Amortyzacyjnych stanowigcych
Zalacznik nr 1 do Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, okreslajace wysoko$¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania
przychodu.

Sktadniki majgtku o wartoSci poczatkowej nieprzekraczajgcej 3.500 zt netto s3
jednorazowo umarzane i odpisywane w ciezar kosztéow w momencie przekazania
do uzytkowania.

Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie ujmuje sie w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o
odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego to przede wszystkim odsetki oraz inne koszty
ponoszone przez jednostke w zwigzku z pozyskaniem obcych Srodkow, czyli w
wyniku:

- zaciggniecia kredytow,
- zaciagniecia pozyczek,

- umow leasingu finansowego.
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Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszt okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

2.9 Inwestycje dlugoterminowe
Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych
(z wyjatkiem inwestycji w nieruchomosci i warto$ci niematerialnych i prawnych)
wycenia sie w cenie nabycia, pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.
Nieruchomos$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji
spotka wycenia wedtug zasad okreslonych dla srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych.

2.10 Zapasy

Zapasy ustala sie nastepujace zasady wyceny stanéw i rozchodéw rzeczowych
sktadnikéw majgtkowych:

materialy przekazywane bezposrednio z zakupu na potrzeby
administracyjno-gospodarcze oraz paliwo w transporcie gospodarczym
odpisuje sie w koszty w pelnej ich wartosci wynikajacej z faktur
(rachunkoéw) pod datg ich zakupu,

towary stanowigce zapasy w magazynach wprowadza sie do ksiagg w
cenach zakupu, za$ koszty zwigzane z ich nabyciem jako nie majgce
istotnego ujemnego wptywu na warto$¢ zapaséw i wynik finansowy
zalicza sie do kosztow dziatalnosci Spoéiki,

materiaty stuzace jako surowce do wytwarzania produktéw wycenia sie
wg cen zakupu,

potprodukty wprowadza sie do ewidencji zapaséw pod datg przyjecia ich
z produkcji wg rzeczywistych kosztéw materiatow,
wyroby gotowe wprowadza sie do ewidencji zapasow pod datg ich

przyjecia z produkcji w cenach ewidencyjnych ustalonych na poziomie
kosztu wytworzenia skorygowanego o odchylenia,
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e rozchod towaréw, materiatéw i wyrobow gotowych z magazynu i warto$¢
stanu konncowego wycenia sie metoda FIFO,

e odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw oraz ich rozwigzanie dokonywane
sg na koniec roku obrotowego.

e Zapasy wyceniane sg wedtug cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia nie
wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

2.11 Naleznosci, roszczenia i zobowiqgzania

Nalezno$ci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny, po pomniejszeniu o odpisy aktualizacyjne - odpisu
aktualizacyjnego dokonuje sie w 100% wartoS$ci naleznosci po indywidualnej
analizie kazdego przypadku. Jednostka nie nalicza odsetek z tytutu
nieterminowej zaptaty.

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek
ani nalezno$ci, a takze wptat dokonanych przez jednostke celem nabycia
instrumentow kapitalowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie
nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w
przypadku praw do akcji - takze w obrocie wtérnym.

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek
wykonania $wiadczen o wiarygodnie okres$lonej wartos$ci, ktére spowoduja
wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Spotki. Na dzien
powstania oraz na dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie wedtug wartosci
nominalnych.

NaleznoSci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien
dokonania operacji wedtug Sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty na
dzien poprzedzajacy dzien wystawienia faktury.

Na dzien bilansowy naleznos$ci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych
wycenia sie po kursie sSrednim NBP ustalonym dla danej waluty na ten dzien.

2.12 Rezerwy na zobowiqzania
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Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne lub o duzym stopnie
prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktorych kwote mozna w sposoéb
wiarygodny oszacowa¢, a w szczeg0Olnosci straty z transakcji gospodarczych w
toku, w tym z tytulu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych,
skutkéw toczacego sie postepowania sgdowego.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od
okolicznosci, z ktorymi przyszte zobowigzania sie wigza. Rezerwy wycenia sie wg
najbardziej wlasciwej szacunkiem naktadéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

W zwigzku z przejSciowymi rdéznicami miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych wartos$cig aktywéw i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz
stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe
i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest
podatnikiem.

Inwestycje kréotkoterminowe

Udzielone pozyczki krétkoterminowe wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z
zachowaniem ostroznej wyceny.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wg ceny (wartosci) rynkowej albo wg
ceny nabycia albo wg skorygowanej ceny nabycia - jezeli do danego sktadnika
aktywow zostat okresSlony termin wymagalnosci, a krotkoterminowe inwestycje,
dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposdb wartos$ci godziwe;j.

W przypadku sprzedazy inwestycji krétkoterminowych rozchody wyceniane sg
wg metody FIFO.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji krotkoterminowych oraz ich
rozwigzanie dokonywane sg na koniec roku obrotowego.

Aktywa finansowe i zobowiagzania finansowe zaliczane do instrumentow
finansowych wycenia sie zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
12 grudnia 2011r. W sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. z
2001 r. Nr 149, poz. 1674)
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2.14 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Krajowe $rodki pieniezne wykazuje sie w warto$ci nominalne;.

Srodki pieniezne w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach w wartosci
nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug $redniego kursu NBP na dzien
wptywu tych Srodkéw.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie:

e Kkupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktoérego ustug
korzysta jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut
oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
dzien poprzedzajacy dzien wystawienia faktury,

e wyceny rozchodu S$rodkéw pienieznych z walutowego rachunku
bankowego dokonuje sie po kursie historycznym z zastosowaniem metody
,pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO).

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

e skladniki aktywéw (z wylaczeniem wudziatéw w jednostkach
podporzagdkowanych wycenionych metodg praw wtasnosci) - po kursie
wg kursu Sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien,

e skladniki pasywow - po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien.

2.15 Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes¢ biezaca
i cze$¢ odroczona.

Biezace zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z
przepisami podatkowymi. Odroczony podatek dochodowy ustala sie w
wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do skorygowania kwoty podatku
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dochodowego, w zwigzku z ujemnymi lub dodatnimi réznicami przej$ciowymi,
ktéore spowoduja w przysztoSci zmniejszenie badZz zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz mozliwej do odliczenia straty podatkowe;j
z lat poprzednich.

Roznice kursowe

Réznice kursowe dotyczace aktywdéw i pasywéw w walutach obcych powstate na
dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych
powstate na dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznos$ci i zobowigzan w
walutach obcych zalicza sie do przychodéw i kosztéw finansowych, a w
uzasadnionych przypadkach - do ceny nabycia towaru, a takze ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia $srodkéw trwatych w budowie lub warto$ci niematerialnych i

prawnych.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu poprzedzajacego dzien
wystawienia faktury.

Trwata utrata wartosci aktywow finansowych
nie dotyczy
Potqgczenie spétek handlowych

W roku obrotowym, za ktoéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spétka nie
potaczyla sie z zadna inng jednostka gospodarcza.

Leasing

Umowa leasingu zgodnie z MSR 17, jest klasyfikowana jako leasing finansowy,
jezeli powoduje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i korzysSci zwigzanych z
wtasnoscia, czyli:

e rozcigga sie zasadniczo na caty okres uzytkowania danego sktadnika

aktywow
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e warto$C biezgca optat leasingowych jest zasadniczo réwna wartosci
godziwej  danego sktadnika aktywow.

Leasing finansowy jest kapitalizowany w momencie rozpoczecia okresu leasingu
wedtug wartos$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe
poniesione w okresie sprawozdawczym w czeSci dotyczacej rat kapitatowych
pomniejszajg czes$¢ kapitatowa zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
pozostata czeS¢ stanowigca cze$¢ odsetkowa obcigza koszty finansowe okresu.
Rzeczowe aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaja
wykazane w bilansie na réwni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i
podlegaja umorzeniu wedtug takich samych zasad.

Srodki trwate, uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego, s3
amortyzowane przez Krétszy z dwéch okreséw: szacowany okres uzytkowania
srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingu nie spelniajgce warunkéw leasingu finansowego, klasyfikuje sie
jako leasing operacyjny. W tym przypadku optaty leasingowe ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskéw i strat.

Spotka w zwigzku z niewielka wartoScia przedmiotéow leasingu stosuje
uproszczenie, prowadzac jednolita ewidencje uméw leasingowych i kwalifikujac
te umowy wg zasad okreslonych w przepisach podatkowych (na podst. art.3 ust.6
ustawy o rachunkowosci).

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéow, jezeli dotycza
one przyszlych okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe
kosztow dokonywane s3 w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady
ostrozno$ci. Obejmuja réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od
kontrahentéw S$rodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastapi w
kolejnych okresach sprawozdawczych.

Kapitat (fundusz) zaktadowy
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Kapitat zaktadowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej
wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy
Spoiki. Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokoSci okre$lonej w umowie lub
statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym.

Wartosé podatkowa aktywow

Warto$¢ podatkowa aktywéw jest to kwota wplywajaca na pomniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w
sposéb posredni lub bezposredni, korzysci ekonomicznych.

Jezeli uzyskanie korzys$ci ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywdéw nie
powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to warto$¢
podatkowa aktywow jest ich wartoscig ksiegowa.

Wartosciq podatkowq pasywow

Warto$cig podatkowa pasywéw jest ich warto$¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty,
ktére w przysztosci pomniejsza podstawe podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokoSci
kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsSciowymi, ktére spowoduja w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci
kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przyszitoSci zaptaty, w zwigzku
z wystepowaniem dodatnich réznic przejsSciowych, to jest roéznic, ktore
spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.
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Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala
sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku

powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg
w bilansie oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowac, jezeli jednostka
ma tytul uprawniajacy ja do ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu
kwoty zobowigzania podatkowego.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres
sprawozdawczy obejmuje:

e czeS¢biezaca,

e cze$¢ odroczona.
Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi roéznice

pomiedzy stanem rezerw i aktywdéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i
poczatek okresu sprawozdawczego.

2.26 Szacunkizarzqdu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania
pewnych szacunkéw i zalozen, ktoére znajda odzwierciedlenie w zatgczonym
sprawozdaniu finansowym oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania. Szacunki Zarzadu dotycza miedzy innymi utworzenia odpisow
aktualizujacych, rezerw, rozliczen miedzyokresowych oraz przyjetych stawek

amortyzacyjnych.
KAMEA Consulting Sp. z 0.0.
Biuro hunkowe g
Ka a Qzub _Robert Kras ;
>
Warszawa, 30.03.2018 rezes Zarzqdu
MBF Group SA
Biuro Rachunkowe prowadzace ksiegi ¢ Prezes Zarzadu Spotki
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BILANS
AKTYWA
rok poprzedni rok biezgcy
31-12-2016 31-12-2017
A. Aktywa trwate 1909 277,83 1893 070,71
I Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ Firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Rzeczowe aktywa trwate 10239,91 5451,19
1. Srodki trwate 1023991 545118
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 2 603,34 0,00
d) Srodki transportu 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 7 636,57 5451,19
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w bud. 0,00 0,00
I, Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. 0Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. 0Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. 0Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
V. Inwestycje diugoterminowe 1 893 646,92 1876 972,52
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1893 646,92 1876 972,52
a) w jednostkach powigzanych 136 703,92 136 703,92
- udziaty lub akcje 136 703,92 136 703,92
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych posiada zaangazowanie kapitatowe 1756 943,00 1622 701,60
- udziaty lub akcje 1756 943,00 1622 701,60
- inne papiery wartos$ciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 117 567,00
- udziaty lub akcje 0,00 117 567,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 391,00 10 647,00
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1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5391,00 10 647,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 3973 753,53 4967 205,69
. Zapasy 19 630,80 131,32
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 19 630,80 131,32
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
l. Naleznosci krétkoterminowe 1196 660,13 1806 914,52
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 492,00 42 558,60
a) ztyt. dostaw i ustug, o okresie sptaty: 492,00 4 846,20
- do 12 miesiecy 492,00 4 846,20
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 37 712,40
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 913 494,30 501 415,30
kapitale
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 656 469,30 478 915,30
- do 12 miesiecy 656 469,30 478 915,30
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 257 025,00 22 500,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 282 673,83 1262 940,62
a) ztyt. dostaw i ustug, o okresie sptaty: 72 079,95 1149 450,99
- do 12 miesiecy 72 079, 95 1149 450,99
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 14 395,00 11 003,00
Swiadczen
c) inne 196 198,88 102 486,63
d) dochodzone na drodze sagdowej 0,00 0,00
1. Inwestycje krotkoterminowe 2753 704,77 3156 504,03
1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe 2512 674,77 2915 474,03
a) w jednostkach powigzanych 209 420,13 134 570,20
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 209 420,13 134 570,20
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 2227 796,13 2610 168,90
- udziaty lub akcje 1037 489,25 894 611,10
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 1190 306,88 1715557,80
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 75 458,51 170 734,93
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 75 458,51 170 734,93
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 241 030,00 241 030,00
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Iv. Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 3757,83 3 655,82
C. Nalezne wptfaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEMA+B+C+D 5883 031,36 6 860 276,40

KAMEA Consulting Sp. z 0.0.
Biuro hunkowe
Ka zub
Warszawa, 30.03.2018 ‘ Tezes zarzqdu
MBF Group

Biuro Rachunkowe prowadzace ksiegi Prezes Zarzadu Spo%kl
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PASYWA
rok poprzedni rok biezgcy
31-12-2016 31-12-2017
A. Kapitat (fundusz) wiasny 4 265 403,22 4525 223,79
I Kapitat (fundusz) podstawowy 5411 250,00 5600 000,00
1. Kapitat (fundusz) zapasowy 378 208,90 357 278,45
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej ) nad wartoscig nominalng udziatéw 121 125,00 124 900,00

(akcji)
1. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
-z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
V. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -686 845,38 -1 524 055,68
VL. Zysk (strata) netto -837 210,30 92 001,02
VIl.  Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1617 628,14 2335 052,61
I Rezerwy na zobowigzania 3 284,00 9027,00
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 3 284,00 9 027,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podatkowe 0,00 0,00
- Dtugoterminowa 0,00 0,00
- Krotkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- Dtugoterminowe 0,00 0,00
- Krétkoterminowe 0,00 0,00
. Zobowiazania dtugoterminowe 151 515,26 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 151 515,26 0,00
a) kredyty i pozyczki 151 515,26 0,00
b) ztyt. emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00
1. Zobowiazania krétkoterminowe 1462 828,88 2319 015,61
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) ztyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie 706 155,42 552 906,67
w kapitale

a) ztyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 636 142,00 552 906,67
- do 12 miesiecy 636 142,00 552 906,67
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- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 70013,42 0,00
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 756 673,46 1766 108,94
a) kredyty i pozyczki 294 100,13 231 090,32
b) ztyt. emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) ztyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 136 596,33 911 165,68

- do 12 miesiecy 136 596,33 911 165,68

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 308 000,00 308 000,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tyt. podatkdw, cet, ubezpieczenn spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 15 741,19 10 047,73

publicznoprawnych
h) ztyt. wynagrodzen 1983,64 4 415,13

i) inne 252,17 301 390,08

4. Fundusze specjalne 0,00 0,00

V. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 7 010,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 7 010,00

- Dtugoterminowe 0,00 0,00

- Krétkoterminowe 0,00 7 010,00
PASYWA RAZEM A +B 5883 031,36 6 860 276,40

Warszawa, 30.03.2018

rezes Zarzqdu
MBF Group S.A,

KAMEA Consulting Sp. z o.0.
Biuro hunkowe ;
" 5

Biuro Rachunkowe prowadiqce ksiegi

v

Prezes Zarzdu Spotki
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
rok poprzedni rok biezacy
31-12-2016 31-12-2017
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 3071 767,65 4 295 876,57
- od jednostek powigzanych 2 400,00 4 240,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 3060442,30 4154 865,00
Il.  Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00
- zwiekszenie -warto$¢ dodatnia 0,00 0,00
- zmniejszenie - warto$¢ ujemna 0,00 0,00
IIl.  Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 11 325,35 141 011,57
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 3515 964,39 4 600 246,86
I. Amortyzacja 20411,40 5362,09
Il.  Zuzycie materiatow i energii 27 897,30 31092,21
I, Ustugi obce 3215989,91 4264 298,53
IV. Podatki i optaty, w tym: 40 611,19 10 256,39
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 127 174,82 83 681,05
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 23 163,36 13 121,99
- Emerytalne 0,00 0,00
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 49 510,71 52 360,27
VIIl.  Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 11 205,70 140 074,33
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -444 196,74 -304 370,29
D. Pozostate przychody operacyjne 21 160,63 1998,19
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 1843,90 0,00
Il.  Dotacje 0,00 0,00
IIl.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 19 316,73 1998,19
E. Pozostate koszty operacyjne 52 390,29 35 215,33
I.  Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Il.  Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
IIl. Inne koszty operacyjne 52 390,29 35215,33
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -475 426,40 -337 587,43
G. Przychody finansowe 19917,52 450 486,97
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Il.  Odsetki, w tym: 19 916,87 50623,31
- od jednostek powigzanych 3120,13 3416,68
IIl.  Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 399 847,26
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych 0,00 0,00
V. Inne 0,65 16,40
H. Koszty finansowe 379 788,42 20 411,52
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I. Odsetki, w tym: 25 709,61 19 887,84

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 353 124,98 0,00

- w jednostkach powigzanych 46,08 0,00

IIl.  Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
IV. Inne 953,83 523,68

K. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -835 297,30 92 488,02
L. Podatek dochodowy 1913,00 487,00
- biezgcy 0,00 0,00
- Odroczony 1913,00 487,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku(zwiekszenia straty) 0,00 0,00

N. Zysk (strata) netto (I-J-K) -837 210,30 92 001,02

KAMEA Consulting Sp. z o.0.
Biuro hunkowe

Warszawa, 30.03.2018 o e
rezes Zarzqdy
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

rok poprzedni rok biezgcy

31-12-2016 31-12-2017

I Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 3775 871,52 4 265 403,22

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedéw 0,00 0,00

l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 3775 871,52 4 265 403,22

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4200 000,00 5411 250,00

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 1211 250,00 188 750,00

a) zwiekszenie ( z tytutu) 1211 250,00 188 750,00

- emisji akcji 1211 250,00 188 750,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- umorzenia akcji 0,00 0,00

1.2, Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 5411 250,00 5600 000,00

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 262 716,90 378 208,90

2.1 Zmiana kapitatu (funduszu) zapasowego 115 492,00 -20 930,45

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 3 775,00

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 121 125,00 3 775,00

- inne zwiekszenia 4 000,00 0,00

b) zmniejszenie ( z tytutu) -9.633,00 -24 705,45

- pokrycia straty 0,00 0,00

- kosztéw pozyskania kapitatu 9 633,00 -24 705,45

2.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 378 208,90 357 278,45

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad 0,00 0,00
(polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie ( z tytutu) 0,00 0,00

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00

4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00

4.1 Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

4.2, Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - korekty 0,00 0,00

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00

5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
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b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -238 390,68 -686 845,38
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedéw 0,00 0,00

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -238 390,68 -686 845,38
a) zwiekszenie (z tytutu) -448 454,70 -837 210,30

- przeniesienia straty z roku ubiegtego -448 454,70 -837 210,30

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -686 845,38 -1 524 055,68
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -686 845,38 -1524 055,68
6. Wynik netto -837 210,30 92 001,02
a) zysk netto 0,00 92 001,02

b) strata netto -837 210,30 0,00

c) odpisy z zysku 0,00 0,00

1. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 4 265 403,22 4525 223,79
1. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego zysku (pokrycia straty) 4 265 403,22 4525 223,79

KAMEA Consulting Sp. z 0.0.
W 30.03.2018 S S — jz
arszawa, 8 . ert Kria/ ),

Biuro Rachunk

ped/)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

rok poprzedni rok biezacy
31-12-2016 31-12-2017

A. Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej
I.  Zysk (strata) netto -837 210,30 92 001,02
Il.  Korekty razem 840 338,22 -267 736,29
1. Amortyzacja 20 411,40 5362,09
2. Zyski (straty) z tyt. rdznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 7 183,32 15 739,46
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 353 124,98 -399 847,26
5. Zmiana stanu rezerw -15 335,94 5743,00
6. Zmiana stanu zapasow -19 630,80 19 499,48
7. Zmiana stanu naleznosci -34 654,50 -905 299,03
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 522 370,65 989 209,96
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 2 869,11 1 856,01
10. Inne korekty 4 000,00 0,00
1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 3127,92 -175 735,27

B. Przeplywy srodkéw pienieinych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wplywy 1217 990,02 1491 293,97
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Zaktywoéw finansowych, w tym: 487 990,02 1092 348,61
a/ w jednostkach powigzanych 2 400,00 3416,68
- zbycie aktywow finansowych 2 400,00 0,00
- odsetki 0,00 3416,68
b/ w pozostatych jednostkach 485 590,02 1088 931,93
- zbycie aktywdw finansowych 480 600,00 1080 008,65
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 4 990,02 8923,28
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 730 000,00 398 945,36
Il. Wydatki 2777 379,43 1075 483,92
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 5094,33 573,37
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 836 485,75 225 564,20
a/ w jednostkach powigzanych 78 000,00 0,00
- nabycie aktywdw finansowych 78 000,00 0,00
b/ w pozostatych jednostkach 758 485,75 225 564,20
- nabycie aktywow finansowych 758 485,75 225 564,20
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 1931570,10 849 346,35
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Ill.  Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1559 389,41 415 810,05
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
l.  Wptywy 1938 805,10 374 825,96
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw 1322 742,00 167 819,55
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 616 063,10 207 006,41
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il. Wydatki 319 907,13 519 624,32
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 307 733,79 491 544,90
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 12173,34 28 079,42
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Il. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) 1618 897,97 -144 798,36
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.I11+/-C.II) 62 636,48 95 276,42
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: 0,00 0,00
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 822,03 75 458,51
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 75 458,51 170 734,93
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
KAMEA Consulting Sp. z 0.0. /(
Biuro Rachunkowe g i z/
Kata zub . lﬁ:a/ i
Warszawa, 30.03.2018 A rezes Zarzqdu
MBF Group SA.
Biuro Rachunkowe prowadzace ksiegi Prezes Zarzadu Spotki
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Wartosci niematerialne i prawne

1.1 Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

inne wartosci Wartosci

niematerialne i niematerialne i

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) prawne prawne, razem
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 276 421,02 276 421,02
Zwiekszenia - zakup 0,00 0,00
Zmniejszenia - sprzedaz 0,00 0,00
Wartos¢é brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 276 421,02 276 421,02
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 276 421,02 276 421,02
Amortyzacja za okres 0,00 0,00
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 276 421,02 276 421,02
Sprzedaz 0,00 0,00
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 0,00 0,00
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2016 2017
Witasne 276 421,02 276 421,02
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne, razem 276 421,02 276 421,02

1.2  Wartos¢ firmy

Na dzien 31.12.2016 oraz 31.12.2017 pozycja w bilansie - warto$¢ firmy nie
wystapita.
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2. Rzeczowe aktywa trwale

2.1 Zmiana stanu srodkoéw trwatlych

urzadzenia

techniczne inne srodki Srodki trwate,
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) maszyny trwate razem
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 40 273,66 23 901,09 64 174,75
Zwiekszenia 573,37 0,00 573,37
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 40 847,03 23 901,09 64 748,12
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 37 670,32 16 264,52 53934,84
Amortyzacja za okres 3176,71 2 185,38 5362,09
Sprzedaz Srodka trwatego 0,00 0,00 0,00
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 40 847,03 18 449,90 59 296,93
Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 0,00 5451,19 5451,19
SRODKI TRWALE ( STRUKTURA WASNOSCIOWA) 2016 2017
Witasne 64 174,75 64 748,12
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0,00 0,00
Srodki trwate, razem 64 174,75 64 748,12

2.2  Prawa wieczystego uzytkowania gruntéow

Spotka nie posiada praw wieczystego gruntow.

2.3 Nieplanowane odpisy amortyzacyjne

W 2017 roku Spotka nie dokonata nieplanowanych odpiséw amortyzacyjnych.
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2.4  Srodki trwate nieamortyzowane
W 2017 roku Spotka nie posiadata srodkow trwatych wytaczonych z amortyzacji.
2.5  Srodki trwate na wlasne potrzeby
W 2017 roku Spétka nie wytworzyta sSrodkéw na wtasne na wiasne potrzeby oraz
Srodkow trwatych w budowie.
Spétka nie posiadata tez zobowigzan wobec budzetu panstwa oraz jednostek
samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wiasnos$ci budynkoéw i
budowli.
2.6  Zabezpieczenia majgtkowe ustanowione na srodkach trwatych
Spétka nie posiadata zabezpieczen majatkowych ustanowionych na $rodkach
trwatych na dzien 31.12.2017 r.
3. NaleznoS$ci dlugoterminowe
Nie wystepuja.
4. Inwestycje dlugoterminowe
4.1 Inwestycje dlugoterminowe
ZMIANY W INWESTYCJACH DLUGOTERMINOWYCH Udziaty lub Inwestycje
akcje dtugoterminowe,
razem
Wartos¢ inwestycji dtugoterminowych na poczatek okresu 1893 646,92 1893 646,92
- Zwiekszenia — zakup 0,00 0,00
- Zwiekszenie —przekwalifikowanie z inwestycji krétkoterminowych na dtugoterminowe 0,00 0,00
- Zmniejszenia — sprzedaz 16 674,40 16 674,40
Wartos¢ inwestycji dtugoterminowych na koniec okresu 1876 972,52 1876 972,52
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Inne rozliczenia miedzyokresowe dlugoterminowe

Nie wystepuja.

Zapasy
Stan zapaséw (towaréw) na dzien bilansowy wynosit 131,32 zt.

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

Struktura naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug od jednostek
powiqzanych (wedtug daty ptatnosci)

2016 2017
z tytulu dostaw i ustug 492,00 4 846,20
do 12 miesiecy 492,00 4 846,20
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Stan naleznosci brutto: 492,00 4 846,20
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci 0,00 0,00
Stan naleznosci netto: 492,00 4 846,20

Struktura naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug od
pozostalych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangaiowanie w
kapitale (wedtug daty ptatnosci)

2016 2017
z tytutu dostaw i ustug 656 469,30 478 915,30
do 12 miesiecy 656 469,30 478 915,30
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Stan naleznosci brutto: 656 469,30 478 915,30
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ naleznosci 0,00 0,00
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Stan naleznosci netto: 656 469,30

478 915,30

7.3  Struktura naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug od
pozostalych jednostek (wedtug daty ptlatnosci)
2016 2017
a) z tytutu dostaw i ustug 72 079,95 1149 450,99
- do 12 miesiecy 72 079,95 1149 450,99
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Stan naleznosci brutto: 72 079,95 1149 450,99
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ naleznosci 0,00 0,00
Stan naleznosci netto: 72 079,95 1149 450,99
7.4  Zabezpieczenia majgtkowe ustanowione na naleznosciach
Nie wystepuja.
8. Inwestycje krotkoterminowe
8.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych
2016 2017
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 209 420,13 134 570,20
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
RAZEM: 209 420,13 134 570,20
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8.2 Krétkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach
2016 2017
- udziaty lub akcje 1037 489,25 894 611,10
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 1190 306,88 1715 557,80
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
RAZEM: 2227 796,13 2610 168,90
8.3  Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
2016 2017
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 75 458,51 170734,93
- inne Srodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
RAZEM: 75 458,51 170 734,93
8.4 Inne inwestycje krotkoterminowe
2016 2017
1. Inne inwestycje krétkoterminowe 241 030,00 241 030,00
- domeny internetowe (zakupione w celach inwestycyjnych) 241 030,00 241 030,00
RAZEM: 241 030,00 241 030,00
9. Kapital podstawowy
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9.1 Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego oraz liczba i wartos¢ nominalna

subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych na dzien 31.12.2017r.

nominat liczba kapitat akcyjny
STRUKTURA KAPITALU NA DZIEN 31.12.2017 uprzywilejowane (PLN) akgji (PLN) udziat %
Seria A nie 2,50 40 000 100 000,00 1,78 %
Seria B nie 2,50 8000 20 000,00 0,36 %
Seria C nie 2,50 8 000 20 000,00 0,36 %
Seria D nie 2,50 6 000 15 000,00 0,27 %
Seria E nie 2,50 1618 000 4 045 000,00 72,23 %
Seria F nie 2,50 484 500 1211 250,00 21,63 %
Seria G nie 2,50 75 500 188 750,00 337%
Stan na koniec roku obrotowego 2240 000 5 600 000,00 100,00%

9.2

9.3

Na dzien bilansowy 31.12.2017 roku kapitat zaktadowy Sp6tki wynosi 5 600 000
zt i dzieli sie na 2 240 000 akcji zwyktych o wartoSci nominalnej 2,50 zt.

Dnia 17 marca 2017 roku na posiedzeniu Zarzadu Spétki miato miejsce podjecie

uchwaty Zarzadu Spétki w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w

ramach kapitatu docelowego, w wyniku czego kapitat zaktadowy Spoétki zostat
podniesiony (z 5411 250 zt do 5 600 000 zt) o kwote 188 750 zt, poprzez emisje
75 500 akgji serii G o warto$ci nominalnej 2,50 zt kazda.

Zmiany te zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 14

kwietnia 2017 roku.

Nabycie akcji wtasnych
Nie wystapito.

Propozycje sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy
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Zarzad Spotki na podstawie art. 396 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych proponuje
zysk w kwocie 92 001,02 zt przeznaczy¢ na pokrycie strat z lat ubiegtych.

10. Rezerwy na zobowigzania

wartosc rezerw

wartos¢ rezerw na na koniec
ZMIANY STANU REZERW poczatek okresu  zwiekszenia zmniejszenia okresu
rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 3 284,00 6 495,00 752,00 9 027,00
rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podatkowe 0,00 0,00 0,00 0,00
pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00
tacznie rezerwy 3 284,00 6 495,00 752,00 9 027,00

11. Zobowigzania dlugoterminowe
11.1 Zobowiqzania dtugoterminowe wobec jednostek powiqzanych

Nie wystepuja.

11.2 Zobowiqgzania dlugoterminowe wobec pozostalych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Nie wystepuja.
11.3 Zobowiqzania dlugoterminowe wobec pozostatych jednostek.

e Nie wystepuja.

12. Zobowigzania krétkoterminowe

12.1 Struktura zobowiqzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug wobec
jednostek powiqzanych
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Zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych 2016 2017
a) z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

Razem 0,00 0,00

12.2 Struktura zobowiqzan kroétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug wobec
pozostalych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych 2016 2017
a) z tytutu dostaw i ustug 636 142,00 552 906,67
- do 12 miesiecy 0,00 552 906,67
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

Razem 636 142,00 552 906,67

12.3 Struktura zobowiqzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug wobec

pozostatych jednostek
Zobowiazania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek 2016 2017
a) z tytutu dostaw i ustug 136 596,33 911 165,68
- do 12 miesiecy 136 596,33 911 165,68
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Razem 136 596,33 911 165,68

12.3 Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki od jednostek zewnetrznych.
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Na dzien bilansowy 31.12.2017 Spétka posiadata:

e kredyt bankowy, udzielony 21 kwietnia 2016 roku przez Alior Bank S.A. na
finansowanie biezacej dziatalno$ci z terminem sptaty do 3.04.2018r. Saldo
kredytu na dzien bilansowy wynosito 50 000,06 zt.

e zadtuzenie w ramach linii kredytowej w rachunku biezgcym w Alior Banku na
kwote 181 090,26 zt

Na dzien bilansowy nie zostaty naliczone odsetki od pozyczek otrzymanych od
jednostek zewnetrznych.

12.4 Umowy leasingu operacyjnego nieuwzglednione w bilansie

Spoétka posiada jedng umowe leasingu operacyjnego, podpisang w lipcu 2015r., na
samochdd osobowy na okres 36 miesiecy. Spétka stosuje uproszczenie, prowadzac
jednolitg ewidencje i kwalifikujgc umowy leasingowe wedtug zasad okreslonych w
przepisach podatkowych.

13. Rozliczenia miedzyokresowe

Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczenn miedzyokresowych

Rozliczenie miedzyokresowe kosztéw 2016 2017
1. Dtugoterminowe / krétkoterminowe

a/ Czynne 9 148,83 14 302,82
- koszty utrzymania domen internetowych 209,95 301,39
- prenumerata 104,88 233,90
- ubezpieczenie samochodu w leasingu OC, AC, NNW 3 443,00 3120,53
- aktywo z tyt. odroczonego podatku dochodowego 5391,00 10 647,00
b/ Bierne 0,00 7 010,00
- zaliczki z tytutu dotacji unijnych 0,00 7 010,00
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14. Struktura przychodow ze sprzedazy

Struktura przychodow ze sprzedazy 2017 terytorium kraju eksport tacznie
Przychody ze sprzedazy ustug programistycznych 405 500,00 0,00 405 500,00
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 3724 365,00 25 000,00 3749 365,00
Przychody ze sprzedazy towaréw 141 011,57 0,00 141 011,57
RAZEM 4270 876,57 25 000,00 4 295 876,57

15. Pozostate przychody operacyjne

Struktura pozostatych przychoddéw operacyjnych 2017
- inne przychody operacyjne 468,53
- przychody operacyjne, niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu 1529,66
RAZEM: 1998,19

16. Pozostale koszty operacyjne

Struktura pozostatych kosztéw operacyjnych 2017
- zaokraglenia dot. rozliczen podatku VAT 4,64
- darowizna 5 000,00
- koszty upomnien i egzekucyjne 18 551,72
- koszty utrzymania domen internetowych przeznaczonych na inwestycje 1 880,00
- pozostate 9 778,97
RAZEM: 35 215,33
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17. Przychody finansowe

Struktura przychodéw finansowych 2017
- otrzymane odsetki 12 339,96
- naliczone odsetki od naleznosci z tyt. pozyczek na dzien bilansowy 38 283,35
- dodatnie réznice kursowe 16,40
- zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych (przychdd 784 719,87 — koszt nabycia 399 847,26
384 872,61)

RAZEM: 450 486,97

18. Koszty finansowe

Struktura kosztéw finansowych 2017
- odsetki od pozyczek, bankowe — zaptacone 28 079,42
- odsetki od pozyczek naliczone na dzien bilansowy -8 257,75
- pozostate odsetki od zobowigzan — zaptacone 66,17
- ujemne réznice kursowe 523,68
RAZEM: 20 411,52

19. Podatek dochodowy od os6b prawnych
20.1 Odroczony podatek dochodowy od 0s6b prawnych
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Struktura odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych 2017
- rozwigzanie aktywa (utworzone w latach poprzednich) z tyt. podatku odroczonego -1239,00
- rozwigzanie rezerwy (utworzona w latach poprzednich) na podatek odroczony 752,00
- utworzenie rezerwy na podatek odroczony - naliczenie odsetek od pozyczek udzielonych -6 495,00
- utworzenie aktywa — rozliczenie straty podatkowej z lat poprzednich. do wysokosci naliczonych 6 495,00
odsetek

RAZEM: -487,00

Ze wzgledéw ostrozno$ciowych Spotka utworzyta aktywo z tytutu podatku odroczonego
na straty z lat ubiegtych do wysokosci naliczonych, ale nieotrzymanych przychodow z
tytutu odsetek od udzielonych pozyczek.

Kwota niewykorzystanych strat podatkowych na koniec 2017 roku wyniosta
1219 282,06 zt.

20.2 Wyliczenie podatku dochodowego od 0s6b prawnych

Dane na

Lp. Tresc 31.12.2017r.
1.  Zysk/Strata brutto 92 488,02
2.  Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodu 39 012,30
- materiaty, ustugi, optaty NKUP 6 037,14

- wynagrodzenia niewyptacone w terminie 600,00

- sktadki ZUS finansowane przez ptatnika dotyczace roku obrotowego, zaptacone po terminie (zmniejszenie kosztéw) -358,18

- koszty reprezentacji 8 681,94

- pozostate koszty operacyjne NKUP 27 242,98

- darowizny 5 000,00

- odsetki od pozyczek otrzymanych naliczone w latach poprzednich, zaptacone w roku 2017 -8 257,75

- odsetki karne 66,17

MBF Group S.A. ¢ ul. Bystawska 82 lok. 415 ¢ 04-994 Warszawa
tel: (+48) 22 350 70 98 ¢ fax: (+48) 22 350 70 13 ¢ biuro@mbfgroup.pl * www.mbfgroup.pl
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie * XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego
KRS: 0000380468 ¢ NIP: 894-30-18-615 ¢ REGON: 021480943 * Ticker: MBF * Kapitat zaktadowy: 5.600.000 PLN
Konto bankowe: Alior Bank S.A. ¢ 73 2490 0005 0000 4520 6498 1818

Strona 47 z 106



¢ Jednostkowy Raport Roczny MBF Group S.A. za 2017 rok *

3.  Przychody, niebedace przychodami podatkowymi 43 305,22

- naliczone, niezaptacone odsetki od pozyczek udzielonych 41 775,56

- pozostate przychody operacyjne NKUP 1529,66
4. Dochéd do opodatkowania / Strata podatkowa (1 + 2 —3) 88 195,10
5.  Strata z lat ubiegtych 88 195,10
6. Podstawa opodatkowania 0,00
7. Podatek dochodowy nalezny (15% x 6) 0,00

20. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystepuja.

21. Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym

Nie wystepuja.

22. Wybor bieglego rewidenta

Na posiedzeniu w dniu 30.01.2018 roku Rada Nadzorcza Uchwata nr 1/2018 wybrata do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego biegtego rewidenta p. Roberta
Mellera (nr biegtego 13333, nr firmy audytorskiej 4152), ul. Ztota 21 62-002 Ztotowo.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego
(jednostkowego i skonsolidowanego) wynosi tacznie 7 000,00 zt netto. Inne ustugi
poswiadczajace, ustugi doradztwa podatkowego na rzecz Spotki przez biegltego nie byty

wykonywane.

23. Wykaz spotek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w Kkapitale lub w
ogolnej liczbie glosOw w organie stanowiacym spotki w wysokosci powyzej
20%
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Wysokos¢ kapitatu

Zaangazowanie zaktadowego spétki na
Nazwa jednostki, siedziba w kapitale (%) 31.12.2017(PLN)
MBF Inwestycje Kapitatowe Sp.z 0.0. z siedzibg w Warszawie 98,00 % 120 000,00
Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie 54,29% 40,92% gtosow 490 000,00
Instytut Biznesu Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 45,40% 555 000,00
Rara Avis Sp. z 0.0 z siedzibg w Legnicy 41,14% 350 000,00
MBF Financial Advisory SRL z siedzibg w Bukareszcie (Rumunia) 50,00% (10 000 RON) 9 820,00
OLS S.A. z siedziba we Wroctawiu 30,00% 100 000,00
Ursa Minor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 35,00 % 100 000,00
Luxury Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy 33,33% 240 000,00

24. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi
24.1 Naleznosci dlugoterminowe od jednostek powiqzanych

Nie wystepuja

24.2 Inwestycje dlugoterminowe w jednostkach powigzanych

Udziaty lub akcje

Jednostka powigzana 31.12.2017
MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. 136 703,92
RAZEM: 136 703,92

24.3 Naleznosci krotkoterminowe od jednostkach powigzanych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug do 12 miesiecy

Jednostka powigzana 31.12.2017
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MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. 4 846,20

RAZEM: 4 846,20

24.4 Krotkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powiqzanych

Udzielone pozyczki

Jednostka powigzana 31.12.2017
MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. 134 570,20
RAZEM: 134 570,20

24.5 Zobowiqzania dtugoterminowe wobec jednostek powiqzanych

Nie wystepuja.

24.6 Zobowiqgzania kréotkoterminowe wobec jednostek powiqgzanych

Nie wystepuja.

24.7 Przychody ze sprzedazy od spétek powigzanych

Wartos¢ sprzedazy w

Jednostka powigzana 2017
MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. 4 240,00
RAZEM: 4240,00

24.8 Zakupy od spétek powigzanych
Nie wystepuja.
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25.Informacje na temat zatrudnienia i wynagrodzen

W ciggu roku 2017 w Spéice byty zatrudnione t3cznie 2 osoby na umowach cywilno-
prawnych oraz 2 osoby na umowe o prace.

W 2017 roku wynagrodzenie os6b wchodzacych w sktad Zarzadu wyniosto
26 095,83 zt netto; wynagrodzenie osé6b wchodzacych w sktad Rady Nadzorczej nie

wystapito.

26.Informacje o pozyczkach osobom wchodzacym w sklad organow
zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke

Na dzien bilansowy wystepuja nastepujace pozyczki udzielone, niesptacone do
dnia 31.12.2017 roku:

e Dla cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki na taczng kwote 55 290,00 zt
e Dla cztonkéw Zarzadu Spétki na taczng kwote 55 325,00 zt

27.Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Spétka sporzadza sprawozdanie skonsolidowane w zwigzku z wymogami Gietdy
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

28.Zobowigzania warunkowe, poreczenia i gwarancje udzielone przez MBF
Group S.A.

Nie wystepuja.

29.Kontynuacja dziatalnosci

Spétka sporzadza sprawozdanie przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci przez co najmniej kolejnych 12
miesiecy. Nieznane s3 zadne okoliczno$ci, ktére wskazywatlyby na zagrozenie
kontynuowania dziatalnos$ci przez Spotke.
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30.Inne informacje niz wymienione powyzej, ktore moglyby w istotny sposob
wplynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynik finansowy
Spoitki

Nie wystepuja.

31.Informacje o wspodlnych przedsiewzieciach, ktore podlegaja konsolidacji

Spétka nie podejmowata wspoélnych przedsiewzie¢, ktore podlegaja konsolidacji

32.Dzialalnos¢ zaniechana.

Nie dotyczy.

33.Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie wystapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystepuja.

32. Informacje o instrumentach finansowych
32.1 Charakterystyka instrumentow finansowych

Na dzien 31.12.2017 w spotce wystapity nastepujace instrumenty finansowe:

Wartos¢ na
Rodzaj instrumentéw finansowych 31.12.2017
Udziaty I akcje 2771583,62
Pozyczki udzielone. 1850 128,00
Srodki pieniezne 170 734,93
Inne inwestycje krétkoterminowe 241 030,00
RAZEM: 5033 476,55

32.2 Informacje na temat ryzyka kredytowego

Nie dotyczy.
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32.3 Informacje na temat ryzyka walutowego

Nie dotyczy.

KAMEA Consulting Sp. z o.0.
Warszawa, 30.03.2018 e R?chu A

Biuro Rachm d. megi
rezes Zarzqdu
MBF Group SA.
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4 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

INFORMACJE PODSTAWOWE

Podstawowe informacje o Spoétce

Forma prawna Spétka Akcyjna

Kraj Polska

Siedziba Warszawa

Adres rejestrowy ul. Bystawska 82 | 04-994 Warszawa

Adres korespondencyjny  ul. Bystawska 82 lok. 415 | 04-994 Warszawa

Numer KRS 0000380468

Kapitat zaktadowy 5.600.000,00 PLN

Oznaczenie Sadu Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego

REGON 021 480 943

NIP 894-30-18-615

Ticker GPW | ISIN MBF | PLMBFCR00018

PKD 70.22.Z - Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
Telefon +48 223507098

Fax +48 2235070 13

E-mail biuro@mbfgroup.pl

Strona internetowa www.mbfgroup.pl

Kod LEI 259400B87KKXBG7YGE64
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AKcjonariat spotki

Na dzien zamkniecia okresu sprawozdawczego, tj. na dzien 31 grudnia 2017 roku

struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujgco:

AKkcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gloséow % glosow
1 Patryk Prelewicz 350.200 15,63% 350.200 15,63%
2 Janusz Maciejewski 215.451 9,62% 215.451 9,62%
3 Zbigniew Krassowski 125.000 5,58% 125.000 5,58%
4 Pozostali 1.549.349 69,17% 1.549.349 69,17%
Razem 2.184.000 100,00% 2.184.000 100,00%
Zarzad Spotki

W calym okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Spétki ksztattowat sie nastepujaco:

a) Robert Krassowski - Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej ksztattowat sie nastepujaco:
1. Na dzien 1 stycznia 2017 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

a) Patryk Prelewicz - Przewodniczacy RN,
b) Piotr Demianczuk - Cztonek RN,

c) Mariusz Witkowski - Cztonek RN,

d) Anna Prelewicz - Cztonek RN,

e) Radostaw Majdan - Cztonek RN.

2. W dniu 17 marca 2017 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwaty w sprawie: wyrazenia
zgody na cene emisyjng akcji serii G (1/2017), wytaczenia w cato$ci prawa poboru akgcji
serii G dotychczasowym akcjonariuszom (2/2017) oraz przyjeta tekst jednolity statutu
Spotki (3/2017).

3. W dniu 12 czerwca 2017 roku w zwigzku z podjeciem Uchwaty nr 18 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza podjeta Uchwate nr 1/2017 w
sprawie przyjecia tekstu jednolitego statutu Spotki.
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4. Na dzien 31 grudnia 2017 roku w skiad Rady Nadzorczej wchodzili:

a) Patryk Prelewicz - Przewodniczacy RN,

b) Piotr Demianczuk - Cztonek RN,

c) Mariusz Witkowski - Wiceprzewodniczgcy RN,
d) Anna Prelewicz - Cztonek RN,

e) Radostaw Majdan - Cztonek RN.

STARTEGIA I ZAKRES DZIALALNOSCI

MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej takze: ,Spétka”, Emitent”) $wiadczy
ustugi konsultingowe w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, marketingu,
finanséw, zarzadzania i aspektow prawnych na rzecz mikro, matych i $rednich
przedsiebiorstw. Emitent wspiera przedsiebiorstwa w ich rozwoju rynkowym poprzez
wskazywanie efektywnych rozwigzan opartych na nowoczesnych narzedziach
zarzadzania. Nasze dziatania doradcze uwzgledniaja potrzeby kontrahentéw oraz ich
potencjat.

Przedmiotem dziatalnosci MBF Group S.A. jest zatem:
A. doradztwo biznesowe w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej,
przygotowywanie opracowan przekrojowych i sektorowych,

badania i analizy typu due diligence,

pomoc i organizacja w zdobyciu niezbednego kapitatu na rozwoj,

m o 0w

badania i rozw0j dotyczace handlu algorytmicznego (algo trading),
F. projektowanie oraz nadzor nad przygotowaniem aplikacji mobilnych.

Na przestrzeni ostatnich 5 lat obrotowych (2013-2017) niemal 100% przychodoéw
Spoiki stanowi dziatalnos¢ doradcza i ustugowa obejmujaca ww. zakres.

Spotka wspiera wszystkie podmioty wchodzace w sktad szeroko pojetej grupy
kapitalowej, tak aby dziatala ona w sposéb zorganizowany i zharmonizowany.
Podstawowa wartoS$cia dodang grupy i dtugofalowym celem strategicznym winna by¢
synergia wynikajgca ze wspotdziatania poszczego6lnych jej podmiotow.

Emitent wspiera spotki w procesie pozyskiwania finansowania oraz oferuje im
merytoryczne wsparcie na wczesnych etapach rozwoju (seed, start-up itd.).
Przygotowujemy kompleksowe analizy, szacujemy ryzyka oraz oceniamy potencjat
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poszczeg6lnych przedsiewzieé. Oferujemy transfer know-how w zakresie zarzadzania i
rozwoju danej firmy.

Spoétka swiadczy kompleksowe ustugi doradcze w zakresie prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej ze szczeg6lnym uwzglednieniem:

1. organizacji i koordynacji projektéw inwestycyjnych,
analizy optacalnosci projektow inwestycyjnych,
pozyskiwania kapitatu na rynku publicznym,
pozyskiwania kapitatu na rynku prywatnym,
transakgji fuzji i przejec,

doradztwa finansowego,

optymalizacji podatkowej,

przygotowania do debiutu na rynku alternatywnym NewConnect,

© ® N o 1o W N

finansowania przedsiewzie¢ kapitatem dtuznym,

10. opracowywania dokumentdéw dla inwestoréw i prognoz finansowych.

Z uwagi na prowadzong dziatalno$¢ doradcza, MBF Group S.A. inwestuje takze w
wyselekcjonowane podmioty publiczne i niepubliczne, dziatajace zwtaszcza na rynku IT,
ICT, e-commerce, ze szczegdlnym uwzglednieniem podmiotéw dziatajacych na rynku nie
dtuzej niz 3 lata.

Spotka realizuje projekty z zakresu transakcji przeje¢, potaczen i sprzedazy
przedsiebiorstw, pozyskania kapitatu udziatowego i dluznego na cele inwestycyjne.
Emitent wspiera inne sp6tki w budowaniu grup kapitatowych, organizacji i doradztwa,
analiz i prognozowania wynikéw finansowych i ich wpltywu na wycene przedsiebiorstw.

Skupiajac sie na analizach optacalnosci projektéw inwestycyjnych oferujemy statyczne
metody oceny projektow inwestycyjnych, tj.: okres zwrotu naktadow, ksiegowa stopa
zwrotu, analiza progu rentownosci, analiza wrazliwosci oraz dynamiczne metody oceny
przedsiewzie¢ rozwojowych, czyli: warto$¢ zaktualizowana netto, wewnetrzna stopa
zwrotu, zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu, wskaznik rentownosci i in.

W zakresie doradztwa finansowego Spotka zapewnia swoim klientom wsparcie w
zarzadzaniu wartos$cia ich przedsiebiorstw oraz w realizacji projektéw z nastepujacych
obszarow Srodowiska biznesowego:

1. strategie rozwoju,
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wycena projektow inwestycyjnych,

due diligence,

programy naprawcze i restrukturyzacja,
optymalizacje podatkowe i kosztowe,
biznesplany i studia wykonalno$ci przedsiewzie¢,

programy motywacyjne,

©® N > ok w DN

optymalizacje struktur organizacyjnych.

Kontrahentom z zewnatrz oraz firmom 2z naszej grupy zapewniamy wsparcie
specjalistbw w zakresie budowania modelu biznesowego oraz przeprowadzamy
niezbedne analizy rynkowe. Oferujemy kompleksowg obstuge przedsiebiorstw na
kazdym etapie ich rozwoju - poczynajac od firm inicjujgcych dziatalnos$¢ (start-up)
poprzez podmioty intensywnie rozwijajace sie, po przedsiebiorstwa na etapie stagnacji
czy szukajgce nowych pomystéw i rozwigzan (reengineering).

Przygotowujac strategie marketingowa wskazujemy wg jakich zasad przedsiebiorstwo
powinno funkcjonowag, aby efektywnie prowadzito dziatalno$¢ oraz osiggato zaktadane
cele sprzedazowe. Ponadto istotnym elementem wsparcia ze strony Emitenta jest
uzupetienie ewaluacji kluczowych wskaznikow efektywnosci (Key Performance
Indicators), ktore odzwierciedlajg efektywno$¢ przedsiebiorstwa w procesie
podejmowania decyzji. Oferujemy zaprojektowanie i wdrozenie systemoéw zarzadzania
efektywnos$cia w oparciu o kluczowe jej wskazniki. Przeprowadzamy indywidualne
konsultacje i szkolenia z zakresu Balanced Scorecard oraz KPI.

Oferujac badania rynku nasi kontrahenci otrzymuja informacje na temat trendéw
wystepujacych w danej branzy. Dopeilnieniem badania rynku jest analiza firm
oferujacych konkurencyjne rozwigzania. Badanie rynku i analiza konkurencji
przeprowadzona przez MBF Group S.A. pozwala na zminimalizowanie ryzyka
podejmowanych decyzji biznesowych.

W ramach oferty zewnetrznego finansowania Spoétka przygotowuje kompleksowa
dokumentacje aplikacyjng. Planujemy i realizujemy biznes plany opisujace cate
przedsiewziecie, produkt lub ustuge oraz sposéb wejscia na rynek oraz finansowanie.

Niejako spoiwem 13czacym obecna spétke z jej pierwotng dziatalnos$cig sa aplikacje
mobilne. Emitent caty czas oferuje mozliwos¢ fachowego wsparcia w zakresie
projektowania, programowania, wdrazania oraz testowania aplikacji mobilnych. Dzieki
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rozbudowanej siatce sprawdzonych podwykonawcéw jesteSmy w stanie nadzorowacé
wykonanie aplikacji w dowolnym $rodowisku programistycznym na dowolng platforme
sprzetowa. Spotka wspomagata w tym zakresie kilku kontrahentéw przy prowadzeniu
projektow unijnych w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjny Rozwdj, Polska
Wschodnia, Polska Cyfrowa oraz Wiedza Edukacja Rozw6;j.

Ponadto od 2014 roku Emitent prowadzi badania nad handlem algorytmicznym oraz
mozliwo$ciami wdrozenia poszczegdlnych mechanicznych systeméw transakcyjnych na
Gietdzie Papier6w Wartosciowych w Warszawie. W 2015 roku udato sie odnotowacé
pierwsze sukcesy w zakresie sprzedazy poszczegdlnych produktéow. Zarzad Spotki nie
wyklucza takze inwestycji na rachunek wtasny, ktére beda przeprowadzane w spéice
zaleznej MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie.

Do kazdego biznesu, w jaki angazujemy sie kapitatowo, wprowadzamy warto$¢ dodana.
Zamkniecie inwestycji uzaleznione jest od mozliwosci wyjscia oraz ptynnosci rynku.
Spétka preferuje sprzedaz udziatow inwestorowi branZowemu lub organizacje i
przeprowadzenie debiutu oraz wejScie na gietde papieréw wartoSciowych. Okres
zaangazowania kapitatowego wynosi zwykle od 3 do 5 Iat.

W trosce o jak najwyzsze standardy w wypetnianiu obowigzkéw spéiki publicznej oraz
przejrzystos¢ dziatan i profesjonalizm w komunikacji z inwestorem indywidualnym w
maju 2014 roku MBF Group S.A. przystapita do SEG i jest czlonkiem wspierajacym
Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych.

ZDARZENIA ISTOTNE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI

Zdarzenia obejmujace okres sprawozdawczy

W dniu 10 stycznia 2017 roku, Emitent nabyt 88.000 (osiemdziesigt osiem tysiecy) akcji
sp6tki Blue Ocean Media S.A. z siedzibg w Warszawie. Przed transakcja Emitent nie
posiadat akcji Blue Ocean Media S.A. Po powyzszej transakcji MBF Group S.A. posiadat
88.000 akcji tej spotki, stanowiacych tacznie 5,18% kapitatu zakltadowego i gtosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Srednia cena nabycia akcji wyniosta 0,57 zt
(piec¢dziesigt siedem groszy). Jednocze$nie zarzad Emitenta informuje, ze w ciagu
najblizszych 12 miesiecy nie wyklucza bezposredniego oraz poSredniego zmniejszenia

lub zwiekszenia swojego zaangazowania we wzmiankowanej spotce.

Z uwagi na konieczno$¢ zabezpieczenia intereséw spétki MBF Group S.A. i jej
Akcjonariuszy w dn. 27 stycznia br. odbyto sie spotkanie Rady Nadzorczej i Zarzadu. W
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ocenie obu tych organéw obecny kurs akcji notowanych na rynku NewConnect jest zbyt
niski w stosunku do ich warto$ci godziwej. W zwigzku z powyzszym przyjeto do
rozpatrzenia mozliwos$¢ ogtoszenia i uruchomienia programu skupu akcji wiasnych.

W zwiagzku z powyzszym Zarzad spo6tki zobowigzat sie do przygotowania dokumentacji
w zakresie mozliwo$ci wdrozenia programu skupu akcji witasnych wraz z
poszczegOlnymi parametrami i warunkami dotyczacymi ewentualnego skupu (czas
trwania, widetki cenowe, przeznaczenie). Wstepnie okreslono, ze mdgtby on zostac
przeprowadzony na podstawie art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spétek handlowych. Co istotne
- program skupu akcji wlasnych musi zosta¢ najpierw zaakceptowany przez walne
zgromadzenie akcjonariuszy. Wszelkie wigzace ustalenia i decyzje beda przykazywane
publicznie w formie raportéw biezgcych ESPI.

W dniu 17 marca 2017 roku Zarzad Spéiki podjat Uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia
kapitalu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego w wytaczeniem prawa
poboru (,Uchwata”).

Na mocy podjetej Uchwaty podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote 188.750 zt
(sto osiemdziesigt osiem tysiecy siedemset piecdziesiat ztotych), poprzez emisje 75.500
(siedemdziesigt piec tysiecy piecset) akcji serii G, o warto$ci nominalnej 2,50 zt (dwa
ztote i piecdziesiat groszy) kazda.

Cena emisyjna akcji serii G wynosi 2,55 zt (dwa ztote i piec¢dziesiat pie¢ groszy), na co
zgode wyrazita Rada Nadzorcza Emitenta w Uchwale nr 1/2017 podjetej w dniu 17
marca 2017 roku. Akcje serii G bedg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje serii G beda
obejmowane wytgcznie w zamian za wkiady pieniezne i zostang catosci pokryte przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapital zakladowego. Akcjom nie przyznaje sie
szczegblnych uprawnien w rozumieniu art. 432 § 1 pkt 3 Ksh w zw. z art. 351 § 1 Ksh.

Emisja akcji serii G zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z
art. 431 § 2 pkt 1 Ksh, poprzez zawarcie umowy z inwestorem strategicznym, spotka
Vainavi Holdings Limited, z ktorg zostanie zawarta umowa objecia akcji. O zawarciu
umowy objecia akcji serii G Spoétka poinformuje osobnym raportem biezgcym.

Za zgoda Rady Nadzorczej Emitenta wyrazong w Uchwale nr 2/2017 z dnia 17 marca
2017 roku, w interesie Spdtki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa poboru akcji serii G. Wylaczenie jest podyktowane konieczno$cig pozyskania
srodkow niezbednych do finansowania jej biezacej dziatalnosci doradczej i biznesowej,
przedsiewzieciami zwigzanymi z pozyskiwaniem funduszy ze srodkéw pochodzacych z
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Unii Europejskiej, planami zwiekszenia zaangazowania finansowego w spotki
portfelowe (przede wszystkim: Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie, Rara Avis Sp. z o.0. z
siedzibg w Legnicy i MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie) oraz
sfinansowaniem biezacych i przysztych projektéw inwestycyjnych w Spoétce. Interes
Spotki w podwyzszeniu kapitatu zaktadowego na powyZszych zasadach wynika z
potrzeby wzmocnienia wspoétpracy z podmiotami kluczowymi dla dynamizacji rozwoju
Spoétki w tym zaoferowania inwestorowi strategicznemu udziatu w emisji akcji w celu
pozyskania kapitalu z przeznaczeniem na dalszy rozwdj Spétki. Natomiast
przeprowadzenie subskrypcji prywatnej bedzie najszybszym sposobem pozyskania
kapitatu.

W zwigzKku z powyzszym § 7 ust. 1 i § 7 ust. 2 Statutu sp6tki otrzymuje nastepujace
brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 5.600.000,00 zt (pie¢ milionéw szescset tysiecy
ztotych) ztotych.

2. Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na 2.240.000,00 zt (dwa miliony dwiescie
czterdziesci tysiecy akcji), o wartosci nominalnej 2,50 zt (dwa ztote i piecdziesigt
groszy) kazda, w tym:

a) 40.000 (czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o kolejnych
numerach od 00.001 do 40.000,

b) 8.000 (osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o kolejnych numerach
od 0.001 do 8.000,

c¢) 8.000 (osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o kolejnych numerach
od 0.001 do 8.000,

d) 6.000 (szes¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o kolejnych numerach
od 0.001 do 6.000,

e) 1.618.000 (jeden milion szes¢set osiemnascie tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii E o kolejnych numerach od 0.000.001 do 1.618.000,

f) 484.500 (czterysta osiemdziesiqt cztery tysigce piecset) akcji zwyktych na
okaziciela serii F o kolejnych numerach od 000.001 do 484.500,

g) 75.500 (siedemdziesiqt piec tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii G o
kolejnych numerach od 00.001 do 75.500.
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Zarzad upowazniony jest do przeprowadzenia dematerializacji akcji serii G w depozycie
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieré6w WartoSciowych S.A. oraz podjecia
wszelkich czynno$ci zwigzanych z rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W dniu 30 marca 2017 r. powzigt wiadomo$¢ otrzymang od jednostki stowarzyszonej,
sp6tki pod firmg Rara Avis Sp. z o.0. z siedzibg w Legnicy, iz Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy KRS, w dn. 23 marca
2017 roku, zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego tejze spotki.

W wyniku dokonanego wpisu kapitat zaktadowy Rara Avis Sp. z 0.0. wynosi 350.000 zt
(trzysta piecdziesiat tysiecy zlotych) i dzieli sie na 7.000 (siedem tysiecy) udziatéw o
wartos$ci nominalnej 50 zt (piec¢dziesigt ztotych) kazdy udziat. Przy czym Emitent
obejmujgc nowo powstate udziaty posiada w spétce na dzien publikacji raportu 2.880
(dwa tysigce osiemset osiemdziesigt) udziatéw, ktére stanowig 41,14% w Kkapitale
zaktadowym i upowazniajg do 41,14% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw.

Podstawowym profilem dziatalno$ci Rara Avis Sp. z o0.0. s3g inwestycje alternatywne, t;.
handel przedmiotami kolekcjonerskimi, obrét dzietami sztuki oraz doradztwo w
zakresie obrotu takimi dzietami (tzw. "art. banking"). Spétka w swoim asortymencie
posiada bogatg oferte numizmatéw, monet i banknotéw, wyrobow ze srebra, obrazow,
artykutow filatelistycznych i in. Zgodnie z otrzymanymi informacjami na poczatku II
kwartatu 2017 roku firma chce uruchomi¢ platforme internetowg, na ktérej zaoferuje
posiadane przez siebie artykuly kolekcjonerom z kraju i zagranicy. Natomiast w III
kwartale 2017 roku przedsiebiorstwo wystapi z wnioskiem o mozliwos¢
dofinansowania upublicznienia w ramach funduszy unijnych PO IR - Poddziatanie 3.1.5
"Wsparcie MSP w dostepie do rynku kapitalowego- 4 Stock".

Jednoczes$nie Zarzad Emitenta informuje, Ze Rara Avis Sp. z 0.0. w rozumieniu art. 3
Ustawy o Rachunkowos$ci nie jest w stosunku do Emitenta jednostka zalezna,
wspotzalezng, podporzadkowang lub powigzang, a Emitent nie sprawuje nad spotka
kontroli lub wspétkontroli.

W dniu 12 kwietnia 2017 roku Zarzad spétki MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie
informuje, iz powziat informacje na podstawie oficjalnej listy rankingowej pozytywnie
zaopiniowanych wnioskow, opublikowanej na stronie internetowej Polskiej Agencji
Rozwoju Przedsiebiorczosci, Ze projekt Emitenta ("Profesjonalne wsparcie doradcze dla
MBF Group S.A. w pozyskaniu kapitatu i inwestoréw") zostal zatwierdzony do
dofinansowania w ramach konkursu nr 1/2016, etap 1 Programu Operacyjnego
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Inteligentny Rozwéj 2014-2020, poddziatanie 3.1.5 "Wsparcie MSP w dostepie do rynku
kapitatowego - 4 Stock".

Projekt realizowany przez Emitenta ma na celu emisje nowej serii akcji. Laczna kwota
dofinansowania projektu wynosi 82.000 zt przy catkowitym koszcie 222.630 zt. Projekt
zaktada pozyskanie kapitatu dla spétki w kwocie ok. 2.000.000 zt.

Tego samego dnia Zarzad spotki MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie ("Emitent")
informuje, iz powziat informacje na podstawie oficjalnej listy rankingowej pozytywnie
zaopiniowanych wnioskéw, opublikowanej na stronie internetowej Polskiej Agencji
Rozwoju Przedsiebiorczosci, Ze projekt dotyczacy jednostki stowarzyszonej Emitenta,
spoiki pod firma Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie ("Vabun"), zostal zatwierdzony do
dofinansowania w ramach konkursu nr 1/2016, etap 1 Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwéj 2014-2020, poddziatanie 3.1.5 "Wsparcie MSP w dostepie do rynku
kapitatowego - 4 Stock".

Projekt realizowany przez jednostke stowarzyszong ma na celu pozyskanie inwestoréw
i emisje nowej serii akcji ("Profesjonalne wsparcie doradcze dla Vabun S.A. w
pozyskaniu kapitatu i inwestoréw"). Laczna kwota dofinansowania projektu wynosi
83.500 zt przy catkowitym koszcie 226.320 zt. Projekt zaktada pozyskanie kapitatu dla
Vabun w kwocie ok. 2.000.000 zt oraz debiut spétki na rynku NewConnect.

Jednoczes$nie Zarzad informuje, Zze Emitent obecnie posiada 2.687.873 akcji, co stanowi
57,80% w kapitale zaktadowym i 43,01% w gtosach na zgromadzeniu akcjonariuszy
Vabun, a wraz ze sp6tka zalezng MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z o0.0. - 2.748.873 akcji,
co stanowi 59,12% w kapitale zaktadowym i 43,98% w gtosach na zgromadzeniu
akcjonariuszy Vabun.

W dniu 19 kwietnia 2017 r. powzigt informacje, z ktoérej wynika, iz Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,
dokonat w dniu 14 kwietnia 2017 r., rejestracji podwyzszenia kapitatu zakltadowego i
zmian statutu Spotki.

W wyniku dokonanego wpisu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 5.600.000 zt (pie¢
miliondw szeS$cCset tysiecy zlotych) i dzieli sie na 2.240.000 (dwa miliony dwiescie
czterdzies$ci tysiecy) akcji o wartos$ci nominalnej 2,50 zt (dwa ztote i piec¢dziesigt groszy)
za kazda akcje.

W dniu 17 maja 2017 roku zawart umowe nabycia akcji w spétce akcyjnej z branzy e-
commerce. Na mocy wzmiankowanej Umowy Emitent nabyt 27.000 (dwadzie$cia
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siedem tysiecy) akcji za kwote 118.800,00 zt (sto osiemnascie tysiecy osiemset ztotych).
Jednoczes$nie Zarzad Emitenta informuje, Ze otrzymat informacje od spo6tki zaleznej MBF
Inwestycje Kapitalowe Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie ("MBF-IK") w sprawie nabycia
35.000 (trzydziesci piec¢ tysiecy) akcji wzmiankowanej spotki za kwote 154.000,00 zt
(sto piecdziesiat cztery tysigce ztotych).

Z uwagi na powyzsze - tgczna wielko$¢ inwestycji wraz ze spo6tka zalezng wynosi 62.000
(szescdziesigt dwa tysiace) akcji za taczng kwote 272.800,00 zt (dwiescie siedemdziesiat
dwa tysigce osiemset zlotych), co stanowi 8,06% udziatu i gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy nabywanej spoétki. Zakup akcji zostat w catosci
sfinansowany ze Srodkow wtasnych spétek.

Strony zobowigzaty sie do nieudostepniania informacji o szczegétowej tresci Umowy
oraz danych uzyskanych w zwigzku z jej wykonywaniem (w tym danych
identyfikujacych przedmiot transakcji), z wyjatkiem informacji, ktérych ujawnienie
wymagane jest przepisami prawa.

Przedsiebiorstwo, ktérego akcje zostaty kupione, dziata w branzy e-commerce oraz
prowadzi nowoczesne dzialania marketingowe. W ramach oferowanych ustug firma
m.in. analizuje biezaca sytuacje danej dziatalnos$ci biznesowej oraz konstruuje strategie
marketingowg, w ktérej doradza, jak ja wdrozy¢ oraz skoordynowac z ustuga i planem
na sprzedaz.

Dodatkowo Spotka informuje, Ze niezaleznie i bez bezposSredniego zwigzku z ww.
Umowa, dokonano zakupu 33.500 (trzydzieSci trzy tysiace piecset) akcji przez dwa inne
podmioty nalezgce do Grupy MBF za tgczng kwote 147.400 zt (sto czterdziesci siedem
tysiecy czterysta zlotych).

Zarzad oznajmia, ze inwestycja Emitenta oraz spotki zaleznej MBF-IK ma charakter
$rednioterminowy z horyzontem wyjscia do 24 miesiecy. Zgodnie z zawartg Umowg,
wzmiankowana spdtka winna by¢ wprowadzona na rynek alternatywny NewConnect w
ciggu najblizszych 12 miesiecy.

W dniu 14 czerwca 2017 roku zostata podpisana miedzy Emitentem a Polska Agencja
Rozwoju Przedsiebiorczosci - Umowa o dofinansowanie projektu w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwéj, 2014-2020, Poddziatanie 3.1.5 - Wsparcie MSP w
dostepie do rynku kapitatowego - 4 Stock.

Laczny budzet projektu objetego wzmiankowang wyzej umowa wynosi 222.630 zt i
zaktada pozyskanie kapitatu dla spotki w kwocie do 2.000.000 zt. Umowa, ktdrej celem
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jest wsparcie w dostepie do rynku kapitalowego i wprowadzenie akcji na rynek
NewConnect, bedzie realizowana w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu i emisjg akcji
serii H zatwierdzong przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dn. 30
maja 2017 roku.

W dn. 30 czerwca 2017 roku Emitent zawarl umowe ramowa w zakresie doradztwa
oraz ustug informatycznych i wdrozeniowych ze sp6tka pod firmg ABC Innovative Sp. z
0.0. Z siedzibg we Wroctawiu.

Na mocy podpisanej Umowy Emitent bedzie §wiadczyt ustugi doradztwa biznesowego w
zakresie pozyskania kapitatu dtuznego i akcyjnego, marketingu internetowego, analiz i
opracowan rynkowych oraz outsourcingu zespotéw programistycznych i wdrozenia
dedykowanego oprogramowania (migracja danych, konfiguracja stanowisk, instalacja,
walidacja, szkolenia etc.). Katalog §wiadczonych ustug zawartych w Umowie nie zamyka
mozliwosci dalszych zlecen, ktére nie sg w niej wymienione.

Przewidywany przychod z tytutu Swiadczenia niniejszej Umowy w 2017 roku Zarzad
Emitenta szacuje na kwote nie mniejsza niz 1.200.000 zt (jeden milion dwiescie tysiecy
ztotych) przy oczekiwanej marzy na poziomie ok. 20%. Jednocze$nie Zarzad Spotki nie
wyklucza przedtuzenia $wiadczenia ustug z niej wynikajacych w 2018 roku.

27 czerwca 2017 roku MBF Group nabyt 2.400 udziatéw w spétce Instytut Biznesu Sp. z
0.0. Z siedzibg w Warszawie. Transakcja opiewata na sume 60.000 zt, tj. 25 zt za jeden
udziat. Zgodnie ksiega udzialowcow tej spotki uzupetniong o wtorkowg transakcje,
Emitent posiada tacznie w Instytucie Biznesu 5.880 udziatéw, stanowiacych 52,97%
udziatu w kapitale zaktadowym i glosach na zgromadzeniu wspolnikow.

Niejasne postepowanie zarzagdu ww. spoétki i unikanie wykonywania obowigzkéow, jakie
na nim spoczywaja doprowadzito do zerwania wspéipracy i dalszego finansowania
dziatalnoSci tej sp6iki ze strony Emitenta.

Krytycznym zdarzeniem determinujagcym podjete decyzje, byto powziecie informacji z
Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS, o
postanowieniu Sadu z urzedu z udziatem spotki Instytut Biznesu. Wedle dokumentéw,
do jakich dotart Emitent, Sad zadecydowat o poinformowaniu prezesa zarzadu Janusza
Maciejewskiego, ze wobec ciggtego uchylania sie od swoich obowigzkéw wobec spotki
bedzie konieczne wszczecie z urzedu postepowania o rozwigzanie podmiotu bez
przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego skutkujace wykresleniem podmiotu z
rejestru i nieodptatnym przejeciem z mocy prawa majgtku spoétki przez Skarb Panstwa.
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Z uwagi na interes Emitenta, ktory w spotce posiadat znaczy pakiet udziatéw, Zarzad
powziat decyzje w kierunku ochrony interesé6w swoich oraz akcjonariuszy.

W dniu 28 czerwca 2017 roku w spoétce Instytut Biznesu Sp. z 0.0. odbyto sie Zwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikow, ktére odrzucito m.in. uchwaly w sprawie przyjecia
sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spétki w 2016 roku, odrzucito sprawozdanie
finansowe za 2016 rok oraz odmoéwito przyznania absolutorium prezesowi zarzadowi.

W dalszej kolejnosci nie wyklucza sie przeprowadzenia audytu z dziatalnosci spétki w
latach 2014-2017. Informujemy dodatkowo, Ze w przyszto$ci nie wyklucza
dokapitalizowania podmiotu, a w przypadku skutecznego przeprowadzenia dziatan
naprawczych, przeksztatcenia i restrukturyzacji - jego upublicznienie.

W dniu 23 czerwca 2017 roku otrzymat od Gietdy Papier6w Warto$sciowych w
Warszawie S.A. pismo w sprawie przychylenia sie do wniosku Emitenta i zmiane
klasyfikacji sektorowej spétki MBF Group S.A. z makrosektora 100 Finanse sektora 180
Dziatalno$¢ inwestycyjna, na makrosektor 400 Produkcja przemystowa i budowlano-
montazowa sektor 460 Ustugi dla przedsiebiorstw. Zmiana sektora dla Emitenta
nastgpita po zakonczeniu sesji w dniu 30 czerwca 2017 roku.

14 lipca 2017 roku w spétce Instytut Biznesu odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikéw, na ktéorym glosowane byly wnioski o zmiane w zarzadzie. Wszelkie
zaproponowane przez MBF Group SA uchwaty zostaty pozytywnie przeglosowane, a
zmiany staty sie faktem. Naszym celem bedzie wyprowadzenie spraw na prostg, a do
tego jak wida¢ potrzeba nowych, odpowiedzialnych zarzadzajacych.

W nawigzaniu do raportéw biezacych: EBI nr 51/2013 z dnia 26 sierpnia 2013 roku i
EBI nr 9/2014 z dnia 27 stycznia 2014 roku oraz informacji przekazanych w raporcie
jednostkowym i skonsolidowanym za 2016 rok, a takze w zwigzku z wejSciem w zycie
przepiséw ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2004 Nr 146 poz. 1546), w
szczegllnoSci  dotyczacych  wykonywania dziatalno$Sci  alternatywnej  spétki
inwestycyjnej, informuje, Ze w dniu 20 pazZdziernika 2017 roku podjat decyzje o
aktualizacji podstawowej dziatalnosci i strategii rozwoju Emitenta.

Podejmowana praca na rzecz reorganizacji struktury MBF Group S.A. w Zadnym ze
scenariuszy nie zaklada utraty wartosci przedsiebiorstwa. Aktywa spoiki, ktore
traktowane byly jako inwestycje krotko-, Srednio- badZ dlugoterminowe zostana
przetransferowane do spolki catkowicie zaleznej od emitenta. Z uwagi na to, ze
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publikujemy raporty jednostkowe oraz skonsolidowane - dostep do tych
ostatnich nadal umozliwi inwestorom wglad we wszelkie Kkluczowe dane
finansowe grupy.

Jak poinformowaliSmy juz w raporcie gieldowym spo6ta MBF Group nadal bedzie
uczestniczyla w projektach wspierajacych i doradczych, ktore dotycza
pozyskiwania kapitatu dla i na rozwdj firm. Bedziemy aktywnie uczestniczy¢ w
kompleksowej obstudze transakcji na rynku kapitalowym. Natomiast samych
inwestycji oraz lokowania kapitalu nie bedziemy wykonywac¢ ani we wlasnym
imieniu, ani na wlasny rachunek. Szereg praw i obowigzkow zostanie
przekazanych do spo6tki MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z o.0.

Z uwagi na powyzsze podpisano przedwstepng umowe kompleksowej sprzedazy
wszystkich posiadanych udziatéw lub akcji w spotkach:

e Kamea Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
e Rara Avis Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy,

e Pretendo Sp. z 0.0. z siedzibg w J6zefowie,

e OLSS.A. z siedzibg we Wroctawiu,

e Ursa Minor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

e Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie.

Nie wstrzymuje to jednak aktywnosci powyzszych spoétek oraz naszego wsparcia w ich
dziatalnoSci. Nie zatrzymuje ich rozwoju i planéw na przysztos¢. Dlatego tez Vabun S.A.
kilka dni temu zakonczyt proces IPO, na ktdry sktadata sie emisja i objecie akgji serii , G".
25 pazdziernika 2017 roku spotka przestata do Sadu Rejestrowego KRS w Lublinie
komplet dokumentacji w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, co ostatecznie
otwiera Sciezke do koncowych przygotowan upublicznienia spdtki na rynku
NewConnect. Autoryzowany Doradca spéiki jest praktycznie gotowy do ztozenia
dokumentéw na GPW - czekamy tylko na rejestracje podwyzszenia w KRS.

Nawiasem dodac¢ nalezy, ze przy okazji procesu IPO, z uwagi na matg emisje akcji serii
,G”, a z drugiej strony przy sporym zainteresowaniu akcjami Vabuna, MBF Group wraz
ze spoOtka zalezng dokonaty zbycia ok. 70.000 akcji Vabuna po cenie oscylujacej w
granicach 2,30 zt / akcje. Niemniej z uwagi na potencjat przedsiebiorstwa i jego planéw
na przyszto$¢ nie wykluczamy podpisania ze spétka porozumienia zobowigzujgcego do
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zakazu zbywalnosci akcji. Otwartg kwestig pozostaje wielo$¢ i czas obowigzywania
umowy lock-up.

Z kolei spoétka Instytut Biznesu Sp. z o.0. poinformowata o wystosowaniu do bytego
prezesa zarzadu wezwania do zaptaty kwoty 189.614,73 zt na ktéra sktada sie:

(a) 172.327,28 zt tytutem odszkodowania za szkode poniesiong w zwigzku z
umowami sprzedazy akcji MBF Group,

(b) 8.285,45 zt tytutem odszkodowania za szkode poniesiong w zwigzku z
wydatkami na noclegi, ustugi gastronomiczne, transportowe i in. oraz

(c) 9.002 zt tytulem odszkodowania za szkode w zwigzku z umowami o
przeniesienie praw autorskich i kupna przedmiotéw kolekcjonerskich.

Z uwagq bedziemy przygladac sie przebiegowi i rozwojowi sytuacji w tej spétce.

Jeszcze w listopadzie biezacego roku oczekujemy znacznych zmian w Luxury Trade Sp. z
0.0. Mamy nadzieje na dopiecie powaznych negocjacji w zwigzku z rozwojem tej firmy,
co doprowadzitoby w efekcie to zmian wtasno$ciowych i przeniesieniem jej siedziby do
docelowej lokalizacji w Tréjmiescie. W toku rozmoéw Grupa MBF chciataby
zagwarantowac sobie pakiet udziatéw w spoétce na poziomie ok. 30% w gtosach i
kapitale zaktadowym.

Zarzad Spétki informuje takze, Ze z uwagi na podjete decyzje najp6zniej do konica 2017
roku Emitent zakonczy porzadkowanie organizacji i struktury przedsiebiorstwa w
zgodzie z obowigzujacymi regulacjami prawnymi i nakre$lonymi przez Zarzad
wymogami. O wszelkich istotnych decyzjach i zachodzacych zmianach Spé6tka bedzie
informowata raportami biezgcym lub na stronie internetowe;j.

W nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 23 /2017 z dnia 20 paZdziernika 2017 roku
Emitent zawiadamia, ze poczawszy od III kwartatu 2017 roku rezygnuje z publikacji
wynikéw finansowych spétek z Grupy MBF. Powodem odstgpienia od publikacji sa
zmiany w strukturze organizacji Emitenta, o ktorych byta mowa we wzmiankowanym
raporcie oraz zastrzezenia spotek powigzanych 1 stowarzyszonych odnos$nie
publicznego prezentowania danych bedacych ich tajemnicg oraz danymi wrazliwymi.

Zarzad Emitenta rozumie obiekcje i watpliwos$ci przedsiebiorstw, niemniej w trosce o
przejrzysto$¢ struktury organizacji sprébuje wypracowa¢ optymalny model
raportowania o stanie finanséw i kondycji tych spotek. Forma i spos6b prezentacji
zostang ustalone podczas indywidualnych rozmoéw i negocjacji.
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W dniu 20 listopada 2017 roku zawart z Platinium Investment Sp. z 0.0. porozumienie w
sprawie rozwigzania umowy na Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect z dnia 15 wrze$nia 2016 roku.
Umowa ulega rozwigzaniu z dniem 20 listopada 2017 roku.

W dniu 23 listopada 2017 roku Emitent otrzymat zwrotnie podpisane 2 (dwie) umowy
sprzedazy udziatow spdki pod firmg Luxury Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy.

Zgodnie z postanowieniami pierwszej umowy sprzedazy Emitent dokonat zbycia 56
udziatéow w cenie 12,50 zt za 1 udzial, tj. za taczna kwote 700 zt. Zgodnie z
postanowieniami drugiej umowy sprzedazy Emitent dokonat zbycia 152 udzialow w
cenie 12,50 zt za 1 udziat, tj. za 1aczng kwote 1.900 zt. tLacznie na mocy
wzmiankowanych uméw sprzedazy Emitent posiada obecnie 800 udziatéw, ktére
stanowig 33,33% udziatu w kapitale zakladowym i glosach na zgromadzeniu
wspolnikow Luxury Trade.

Jednoczes$nie Zarzad Spotki informuje o zmianie strategii dziatalnosci sp6tki powigzanej
Luxury Trade, ktéra bezposrednio zwigzana jest ze zmianami wtascicielskimi tej firmy
wynikajacymi ze sfinalizowaniem ww. wielostronnych uméw sprzedazy udziatéw.
Pozostali dwaj wspoélnicy spétki posiadaja po 800 udziatéw kazdy, ktére stanowia
33,33% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw Luxury
Trade.

Zgodnie z otrzymanymi od zarzadu informacjami - firma niezwlocznie rozpoczeta
dziatalno$¢ zwigzana z organizacja, wsparciem prawnym, poSrednictwem,
consultingiem oraz bezposrednio importem wegla kamiennego z Federacji Rosyjskiej, ze
szczegblnym uwzglednieniem surowca pochodzacego z KuZnieckiego Okregu

Weglowego, do odbiorcow z Polski. Dodatkowo bezzwtocznie przystagpiono do
dziatalnoSci zwigzanej z organizacjg, wsparciem oraz posrednictwem w imporcie oraz
obrocie olejem rzepakowych, ktorego producentem jest spdétka nalezgca do Cargill
Incorporated z siedzibg w Minneapolis w Stanach Zjednoczonych.

Jednoczes$nie Zarzad Emitenta wyjasnia, iz preferencyjna cena nabycia udziatléw Luxury
Trade przez nowych wspolnikow wynika z faktu wprowadzenia przed nich do spoétki
kluczowego know-how oraz strategicznych kontrahentéw m.in. z terenu Federacji
Rosyjskiej, Stanéw Zjednoczonych i Wegier. Powyzsze doprowadzito juz w pierwszych
dniach od zmian wtascicielskich do podpisania przez Luxury Trade kilku umoéw
posrednictwa importu wegla kamiennego oraz posSrednictwa sprzedazy oleju
rzepakowego.
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Z informacji uzyskanych od Luxury Trade wstepne szacowany zysk netto spétki w 2018
roku moze wynie$¢ ok. 1.800.000 ztotych, przy czym zastrzegajac, ze wigzace prognozy
finansowe moga zosta¢ przekazane dopiero po wynikach osiggnietych po pierwszym
poétroczu 2018 roku.

W dniu 30 listopada 2017 roku otrzymano od zarzadu sp6tki powigzanej Luxury Trade
Sp. z 0.0. w Legnicy wiadomo$¢ o zamdwieniu dostawy na miesigc grudzien 15.000 ton
miatu weglowego o kalorycznosci 22.00 kJ/kg. Dostawa nastapi na punkt DAP Brest /
Terespol. Warto$¢ zaméwienia wynosi 3.940.500 zt.

W nawigzaniu do raportu biezacego ESPI nr 27/2017 z dnia 9 listopada 2017 roku
zawiadamia, Ze w dniu 28 grudnia 2017 roku Emitent zawart aneks nr 2 do
przedwstepnej umowy kompleksowej sprzedazy udziatéw lub akcji, o ktérej mowa we
wzmiankowanym raporcie. Na mocy wzmiankowanego aneksu oraz w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spoétce pod firmg MBF Inwestycje Kapitatowe Sp.
z 0.0. Z siedzibg w Warszawie, do ktoérego doszto w dniu 29 grudnia 2017 roku, Emitent
wprowadzit aportem do MBF-IK wszystkie posiadane udziaty ponizszych spoétek:

1. Kamea Consulting Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (365 udzialéw o wartoSci
nominalnej 50 zt kazdy, za taczng kwote 114.954 zi, tj. 314,93 zt za udzial,
stanowigcych 17,89% udzialu w kapitale zakltadowym spétki i glosach na
zgromadzeniu wspo6lnikéw).

2. Rara Avis Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy (2.880 udziatéw o warto$ci nominalnej
50 zt kazdy, za taczng kwote 274.500 zi, tj. 95,31 zt za udziat, stanowiacych
42,14% udziatu w kapitale zakladowym spétki i gtosach na zgromadzeniu
wspolnikéw).

3. Pretendo Sp. z o.0. z siedzibg w J6zefowie (91 udziatéw o wartosci nominalnej
50 zt kazdy, za taczng kwote 2.626 zi, tj. 29,12 zt za udzial, stanowigcych 19,28%
udziatu w kapitale zaktadowym spétki i gtosach na zgromadzeniu wspolnikow).

4. Ursa Minor Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (70 udziatébw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy, za tgczng kwote 140.920 zi, tj. 2.012,86 zt za udziatl,
stanowigcych 35,00% udzialu w kapitale zakladowym spétki i glosach na
zgromadzeniu wspolnikow).

5. OLS S.A. z siedzibg we Wroctawiu (30.000 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt
kazda, za taczng kwote 121.200 z}, tj. 4,04 za akcje, stanowigcych 30,00% udziatu
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w kapitale zakltadowym spo6tki i glosach na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy).

Kwota warto$ci aktywéw wprowadzonych aportem do spoétki zaleznej MBF-IK
odpowiada kosztom nabycia udziatéw lub akcji, w zwigzku z czym operacja nie bedzie
miata wptywu na wynik finansowy Sp6tki za 2017 rok.

Zarzad Emitenta zawiadamia, Ze zgodnie z postanowieniami zgromadzenia wspdlnikow
MBF-IK w zamian za dokonany wktad Emitent objat w podwyzszonym Kkapitale
zaktadowym spo6tki MBF-IK 13.084 udziatéw o wartosci nominalnej 50zt kazdy. W
wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitent posiada tgcznie 15.436 udziatow,
ktére stanowig 98,00% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu
wspolnikow. Emitent posiada petng kontrole nad spo6tka zalezng MBF-IK i nadal bedzie
dokonywat petnej konsolidacji wynikow.

W nawigzaniu do powyzszego Zarzad Spéiki informuje, Ze zgodnie z wcze$niej
prezentowanym stanowiskiem oraz w efekcie dokonania ww. operacji, Emitent
zrezygnowat z dziatalno$ci inwestycyjnej, ktéra mogtaby podlega¢ regulacjom zawartym
w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2004 Nr 146 poz. 1546), ze
szczeg6lnym uwzglednieniem obowigzujacej od 4 czerwca ub.r. ustawy zmieniajacej
ustawe o funduszach inwestycyjnych. Wdrozona decyzja ma na celu dostosowanie
biezacej dziatalnosci Spétki do wymogdw, o ktérych mowa w ustawie.

Zdarzenia po okresie sprawozdawczym

W dniu 30 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza Emitenta dziatajagc w oparciu o
postanowienia § 13 ust. 15 pkt 7) Statutu Spétki, dokonata wyboru podmiotu do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2017 i
postanowita powierzy¢ zbadanie sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego
firmie: Robert Meller z siedzibg w Zlotowie, wpisanej na "Liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych" pod numerem ewidencyjnym
4152.

W dniu 31 stycznia 2018 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu nr 1/2018 w sprawie
konsolidacji wynikow spoétki wspoétzaleznej Vabun S.A z siedziba w Lublinie.

Wzmiankowana uchwata zostata podjeta po konsultacjach z Radg Nadzorcza Emitenta
oraz firma audytorska ww. spotek. Konsolidacja wynikéw finansowych i pozostatych
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danych wykonywana bedzie metoda pelna. Raport skonsolidowany obejmujacy wyniki
sp6tki Vabun S.A. bedzie publikowany poczawszy od I kwartatu 2018 roku.

W dniu 2 lutego 2018 roku otrzymat od spétki powigzanej Instytut Biznesu Sp. z o0.0. z
siedzibg w Warszawie informacje w sprawie ztozenia pozwdéw o zaptate wobec bytego
prezesa spo6tki IB. Zgodnie z otrzymanymi informacjami wobec bytego prezesa spoétki IB
zasiadajacego w jej zarzadzie w latach 2013-2017 zostaly wytoczone dwa pozwy o
zaptate w zwigzku z podejrzeniem o niegospodarno$¢ i dziatanie na szkode spo6tki w
latach 2014-2017.

Pierwsza sprawa z powddztwa sp6tki IB o sygnaturze XX GC 1063/17 prowadzona jest
przed Sadem Okregowym w Warszawie, XXVI Wydzial Gospodarczy. Wartos¢
przedmiotu sporu wynosi 189.615 zt, na ktérg to warto$¢ sktada sie sprzedaz akcji
Emitenta po znaczgco zanizonych cenach (z dyskontem siegajacym 94% w stosunku do
ceny rynkowej) oraz wydatki na sprawy nie zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci
spoiki i petnieniem funkcji prezesa IB.

Druga sprawa z powoddztwa obecnego zarzadu IB o sygnaturze XVI GC 5299/17
prowadzona jest przed Sagdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVI
Wydziat Gospodarczy. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 59.715 zt, na ktérg to wartos¢
sktada sie sprzedaz akcji Emitenta po znaczgco zanizonych cenach oraz wydatki na
sprawy nie zwigzane z petnieniem funkcji prezesa IB.

Ponadto zarzad IB poinformowat, ze w dn. 25 pazdziernika 2017 roku Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspo6lnikéw IB podjeto Uchwate nr 1 w sprawie naprawienia szkody oraz
zobowigzalo i upowaznito zarzad do wytoczenia i popierania powddztwa spétki
przeciwko bytemu prezesowi IB o naprawienie szkody wyrzadzonej spotce przy
sprawowaniu zarzadu. Uchwata byta przyjeta jednomysinie.

Z uwagi na znaczne zaangazowanie kapitalowe Emitenta w spotke IB oraz planowane
dziatania restrukturyzacyjne w tej firmie zarzad Emitenta bedzie na biezaco
monitorowal przebieg ww. spraw.

W dniu 7 lutego 2018 roku Emitent wystosowat do wszystkich Akcjonariuszy serii E
objetych umowami lock-up o$wiadczenie o zrzeczeniu sie prawa do zakazu sprzedazy
Akcji przed uptywem okresow wskazanych w umowach.

Jednocze$nie zarzad Emitenta przypomina, Ze zgodnie 2z postanowieniami
wzmiankowanych uméw lock-up, strony dopuszczaty ich zbycie na rynku NewConnect
w liczbie i na warunkach okres$lonych ponizej:
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a) przed uptywem 6 miesiecy od dnia wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku
NewConnect: 10% ogétu liczby Akgji (tj. po 1 sierpnia 2016 roku);

b) po uptywie 6 miesiecy od dnia wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku
NewConnect: 15% ogoétu liczby Akcji (tacznie 25% ogétu liczby Akcji) (tj. po 1
lutego 2017);

c) po uptywie 12 miesiecy od dnia wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku
NewConnect: 25% ogoétu liczby Akcji (tacznie 50% ogétu liczby Akcji) (tj. po 1
sierpnia 2017);

d) po uptywie 18 miesiecy od dnia wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku
NewConnect: 25% ogoétu liczby Akcji (tacznie 75% ogoétu liczby Akcji) (tj. po 1
lutego 2018 roku);

e) po uptywie 24 miesiecy od dnia wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku
NewConnect: 25% ogétu liczby Akcji (1acznie wszystkie Akcje) (tj. po 1 sierpnia
2018 roku).

W nawigzaniu do powyzszej decyzji zarzad Spoéiki informuje, Ze zgodnie ze stanem
faktycznym nie istniejg zadne akcje Emitenta objete zobowigzaniem czasowego zakazu
zbywalnosci (,lock-up”), ktére to akcje bytyby objete zobowigzaniem Akcjonariusza
wobec Spéiki.

PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Plan na lata 2018-2021: Podwojenie przychodow z dziatalnosci operacyjne;j.

W ramach strategii rozwoju Emitent zaklada kontynuacje oraz rozwodj
prowadzonej dzialalnosci. Podstawowym celem jest podwojenie przychodow z
dzialalnosci operacyjnej, tj. ustug doradczych i ustugowych.

Istotnym kryterium dla Spotki bedzie mozliwos¢ wykorzystywania efektu synergii
spotek portfelowych. Emitent zaktada dokonywanie inwestycji w projekty, ktére w
ocenie Zarzadu Spotki beda dawac istotng szanse na osiggniecie oczekiwanej stopy
Zwrotu.

Przedmiotowe dziatania zostang osiggniete poprzez realizacje nastepujacych celow:

> rozbudowa portfela kontrahentéw oczekujqcych wsparcia w zakresie doradztwa
biznesowego, analiz gospodarczych, opracowan sektorowych;
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kontynuacja dziatalnosci w zakresie aplikacji mobilnych oraz handlu
algorytmicznego, co zapewni staty i regularny przychdd;

zwiekszone wydatki marketingowe zwiqzane z dotarciem do nowych potencjalnych
klientow i inwestorow;

wyselekcjonowane inwestycje kapitatowe;
powiekszenie bazy inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych;

silna orientacja na rynek niepubliczny.

Emitent nie wyklucza wydzielenia poszczegélnych obszaréw kompetencyjnych do

spotek celowych (przede wszystkim zaleznych). W zwigzku z powyzszym, strategia

rozwoju zakltada wzmocnienie pozycji konkurencyjnej, poprzez state rozszerzanie

zakresu oferowanych ustug, jak réwniez poprzez rozbudowe wtasnego portfela

inwestycyjnego, przy jednoczesnym zwiekszaniu generowanych wynikéw finansowych.

Zgodnie z zalozeniami dziatalno$ci, Emitent bedzie koncentrowat sie na:

>

>

profesjonalizmie i fachowosci w dostarczanych ustugach i doradztwie;

zagwarantowaniu spétkom portfelowym srodkéw finansowych na dalszy rozwdj,
samodzielnie lub we wspétpracy z innymi podmiotami funkcjonujgcymi na rynku
inwestycji prywatnych;

zapewnieniu spétkom portfelowym wsparcia merytorycznego w zakresie
zarzqdzania i rozwoju spotki;

wspieraniu dziatan prowadzqcych do umacniania pozycji rynkowej i
rozpoznawalnosci spétek portfelowych;

budowie portfela dynamicznie rozwijajqcych sie spétek reprezentujqgcych
perspektywiczne branze ze szczegdlnym naciskiem na podmioty e-commerce;
wykorzystaniu synergii spétek portfelowych i iniciowaniu wspétpracy pomiedzy
tymi spétkami.

Emitent zaklada, iz realizacja strategii, w tym kreowanie polityki inwestycyjnej, bedzie

odbywac sie w oparciu o wiedze i doSwiadczenie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

Ponadto Zarzad zaktada, iz wyjscia z inwestycji dokonywane beda poprzez:

>

wprowadzenie akcji spotki portfelowej do obrotu na rynku NewConnect,
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> zbycie akcji (udziatéw) spotki portfelowej poza rynkiem gietdowym (tj. na rzecz
inwestoréow branzowych lub finansowych),

> wykup menadzerski.

Zarzad Emitenta wskazuje, Ze rozpoczecie dziatalnosci inwestycyjnej ma na celu
dywersyfikacje Zrédta przychodéw oraz wykorzystuje luke kapitatowa zaobserwowang
na polskim rynku kapitalowym, ktéry nie zapewnia realnych mozliwosci finansowania
nieduzych projektéw biznesowych na wczesnym etapie rozwoju. W ocenie Zarzadu
Spotki projekty tego rodzaju, przy odpowiednim zaangazZowaniu mentora - tak
finansowym, jak poprzez transfer wiedzy - moga zapewni¢ wysoka stope zwrotu.

AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Rok obrotowy 2017 Spotka zamkneta zyskiem netto w wysokosci 92.001,02 zt przy
przychodach na poziomie 4.295.876,57 zt. Strata ze sprzedazy wyniosta 304.370,29 zi, a
koszty dziatalno$ci operacyjnej 4.600.246,86 zt. Nie odnotowano zdarzen

nadzwyczajnych.

Suma bilansowa po stronie aktywow i pasywéw zamkneta sie kwotg 6.860.276,40 zt.
Aktywa trwate spétki majg wartos¢ 1.893.070,71 zt przy aktywach obrotowych na
poziomie 4.967.205,69 zt. Na koniec 2017 roku suma zobowigzan i rezerw na
zobowigzania wyniosta 2.335.052,61 zt.

Biezgca dziatalno$¢ operacyjna i doradcza oraz wszystkie inwestycje w spoétki
portfelowe zostaty sfinansowane ze S$rodkow witasnych. Zarzad Emitenta jest
przekonany, ze dalsza dziatalno$¢ ustugowa oraz poczynione inwestycje przyniosa
oczekiwang stope zwrotu w latach 2018-2022. Sytuacja finansowa Spétki jest
niezagrozona i nie wymaga przymusowego zamkniecia jakiejkolwiek z pozycji
inwestycyjnych. Dodatkowo w maju 2018 roku zostanie sptacona linia kredytowa w
Banku Alior.

W dalszej perspektywie Emitent zaklada pozyskiwanie $rodkéw dzieki umowom z
nowymi kontrahentami oraz korzystnym wyjsciom kapitatowym. Jednoczes$nie strategia
dziatalno$ci Emitent nie wyklucza, Ze w zaleznoSci od sytuacji rynkowej i potrzeb
finansowych Spotka podejmie decyzje o emisji akcji lub emisji obligacji. Ponadto nie
wyklucza sie skorzystania z finansowania pomostowego, funduszéw europejskich,
kredytow i pozyczek inwestycyjnych lub funduszéw strukturalnych. Wsparcie ze strony
instytucji unijnych dotyczy takze spotek powigzanych i stowarzyszonych (np. w ramach
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Programu Operacyjnego Innowacyjny Rozwo6j lub Programu Operacyjnego Polska
Wschodnia).

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOEKI

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Spétka MBF Group S.A. w swojej strategii rozwoju (przedstawiona szerzej w najnowszej
wersji Dokumentu Informacyjnego) zaktada kontynuacje oraz rozwdj prowadzonej
dziatalnoSci poprzez state rozszerzanie zakresu oferowanych ustug, jak rowniez poprzez
zwiekszenie wartos$ci posiadanego portfela spétek powigzanych i stowarzyszonych, przy
jednoczesnym zwiekszaniu generowanych wynikéw finansowych.

Realizacja zatozen strategii rozwoju w duzej mierze uzalezniona jest od zdolnosci do
adaptacji do warunkéw na rynku, na ktérych Grupa Emitenta prowadzi dziatalnos¢. Do
najwazniejszych czynnikow wptywajacych na branze dziatalnosci Grupy mozna zaliczyc¢:
przemiany otoczenia makroekonomicznego Polski, popyt ze strony przedsiebiorstw na
finansowanie zewnetrzne, a takze sytuacja na rynkach kapitalowych oraz rynku ustug
doradczych. Dziatania, ktére okaza sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia
rynkowego, badZ nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego
otoczenia, mogg miec istotny, negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowo-
majatkowa oraz na wyniki Grupy Kapitatlowej Emitenta. Istnieje zatem ryzyko
nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatoZzonych celéw strategicznych. W zwigzku z tym
przychody i zyski osiggane w przysztosci zalezg od zdolnosci Grupy MBF Group S.A. do
skutecznej realizacji opracowanej strategii.

Grupa redukuje wskazane ryzyko poprzez analize czynnikow, ktoére moga miec
potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki Grupy Emitenta, a w razie
potrzebny podejmowane sg niezbedne decyzje i dziatania.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dzialalnosci inwestycyjnej

Gataz dziatalno$ci Emitenta zwigzana z branza inwestycyjng jest SciSle powigzana z
rynkiem kapitalowym oraz panujaca na nim koniunkturg. Biezgca sytuacja na rynku
kapitalowym wptywa na warto$¢ portfela inwestycyjnego bezposrednio poprzez
wycene portfelowych spoétek publicznych notowanych na rynku regulowanym i
alternatywnym, jak i poSrednio przy wycenie niepublicznego portfela inwestycyjnego.
Koniunktura na rynku kapitalowym ma réwniez istotny wptyw na warto$¢ uzyskanych
przychodéw inwestycyjnych z tytutu zbycia posiadanych obecnie waloréw. Ostabienie
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koniunktury na rynku kapitalowym moze wptynaé na pogorszenie perspektyw wyjscia z
dokonanych w poprzednich okresach inwestycji, a takze na wycene aktywow
przeznaczonych do sprzedazy.

Strategia Spétki zaktada dywersyfikacje portfela w celu zwiekszenia ptynnoSci
posiadanych aktywow i nieuzaleznienia warto$ci portfela od wyceny akcji lub udziatéw
matej liczby podmiotéw. Ponadto, ryzyko niwelowane jest rdwniez poprzez
rozszerzenie zakresu dziatalno$ci Emitenta o wustugi doradcze, a tym samym
dywersyfikacje przychodow i uwzglednienie w wynikach Spoétki innej dziatalno$ci niz
dziatalno$¢ inwestycyjna.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami o charakterze private equity

Inwestycje o charakterze private equity to inwestycje dokonywane w celu osiggniecia
wiekszych zyskow w poréwnaniu z innymi formami inwestycji, jednak przy wyzszym
poziomie akceptowanego ryzyka. W szczegdlnosci inwestycje takie moga polega¢ na
oferowaniu finansowania podmiotom znajdujacym sie w poczatkowych fazach rozwoju,
ktére w ocenie inwestora posiadajg duzy potencjal wzrostu. Tym niemniej podmioty
znajdujace sie w poczatkowych fazach rozwoju, z uwagi na krétki okres prowadzone;j
dziatalnosci gospodarczej, moga nie posiadac historii finansowej, nie osiaga¢ zyskow, a
w skrajanych przypadkach nawet nie generowac przychodéw. Brak mozliwoSci oceny
historycznych wynikéw finansowych oraz rynkowej weryfikacji produktéw i
kompetencji oséb zarzadzajacych danym podmiotem moze nie$¢ ze sobg wyzsze ryzyko
dla Emitenta jako finansujacego dany projekt. W szczegdlnos$ci brak akceptacji produktu
przez rynek oraz btedy w zarzadzaniu mogg w skrajnych przypadkach prowadzi¢ do
koniecznoSci znaczacej korekty wartosci inwestycji lub odpisania jej w cato$ci, co moze
mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka
Emitent dokonuje kazdorazowo doktadnej i szczegétowej analizy ekonomiczno-
finansowej projektu, w ktory zamierza zainwestowac, oraz jego otoczenia, jak rowniez
dopuszcza dzielenie ryzyko inwestycyjnego, poprzez wspolne dokonywanie inwestycji z
inwestorami indywidualnymi oraz instytucjonalnymi.

Ryzyko zwigzane z niewystarczajacymi zrodltami finansowania

Specyfika prowadzonej dziatalnosci gospodarczej MBF Group S.A. wymaga posiadania
odpowiedniego poziomu finansowania. W zwigzku z obecng skalg biznesu istnieje
ryzyko posiadania niewystarczajgcego kapitatu w przypadku pojawienia sie nowych
atrakcyjnych inwestycji, ktéore wymagac¢ beda zaangazowania odpowiednio wiekszych
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srodkow finansowych. Ponadto nie mozna wykluczy¢, Ze szacunki pozyskania
dodatkowego kapitatu okaza sie nietrafne, w wyniku czego Grupa Emitenta pozyska
$rodki finansowe w nizszej wysokos$ci, po odmiennej niz zaktadana cenie, a takze w
pOZniejszym terminie. W przypadku cze$ciowego lub catkowitego niepozyskania
dodatkowego kapitatu istnieje ryzyko niedokonania przez Grupe Kapitalowa
atrakcyjnych inwestycji, co moze mie¢ wptyw na jej sytuacje gospodarza, majatkowag
i finansowa.

Ryzyko konkurencji

Rynek funduszy private equity jest rynkiem wysoce konkurencyjnym. W szczegélnosci
dziata na nim wiele funduszy o znacznie wiekszym od Emitenta potencjale finansowym.
W wyniku duzej konkurencji moga rosna¢ wyceny podmiotéw stanowigcych przedmiot
inwestycji, a tym samym moga spada¢ osiggane przez inwestorO6w stopy zwrotu z
inwestycji. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent zamierza skoncentrowac sie na
inwestycjach w mniejsze podmioty - w przypadku ktérych kwota inwestycji nie
przekracza z reguly 1.500.000 zt - pozostajace poza sferg zainteresowania duzych
funduszy private equity.

Istnieje ryzyko, Zze Emitent bedzie realizowal zbiezng strategie inwestycyjng z innymi
podmiotami, co znacznie ograniczy potencjalny portfel inwestycyjny badz wrecz
uniemozliwi nabycie aktywow finansowych, ktére Spoétka planowata pozyskad.
Jednoczesnie konkurencja na rynku inwestycji kapitatlowych moze wptyna¢ na wzrost
wycen potencjalnych inwestycji, przez co Spotka moze osiggac nizsze stopy zwrotu.

Spotka bedzie minimalizowa¢ przedmiotowe ryzyko poprzez szczegotowa selekcje
podmiotéw bedacych przedmiotem inwestycji, a takze budowanie dtugotrwatych relacji

na rynku inwestycji.

Ryzyko niestabilnosci otoczenia prawnego

Czeste zmiany przepiséw prawa i brak jednoznacznej interpretacji tych przepiséw oraz
brak jednolitego i spojnego orzecznictwa moga by¢ czynnikami majacymi wptyw na
dziatalnos$¢ Spotki. Kazdorazowa zmiana przepiséw w tym zakresie moze bezposrednio
lub posrednio wywiera¢ skutki dla Spotki przez co istnieje ryzyko zmiany jej pozycji w
obszarze prowadzonej dziatalnosci.
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Ryzyko btednych inwestycji w spotki portfelowe i/lub pogorszenia sytuacji
finansowej spotek portfelowych

Realizacja przyjetej strategii zaktada inwestowanie posiadanych srodkéw finansowych
w akcje, udziaty lub obligacje podmiotéw dziatajagcych w branzach charakteryzujacych
sie duzym potencjalem wzrostu, a nastepnie generowanie przez Spotke w Srednim i
dtugim okresie zysko6w wynikajacych ze wzrostu wartosci spétek portfelowych. Czesto
inwestycje dotyczaca spoétek o krotkim okresie dziatalnosci lub/i podlegajacym
dynamicznym zmianom z powodu swojego wzrostu. Z tego tez powodu ocena spotek i
mozliwosci ich rozwoju przed dokonaniem inwestycji moze nie antycypowac¢ w czeSci
lub w czeSci rzeczywistej pézniejszej zmiany sytuacji spétek. Istniej wiec ryzyko, ze w
przypadku nietrafnych oszacowan co do perspektyw wzrostu poszczegélnych spotek
portfelowych, pogorszenia lub zatamania koniunktury moze pogorszy¢ sie sytuacja
finansowa spotek portfelowych, co moze negatywnie wplynagé na wycene portfela
inwestycyjnego Emitenta. W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej Zarzad Emitenta przeprowadza badanie due diligence
w potencjalnych spétkach portfelowych.

Ryzyko upadtosci spétek portfelowych

Ryzyko ogloszenia upadio$ci przez spoétki portfelowe zwigzane jest z ryzykiem
pogorszeniem sytuacji finansowej spétek portfelowych i/lub utraty przez nie ptynnosci
finansowej. Sytuacje prawng dtuznika oraz jego wierzycieli, a takze postepowanie w
sprawie ogtoszenia upadioSci regulujag przepisy ustawy Prawo wupadto$ciowe i
naprawcze. Objecie wnioskiem o upadto$¢ jednej lub kilku spotek portfelowych
Emitenta moze negatywnie wplyna¢ na wycene jego portfela, a takze na jego sytuacje
finansowa.

W celu minimalizowania ryzyka Emitent w ramach audytu potencjalnych spétek
portfelowych bada ich zdolno$ci do pozyskiwania nowych Zrdédet finansowania, w celu
ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci finansowe;j.

Upadtos$¢ jednej lub kilku spotek portfelowych Emitenta moze wptyna¢ na wycene jego
portfela, a takze jego sytuacje finansowa, ale nie wptynie na jego zdolnos¢ do
kontynuowania dziatalno$ci. Jego zadtuzenie wynikajgce z prowadzonej dziatalno$ci
operacyjnej na dzien sporzadzenia dokumentu nie przewyzsza Srodkéw pienieznych na
rachunku bankowym.
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Ryzyko zwigzane z ograniczong iloscia atrakcyjnych projektow
inwestycyjnych

W ramach prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej przez podmioty z Grupy Kapitatowej
istotne jest posiadanie odpowiednich zdolno$ci do nawigzywania wspoétpracy z
podmiotami charakteryzujacymi sie duzym potencjatem wzrostu oraz znaczgcym
prawdopodobienistwem osiggniecia wysokich stéop zwrotu z inwestycji. Ponadto na
rozwdj tej gatezi biznesu wpltywa dysponowanie odpowiednig liczbg atrakcyjnych
projektow inwestycyjnych spetniajgcych okresSlone kryteria, a takze mozliwo$¢ dostepu
do informacji o takich projektach. Brak lub ograniczenie w dostepie do odpowiednie;j
liczby atrakcyjnych projektow lub informacji o nich moze skutkowa¢ osiggnieciem
nizszej od zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji, co bedzie mialo wptyw na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej. W zakresie niniejszego czynnika ryzyka nalezy wskazac,
iz Zarzad Spoétki oraz jego pracownicy posiadaja dostep do wielu projektow
inwestycyjnych, za pomocg wypracowanych kanatéw dotarcia do potencjalnych spotek
portfelowych czy tez wspdipracy z podmiotami partnerskimi. W toku pozyskiwania
projektow Grupa wykorzystuje przede wszystkim posiadane kontakty rynkowe, w tym
m.in. wypracowane relacje z przedsiebiorcami, funduszami venture capital, inwestorami
finansowymi, itp.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niepubliczne papiery wartosciowe

Emitent opiera cze$¢ swojej dzialalno$¢ na inwestowaniu Srodkéw pienieznych w
udziaty, akcje i obligacje emitowane m.in. przez niepubliczne przedsiebiorstwa.
Strategia ta w gtownej mierze zaklada wyjscie z projektow inwestycyjnych poprzez
odsprzedaz papieréow warto$ciowych zewnetrznym inwestorom lub, po dokonaniu
przez spotke portfelowg procesu upublicznienia, na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. W zwigzku z powyzszym istnieje
ryzyko, iZ do momentu upublicznienia spétki portfelowej, w przypadku koniecznoSci
zbycia znacznej ilo$ci nabytych udziatéw badz akcji, ich wycena moze znacznie odbiega¢
od wyceny, ktéra mogtaby by¢ osiggnieta na aktywnym rynku zorganizowanym.
Ponadto, zbycie waloréw w zaktadanym terminie moze by¢ niemozliwe ze wzgledu na
niemoznos$¢ szybkiego znalezienia inwestora, co moze spowodowa¢ wydtuzenie okresu
lub brak mozliwosci wyjscia z inwestycji w zaktadanym okresie czasu. Wplywy ze
sprzedazy udziatow lub akcji przedsiebiorstw niepublicznych moga by¢ nizsze niz w
przypadku papierow wartoSciowych spoétek publicznych. Ograniczenie ryzyka
zwigzanego z inwestycjami w niepubliczne papiery warto$ciowe polega na
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inwestowaniu czesci Srodkéw w papiery spétek notowanych na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dzialalnosci doradczej

Emitent §wiadczy ustugi doradcze w zakresie: doradztwa gospodarczego, doradztwa w
zakresie fuzji i przeje¢, private equity, oceny ryzyka i optacalnosci inwestycji, pomoc w
negocjacjach pomiedzy podmiotami zainteresowanymi inwestowaniem w inne
przedsiebiorstwa i tymi przedsiebiorstwami, doradztwo w zakresie pozyskania kapitatu
w formie emisji papieréw warto$ciowych dla podmiotéw zewnetrznych.

Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta i spotek zaleznych od Emitenta
uzalezniona jest od ich zdolnosci do adaptacji do zmiennych warunkéw panujacych w
branzach, w ramach ktérej prowadza dziatalno$¢. Do najwazniejszych czynnikéw
wptywajacych na branze ustugowo-doradcza mozna zaliczy¢ czynniki wptywajgce na
0g6lna koniunkture w gospodarce.

Dziatania Spotki, ktoére okaza sie nietrafne w wyniku zlej oceny otoczenia badz
nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg mieé
istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz wyniki Emitenta. Istnieje zatem ryzyko
nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych.

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezaco analizuje czynniki mogace
mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ w ramach ustug doradczych i
wyniki Spéiki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dzialania majace na
celu dostosowanie Spotki do zmieniajacej sie sytuacji.

Ryzyko ostabienia koniunktury w branzy ustug doradczych

Dziatalno$¢ Emitenta w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej i przysziej
koniunktury w branzy ustugowej. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz w przypadku
pogorszenia koniunktury w tej branzy, zainteresowanie ustugami Swiadczonymi przez
Emitenta i spétek od niego zaleznych znacznie sie obnizy, co w konsekwencji moze
wptyna¢ na ograniczenie portfela zamowien Spotki. W zwigzku z powyzszym w
przypadku zaistnienia powyzszych wydarzen istnieje ryzyko, iz prognozowane wyniki
finansowe oraz planowany przebieg rozwoju Emitenta bedzie utrudniony.

Powyzszy czynnik ryzyka jest minimalizowany poprzez nastawienie Emitenta na

dtugoterminowa wspoéiprace ze swoimi klientami (gtownie w formie ustug
$wiadczonych w ramach abonamentu) i zmniejszenie udziatu w przychodach projektow
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jednorazowych, zwigzanych z jedynie Kkrétkoterminowa wspoétpraca w ramach
okreslonego zdarzenia.

Ryzyko zmiany przepisow podatkowych

Polski system podatkowy cechuje sie czestymi zmianami i brakiem precyzji przepiséw.
Czesto uniemozliwia to jednoznaczng wyktadnie, a same interpretacje przepiséw
podatkowych ulegajg zmianom. Niestabilno$¢ systemu podatkowego oraz
nieprecyzyjno$¢ regulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidlowe planowanie
podatkowe, co moze negatywnie wplywa¢ na dziatalno$¢ i wyniki Spo6tki. Mozliwos$é
naktadania wysokich kar pienieznych i innych sankcji powoduja, ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest znaczaco wyzsze niz w krajach o bardziej stabilnym systemie podatkowym.
Opisana sytuacja moze wywiera¢ negatywny wptyw na dzialalno$¢ Spétki oraz jej
sytuacje finansowa.

Ryzyko utraty reputacji

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej jest zalezna od jej reputacji oraz od reputacji jej
pracownikéw. Utrzymanie dotychczasowych i pozyskiwanie nowych klientéw jest
uzaleznione od tego, czy Grupa jest postrzegana jako zesp6t podmiotéw wiarygodnych i
rzetelnych, zapewniajacych Swiadczenie ustug na mozliwie najwyzszym poziomie.
Utrata reputacji moze negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ oraz wyniki Grupy, w zwigzku
Z czym czynione sg stale starania o najwyzszg jakos$¢ i profesjonalizm $wiadczonych
ustug. Pracownicy Emitenta przechodza staranng selekcje i stale podnosza kwalifikacje.
Miarg dobrej reputacji, jaka cieszy sie Grupa Kapitatowa Emitenta jest fakt, iz w chwili
obecnej istotna cze$¢ jego klientow wspotpracuje nieprzerwanie do dtuzszego czasu i
rekomenduje ustugi na zewnatrz. Grupa Kapitatlowa MBF Group S.A. stawia sobie takze
za cel dziatanie w zgodzie z najwyzszymi standardami etycznymi, kazdorazowo dbajac o

dobre imie Grupy.

Ryzyko utraty kluczowych zasobow ludzkich

Dziatalno$¢ w obszarze ustug doradztwa finansowego wymaga posiadania okre$lonej
wiedzy 1 doswiadczenia przez pracownikow Emitenta. Utrata pracownikéw
posiadajacych odpowiednie know-how ograniczytaby zakres dziatalnosci BF Group S.A.
oraz spowodowataby konieczno$¢ ponoszenia kosztéw zwigzanych z pozyskaniem
pracownikéow o okreslonych kwalifikacjach. Niniejsze ryzyko zminimalizowane jest
przez fakt, iz kluczowi pracownicy s3 jednoczes$nie akcjonariuszami Spotki, jednostki
dominujacej Grupy Kapitatowej MBF Group S.A.
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Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu komputerowego

Dziatalno$¢ Spétki wymaga wykorzystania zestawéw komputerowych oraz serwerow,
dlatego nie mozna wykluczy¢ ryzyka ich awarii, ktére moga spowodowac czasowe
obnizenie jakosci $wiadczonych przez Spoétke ustug, czasowe ich zawieszenie oraz
uszkodzenie lub, w skrajnym wypadku, zniszczenie lub wyciek przechowywanych
danych i kodéw Zrdédtowych. Ewentualna awaria moze mie¢ wiec negatywny wptyw na
dziatalno$¢ Emitenta, jego wyniki finansowe oraz reputacje.

Ryzyko zwigzane z dostepem do informacji poufnych klientow

Emitent i spotki od niego zalezne, z racji rodzaju $wiadczonych ustug, czesto posiadaja
dostep do informacji poufnych swoich klientéw, gdyz informacje dotyczace biezacej
kondycji finansowej lub istotnych zdarzen w dziatalnosci przedsiebiorstwa s3g
konsultowane z Emitentem celem podjecia wiasciwych i najbardziej adekwatnych do
sytuacji podmiotu decyzji strategicznych i operacyjnych.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia przez GPW na Emitenta kar
finansowych

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki istniejgce w alternatywnym
systemie obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng w wysokos$ci do 50 000 zt.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia na Emitenta przez Komisje
Nadzoru Finansowego kar administracyjnych

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa, a w szczegdlnoSci
obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o obrocie oraz Ustawy o ofercie. KNF moze w
szczeg6lnosci, w zalezno$ci od rodzaju naruszonego obowigzku, zastosowac jedna z
nastepujacych kar administracyjnych:

a) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000,00 zt,

b) wyda¢ wobec Emitenta decyzje o wykluczeniu, na czas okreSlony lub
bezterminowo, papieréw warto$ciowych z obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu,

c) w pewnych wypadkach naruszen zastosowac obie powyzsze sankcje tgcznie.
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W przypadku natozenia takich kar, obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze
stac sie utrudniony badz niemozliwy.

Ryzyko zwigzane ze strukturg finansowania

Dziatalno$¢ Emitenta jest obecnie finansowana S$rodkami wiasnymi Spotki oraz
kapitatem obcym w postaci kredytéw bankowych, w celu finansowania biezacej
dziatalnosci, inwestycji kapitatowych i planéw rozwojowych (na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego podmiot zalezny MBF Inwestycje Kapitatlowe sp. z o.0. nie
finansuje sie zewnetrznym kapitatem obcym, positkuje sie $rodkami wtasnymi lub
kapitatem jednostki dominujacej). Positkowanie sie przez Emitenta oprocentowanym
kapitatem obcym zwieksza ryzyko obnizenia wyniku finansowego Spétki (oraz
skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy Kapitatowej) kosztami finansowymi w
postaci odsetek. Ponadto, istnieje mozliwos$¢, iz w przysztosci Emitent nadal bedzie
korzystat z kapitatu dtuznego, w tym w innej niz obecnie formie, w zwigzku z czym
bedzie zobligowany do ptatnosci odsetek i rat kapitalowych lub np. leasingowych.
Nalezy mie¢ zatem na uwadze, iz w przypadku obnizenia zysku z dziatalnosci
operacyjnej (np. poprzez zmniejszenie popytu na ustugi Emitenta), moze pojawi¢ sie
ryzyko nieterminowego regulowania zobowigzan Spo6iki. Nieodpowiednio dobrana
struktura finansowania Emitenta moze takze prowadzi¢ do spadku rentownos$ci Spoéiki,
a w zwigzku z tym Grupy Kapitalowej. Zarzad Emitenta wybierajac Zrédta pokrycia
majatku Spétki, w celu minimalizacji ryzyka struktury finansowania, poddaje dogtebnej
analizie sytuacje ptynnosciowa Emitenta i podmiotéw z Grupy Emitenta.

Ryzyko wynikajace z sytuacji, gdzie Emitent posiada akcje/udzialy w
podmiotach, ktore posiadajg akcje Emitenta.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania wybrane jednostki powigzane lub stowarzyszone z
Emitentem, posiadajg akcje Emitenta. Istnieje ryzyko, ze dziatalno$¢ wskazanych
podmiotdw powigzanych lub stowarzyszonych, ktore sg bytem catkowicie niezaleznym
od Emitenta, zaréwno od strony organizacyjnej, jak i zarzadczej, moze by¢ kojarzona z
dziatalnos$cig samego Emitenta. W przypadku wystapienia trudnych dzi$ do okreslenia
zdarzen, moze mie¢ to negatywny wplyw na wizerunek Spétki oraz utrate obecnych lub
potencjalnych kontrahentdw.

Ponadto, podmioty powigzane i stowarzyszone korzystajac z uprawnien w Emitencie
wynikajacych z posiadanych akcji moga -realizujgc swoje interesy- prébowac¢ wptywacé
na dziatania Emitenta wobec spétek bedacych przedmiotem inwestycji Emitenta i ww.
podmiotdw powigzanych, nie mniej z uwagi na niedominujacy wptyw ww. podmiotow
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powigzanych na Emitenta, oraz autonomie dziatania Zarzadu wzgledem wytycznych czy
intencji akcjonariuszy Emitenta, ktéra wynika z przepisow kodeksu spotek handlowych,
nie wydaje sie by ryzyko takich zdarzen byto znaczace.

Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Spoétka zawierata i bedzie zawiera¢ w przysztosci jednostkowe transakcje z podmiotami
powigzanymi. W opinii Spotki wszystkie transakcje zawarte zostaty w oparciu o
obowigzujace przepisy prawa i na warunkach rynkowych. Dodatkowo, zgodnie z Ustawg
o Rachunkowosci, transakcje te podlegaja ocenie niezaleznego biegtego rewidenta (w
ramach rocznego badania sprawozdania finansowego Spétki). Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru
w/w transakcji, co mogtoby skutkowa¢ wzrostem zobowigzan podatkowych, a tym
samym mogtoby mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg i wyniki Spo6tki.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Sytuacja na rynku finansowym, ktéra wywiera istotny wptyw na dziatalno$¢ Spéiki, jest
silnie powigzana z sytuacja makroekonomiczng w Kkraju i na S$wiecie. Wzrost
gospodarczy przektada sie na poprawe wynikéw finansowych przedsiebiorstw, co
przektada sie na zwiekszone potrzeby korzystania z ustug finansowych i w efekcie
przyczynia sie do zwiekszonego popytu na ustugi Emitenta i spotek powigzanych.
Analogicznie - pogorszenie sytuacji makroekonomicznej spowoduje pogorszenie sie
sytuacji na rynku finansowym. Ze wzgledu na coraz silniejsze globalne powigzania
pomiedzy gospodarkami, rosngca swobode w przeptywie kapitatu, na sytuacje na
krajowym rynku kapitatlowym wptywajg réwniez warunki makroekonomiczne w innych
krajach.

Ryzyko zmiennos$ci wynikow finansowych Emitenta

Z powodu charakteru dziatalno$ci operacyjnej Emitenta, zwigzanej z inwestycjami w
perspektywiczne spétki, wyniki finansowe Emitenta uzyskiwane w kolejnych latach
obrotowych moga by¢ znaczaco uzaleznione od powodzenia tych inwestycji. Z tego tez
powodu wyniki finansowe Emitenta za poszczegélne lata obrotowe moze cechowac
duza zmienno$¢. Wyniki okresowe sg uzaleznione przede wszystkim od rentownosci
poszczegblnych inwestycji.
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Ryzyko zwigzane z metodologia szacowania wartosci nabywanych aktywow
Podejmujac decyzje o inwestycji w dang spotke portfelowg lub aktywo, Spotka nie zleca
podmiotowi zewnetrznemu sporzadzania wycen wymienionych powyzej aktywow.
Szacowanie warto$ci nabywanych aktywéw wykonywane jest przez Zarzad Emitenta na
podstawie negocjacji handlowych z strong sprzedajaca oraz indywidualnej subiektywnej
wyceny menedzerskiej w oparciu o witasne doswiadczenie rynkowe, praktyke
i wyksztatcenie kierunkowe. W zaleznosci od ztozono$ci przypadku oraz - jesli zostanie
to uznane za konieczne - Zarzad Spotki przeprowadza wewnetrzng analize dotyczaca
dziatalno$ci danego podmiotu i perspektyw jego rozwoju oraz branzy (czesto w
konsultacji z poszczeg6lnymi Cztonkami Rady Nadzorczej).

W przypadku szacowania warto$ci danego podmiotu, Zarzad Emitenta swoja ocene
opiera o perspektywy wzrostu danej spoéiki, a takze potencjalng stope zwrotu z
inwestycji w kontekScie budowy grupy kapitatlowej. Analizie poddawane s3
kompetencje zarzagdéw spétek. W przypadku oceny rynku, Zarzad Emitenta bierze pod
uwage perspektywy rozwoju danej branzy w Polsce oraz zagranicg, istotne zagrozenia
rynkowe oraz bariery wejscia, a takze mozliwos$¢ rozszerzenia biezacej dziatalnosci do
potrzeb grupy kapitatowej i dziatania w synergii miedzy poszczeg6lnymi podmiotami tej
grupy. Istotny czynnik wplywajacy na decyzje o inwestycji w dany podmiot stanowi
perspektywa mozliwo$ci wyjscia z inwestycji np. poprzez zbycie jego walorow
potencjalnemu inwestorowi branzowemu lub upublicznienie na rynku gietdowym.

Wszystkie wyzej opisane czynniki, opinie ianalizy wykonywane sg wedle wtasnego
doswiadczenia, oceny i potrzeb Zarzadu Spotki oraz zazwyczaj nie stanowia one
udokumentowanych i sformalizowanych dokumentéw. Rada Nadzorcza Emitenta jest na
biezaco informowana o wykonywanych krokach inwestycyjnych Spéiki oraz zazwyczaj
nie wyraza potrzeby ani koniecznoSci sporzadzania takiej dokumentacji. Dotychczas
Rada Nadzorcza nie zgtaszata takze uwag, co do poszczegdlnych decyzji oraz
kompetencji organu, nad jakim sprawuje nadzdr. Doda¢ nalezy réwniez, Ze Zarzad
Spotki przyjal, ze dla bezpieczenstwa inwestycji i ograniczenia podejmowanego przez
Emitenta ryzyka inwestycje w poszczegdlne spotki portfelowe docelowo beda zamykaty
sie na poziomie ok. 25-49% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu/zgromadzeniu wspdélnikéw. Z uwagi na powyzsze, w przypadku
przekroczenia ww. widetek, Emitent podejmuje proby poszukania wspoétinwestora lub
wspotinwestoréow, ktorzy mogliby partycypowac w danej inwestycji i zaangazowaniu w
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rozwdj podmiotu. Zatozono takze, ze w przypadku spoétek celowych zaangazowanie
moze siegng¢ nawet do 100%), a ich wynik objety bedzie w takim wypadku konsolidacja.

W zwigzku z powyzZszym istnieje ryzyko btednego oszacowania wartosci nabywanych
aktywow. W przypadku przeszacowania wartosci aktywoéw, w sytuacji wyjécia z
inwestycji Emitent mozZe ponies$c strate, co bedzie miato niekorzystny wptyw na sytuacje
finansowga Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;j.

Nalezy ponadto wskaza¢, iz Emitent inwestuje w duzg liczbe podmiotéw, stosuje
dywersyfikacje branZowa, przez co minimalizuje ryzyko obranej metodologii
szacowania aktywow na poziomie portfela inwestycyjnego.

Wskazuje sie réwniez, iz sytuacja gospodarcza, majatkowa i finansowa Grupy Emitenta
w duzym stopniu uzalezniona jest od wiedzy i doSwiadczenia Zarzadu Emitenta oraz
Kluczowych pracownikéw, ktérzy sg jednoczes$nie akcjonariuszami Spoéiki, jednostki
dominujacej Grupy Kapitatowej MBF Group S.A.

Ryzyko zwigzane z kontrolg i wspoélpraca z zarzagdami spoétek portfelowych

Istotnym czynnikiem powodzenia inwestycji zwigzanej z dang spétka portfelowa
Emitenta jest $cista jego wspotpraca z zarzadem tej spotki. Rolg Emitenta jest
wspieranie i wspétdziatanie z zarzadem danej spo6tki, wypetnianie wspoélnej strategii
rozwoju bedacej podstawg powodzenia inwestycji. Nalezy jednak pamietaé, ze wptyw
Emitenta na decyzje podejmowane przez zarzady spoétek portfelowych oraz mozliwosci
ich kontroli jest ograniczony przez przepisy prawa regulujace dziatalno$¢ spotek
handlowych. W zwigzku z powyZzszym nie mozna wykluczy¢, ze Emitent nie uzyska
petnej wiedzy o decyzjach oraz wydarzeniach majacych miejsce w danej spotce
portfelowej, majacych istotny wplyw na sytuacje majatkowa i portfelowg tej spo6tki. Brak
wspoétpracy z zarzadami spoétek portfelowych moze mie¢ negatywny wpltyw na zyski
osiagniete z danej inwestycji.

Ryzyko skali dziatania

Srodki przeznaczone na inwestycje bedace w dyspozycji Emitenta mogg okazaé sie
niewystarczajagce w przypadku pojawienia sie nowych mozliwos$ci inwestycyjnych o
wysokim potencjale wzrostu. Réwniez dziatalno$¢ obecnych juz w portfelu Emitenta
spotek moze wymagac¢ dofinansowania. W przypadku braku mozliwosci dofinansowania
obecnych inwestycji, uwazanych pierwotnie za perspektywiczne, moga one nie
przynie$¢ zaktadanych zyskéw lub w skrajnym przypadku moga zakonczy¢ sie

niepowodzeniem.
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Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji Emitenta

Ceny papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem obrotu na rynku NewConnect,
moga podlega¢ znaczacym wahaniom. Czynniki wplywajace na podejmowanie przez
poszczeg6lnych inwestorow decyzji inwestycyjnych nierzadko nie maja zwigzku z
dziatalno$cia Emitenta i wynikami finansowymi generowanymi przez Spéike.
Ksztattowanie sie cen papier6w wartosciowych notowanych w Alternatywnym Systemie
Obrotu jest trudne do przewidzenia (zar6wno w krétkim, jak i dtugim terminie).

Papiery wartoSciowe Emitenta, notowane w ASO beda charakteryzowaly sie
ograniczong ptynnoscia, daleko odbiegajaca od plynnosSci papieréw wartosciowych
notowanych na rynku regulowanym. W celu umozliwienia inwestorom w miare
swobodnego obrotu papierami warto$ciowymi, Emitent podpisat umowe z Domem
Maklerskim BDM S.A., jako animatorem rynku dla instrumentéw finansowych Emitenta,
ktérego zadaniem jest umozliwienie zainteresowanym inwestorom swobodnego
dokonywania transakcji rynkowych.

Ograniczona ptynnos$¢ obrotu akcjami Emitenta moze przyczyni¢ sie do powstania
probleméw polegajacych na braku mozliwosci sprzedazy akcji Emitenta przez inwestora
po oczekiwanej przez niego cenie w ograniczonym okresie czasu.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami Emitenta

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze
zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta na okres nie dtuzszy niz 3
miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 31 § 17c ust. 5 Regulaminu ASO.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem akcji Emitenta z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:

a) na wniosek Emitenta, z zastrzeZeniem moZzliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkoéw,

b) jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczernstwo uczestnikéw obrotu,

c) wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sqd
wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majqtku Emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania,

d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,
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e) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu
moze nastqpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
Alternatywnym Systemie:

a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
b) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

d) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci Emitenta, obejmujqcej likwidacje jego majqtku Ilub postanowienia o
oddaleniu przez sqd wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w
majqgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 3 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢
z obrotu instrumenty finansowe Emitenta, jezeli Emitent nie wykonuje natozonej na
niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreSlone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje
obowigzkoéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO (patrz.
Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami).

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w
przypadku gdy obrét danymi instrumentami finansowymi zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
interesow inwestoréw, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, na Zzadanie
Komisji Nadzoru Finansowego, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru
Finansowego instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego podaje
niezwtocznie do publicznej wiadomos$ci informacje o wystgpieniu z takim zgdaniem do
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.
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Wymienione powyzej przypadki wykluczenia Akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu mogg skutkowac dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy Akcji

Ryzyko rynkowej wyceny akcji Emitenta

Pltynno$§¢ obrotu papierami wartosciowymi Emitenta, notowanymi na rynku
NewConnect oraz nieprzewidywalno$¢ decyzji inwestycyjnych poszczegdlnych
inwestord6w moze przyczyni¢ sie do znacznych wahan poziomu cen akcji Emitenta.
Wahania cen s czesto niezwigzane z biezgca dziatalno$cig Spo6tki oraz osigganymi przez
nig wynikami. Fluktuacja cen papier6w wartosciowych ma bezposredni wpltyw na
warto$¢ tych papieréw posiadanych w danej chwili przez akcjonariuszy Spotki. Istnieje
ryzyko, iz rynkowa wycena wartos$ci akcji Emitenta bedzie w spos6b znaczacy odbiegata
od przewidywan zaréwno Zarzadu Spo61ki, jak i inwestoréw biorgcych udziat w obrocie.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

W 2017 roku Spoétka prowadzita (kontynuowata) badania w zakresie rozwoju
automatycznych systemow transakcyjnych do stosowania w handlu automatycznym
(tzw. algo trading) instrumentami finansowymi, np. akcjami, kontraktami terminowymi,
instrumentami pochodnymi, kontraktami réznic kursowych itd. Emitent ponadto bedzie
chciat sie positkowa¢ w tym zakresie funduszami pochodzacymi z Programu
Operacyjnego Innowacyjny Rozwdj.

INFORMACJA 0 NABYCIU AKCJI WEASNYCH

W okresie, za ktéry sporzadzony jest niniejsze sprawozdanie, Sp6tka nie nabyta akc;ji

wtasnych.

INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

W 2017 roku Spétka nie korzystata z instrumentéw finansowych w zakresie zmian cen,
kredytowego, zaktécen przeptywoéw Srodkéw pienieznych.

INFORMACJA O POSIADANYCH ODDZIALACH (ZAKLADACH)

Spotka nie posiada oddziatéw ani zaktad6w.
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STOSOWANIE PRZEZ SPOLKE ZASAD LADU KORPORACYJNEGO

Spoétka nie jest zobowigzana do stosowania zasad tadu korporacyjnego zgodnie z
przepisami Ustawy o rachunkowosci.

W dniu 17 lutego 2012 roku Zarzad sp6tki MBF Group S.A. przekazat raportem biezagcym
EBI nr 8/2012 do publicznej wiadomosci informacje dotyczace zakresu stosowanych
przez Spotke zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwatly Nr 795/2008 Zarzadu
Gietdy Papier6w WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 pazdziernika 2008 roku
,Dobre Praktyki Spoétek Notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr
293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca
2010 roku w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spdétek Notowanych na
NewConnect”.

Warszawa, 31 marca 2018 r.

Robert Krassowski
Prezes Zarzqdu
MBF Group S.A.
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5 OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

OSWIADCZENIE ZARZADU MBF GROUP S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2017 ROK

Zarzad Spotki MBF Group S.A. na podstawie §5 pkt 6.1. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgcego i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect” o$wiadcza, iz wedle jego
najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta oraz ze
odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa
Emitenta oraz jego wynik finansowy. Ponadto, sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta
zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk
zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.
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6 OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

OSWIADCZENIE ZARZADU MBF GROUP S.A.
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad spotki pod firmg MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie §5 pkt
6.1. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje
biezacego i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect” oSwiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego Emitenta, zostal wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy
badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.
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7 SPRAWOZDANIE BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Na posiedzeniu, ktére odbyto sie w dniu 30 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza
MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajac w oparciu o postanowienia § 13 ust.
15 pkt 7) Statutu Spotki, Uchwatg nr 1/2018 dokonata wyboru podmiotu uprawnionego
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017 i zostata
nim firma: Robert Meller z siedzibg w Zitotowie. Podmiot jest wpisany na "Liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych" pod numerem
ewidencyjnym 4152.
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SPRAWOZDANIE REWIDENTA Z BADANIA

ROBERT MELLER FIRMA AUDYTORSKA
NUMER PIBR 4152
SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI MBF GROUP SPOLKA AKCYJNA

ZA OKRES OD 01.01.2017 R. DO 31.12.2017 R.

Dla Walnego Zgromadzenia Wspéinikéw i Rady Nadzorczej
Spotki MBF Group S. A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Bystawska 82 lok. 415, 04-994 Warszawa
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2017 r.
do 31.12.2017 r. Spétki MBF Group S. A. (.Spbtka’) z siedzibg w Warszawie, ul. Bystawska 82 lok. 415, 04-
994 Warszwa (,sprawozdanie finansowe"), na ktére skiadajg sie:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
¢ bilans sporzadzony na dzien 31.12.2017 ., ktory po stronie aktywéw i pasywéw zamyka sie suma:

6 860 276,40 zi;

¢ rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 1. wykazujgcy zysk netto w
wysokosci: 92 001,02 zt;

° Zzestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za okres od 01.01.2017r. do 31.12.2017 r.
wykazujgce zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote: 259 820,57 zt;

» rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. wykazujgcy zwiekszenie
stanu $rodkéw pienigznych o kwote: 95 276,42 zt;

* dodatkowe informacje i objasnienia.

A
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MBF Group S.A. ¢ ul. Bystawska 82 lok. 415 ¢ 04-994 Warszawa
tel: (+48) 22 350 70 98 ¢ fax: (+48) 22 350 70 13 ¢ biuro@mbfgroup.pl * www.mbfgroup.pl
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie ¢ XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000380468 ¢ NIP: 894-30-18-615 ¢ REGON: 021480943 * Ticker: MBF * Kapitat zaktadowy: 5.600.000 PLN

Konto bankowe: Alior Bank S.A. ¢ 73 2490 0005 0000 4520 6498 1818

Strona 95z 106



¢ Jednostkowy Raport Roczny MBF Group S.A. za 2017 rok *

Odpowiedzialno$¢ kierownika Jednostki i czlonkéw rady nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Prezes Zarzadu Spéiki S. A jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 2 poézn. zm.)
(.ustawa o rachunkowoscr"), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa a takze umowg Spoiki. Zarzad Spéiki jest réwniez odpowiedzialny
za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dia sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztaicenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Prezes Zarzadu Spéiki oraz Czionkowie Rady
Nadzorczej Spéiki S. A. sg 2zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i jasny
obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spéiki zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o bieglych rewidentach’),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z
poZn. zm. w zwigzku z uchwalg nr 2041/37a/2018 z dnia 05 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standardéw wykonywania zawodu.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé¢ wystarczajacq pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztaicenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy sprawozdanie finansowe jako
calos¢ zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz nie zawiera
istotnego  znieksztaicenia spowodowanego oszustwem Ilub bigdem, oraz wydanie sprawozdania
niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego naszg opinig. Wystarczajgca pewnosé jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek

#
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oszustwa lub bigdu i sq uwazane za istotne, jezeli mozna racjonainie oczekiwaé, ze pojedynczo lub igcznie
mogiyby wplyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz
ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek biedu, poniewaz moze obejmowaé
zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w biad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze
dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajgcego na sprawozdanie
finansowe.

Badanie polegaio na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawniefi
W sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu bieglego rewidenta, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub biedem.
Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w ceiu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak
réwniez oceng ogéinej prezentaciji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci badanej jednostki ani
efektywnoéci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez kierownika jednostki obecnie lub
w przyszitosci.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzgdzenia 537/2014 oraz
zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegiych Rewidentéw.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebgdgcych badaniem, ktére s zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach oraz art. 5
ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe:

~ przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji majgtkowe; i finansowej Spétki na dzieri 31.12.2017 r. oraz
jej wyniku finansowego za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r., zgodnie z majacymi
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Zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i Przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo, 2godnie z przepisami rozdzialu 2 ustawy
© rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem Spoiki.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialainogci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31
grudnia 2017 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnoéci zgodnie z przepisami
prawa. Zarzad Spoiki jest zobowigzany do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki speiniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dzialalnosci.
Wzwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne ze sprawozdaniem
finansowym Ilub naszg wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie
znieksztaicone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Sprawozdaniu z
dziatalnosci, jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym wnaszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem 2zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy
sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:

- 2ostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o$wiadczamy, ze nie
stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztaicen.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Spéitka nie jest zobowigzana do stosowania zasad fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami Ustawy o

Rachunkowosci.
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: W dniu 17 lutego 2012 roku MBF Group S.A. przekazat raportem biezgcym EBI nr 8/2012 do publicznej
wiadomosci informacje dotyczace zakresu stosowanych przez Spoike zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 dt:
Uchwaly Nr 795/2008 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. 2 dnia 31 pazdziernika
2908 roku ,Dobre Praktyki Spolek Notowanych na NewConnect’, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S A. z dnia 31 marca 2010 roku w sprawie zmiany dokument
.Dobre Praktyki Spélek Notowanych na NewConnect”, 4

Ziotkowo, dnia 11 kwietnia 2018 roku

BIE MQNT ROBERT MELLER
mar il Robert Meller 62-002 Ztotkewo. ul. Ziota 21
9 or 13333 NIP 778.011.98.25. tel. +48 606 377 922

mellerrobert@o2.pl
Firma audytorska PIBR nr 4152

...................................

Robert Meller
Biegly Rewident nr 13333

kluczowy biegly rewident adizal :
w imieniu Robert Melle Firma Audytorsks. — -
podmiotu uprawnionego do badania Sprawozdari finansowych nr 4152

ul. Ziota 21 62-002 Ziotkowo

Robert  Meller ul. Ziowa 21 62-002 Ziotkowo NIP 278-011-98-25 mellerrobert@o2 ol Audy
Jinansowych pod numerem PIBR JIJJMoBZWBKSA.Mialwfmm.fﬂlﬂl?gmom?mM e Yoag

MBF Group S.A. ¢ ul. Bystawska 82 lok. 415 ¢ 04-994 Warszawa
tel: (+48) 22 350 70 98 ¢ fax: (+48) 22 350 70 13 ¢ biuro@mbfgroup.pl * www.mbfgroup.pl
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie ¢ XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
KRS: 0000380468 ¢ NIP: 894-30-18-615 ¢ REGON: 021480943 ¢ Ticker: MBF * Kapitat zaktadowy: 5.600.000 PLN
Konto bankowe: Alior Bank S.A. ¢ 73 2490 0005 0000 4520 6498 1818

Strona 99z 106



¢ Jednostkowy Raport Roczny MBF Group S.A. za 2017 rok *

8 STOSOWANIE ZASAD EADU KORPORACYJNEGO ,DOBRE
PRAKTYKI SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

Spétka MBF Group S.A. przez caty okres roku obrotowego 2017 podlegata zasadom tadu
korporacyjnego, o ktéorych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect”.

W zwigzku z uzyskaniem w 2012 r. przez Spétke statusu sp6tki publicznej notowanej
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect oraz publikacja raportu
biezacego nr 8/2012 z dnia 17 lutego 2012 r. ,Zakres stosowanych przez Spétke zasad
Dobrych Praktyk”, Emitent podlega zasadom Dobrych Praktyk od dnia publikacji
niniejszego raportu.

W zwigzku z powyZszym, ponizej zamieszczono informacje na temat zasad tadu
korporacyjnego, ktore nie byly przez Emitenta stosowane, wraz ze wskazaniem jakie
byty okoliczno$ci i przyczyny nie zastosowania danej zasady oraz w jaki sposéb Spétka
zamierza usunga¢ ewentualne skutki nie zastosowania danej zasady lub jakie kroki
zamierza podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko nie zastosowania danej zasady w przysztoSci.

TAK/NIE/
Lp ZASADA NIE KOMENTARZ
DOTYCZY
Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke Spétka realizuje
informacyjng, zar6wno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, powyzsz3 zasade z
jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych wytaczeniem transmisji
) . . A obrad walnego
narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybkos, zgromadzenia z
bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny dostep do wykorzystaniem sieci

informacji. Spétka, korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych | CZESCIO Internet, rejestrowania
przebiegu obrad i

upublicznienia go na
stronie internetowej.

metod, powinna zapewni¢ odpowiednia komunikacje z wo
inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu réwniez
nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwia¢

. . brad 1 d . Spétka nie wyklucza
transmitowanie obra walnego zgromadzenia zZ stosowania niniejszej
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i zasady w pelnym
upublicznia¢ go na stronie internetowe;j. zakresie w przysztosci.

Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji
2 | niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz TAK
sposobu jej funkcjonowania.
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Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowsq i

3.1 zamieszcza na niej: podstawowe informacje o spotce i TAK
jej dziatalnosci (strona startowa),
opis dziatalno$ci emitenta ze wskazaniem rodzaju
3.2 | dziatalno$ci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej TAK
przychodéw,
33 opis rynku, na ktérym dziala emitent, wraz z TAK
' okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,
. . 7 7 7 . TAK
3.4 | zyciorysy zawodowe cztonkéw organow spoéiki,
powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia
cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach Niniejsza zasada nie
tonk . Kei . bedzie stosowana
35 cztonka rady nadzorczej z  akcjonariuszem NIE poniewaz Zarzad nie
dysponujacym akcjami reprezentujagcymi nie mniej niz otrzymuje takich
5% ogolnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu o$wiadczen od cztonkéw
spotki Rady Nadzorczej.
3.6 | dokumenty korporacyjne spo6tki, TAK
3.7 | zarys planow strategicznych spotki, TAK
Prognozy wynikéw
finansowych oraz
zatozenia do prognoz na
biezacy rok obrotowy sa
. o, . opublikowane w
opublikowane prognozy wynikéw finansowych na Dokumencie
38 biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych TAK Informacyjnym,
' prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku ewentualne korekty
: - Spoétka bedzie
dy emitent publikuje prognozy), p b
8ay P Je prog ) komunikowac zgodnie z
obowiagzkami
informacyjnymi w
postaci raportéw
biezacych.
strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
3.9 | gtownych akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w TAK
wolnym obrocie,
dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna
3.10 | w spodlce za relacje inwestorskie oraz kontakty z TAK

mediami,
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3.11

(skreslony)

3.12

opublikowane raporty biezace i okresowe,

TAK

3.13

kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportow okresowych, dat walnych zgromadzen, a
takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych,

TAK

3.14

informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny
by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajgcym podjecie
przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.15

(skreslony)

3.16

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzgdkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,

NIE

Zarzad bedzie obecny na
zgromadzeniach i
zacheca wszystkich
Akcjonariuszy do
aktywnego udziatu w
obradach Walnego
Zgromadzenia i
samodzielnego
zadawania pytan.

3.17

informacje na temat powoddw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18

informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19

informacje na temat podmiotu, z ktérym spoétka
podpisata umowe 0 Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numeréw telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20

Informacje na temat podmiotu, ktéry peti funkcje
animatora akcji emitenta,

TAK
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dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spoéiki,

3.21 opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy, TAK
3.22 | (skreslony) -
Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposob umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywa¢ aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie internetowej. W TAK
przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub
wystapienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwtocznie.
Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedilug
wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty Emitent prowadzi
biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie TAK korporacyjng strone
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym internetow3 w jezyku
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujacymi polskim.
emitenta.
Spotka zamieszcza
wszelkie informacje w
Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze ramach systemow EBI1
L . ESPI oraz na stronie
szczegblnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw internetowej, tj, zgodnie
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swoja strong NIE z obowigzkami
korporacyjna powinna wykorzystywac indywidualng dla danej informacyjnymi, co w
spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na stronie ocenie Zarzadu stanowi
wystarczajace zrédto
www.GPWInfoStrefa.pl. wiedzy o spotce -
dostepne dla wszystkich
zainteresowanych osob.
Emitent powinien utrzymywa¢ biezace kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidlowego wykonywania swoich TAK
obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna wyznaczy¢
osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.
W przypadku, gdy w spélce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie
emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, emitent TAK
niezwlocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.
Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep
do wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do TAK

wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
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Emitent przekazuje w raporcie rocznym: informacje na

Wynagrodzenia Zarzadu
i Rady Nadzorczej Spotki
ustalane s3 na

9.1 | temat tgcznej wysoko$ci wynagrodzen wszystkich NIE warunkach rynkowych,
cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej, jednak ich wysokos¢ jest
objeta klauzulg
poufnosci.
9
Ze wzgledu na
konieczno$¢ zachowania
informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego tajemnicy handlowej i
9.2 | Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu NIE poufnosci zawartej
Swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie. umowy Spétka nie
bedzie stosowata
niniejszej zasady.
Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
10 obradach walnego zgromadzenia w skladzie umozliwiajacym TAK
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie walnego zgromadzenia.
Spoétka bedzie
organizowac¢ publiczne
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdtpracy spotkania z inwestorami,
.. . . . . analitykami i mediami w
11 | Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac publicznie NIE . .
. . . . . . . miare wystepowania
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami. zdarzen stanowiacych
podstawe do ich
organizacji.
Decyzja w niniejszej
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z sprawie nalezy do
prawem poboru powinna precyzowal cene emisyjng albo Walnego Zgromadzenia
mechanizm jej ustalenia lub zobowigzaé organ do tego Akcjonariuszy i jezeli
12 . L . . NIE WZA upowazni Zarzad
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa Spétki do podejmowania
poboru, w terminie umozliwiajacym podjecie decyzji takich decyzji, niniejsza
inwestycyjnej. zasada bedzie
stosowana.
Decyzja w sprawie
zachowania niezbednego
odstepu czasowego
miedzy decyzjami
powodujacymi okre$lone
Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniac zdarzenia korporacyjne,
. . . a datami, w ktérych
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
) ] ] ’ j ; ) ustalane sg prawa
13 | decyzjami powodujacymi okres$lone zdarzenia korporacyjne a NIE

datami, w ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajace
z tych zdarzen korporacyjnych.

akcjonariuszy
wynikajace z tych
zdarzen nalezy do
Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i jezeli
WZA upowazni Zarzad
Spotki do podejmowania
takich decyzji, niniejsza
zasada bedzie

MBF Group S.A. ¢ ul. Bystawska 82 lok. 415 ¢ 04-994 Warszawa
tel: (+48) 22 350 70 98 ¢ fax: (+48) 22 350 70 13 ¢ biuro@mbfgroup.pl * www.mbfgroup.pl

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie * XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego
KRS: 0000380468 ¢ NIP: 894-30-18-615 ¢ REGON: 021480943 * Ticker: MBF * Kapitat zaktadowy: 5.600.000 PLN
Konto bankowe: Alior Bank S.A. ¢ 73 2490 0005 0000 4520 6498 1818

Strona 104 z 106




¢ Jednostkowy Raport Roczny MBF Group S.A. za 2017 rok *

stosowana.

W  przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gltoséow w spotce,
informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreSlonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spotek handlowych, zarzad emitenta niezwlocznie dokonuje

- . . . . TAK
13a | czynnosci, do ktorych jest zobowiazany w zwigzku z
organizacja 1 przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400
§ 3 Kodeksu spotek handlowych.
Decyzja w sprawie
Dzie ustalenia praw do dywidendy oraz dzieh wyptaty ustalenia praw do
. . ; . dywidendy oraz dnia jej
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy wyplaty nalezy do
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku NIE Walnego Zgromadzenia
14 | nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie diuzszego okresu Akcjonariuszy i jezeli
. . . . ; WZA upowazni Zarzad
omiedz tymi  terminami maga  szczegoOtowego
P ¢ .y . Y wymag & & Spoétki do podjecia takiej
uzasadnienia. decyzji, niniejsza zasada
bedzie stosowana.
Decyzja w sprawie
wyplaty dywidendy
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej nalezy do
warunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych Waln,ego Z_gromf"_jz_en_la
. . . . ] NIE Akcjonariuszy i jezeli
15 | ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa do WZA upowazni Zarzad
dywidendy. Spéiki do podjecia takiej
decyzji, niniejsza zasada
bedzie stosowana.
Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od Aktualnie zasada
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawierac co publikacji raportéw
najmniej: miesiecznych nie jest
stosowana przez
Emitenta. W opinii
Zarzadu w okresach
e informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w miesiecznych
otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta moga NIE wystarczajace jest
16 | mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wypelnianie przez

wynikow finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezacego w okresie objetym
raportem,

e informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka

Spo6tke obowigzkow
informacyjnych.
Publikowane raporty
kwartalne pozwalajg w
spos6b wystarczajacy
ocenic biezaca
dziatalno$¢ Spotki.
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realizacja, cho¢by w czesci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace miec
miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktére dotycza emitenta i sa
istotne z punktu widzenia intereséw inwestoréow, w
szczegblnosci  daty  publikacji raportéw  okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

W  przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okres$lonego w Zataczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na

» . L . . TAK
16a | rynku  NewConnect”) emitent powinien niezwlocznie
opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazywania raportow
biezacych na rynku NewConnect, informacje wyjasniajaca
zaistnialg sytuacje.
(skreslony) -
17
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