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A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Spétki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy
oraz jej wynik finansowy.

Zarzad Spoétki dominujgcej o$wiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowoéci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji
Europejskiej oraz w zakresie wymaganym przez dokument ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect’, stanowigcym zatgcznik nr 3 do Regulaminu ASO.
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31
grudnia 2016 roku.

Zarzad Spotki dominujgcej oswiadcza, ze firma audytorska, dokonujgca badania skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze firma ta i biegli rewidenci,
przeprowadzajgcy to badanie, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami
zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad Spoétki dominujgcej zasadami tadu korporacyjnego, firma audytorska zostata
wybrana przez Rade Nadzorczg Spotki uchwatg z dnia 20 grudnia 2017 roku w sprawie wyboru firmy audytorskie;.
Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie peinej niezaleznoéci i
obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu firmy
audytorskiej.

Piotr Prajsnar

Prezes Zarzgdu Spoétki dominujgcej
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wyszczegdlnienie

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy*

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Liczba akcji

Zysk (strata) netto na akcje zwykta (PLN/euro)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Wartos¢ ksiegowa na akcje (PLN/euro)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j

Kurs EUR/PLN
- dla danych bilansowych
- dla danych rachunku zyskéw i strat

01.01.2017 - 31.12.2017

PLN

70 553 127
33 666 157
30 971 165
27 122 326
21942 015
4 600 000
4,77

3917 528
66 184 618
61705 313

0

8 396 833

13,41

294 838
(2071 190)
(18 101 433)

EUR

16 621 464
7931 340
7296 432
6 389 692
5169 273
4 600 000
1,12

939 252
15 868 186
14 794 244

0
2013195
3,22

69 460
(487 947)
(4 264 479)

2017
4,1709
4,2447

C-D CloudTechnologies

01.01.2016 - 31.12.2016

PLN

48 424 283
21922 794
23 897 621
25143 417
20 337 582
4600 000
4,42

626 987

64 496 677
57 768 298
201172
7154 194
12,56

10 708 031
(94 941)
(138 666)

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych uzyto kursu bedacego
$rednig arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegélnych miesiecy danego okresu.

*Dane przeksztatcone zgodnie z informacjami w nocie nr 3 ,koszty dziatalnosci operacyjnej”

EUR

11 066 637
5010 123
5461 440
5746 147
4 647 847
4 600 000
1,01

141724
14 578 815
13 057 934

45473

1617 132
2,84

2447 158
(21 697)
(31 690)

2016
4,4240
4,3757
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C. SKONSOLIDOWANE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 R. DO 31

GRUDNIA 2017 R.

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujacej:

Nazwa:

Forma prawna:
Siedziba:

Kraj rejestracii:

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci:

KRS
Organ prowadzacy rejestr:

Numer statystyczny REGON:
NIP

Il. Czas trwania grupy kapitatlowej:

Cloud Technologies S.A.
Spotka Akcyjna

Ul. Zeromskiego 7, Warszawa
Polska

Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem
Dziatalno$¢ zwigzana z przetwarzaniem danych
Dziatalno$¢ zwigzana z reklamg internetowg
0000405842

Sad Rejestrowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

142886479
9522106251

Spétka dominujgca Cloud Technologies S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaly utworzone na czas

nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku dla

skonsolidowanego rachunku zyskow

strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw,

skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale

wiasnym.

IV. Sktad organéw jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien 31.12.2017 r.:

Zarzad:

Piotr Prajsnar

Prezes Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spétki dominujacej:

W roku obrotowym nie nastgpity zmiany w skladzie Zarzadu Spétki dominujacej.

Rada Nadzorcza:

Robert Rafat

Kamil Bargiel

tukasz Krasnopolski
Przemystaw Schmidt
Aleksandra Szweryn-Prajsnar

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki dominujace;j:

(@) W dniu 30 stycznia 2017 roku Pani Monika Komosa ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Czlonka Rady

Nadzorczej Spotki.
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(b) Pan Przemystaw Schmidt zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 12 czerwca 2017 roku.

(c) Pan Kamil Sebastian Bargiel zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej na mocy uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 27 listopada 2017 roku.

(d) W dniu 27 listopada 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotalo Pana Rafata Gajowego ze
sktadu Rady Nadzorczej

V. Firma audytorska:

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
ul. Orzycka 6 lok. 1B

02-695 Warszawa

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 477

VI. Autoryzowany Doradca:

IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.
ul. Moniuszki 1A
00-014 Warszawa

VII. Banki:

mBank S.A.
ul. Krolewska 14
00-065 Warszawa

VIIl. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogédine:

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Alternatywny system obrotu NewConnect (,NC”)
ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

Symbol na GPW: CLD

Gietda:

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)

2. System depozytowo — rozliczeniowy: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Tailors Group
3. Kontakty z inwestorami: Ul. Smolna 38 lok 5
00-375 Warszawa

IX. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej:

Wedtug stanu na dzieh 31.12.2017 roku akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw byli:

Akcjonariusze Liczba akcji % kapitatu akcyjnego Liczba glosow % gtosow
Prajsnar Piotr 1277 000 27.76% 1317 000 27.76%
QVP Investments Ltd 1267 666 27.56% 1267 666 27.56%
Perpetum 10 FIZ AN 600 000 13.04% 600 000 13.04%
Cloud Technologies S.A.* 299 400 6.51% 299 400 6.51%
pozostali do 5% 1155 934 25.13% 1115934 25.13%
Razem 4600 000 100% 4600 000 100%

*Akcje wiasne nabyte przez Spotke dominujgcg w 2017 roku, opisano w nocie nr 18.
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X. Spotki zalezne:
> Audience Network Sp. z 0.0.(udziat w kapitale i prawach glosu: 100%)
o Audience Network s.r.o. (udziat w kapitale i prawach gtosu: 50%)
>  Online Advertising Network Sp. z 0.0. (udziat w kapitale i prawach gltosu: 100%)
> OnAudience Ltd. (udziat w kapitale i prawach glosu: 100%) — nie realizowata dziatalnosci operacyjne;.

XI. Spotki stowarzyszone i wspoétzalezne:

Nie wystepujg, za wyjatkiem spotki wspotzaleznej - Audience Network s.r.o., spétki zaleznej od Audience
Network Sp. z o.0.

XIll. Graficzna prezentacja grupy kapitalowej:

CSI) CloudTechnologies

Cloud Technologies S.A.
100% 100% 100%
o
OnAudience N AudienceNetwork oan
.com
OnAudience Ltd Audience Network Sp. z 0.0. Online Advertising Network Sp. z 0.0.

50%
Audience Network s.r.0.

XIlll. Zatwierdzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikaciji:

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujgcej w dniu 30 kwietnia 2018 roku.
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SKONSOLIDOWANE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Grupy Kapitatlowej Cloud Technologies

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat i sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalno$¢ kontynuowana Nota 01.01 - 31.12.2017 01.01 - 31.12.2016
dane przeksztatcone*
Przychody ze sprzedazy 70 605 972 48 424 283
Przychody ze sprzedazy ustug 1 70:553 127 48 424 283
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1 52 845 0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 33 666 157 21922 794
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 3 33 612 326 21922 794
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 3 53 831 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 36 939 816 26 501 489
Koszty sprzedazy 3 1217 987 802 284
Koszty ogélnego zarzgdu 3 5211138 2 335 694
Pozostate przychody operacyjne 4 624 222 574 934
Pozostate koszty operacyjne 4 163 748 40 823
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 30 971 165 23 897 621
Przychody finansowe 5 0 1255 649
Koszty finansowe 5 3848 839 9853
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 27 122 326 25143 417
Podatek dochodowy 6 5180 311 4 805 835
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 21942 015 20 337 582
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto tacznie 21942 015 20 337 582
w tym przypadajacy na:
- wtadcicieli jednostki dominujgce;j 21942 015 20 337 582
- udziatowcéw niekontrolujgcych 0 0
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w PLN)
Podstawowy za okres obrotowy 7 4,77 4,42
Rozwodniony za okres obrotowy 7 4,77 4,42

1

*Dane przeksztatcone zgodnie z informacjami w nocie nr 3 ,koszty dziatalnosci operacyjnej’

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2018 r.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:
Piotr Koscianczuk, Doradca Podatkowy
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C~o CloudTechnologies

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01 - 31.12.2017 01.01 - 31.12.2016
Zysk (strata) netto 21942 015 20 337 582
Pozostate catkowite dochody 0 0
Catkowite dochody ogétem 21942 015 20 337 582
w tym przypadajgce na:
- wiascicieli jednostki dominujace;j 21942 015 20 337 582
- udziatowcoéw niekontrolujgcych 0 0

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2018 r.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiagg rachunkowych:
Piotr Kos$cianczuk, Doradca Podatkowy

Sklodowscy Spéika z o.0.

Spotka I twa Podatkowego
05-270 ul. Kosciuszki 43
NIP 125-14-02-446, REGON 140672685




Grupa Kapitatlowa Cloud Technologies
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017

(wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

I. Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe

Naleznosci krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

lll. Aktywa razem

PASYWA
|. Kapitat wiasny razem
Kapitat wlasny przypadajacy na wiascicieli jedn. dominujacej
Kapitat zaktadowy
Akcje wiasne
Kapitaty zapasowe i pozostate kapitaty
Kapitat rezerwowy
Zysk (strata) netto biezgcego okresu
Udziaty niekontrolujgce
Il. Zobowigzanie diugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
lll. Zobowiagzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczkKi
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
IV. Pasywa razem

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2018 r.

NOTA

10, 11

12,13
6, 15

14
16
15

NOTA

17
18
19
18

20

20
21
21
21
23
24

Osoba odpowiediia‘\lna za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Piotr Koscianczuk, Doradca Podatkowy

ODATKOWY

31.12.2017
3917 528
3435 953

284 162
22 561
174 852

66 184 618

48 744 219

16 023 828
1416 571

70 102 146

31.12.2017
61705 313
61705 313
460 000
(18 000 000)
39 303 298
18 000 000
21942 015
0

0

0

0

8 396 833
0

28 606

4 991 367
2280 155
521 705

0

575 000
70 102 146

CloudTechnologies

31.12.2016
626 987
136 042
485 802

5143
0

64 496 677

26 765 844

35904 410

1826 422

65 123 664

31.12.2016
57 768 298
57 768 298
460 000

0

36 970 716
0

20 337 582
0

201172
63 966

137 206
7154 194
572

133 422

3 802 850
2 812 466
212 830
69 418

122 636
65 123 664
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk | Strata przed opodatkowaniem
Korekty razem:
Amortyzacja
Odsetki
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu pozostatych aktywow
Zmiana zobowigzan ZCP
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Whptywy
Wydatki
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Nabycie ZCP
Nabycie udziatéw Audience Network s.r.o0.
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy
Kredyty i pozyczki
Wydatki
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Sptata kredytéw i pozyczek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

PODSUMOWANIE

D. Przeptywy pieniezne netto razem

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2018 r.

Zarzad:
Pio i

Osoba odpoyigdzi‘alna za proWadzenie ksigg rachunkowych:

Piotr Ko$

zuk, Doradca Podatkowy
DORA ' S

S ri0d

isu11808 Spot
1/.4 et VO R
{’i’ﬁ v KebstiaAd20%

/
/
//
y
V

OWS¢e

01.01 - 31.12.2017

27 122 326
(20 779 352)
566 064

6 539

(137 206)
(21 978 374)
1829 344
617 945
(614 423)
(1102 619)
33378

6 342 974

(6 048 136)
204 838

0
2071190
57 225
1991 595
22 370
(2071 190)

2797

2797

18 104 230
18 000 000
573

97 118

6 539

(18 101 433)

(19 877 785)
(19 877 785)
(2 489 989)
35901 613
16 023 828

» CloudTechnologies

01.01 - 31.12.2016

25143 417
(11 685 328)
1089 385
10 425

0

(7 989 754)
(2 501 735)
(2 298 791)
0

0

5143

13 458 089
(2 750 058)
10 708 031

7 364
94 941
94 941

0
0
(94 941)

17 801
17 801
156 467
0

7993
139 375
9099
(138 666)

10 474 424
10 474 424

(477 797)
25 427 189
35901 613




Grupa Kapitatlowa Cloud Technologies
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017 CS:) CloudTechnologies
(wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade memoriatowg. Spoétka
Cloud Technologies S.A. jest jednostka dominujgcg grupy kapitatowej Cloud Technologies i sporzadza zaréwno
jednostkowe, jak i skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

l. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, zwanymi dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do
stosowania w UE.

Sporzadzajgc roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017 jednostka dominujaca stosuje takie same
zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016, z
wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku. W 2017 roku jednostka dominujgca przyjeta
wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania
w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od
1 stycznia 2017 r.

Ponizej wymieniono standardy i zmiany do standardéw zatwierdzone do stosowania w UE i majgcych zastosowanie do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017:

a) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
niezrealizowane straty- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2017 roku. Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na
instrumentach dtuznych wycenianych w wartosci godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg
powodowaé powstanie ujemnych réznic przejsciowych. Proponowane poprawki bedg réwniez stanowié, ze wartos¢
bilansowa danego skfadnika aktywéw nie ogranicza szacunkéw wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania.
Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych réznic przejsciowych do przysztych dochodéw do opodatkowania,
przyszte dochody do opodatkowania nie bedg obejmowaé odliczeh podatkowych wynikajgcych z odwrécenia tych
ujemnych réznic przejsciowych.

b)  Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywéw pienieznych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji- obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku. Zmiana ma
na celu podniesienie jakosci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej i ptynnosci jednostki sprawozdawczej
przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie wymog: (i) uzgadniania sald otwarcia
i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich pozycji, generujgcych przeptywy pieniezne, ktére
kwalifikujg sie jako dziatalno$¢ finansowa, z wyjatkiem pozyc;ji kapitatu wlasnego; (ii) ujawniania informacji dotyczacych
kwestii utatwiajgcych analize ptynnosci jednostki, takich jak ograniczenia stosowane przy podejmowaniu decyzji
dotyczacych wykorzystania srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

c) Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF —
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017.

d) Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach. Poprawka precyzuje zakres MSSF 12
wskazujgc, ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym standardzie, z wyjgtkiem wymogéw par. B10-B16, dotyczg
udziatéw klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, przeznaczone do podziatu miedzy wiascicieli lub jako
dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5. Poprawka powstata w zwigzku z niejasnosciami dotyczgcymi wzajemnego
oddziatywania wymogow ujawniania informacji zawartych w MSSF 5 i MSSF 12.

Spétka dominujgca nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardéw
zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktdre obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2018 roku:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z p6zniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z
16 grudnia 2011 r.) — obowigzujagcym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2018. Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i
wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywoéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie
utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i nalezno$ci. W momencie
poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedag klasyfikowane do jednej z dwoch kategorii: (i) aktywa finansowe
wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu; lub (ii) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej. Sktadnik
aktywow finansowych jest wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki:
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aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywoéw w celu uzyskiwania
przeptywdéw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach
przeptywdw pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu. Zyski i
straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym biezgcego
okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje
mozliwos¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczagtkowego ujecia, w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego
instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w pdzniejszych okresach zostaé
przekwalifikowane do rachunku zyskoéw i strat. MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw
aktualizujgcych tj. model oczekiwanych strat kredytowych. Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymodg
ujawniania w pozostatych catkowitych dochodach skutkéw zmian wiasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

b) MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku. MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawaé
przychody, jak réwniez wymaga od podmiotéw stosujgcych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity
modelu pieciu krokéw, oparty na zasadach, ktory ma by¢ stosowany dla wszystkich uméw z klientami przy
rozpoznawaniu przychodu.

c) MSSF 16 Leasing — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2019 roku. MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce
MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajgcy
ujecia aktywa i zobowigzania, chyba Ze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywdéw ma niskg
wartos¢. Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17
- nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.

d)  Wyjasnienia dotyczace MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku. Zmiany doprecyzowujg w jaki sposéb:
(i) dokona¢ identyfikacji zobowigzania do realizacji Swiadczen, (ii) ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako
Zleceniodawca lub agent, (iii) ustali¢ spos6b rozpoznawania przychodow z tytutu udzielonych licenciji (jednorazowo lub
rozlicza¢ w czasie). Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majgce na celu obnizenie kosztéw i zawitosci dla
jednostek przy wdrazaniu standardu.

e)  Zmiany dotyczace MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
- obowigzujgce w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.
Zmiany majg na celu usuniecie z rachunkéw zyskow i strat jednostek, ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe,
przypadkdéw niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne sg nastepujgce rozwigzania:
(i) stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych dochodach a nie rachunku
zyskow i strat, zmian wynikajgcych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe zamiast MSR 39 Instrumenty
finansowe dla wszystkich jednostek, kidore wystawiajg umowy ubezpieczeniowe (tzn. ,overlay approach”),
(i) tymczasowego (do 2021 roku) wytaczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla jednostek, ktérych
dziatalnos¢ jest gtownie zwigzana z dziatalnoscig ubezpieczeniowg i stosowania w tym okresie MSR 39 Instrumenty
finansowe (tzn. ,deferral approach”).

f) Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF —
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.
(I) Zmiana MSR 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy.
Poprawka dotyczy eliminaciji krétkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1, poniewaz dotyczyty
one minionych okreséw sprawozdawczych i spetnity juz swoje zadanie. Zwolnienia te umozliwialy jednostkom
stosujgcym MSSF po raz pierwszy skorzystanie z tych samych ujawnien, jakie przystugiwaty jednostkom stosujagcym
je od dawna w odniesieniu do: ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczacych instrumentéw finansowych,
wymaganych wskutek wprowadzenia poprawek do MSSF 7; przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnien
wymaganych do MSR 19, dotyczacych wrazliwosci zobowigzan z tytutu zdefiniowanych swiadczen na zatozenia
aktuarialne; retrospektywnego zastosowania wymogéw dotyczacych jednostek inwestycyjnych, zawartych w MSSF 10,
MSSF 12 i MSR 27. (II) Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach.
W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczgca wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( a nie metoda praw wiasnosci), ktérg mogg podjgc
organizacje typu venture capital lub inne kwalifikujgce sie jednostki (np. fundusze wzajemne, fundusze powiernicze)
podejmowana jest indywidualnie dla kazdej inwestycji w chwili jej poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy takze
mozliwosci wyboru metody wyceny jednostki inwestycyjnej, bedacej podmiotem stowarzyszonym lub wspdinym
przedsiewzieciem jednostki niebedacej jednostka inwestycyjng — moze ona zachowaé wycene w wartosci godziwej
wykorzystywana przez ten podmiot, stosujgc jednoczes$nie metode praw wtasnosci.

g) Zmiany dotyczgce MSSF 2 Platnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku. Zmiany doprecyzowujg w jaki sposob
ujmowac niektore typy ptatnosci w formie akcji. Zmiany te wprowadzajg wymogi dotyczgce ujmowania: (i) transakciji
ptatnosci w formie akgji rozliczanych w srodkach pienieznych, zawierajgcych warunek osiggniecia przez jednostke
okreslonych wynikéw gospodarczych, (ii) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych po potraceniu podatku, (iii)
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zmian transakcji ptatno$ci na bazie akcji zrozliczanych w $Srodkach pienieznych na rozliczane w instrumentach
kapitatowych.

h) Zmiany dotyczace MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku. Zmiany majg na celu doprecyzowanie
zasady przeniesienia aktywéw z i do nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana dotyczy paragrafu 57, w ktérym
stwierdzono, Zze przeniesienie aktywéw z i do nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wytgcznie wéwczas, gdy
wystepujg dowody na zmiane sposobu ich uzytkowania. Lista sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostata
okreslona jako lista otwarta podczas, gdy aktualna lista jest listg zamknieta.

i) Zmiany do MSSF 9,Instrumenty finansowe” - Kontrakty z cechami przedptat z ujemng rekompensatg -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019.
Zmiana doprecyzowuje, iz instrumenty finansowe, ktére zawierajg mozliwo$¢ wczesnej ich sptaty (przedptaty) mogacag
skutkowac ujemng rekompensate mogg by¢ wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub w warto$ci godziwej przez
pozostate catkowite dochody, w zaleznoéci od modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami
finansowymi.

j) KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku. Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji
uwzgledniajgcych otrzymanie lub zaptate zaliczki w walucie obcej. Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej,
wowczas, gdy jednostka ujmuje niepieniezne aktywo lub zobowigzanie wynikajgce z otrzymania lub zaptaty zaliczki w
walucie obcej, zanim jednostka ujmuje odno$ne aktywo, koszt lub przychéd.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a) MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku.  Standard ten zostat opublikowany w
ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego poréwnywalnosci sprawozdan
finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktorych ceny podlegajg regulacji przez okreslone organy
regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii
elektrycznej i ciepla, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne, itp.). MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym
zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie okre$la zasady wykazywania
pozyc;ji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepiséw w zakresie
regulacji cen, a ktore w Swietle innych MSSF nie spetniajg warunkow ujecia jako sktadniki aktywdw lub zobowigzania.
Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objeta regulacjami cen i w
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata
kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”. Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje
powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania z pozyciji finansowe;j (bilansu) odpowiednio
w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem
aktywow czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywow sg okreslane jako ,salda
debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w ramach pasywéw — jako ,salda kredytowe
pozycji odroczonych”. W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywaé
zmiany netto w ,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekgcji
zyskow lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat). Standard ten, jako standard przejsciowy,
zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat procesowi przyjecia.

b) MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe - obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku. MSSF 17 zastepuje MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe.
MSSF 17 wprowadza jednolite zasady ujmowania i wyceny uméw ubezpieczenia i reasekuracji wedtug ich wartosci
biezacej. MSSF 17 wymaga, aby umowy ubezpieczenia byly ujmowane w oparciu o biezgce szacunki i zatozenia, ktore
odzwierciedlajg oczekiwane przyszie przeptywy pieniezne oraz niepewnosci z nimi zwigzane. Przychody z tytutu
umowy ubezpieczenia (umowna marza) sg rozpoznawane wraz ze $wiadczeniem ustugi objetej umowg ubezpieczenia
przez okres objety ubezpieczeniem. Zmiany w szacunkach dotyczgcych przysztych przeptywow pomiedzy datami
bilansowymi ujmowane sg w sprawozdaniu z wyniku lub jako korekta oczekiwanej marzy umownej w zaleznosci od
charakteru zmiany oraz przyczyny je wystgpienia. Jednostka ma wybor w jaki sposdb rozpoznawac niektére zmiany w
stopie dyskontowej: w sprawozdaniu z wyniku lub w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za dany okres.
Wczesniejsze zastosowanie MSSF 17 jest mozliwe pod warunkiem wdrozenia MSSF 9 oraz MSSF 15.

c) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigeciem — odroczenie stosowania na czas nieokreslony.
Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig
przedsiewziecie.




Grupa Kapitatlowa Cloud Technologies
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017 C\_Cb CloudTechnologies
(wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)

d) KIMSF 23 Niepewnosc¢ interpretacji dotyczacych podatku dochodowego - obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku. Interpretacja wyjasnia jak
odzwierciedli¢ w sprawozdaniu finansowym niepewnos$¢ zwigzang z ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja
dotyczy sytuacji gdy ujecie danej transakcji lub okolicznosci w prawie podatkowym jest niejasne lub sytuacji gdy
jednostka nie jest pewna czy organy podatkowe zaakceptujg podejScie jednostki lub jej interpretacje prawa
podatkowego.

e) Zmiany do MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Udziaty
dlugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzieciach (opublikowane w dniu 12 pazdziernika
2017 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2019). Celem zmiany jest wskazanie w jaki sposéb wyceni¢ udzialy dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych
lub wspdlnych przedsiewzieciach. Dodano paragraf 14A w celu wyjasnienia, ze jednostka stosuje MSSF 9, w tym
wymogi dotyczgce utraty wartodci, do dtugoterminowych udziatdw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsiewzieciu, ktére stanowig czes¢ inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu, ale
do ktérych metoda praw wtasnosci nie jest stosowana. Skreslono paragraf 41 poniewaz Rada uznata, ze powtorzyta w
nim wymogi zawarte w MSSF 9 i wprowadzita zamieszanie w rachunkowosci w odniesieniu do dlugoterminowych
udziatow.

f) Poprawki do MSSF (2015-2017) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF —
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku:
(i) Zmiana do MSSF 3 Potgczenia jednostek MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne Precyzuje, co nastepuje: jednostka
dokonuje ponownej wyceny udziatu we wspélnej dziatalnosci, ktéra spetnia definicje przedsiewziecia, gdy uzyskuje nad
nim kontrole; jednostka nie dokonuje ponownej wyceny udziatu we wspdlnej dziatalnosci, ktéra spetnia definicje
przedsiewziecia, jesli zmiana udziatu we wspdlnej dziatalnosci powoduje powstanie wspdtkontroli lub jej utrzymanie.
(ii) Zmiana do MSR 12 Podatek dochodowy Precyzuje, iz konsekwencje podatkowe wyptaty dywidend sg ujmowane w
taki sam sposéb jak innych transakgcji. (iii) Zmiana do MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego Precyzuje,
iz jednostka traktuje jako czesc¢ finansowania zewnetrznego o ogéinym charakterze kazde finansowanie zwigzane z
wytworzeniem aktywa, kiedy aktywo to jest gotowe do uzytkowania lub sprzedazy. (iv) Zmiany dotyczace MSR 19
Swiadczenia pracownicze - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2019 roku. Zmiana ta wymaga, aby w przypadku zmian, ograniczen lub rozliczenia programu
okreslonych Swiadczen jednostka: przyjmowata aktualne zatoZzenia w celu ustalenia kosztéw biezgcego zatrudnienia
oraz wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczeh dotyczgcego pozostatego okresu; ujmowata w
wyniku, jako ,koszty przesztego zatrudnienia” lub ,zyski lub strat” z tytutu rozliczenia programu, kwoty wynikajace z
wyceny wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen, przed i po zmianie, przy obecnych zatozeniach
i wartosci godziwej aktywow programu na dzien dokonania zmiany, w tym takze zmiane nadwyzki nierozpoznane;j.

Potencjalny wplyw nowych standardéw na sprawozdanie finansowe Grupy:
MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

Finalna (kompletna) wersja MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostata opublikowana przez Rade MSR w lipcu 2014 r. i
bedzie obowigzywata w stosunku do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. i pézniej. Z tg samg datg
standard zacznie obowigzywaé w Unii Europejskie;.

MSSF 9 zastgpi MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz interpretacje KIMSF 9 dotyczaca ponownej
oceny wbudowanych instrumentéw pochodnych.

Nowy standard wprowadza istotne zmiany gtéwnie w obszarze klasyfikacji aktywow finansowych oraz modelu utraty
wartosci.

Zamiast dotychczasowych czterech kategorii aktywow finansowych, standard wprowadza dwie:
(1) aktywa finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu i
(2) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej. W przypadku wyceny w wartosci godziwe;j istniejg jeszcze trzy
podkategorie:
e wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate;
e wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite (bez mozliwosci p6zniejszej reklasyfikacii
do zysku lub straty);
e wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite (z obowigzkowg reklasyfikacjg do zysku lub
straty).

Sposoéb zaklasyfikowania zalezy od:
e rodzaju sktadnika aktywow finansowych: dtuzny, kapitatowy czy pochodny,
e cech charakterystycznych umownych przeptywoéw pienieznych wynikajgcych z danego sktadnika aktywoéw (test
czy przeptywy reprezentujg wytgcznie ptatnosci kwot gtéwnych i odsetek od kwoty gtdwnej),
e przyjetego modelu biznesowego dla zarzgdzania aktywami finansowymi oraz
e wybranych przez jednostke opciji.




Grupa Kapitatlowa Cloud Technologies
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017 C\_Cb CloudTechnologies
(wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)

Sktadnik aktywow jest klasyfikowany do odpowiedniej kategorii wyceny w momencie poczatkowego ujecia a ewentualna
reklasyfikacja jest dozwolona tylko w przypadku zmiany modelu biznesowego.

Nowy model utraty wartoSci zaktada, Zze kwoty oczekiwanych strat kredytowych bedg ujmowane w momencie
poczatkowego ujecia instrumentu finansowego i bedg aktualizowane na kazdg date sprawozdawczg w celu
odzwierciedlenia zmian w ryzyku kredytowym, ktére nastgpity od momentu poczatkowego ujecia skfadnika aktywow.
Pomiar oczekiwanych strat kredytowych powinien opiera¢ sie o rozsadne i majgce potwierdzenie informacje, ktore sa
dostepne bez nadmiernego wysitku czy kosztu. Informacje te uwzgledniajg informacje historyczng, biezgcg oraz
prognozowana.

Oczekiwane straty kredytowe to s$rednia wazona strat kredytowych, przy czym czynnikiem wazgcym jest ryzyko
wystgpienia naruszenia warunkéw umowy.

Zgodnie z podejsciem ogdlnym, w momencie poczatkowego ujecia sktadnika objetego modelem, jednostka musi utworzy¢
odpis z tytutu utraty wartosci rowny sumie oczekiwanych strat kredytowych w okresie 12 miesiecy. Na kolejne daty
sprawozdawcze, odpis z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych oblicza sie w kwocie rownej sumie strat
kredytowych oczekiwanych w catym okresie ich zycia, jezeli ryzyko kredytowe danego instrumentu znacznie wzrosto od
momentu poczgtkowego ujecia, chyba ze na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego ryzyko to jest niskie.

Przy szacowaniu wartosci oczekiwanych strat kredytowych mozna korzysta¢ z pewnych praktycznych uproszczen, jezeli
nie kléci sie to z zasadami MSSF 9. W szczegdlnosci, oczekiwane straty na naleznosciach handlowych mozna oblicza¢
jako oczekiwane straty kredytowe w okresie 12 miesiecy przy uzyciu tzw. macierzy rezerw, gdzie w zaleznosci od liczby
dni opdznienia w sptacie stosuje sie okreslony wskaznik rezerw — wspotczynnik niewypetnienia zobowigzania.

Na 31 grudnia 2017 roku Grupa nie zidentyfikowata istotnych naleznosci, ktére powinny zosta¢ uznane za niesciggalne
lub przeterminowane powyzej roku i zgodnie z przyjetg politykg rachunkowo$ci musiatyby zosta¢ objete odpisem
aktualizujgcym, poza naleznos$ciami przeterminowanymi powyzej 1 roku w wartosci 23 tys. PLN, ktére zgodnie z przyjeta
politykg rachunkowosci zostaty objete odpisem aktualizujgcym. Warto$¢ spisanych przedawnionych naleznosci w roku
2017 wyniosta 7 tys. PLN, co w skali obrotéw Grupy nie stanowi istotnej pozyciji.

Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu MSSF 9 bez korygowania danych poréwnawczych, co oznacza, ze dane za rok 2017
i 2018 nie bedg poréwnywalne, natomiast korekty zwigzane z dostosowaniem do wymogow MSSF 9 zostang ujete jako
korekta salda poczgtkowego zyskoéw zatrzymanych na 1 stycznia 2018 r.

Na date niniejszego sprawozdania finansowego, Grupa zakonczyta prace nad analizg wptywu standardu na bilans otwarcia
tj. 1 stycznia 2018 r.

Wdrozenie nowego standardu ma wptyw przede wszystkim na wycene naleznosci handlowych i powoduje konieczno$é
zmiany dotychczasowego podejscia w wyliczaniu utraty wartosci.

Z uwagi na maty poziom istotnosci historycznych odpiséw naleznosci, jak réwniez brak zaistnienia przestanek dotyczgcych
zmiany sytuacji kredytowej kontrahentow Grupy, zmiana ta nie wplynie na bilans otwarcia tj. 1 stycznia 2018 roku. Jest
jednakze mozliwe, ze zmiana ta bedzie miata istotny wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy.

Poréwnanie aktywow i zobowigzan wg MSR 39 i MSSF 9 na dzien 1 stycznia 2018 r. nie wykazuje istotnych réznic.
MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”

Nowy standard — MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” zostat wydany przez Rade MSR w maju 2014 r. i bedzie
obowigzywat w stosunku do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. i pdzniej. Z tg samg datg standard
zacznie obowigzywac w Unii Europejskiej.

MSSF 15 stosuje sie do wszystkich umdw, ktérych strong jest klient z wyjatkiem tych, ktére sg w zakresie innego standardu
(np. umowy leasingowe) i wprowadza jednolity model rozliczania przychodéw z uméw z klientami.

MSSF 15 wprowadza nastepujacg zasade rozpoznawania przychodow: jednostka powinna ujmowac¢ przychody w celu
odzwierciedlenia przekazania przyrzeczonych débr i ustug klientowi w wysokosci odzwierciedlajgcej wynagrodzenie
nalezne jednostce — zgodnie z jej oczekiwaniami — w zamian za te dobra i ustugi. Aby zrealizowac te zasade, jednostka
powinna podjg¢ nastepujgce kroki:

1. Identyfikacja kontraktu.

2. Identyfikacja zobowigzan umownych.

3. Ustalenie ceny transakcyjne;j.

4. Alokacja ceny transakcyjnej do zobowigzan umownych.
5. Ujecie przychodu.

1. Pierwszym etapem jest identyfikacja kontraktu. Przy zatozeniu, ze umowa w ogodle nie spetnia definicji kontraktu, jesli
kazda ze stron moze jg wypowiedzie¢ bez rekompensaty dla drugiej strony. Aby umowa mogta by¢ uznana za kontrakt w
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Swietle MSSF 15, musi mie¢ sens ekonomiczny, identyfikowa¢ prawa kazdej ze stron umowy, specyfikowaé jej
zobowigzania i by¢ zaakceptowana przez strony. Dokonano identyfikacji warunkéw pfatnosci za dobra i ustugi oraz
prawdopodobienstwa, Zze jednostka Sciggnie wynagrodzenie, do ktdrego jest uprawniona.

2. Zobowigzanie umowne jest obietnicg do dostarczenia débr lub ustug (albo zestawu débr i ustug), ktére sg albo
odmienne, co oznacza, ze kontrahent moze skorzystaé z kazdego takiego dobra lub ustugi samodzielnie, albo
homogeniczne, jednak z cechami zblizonymi do débr odmiennych pod wzgledem realizacji zobowigzania i oceny postepu
tej realizacji.

3. Trzecim krokiem jest ustalenie ceny, czyli kwoty wynagrodzenia, jaka jest oczekiwana przez jednostke za dostarczenie
dobr lub ustug kontrahentowi. Szczegdlnego rozwazenia w zakresie ustalania ceny wymagajg takie kwestie jak ryzyko
kredytowe kontrahenta, wynagrodzenie zmienne, elementy niepieniezne wynagrodzenia, wynagrodzenie nalezne
kontrahentowi jak réwniez istnienie istotnego wptywu elementu finansowania w kontrakcie.

4. Kolejny, czwarty krok to alokacja ceny do poszczegdlnych zobowigzan umownych. Przypisanie ceny oparte jest na
cenach sprzedazy kazdego zidentyfikowanego zobowigzania umownego.

5. Ostatni etap to ujecie przychodu. Ujecie przychodu przypisanego do zobowigzania umownego nastepuje, gdy jednostka
zrealizuje to zobowigzanie, a realizacja ma miejsce, gdy zostanie przekazana kontrola nad dobrami lub ustugami. Kontrola
jest w tym przypadku rozumiana jako zdolno$¢ do kierowania wykorzystaniem i uzyskaniem wszystkich istotnych korzysci
z danego skiladnika aktywéw (lub do powstrzymania innych od takiego dziatania). Ujecie przychodu moze nastgpic¢
jednorazowo lub moze byc¢ roztozone w czasie. Przestanki, jakie nalezy rozwazy¢ na tym etapie, aby ujgé przychéd we
wiasciwy sposob i we wiasciwym momencie, to istnienie prawa do zaptaty, tytutu prawnego do sktadnika aktywow, fizyczne
przekazanie skfadnika aktywéw, przekazanie istotnych ryzyk i korzysci zwigzanych z wtasnoscig i akceptacja sktadnika
aktywéw przez kontrahenta. Powstat jeden ujednolicony model stuzacy ujeciu niemal wszystkich rodzajéw przychodéw.
Jest to pieciostopniowy model oparty na obowigzku swiadczenia wypetnianym w czasie lub wypetnianym jednorazowo,
wymagajgcy uwzglednienia takich elementow jak:

e zZmienne wynagrodzenie,

o  koszty pozyskania klienta, wykonanie umowy,

e wartosc pienigdza w czasie,

e odpowiednia alokacja wynagrodzenia do tych czesci sktadowych.

W zakresie MSSF 15 uregulowana zostala takze kwestia ujmowania kosztéw doprowadzenia do zawarcia umowy z
klientem oraz kosztéw zwigzanych z wykonaniem umowy, o ile koszty te nie sg przedmiotem innego standardu.

Ponadto standard wprowadza dodatkowe wymogi ujawniania danych w informacji dodatkowej oraz wskazoéwki dotyczace
kilku szczegotowych kwestii, ktére do tej pory byty nieuregulowane lub uregulowane mniej szczegotowo.

Nowy standard zastgpi wydane do tej pory standardy i interpretacje zwigzane z tematyka przychodow (MSR 18
,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang”, SKI 31 ,Przychody - transakcje barterowe dotyczace ustug
reklamowych”, KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe”, KIMSF 15 ,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci’, KIMSF 18
.Przekazanie aktywow przez klientow”).

Grupa zdecydowata o zastosowaniu MSSF 15 z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego.
Wszelkie ewentualne korekty wynikajgce z pierwszego zastosowania standardu zostang ujete jako korekta salda
poczatkowego zyskow zatrzymanych na 1 stycznia 2018 r. Jednoczesnie, Grupa szacuje, ze zastosowanie MSSF 15 nie
spowoduje istotnych zmian w dotychczas przyjetych zasadach dotyczgcych wyceny i momentu ujecia przychodu.
Stanowisko Grupy wynika z przeprowadzenia w/w analizy najwazniejszych umoéw handlowych zawieranych przez Spotke
z kontrahentami, jak réwniez z charakteru dziatalnosci prowadzonej przez Spétke, opartej o zawieranie gtdwnie ramowych
porozumien z klientami, ustalajgcymi jedynie generalne zasady prowadzonej wspotpracy.

MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 zastagpi dotychczasowy MSR 17 o tym samym tytule oraz towarzyszace mu interpretacje (KIMSF 4 Ustalenie
czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne, SKI 27 Ocena istoty transakcji
wykorzystujgcych forme leasingu).

Najwazniejsze postanowienia nowego standardu sg nastepujgce:
a) w odniesieniu do leasingobiorcow:

i) MSSF 16 wprowadza nowy jednolity model ksiegowy dla umoéw leasingu oparty o koncepcje kontroli i
wymaga ujecia aktywoéw (prawo do uzytkowania skladnika aktywow) i zobowigzan dla wszystkich
leasingdw o okresie dtuzszym niz 12 miesiecy, chyba, Zze skiadnik aktywéw bedacy przedmiotem
leasingu jest o niskiej wartosci;

ii) poczatkowo, leasingobiorca wycenia prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw oraz zobowigzanie z
tytutu leasingu wedtug wartosci biezacej optat leasingowych;

iii) nastepnie, leasingobiorca wycenia prawo do uzytkowania skfadnika aktywéw podobnie jak inne aktywa
niefinansowe (np. srodki trwate) a zobowigzanie z tytutu leasingu podobnie do zobowigzan finansowych;
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b) w odniesieniu do leasingodawcéw — MSSF 16 zasadniczo przenosi wymogi z MSR 17, co oznacza, ze w
odréznieniu do leasingobiorcéw, leasingodawca nadal bedzie klasyfikowat umowy leasingu na leasing operacyjny
i leasing finansowy;
C) poszerzone wymogi ujawnien.
Leasingobiorca powinien zastosowa¢ MSSF 16 do swoich umoéw leasingowych dokonujac wyboru jednej z ponizszych
metod:
a) petna metoda retrospektywna zgodnie z MSR 8 (czyli przeksztatcajgc dane porownawcze);
b) zmodyfikowana metoda retrospektywna.
Zmodyfikowana metoda retrospektywna polega na tym, ze nie ma koniecznosci przeksztatcania danych poréwnawczych,
a skumulowane skutki zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy przedstawia sie jako korekte bilansu otwarcia zyskow
zatrzymanych (lub innego odpowiedniego skifadnika kapitatéw wtasnych).

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Grupa nie zakonczyla jeszcze peinej analizy skutkéw zastosowania
nowego standardu. Niemniej jednak oczekuje sig, ze moze on spowodowac istotne korekty co najmniej w odniesieniu do
umowy najmu powierzchni biurowej, w wyniku ktérej rozpoznane zostanie z jednej strony prawo do uzytkowania
powierzchni (po stronie aktywow), z drugiej strony pozostate zobowigzanie finansowe (po stronie pasywow). W efekcie
wprowadzonej zmiany wzrosnie stopien zadtuzenia odsetkowego Grupa.

Il. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2017 roku. Zarzad Spotki
dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktore wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok nie wystgpity zdarzenia, ktére
nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczes$nie w niniejszym
sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

Zasady konsolidacji

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Cloud Technologies obejmuje sprawozdanie
finansowe Spdtki dominujgcej Cloud Technologies S.A. i jednostek zaleznych kontrolowanych przez Spotke, tj. Audience
Network Sp. z 0.0. oraz Online Advertising Network Sp. z 0.0. Jednostka zalezna OnAudience Ltd nie podlega konsolidaciji.
Jednostka Audience Network s.r.o., wspotkontrolowana przez spétke Audience Network Sp. z 0.0. jest wyceniana metodg
praw wtasnosci.

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg przejecia.

Zasady rachunkowos$ci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie bylo to konieczne, dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Wspélne ustalenia umowne (wspdlne przedsiewziecie i wspdlna dziatalnosc)

Wspdlne ustalenia umowne to umowa, w ramach ktérej dwie lub wiecej stron sprawuje wspoétkontrole, ktére ma forme albo
wspolnej dziatalno$ci albo wspdlnego przedsiewziecia.

Wspdlne przedsiewziecie to wspdlne ustalenie umowne, w ramach ktérego strony sprawujgce nad nim wspétkontrole
posiadajg prawa do aktywow netto tego ustalenia umownego. Wspdlne przedsiewziecia rozliczane sg metodg praw
wiasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

c) Spotki objete rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy korczgce sie 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016
roku obejmujg nastepujace jednostki wchodzgce w skiad Grupy:

Udziatl w ogélnej liczbie gtosow (w %)
Wyszczegodlnienie

31.12.2017 31.12.2016
Cloud Technologies S.A. Jednostka dominujgca
Audience Network Sp. z 0.0. 100% 100%
OnAudience Ltd. 100% 100%
Online Advertising Network sp. z .0.0. 100% -
Audience Network s.r.o. (przedsigwzigcie wspotkontrolowane) 50% -




Grupa Kapitatlowa Cloud Technologies
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017 C\_Cb CloudTechnologies
(wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)

Spétka Audience Network s.r.o. zostata utworzona 11 lipca 2017 roku.
Spétka Online Advertising Network sp. z 0.0. zostata wpisana do KRS 25 sierpnia 2017 roku.

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow oraz przychodow
i kosztow

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy

Niektére dane poréwnawcze zostaty przeklasyfikowane w celu uzyskania zgodnosci z prezentacjg biezgcego okresu.

Niniejsze skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), oile nie wskazano
inaczej.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig Grupy zaangazowang w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac
przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami Grupy.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sg regularnie przeglgdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w Spotce.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktére sg raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Spotce, obejmujg zaréwno pozycje, ktére mogg zosta¢ bezposrednio przypisane do danego segmentu,
jak i te mogace by¢ przypisane posrednio. Spotka posrednio alokuje m.in. koszty ogolnego zarzadu, amortyzacji oraz
segment pozostatej dziatalnosci operacyjnej, jak réwniez aktywa danego segmentu (rozumiane jako naleznosci
krotkoterminowe). Posrednia alokacja dokonywana jest kluczem przychodowym. Spétka analizuje wyniki segmentu do
poziomu EBITDA.

W przypadku wprowadzenia zmian w klasyfikacji obszaréw dziatalnosci Spoétki do poszczegdlnych segmentéw w trakcie
okresu objetego sprawozdaniem, Spotka przeksztalca dane poréwnywalne aby uzyskaé zbiezno$¢ z danymi za okres
biezgcy.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w tym aktywa
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania transakcji, ktéry jest dniem, gdy
Spéika staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczgcego danego instrumentu finansowego.

Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii: aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli sg
przeznaczone do obrotu lub zostaly wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu. Wszelkie zyski i straty dotyczgce tych inwestycji uimowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sa
notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane wedtug warto$ci godziwej powiekszonej o
bezposrednio dajgce sie przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pézniejszym
odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Do pozyczek i naleznosci zalicza sie srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zgdanie o poczatkowym
okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walute funkcjonalng (ztoty polski) wedtug
kursu wymiany z dnia poprzedzajgcego przeprowadzenie transakcji. Pieniezne aktywa i pasywa wyrazone w walutach
obcych sg wykazywane wedtug kurséw wymiany walut obowigzujgcym na dzien bilansowy.

Zyski i straty powstate w wyniku zmian kurséw walut po dacie transakcji sg wykazywane jako przychody lub koszty
finansowe w rachunku zyskéw i strat. R6znice kursowe ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat w kwocie netto. Dla celéw
sprawozdania z przeptywéw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zdefiniowane sg w identyczny sposéb, jak dla
celéw ujmowania w bilansie.

Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty diuzne oraz zobowigzania podporzadkowane sg ujmowane przez Spoétke na dzien ich
powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg ujmowane na dzien zawarcia transakcji, ktory jest dniem, w ktorym Spéitka staje sie strong umowy
zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne, kredyty w rachunku biezgcym,
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.
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Akcje zwykle

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wiasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych, skorygowane o wptyw
podatkéw, pomniejszajg wartos¢ kapitatu. Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci nominalnej okreslonej w
statucie, zgodnie z wpisem do KRS. Kapitat wynikajgcy z emisji akcji w okresie sprawozdawczym, ktory zostat zgtoszony
do rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym, ale nie zostat zarejestrowany, jest ujmowany w oddzielnej pozycji. Akcje
wiasne wyceniono wg ceny nabycia. Wartosc¢ ta nie podlega dalszej aktualizacji.

Zakup akcji wtasnych

W przypadku zakupu akcji wiasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami bezposrednimi przeprowadzenia
transakcji, skorygowana o wptyw podatkéw, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatu witasnego. Zakupione akcje
wiasne wykazywane sg jako odrebna pozycja kapitatu wtasnego. W momencie sprzedazy lub powtdrnej emisji, otrzymane
kwoty ujmuje sie jako zwiekszenie kapitatu wlasnego, a powstatg nadwyzke lub niedobdr z tytutu tej transakcji ujmuje sie
jako kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;.

Rzeczowe aktywa trwale

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z
nabyciem sktadnika majatku.

Zysk lub strate ze zbycia skfadnika rzeczowych aktywéw okresla sie na podstawie poréwnania przychodéw ze zbycia z
wartoscig bilansowg zbytych aktywoéw i ujmuje sie je w kwocie netto w zysku lub stracie biezgcego okresu w pozycji
pozostate przychody lub pozostate koszty.

Wysokos$¢ odpisdw amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o cene nabycia danego skfadnika aktywow.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanego przez Spotke okresu uzytkowania kazdego elementu sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych.

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy poréwnawcze, Spotka zaktada ponizsze okresy
uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:

* Budynki 10 lat

» Urzgdzenia techniczne i maszyny 2-5 lat

+ Srodki transportu 5 lat

Poprawnos$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych aktywéw
trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i w uzasadnionych przypadkach, korygowana.
Szacunki dotyczgce okreslonych pozycji rzeczowych aktywow trwatych zostaty zweryfikowane w 2017 r.

Spéika stosujac zasade istotnosci, srodki trwate o wartosci poczatkowej do 3 500 PLN odnosi jednorazowo w rachunek
zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostat poniesiony wydatek.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy, ktéra powstaje w zwigzku z przejeciem jednostek zaleznych jest ujmowana jako sktadnik wartosci
niematerialnych. Po poczgtkowym ujeciu warto$¢ firmy ustalona zgodnie z metodg przejecia jest pomniejszana o
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Inne wartosci niematerialne i prawne — platforma OnAudience.com
Wartos¢ platformy OnAudience.com zostata wyznaczona w oparciu o koszty wytworzenia. Platforma zostata przyjeta jako
inna wartos¢ niematerialna i prawna z dniem 1 stycznia 2017 roku, z okresem uzytecznosci rownym 4 lata.

Badania i rozwoj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej ujmowane
sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych po spetnieniu odpowiednich kryteriow uprawdopodabniajgcych odzyskanie tych kosztow
ujmowane sg jako warto$ci niematerialne w oparciu o ich cene nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszong o
skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych

Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywow

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanego przez Spotke okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy, od
momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania.

W sprawozdaniu finansowym za okres biezacy i okresy porownawcze, Spdtka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla
poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych:

» Oprogramowanie komputerowe — 2 lata

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych wartosci niematerialnych
jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

Spétka stosujgc zasade istotnosci, wartosci niematerialne o wartosci poczatkowej do 3 500 PLN mogg odnosié¢
jednorazowo w rachunek zyskoéw i strat w okresie, w ktdrym zostat poniesiony wydatek.
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Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych uzytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spotka ponosi praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajgce z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych klasyfikowane sg jako umowy leasingu
finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezgcej
minimalnych optat leasingowych, w zaleznoéci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji pozostatych zobowigzan finansowych. Platnosci leasingowe sg dzielone na czes¢
odsetkowg oraz czes$¢ kapitatowa, tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty
odsetkowe sg odnoszone do rachunku zyskow i strat jako koszty finansowe.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki $wiadczace o utracie
wartosci sktadnikéw aktywéw finansowych innych niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Uznaje sie,
ze sktadnik aktywéw finansowych utracit wartos¢, gdy po jego poczatkowym ujeciu pojawity sie obiektywne przestanki
wystgpienia zdarzenia moggcego mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na wartos¢ przysztych przeptywow
pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywoéw.

Spétka ocenia przestanki $wiadczace o utracie wartosci pozyczek udzielonych, naleznosci lub inwestycji utrzymywanych
do terminu wymagalno$ci zaréwno na poziomie pojedynczego sktadnika aktywow jak i w odniesieniu do grup aktywoéw.
Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu szacowana jest
jako rdznica miedzy ich wartoscig ksiegowa, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

Platnosci w formie akcji

Jednostka dominujgca wdrozyta program motywacyjny dla wtadz Spoétki oraz kluczowych wspétpracownikéw. W ramach
tego programu Spotka emituje swoje akcje po cenie nominalnej celem objecia ich przez te osoby. Wartos¢ godziwa akciji
jest ujeta jako koszty z tytutu wynagrodzen w korespondencji ze zwiekszeniem kapitatu wtasnego. Warto$¢ godziwa jest
okreslana na dzien przyznania akcji i ujeta w kosztach w okresie, w ktérym ustugi zostaty wykonane. Wartos¢ godziwa
programow akcji pracowniczych jest szacowana na dzieh przyznania akcji na podstawie wartosci rynkowej opartej o
notowania na New Connect lub ceny sprzedazy akcji poza rynkiem New Connect przy znacznym wolumenie.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Spotce cigzy wynikajgcy z przesziych zdarzen obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowigzek, ktérego wartos¢ mozna wiarygodnie oszacowac i prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego obowigzku wigzaé
sie bedzie z wyptywem korzy$ci ekonomicznych.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy obejmujg otrzymane lub nalezne kwoty ze sprzedazy ustug (po pomniejszeniu o rabaty).
Przychody ze sprzedazy wykazywane sg w wartosciach netto, tj. po pomniejszeniu o nalezny VAT.

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug (gtéwnie internetowe kampanie reklamowe rozliczane w modelu efektywnosciowym,
jak roéwniez sprzedaz anonimowych danych o zachowaniach uzytkownikéw Internetu) sg ujmowane w momencie
wykonania ustugi.

Do kosztéw powstatych w toku podstawowej dziatalnosci zalicza sie koszt wytworzenia, koszty sprzedazy oraz kosztow
ogolnego zarzadu. Koszty wytworzenia obejmujg koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem $wiadczonych ustug
(gtéwnie zakup powierzchni reklamowej, koszty osobowe oraz koszty licencji oraz narzedzi informatycznych). Koszty
sprzedazy obejmujg koszty handlowe, marketingu wlasnej dziatalnosci oraz wyjazdéw i konferencji. Koszty ogdlnego
zarzadu obejmujg koszty zwigzane z kierowaniem Spotkg oraz koszty administracyjne.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody niezwigzane bezposrednio z dziatalno$cig podstawowa.
W Spoéice s3 to przede wszystkim przychody z dotac;ji.

Przychody finansowe i koszty finansowe to przed wszystkim réznice kursowe oraz w mniejszym stopniu odsetki.

Zyski i straty z tytutu roznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty finansowe,
zaleznie o ich tgcznej pozycji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes$¢ biezgca i cze$¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest
w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy potgczenia jednostek oraz pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wikasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejSciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg aktywéw i zobowigzan
i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane
wtedy, gdy przej$ciowe réznice odwrdcg sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujgce
prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzacy przeniesieniu nierozliczonej straty podatkowej i
niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi réznicami przejsciowymi, ujmuje sie¢ w zakresie, w ktérym jest
prawdopodobne, Zze bedzie dostepny przyszty dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza si¢ je w zakresie, w jakim
nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzy$ci w podatku dochodowym.

Zysk na jedna akcje

Spétka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyklych. Podstawowy zysk na jedng akcje
jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe
akcji zwyklych w roku, skorygowang o posiadane przez Spdtke akcje wiasne. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest
wyliczany przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty przypadajgcej dla posiadaczy akcji zwykiych przez srednig
wazong liczbe akcji zwyktych skorygowang o posiadane akcje wiasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akcji,
ktére obejmujg obligacje zamienne na akcje, a takze opcje na akcje przyznane pracownikom.

Gry mobilne

Naktady na gry mobilne spetniajg warunki na ich kapitalizacje. Od roku 2016 sg one zaliczane do aktywéw (w ramach
rozliczen miedzyokresowych) i rozliczane w czasie generowania przychodow.

Wartosé rozliczen miedzyokresowych czynnych z tyt. gier mobilnych: Arrow2, Black Pond na dzien 31.12.2017 r. wyniosta
1.027 tys. PLN.

Koszty gier mobilnych (Ball 2) obcigzajgce wynik finansowy w roku 2017 z powyzszego tytutu wyniosty 109 tys. PLN

Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym
Spotka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotych polskich
(PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wediug kursu obowigzujgcego w dniu
transakgciji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wiasnym, gdy
kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdéw pienieznych i zabezpieczenie udziatdéw w aktywach netto.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i
pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakc;ji.

b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci wystepujagce na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Spétka ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub grupy naleznosci. Jezeli wartos¢
mozliwa do odzyskania sktadnika aktywéw jest nizsza od jego wartosci bilansowej Spotka dokonuje odpisu aktualizujgcego
do poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywéw pienieznych.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytulu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowac, Zze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosSci
sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.
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Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych — wartosci firmy. Wymagato
to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego ta wartos¢ firmy zostata
przypisana. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysziych przeptywéw pienieznych generowanych
przez os$rodek wypracowujgcy $rodki pieniezne i wymaga przyjecia szeregu zatozen odnosnie potencjalnych
dtugoterminowych wynikéw finansowych danego osrodka. Rzeczywiste wyniki finansowe osrodka mogg znaczaco
odbiegac od zatozen przyjetych na potrzeby testu utraty wartosci aktywow.

VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa nie wprowadzita zmian w polityce rachunkowosci.
VI. Poréwnywalnos¢ danych

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano zmiany w klasyfikacji kosztéw kalkulacyjnych dla
roku 2016, zgodnie z informacjami zamieszczonymi w nocie nr 3 ,koszty dziatalnosci operacyjnej”.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujg sie nastepujgco:

Dziatalno$¢ kontynuowana 01.01 - 31.12.2017 01.01 - 31.12.2016
Sprzedaz ustug 70 553 127 48 424 283
Sprzedaz towaréw i materiatéw 52 845 0
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 70 605 972 48 424 283
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0
SUMA przychodéw ze sprzedazy 70 605 972 48 424 283

W roku 2017 przychody ze sprzedazy ustug Grupy wzrosty o 45,7% w poroéwnaniu do roku poprzedniego i wyniosty
70,6 min PLN. Przychody z innych rodzajéw dziatalno$ci nie wystgpity w 2017 oraz w 2016 roku, za wyjatkiem pozycji
~Sprzedaz towarow i materiatdw” w roku 2017 dotyczacej sprzedazy samochodu osobowego.

Grupa publikujgc kwartalne sprawozdania finansowe prezentuje rachunek zyskoéw i strat w ujeciu rodzajowym,
zawierajgcym zmiane stanu produktu. Celem doprowadzenia do poréwnywalnosci sprawozdan kwartalnych z niniejszym
sprawozdaniem rocznym nalezy przychody Grupy skorygowaé¢ o wysoko$¢ zmiany stanu produktu (wskazanej w nocie
nr 3 ,koszty dziatalnosci operacyjnej”).

Ustugi $wiadczone przez Grupe obejmujg przede wszystkim:

a) Swiadczenie ustug Performance Marketingu dla sieci afiliacyjnych

b) Swiadczenie ustug z zakresu przetwarzania i dystrybucji anonimowych danych o uzytkownikach Internetu, z
wykorzystaniem marki OnAudience.com

c) $wiadczenie ustug Data Consulting dla przewaznie polskich sieciowych agencji reklamowych oraz klientow
bezposrednich

d) przychody z reklam wys$wietlanych w grach mobilnych

e) pozostate ustugi Grupy i rozliczenia barterowe.

Przychody z dziatalnoSci zaniechanej nie wystgpity.

Przychody ogotem Grupy prezentujg sie nastepujaco:

01.01 - 31.12.2017 01.01 - 31.12.2016
Suma przychoddéw ze sprzedazy 70 605 972 48 424 283
Pozostate przychody operacyjne 624 222 574 934
Przychody finansowe 0 1255 649
SUMA przychodéw ogétem 71 230 194 50 254 865

Bardziej szczegotowy opis ustug oferowanych przez Grupe zostat zamieszczony w nocie nr 2 dotyczgcej segmentéw
dziatalnosci.

Szczegotowa struktura geograficzna przychodéw prezentowana jest w ponizszej tabeli:

01.01 - 31.12.2017 01.01 - 31.12.2016

w PLN w % w PLN w %

Kraj 18 346 557 25,98% 7 584 304 15,66%
Eksport, w tym: 52 259 415 74,02% 40 839 979 84,34%
Unia Europejska 1597 574 2,26% 2328 579 4,81%
USA 1 557 566 2,21% 1361 0,00%
Azja 49 069 285 69,50% 24 252778 50,08%
Pozostate 34 990 0,05% 14 257 260 29,44%
Razem 70 605 972 100,00% 48 424 283 100,00%

Struktura geograficzna sprzedazy zostata wyznaczona na bazie siedziby danego kontrahenta. Zdecydowana wigekszo$¢
przychodéw generowanych przez Grupe dotyczy dziatalnosci eksportowej. Sprzedaz krajowa odnosi sie gtéwnie do
dziatalnosci spotek zaleznych Grupy. Z uwagi na fakt, ze wiekszo$¢ ustug Swiadczona jest na rzecz podmiotow
posredniczacych w rozliczeniach z finalnymi odbiorcami ustug Grupy, prezentowana struktura geograficzna nie musi
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odpowiadac¢ siedzibie odbiorcow koricowych Grupy (przykiadowo Grupa dystrybuuje dane dotyczgce regionu CEE za
pomoca kontrahenta zarejestrowanego w USA, ktérego odbiorcami sg podmioty z Europy Zachodnie;j).

W roku 2016 udziat sprzedazy do dwoch odbiorcéw przekroczyt 10% wartosci sprzedazy Grupy. Przychody ze sprzedazy
na rzecz Odbiorcy 1 i Odbiorcy 2 wyniosty odpowiednio: 24,3 min PLN (50,1%) i 14,3 min PLN (29,4 %).

W roku 2017 udziat sprzedazy do dwoch odbiorcéw przekroczyt 10% wartosci sprzedazy Grupy. Przychody ze sprzedazy
na rzecz Odbiorcy 1 wyniosty 49,0 min PLN (69,4%), natomiast na rzecz Odbiorcy 2 wyniosty 7,1 min PLN (10,0%).

Struktura skonsolidowanych przychodéw Grupy w podziale na poszczegdlne podmioty tworzace Grupe przedstawia sie
nastepujgco:

01.01 - 31.12.2017 01.01 - 31.12.2016
Cloud Technologies S.A. 75,08% 88,07%
Audience Network Sp. z 0.0. 23,08% 11,93%
Online Advertising Network Sp. z o.0. 1,84% 0,00%
OnAudience Ltd 0,00% 0,00%
tacznie 100,00% 100,00%

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Wyodrebnione segmenty dziatalnosci

Grupa wyrdznia nastepujgce segmenty dziatalnosci:
. Performance marketing (w roku 2016 raportowany jako ,marketing efektywnosciowy”)

1. Data services (w roku 2016 raportowane jako segmenty: ,dziatalno$¢ agencyjna” oraz ,consulting”; w poprzednich
raportach Grupy za rok 2017 opisywany jako ,Data consulting”)

Z uwagi na rosngcy udziat ustug opartych na sprzedazy danych poczawszy od Il kwartatu 2017 roku, Grupa
zdecydowalta o zmianie nazwy segmentu Data consulting na nazwe Data services. Zdaniem Grupy obecna nazwa
lepiej odzwierciedla specyfike dziatalnosci segmentu.

111 Pozostate, w tym Mobile

Z uwagi na malejgcy udziat przychodéw w catosci sprzedazy Grupy z dziatalnosci dystrybucji gier mobilnych
(poprzednio identyfikowanych jako oddzielny segment ,Mobile”), zdecydowano, iz poczgwszy od Il kwartatu 2017 roku,
dziatalnos¢ w zakresie gier mobilnych bedzie prezentowana w ramach segmentu ,Pozostate”.

Segmenty Performance marketing oraz w mniejszym stopniu Data services (w obszarze produktu Data Exchange —
sprzedaz danych) oraz ,Pozostate, w tym Mobile” sa przedmiotem dziatalnosci spotki Cloud Technologies S.A.

Segment Data services jest przedmiotem dziatalnosci spotek Audience Network sp. z 0.0. oraz Online Advertising
Network sp. z 0.0. (od wrze$nia 2017 roku).

Zrédta generowania przychodéw w ramach segmentéw
l. Performance marketing

Segment dziatalnosci Grupy aktualnie generujgcy najwieksze przychody ze sprzedazy. W ramach tego segmentu
prowadzone sg kampanie marketingowe gtéwnie dla klientéw e-commerce przy uzyciu sieci afiliacyjnych jako posrednika
pomiedzy Grupag, a klientami finalnymi.

Kampanie prowadzone w ramach segmentu rozliczane sg w modelu efektywnosciowym, przy zakupie mediéw gtéwnie w
formule RTB (Real Time Bidding), wykorzystujac zewnetrzng platforme DSP (Demand Side Platform), ktéra jest
licencjonowana od spotki powigzanej llIT sp. z 0.0. sp. k.

Przychod powstaje w przypadku osiagniecia przez Grupe konkretnego efektu pozadanego i okreslonego przez klienta
finalnego na etapie okreslenia parametréw kampanii (np. transakcje zakupu danego produktu przez odbiorce tresci
reklamowych, pozostawienie przez Internaute danych kontaktowych itp.).

Kontrahentami Grupy w tym segmencie sg gtéwnie sieci afiliacyjne, rozliczajgce zbiorczo wszystkie kampanie prowadzone
na rzecz klientéw e-commerce w danym okresie rozliczeniowym, przewaznie kwartalnie. Z uwagi na fakt, ze sieci afiliacyjne
petnig role posredniczacg w kontakcie z klientami finalnymi, siedziba kontrahenta nie musi odpowiada¢ siedzibie klienta
koncowego ustug Grupy w segmencie.
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Kampanie realizowane dla sieci afiliacyjnych sg zlecane przez klientéw dziatajgcych na okoto 40 rynkach geograficznych
znajdujacych sie najczesciej w Europie. Klientami koncowymi Grupy sg co do zasady podmioty o mniej rozpoznawalnych
markach, niedysponujgce silng pozycjg na rynku lub podmioty sprzedajgce produkty w modelu white label.

1. Data services

W ramach segmentu Grupa sprzedaje anonimowe dane o zachowaniach uzytkownikéw Internetu oraz ustugi oparte o
dane. Dziatalnos¢ komercyjna Spotki dominujacej na rynkach zagranicznych prowadzona jest pod markg
OnAudience.com. W ramach segmentu pokazywana jest sprzedaz generowana przez Grupe w ramach dziatalnosci Data
enrichment, 1j. przychoddéw z produktu Data exchange (bezposrednia sprzedaz danych o zachowaniach uzytkownikow
Internetu, gtéwnie do kontrahentéw w Europie oraz na rynku USA) oraz przychodoéw z platformy DMP, czyli analizy,
wzbogacania oraz wnioskowania na temat danych o klientach, ktére sg dostarczane przez zewnetrzne instytucje.

W ramach segmentu Data services Grupa prowadzi dziatalno$¢ przede wszystkim przez swoje spotki zalezne
i wspotkontrolowane, tj. Audience Network, Online Advertising Network oraz Audience Network s.r.o. Z wymienionych
podmiotéw, Audience Network oraz Online Advertising Network sg zorientowane na dziatalno$é na rynku polskim,
natomiast Audience Network s.r.o. operuje na rynku czeskim i stowackim.

Dziatalno$¢ spotek zaleznych koncentruje sie na tzw. Data consultingu, tj. dostarczaniu ustug z branzy marketingu
internetowego, w tym realizowanie kampanii marketingowych, przewaznie w modelu Big Data as a Service, dla dwéch
gtéwnych grup klientéw: agencji reklamowych i doméw mediowych (w tym najwiekszych miedzynarodowych podmiotow
na rynku polskim), jak réwniez do klientéw bezposrednich (wsréd ktérych przewazajg duze przedsiebiorstwa operujgce na
rynkach B2C).

Ustugi Data consultingu sg wykorzystywane gtownie przez klientow dziatajgcych w modelu B2C (ij. relacja przedsiebiorca
— konsument) ze wzgledu na rozproszone grono ich klientéw. Klienci ci sg obstugiwani przez Spétke albo w bezposredniej
relacji handlowej albo za posrednictwem domoéw mediowych (przewaznie najwiekszych na rynku sieciowych agenc;ji lub
mniejszych niezaleznych agencji).

Ustugi Data enrichment w zakresie odsprzedazy danych (Data exchange) sa kierowane gtéwnie do zagranicznych
podmiotéw zajmujgcych sie nabywaniem lub odsprzedazg wysokiej jako$ci danych o zachowaniach uzytkownikow
Internetu. Ustugi Data Exchange oferowane klientom w ramach marki OnAudience.com nalezg do najbardziej dynamicznie
rozwijajgcych sie ustug Grupy i stanowig strategiczny i mocno perspektywiczny obszar dalszego rozwoju dla Grupy.
W ramach wustugi Grupa udostepnia swoim zagranicznym kontrahentom odpowiednio posegmentowane
(np. wg zainteresowan, intencji zakupowych) profile uzytkownikéw Internetu, ktére zostaty uprzednio poddane procesowi
anonimizacji oraz zgrupowane w ,paczki’ co najmniej kilku tysiecy rekordéw (przez co nie stanowig danych osobowych i
nie pozwalajg na identyfikacje konkretnej osoby). Kontrahenci Grupy w obszarze Data Exchange to gtéwnie zagraniczne
platformy technologiczne, bedgce dystrybutorem danych do klientéw koncowych (gtéwnie pochodzgcych z branzy
marketingu internetowego i wykorzystujgcych dane do lepszego profilowania kampanii). Kontrahenci rozliczajg sie z Grupg
przewaznie w formule revenue sharing, tj. dzielg sie z Grupa przychodami ze sprzedazy danych pochodzacych od Grupy
do klientéw koncowych, zazwyczaj bez ptacenia z géry za dostep do danych Grupy. Intencjg Grupy w okresie najblizszych
miesiecy jest nawigzanie wspétpracy z wiekszym gronem kontrahentoéw dla ustugi Data Exchange oraz ukonczenie
procesu petnej technologicznej integracji z obecnymi kontrahentami.

111 Pozostate, w tym Mobile

Wsréd pozostatych ustug, Grupa ujmuje przede wszystkim przychody z tytutu ustug wspierajacych sprzedaz w zakresie
Performance marketing oraz Data services, przychody z ustug barterowych, jak rowniez przychody z tytutu produktu
UnBlock. Produkt UnBlock jest rozwigzaniem przeznaczonym dla wydawcow (gtownie operatoréw i wiascicieli portali
internetowych). Umozliwia wyswietlanie reklam uzytkownikom Internetu stosujgcym w przegladarkach wtyczki blokujgce
reklamy, np. ,Ad-Block”.

Poczawszy od Ill kwartatu 2017 roku, w ramach segmentu pokazywane sg rowniez wyniki poprzednio oddzielnie
identyfikowanego segmentu Mobile, dotyczacego sprzedazy gier mobilnych na systemy Android oraz iOS pod markg
Manastick Games. Grupa posiada jednego dystrybutora dziatajgcego na wytacznos$¢, mieszczacego sie na terenie Unii
Europejskiej (firma Ketchapp, obecnie czes¢ Ubisoft Mobile Games). Gry dziatajg na podstawie modelu F2P (free-to-play),
CO 0znacza, ze same gry sg darmowe, natomiast przychody z gier pochodzg z wyswietlanych reklam oraz mikroptatno$ci.

Wyniki segmentow w okresie

Wyniki Grupy w ujeciu segmentowym za 2017 rok zamieszczono w ponizszej tabeli:
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Wyszczegodlnienie Performance Data Pozostate Wytaczenia Ogotem
marketing services

Przychody ze sprzedazy ustug 49 414 418 25260 978 1025 251 (5147 520) 70 553 127
sprzedaz do klientow zewnetrznych 49 361 605 20 166 271 1025 251 - 70 553 127
sprzedaz miedzy segmentami 52 813 5094 707 0 (5147 520) 0

Koszty wytworzenia 17 267 046 20 158 872 1 354 041 (5167 633) 33 612 326
Marza brutto segmentu 32 147 372 5102 106 (328 790) - 36 920 688
Koszty sprzedazy 189 822 787 167 240998 - 1217 987
Koszty ogdlnego zarzadu 2524 455 2686612 89 450 (89 379) 5211138
Zysk na sprzedazy segmentu 29 433 095 1628 327 (659 238) 109 493 30 511 677
Pozostate przychody operacyjne 477 220 249 792 10 181 (112 971) 624 222
Pozostate koszty operacyjne 80 301 85213 1713 (3479) 163 748
EBIT segmentu 29 830 014 1792 906 (650 770) - 30 972 150
Amortyzacja 352010 206 544 7510 - 566 064
EBITDA segmentu 30 182 024 1999 450 (643 260) 31 538 214
Aktywa segmentu 30212172 20 994 854 644 573 (3107 380) 48 744 219
Warto$¢ firmy 0 2526 018 0 - 2526 018

Wyniki Grupy w ujeciu segmentowym za 2016 rok zamieszczono w ponizszej tabeli:

Wyszczegodlnienie Performance Data Pozostate Wytaczenia Ogotem
marketing services
Przychody ze sprzedazy ustug 39 047 208 9252 313 2843 881 (2719 119) 48 424 283
sprzedaz do klientéw zewnetrznych 38 812 553 6 767 849 2843 881 - 48 424 283
sprzedaz miedzy segmentami 234 655 2484 464 0 (2719 119) 0
Koszty wytworzenia 14 645 452 8419 267 1582 151 (2724 076) 21922 794
Marza brutto segmentu 24 401 756 833 046 1261730 - 26 496 532
Koszty sprzedazy 103 030 562 362 136 893 - 802 284
Koszty ogdlnego zarzadu 1066 496 937 937 409 787 (78 526) 2335694
Zysk na sprzedazy segmentu 23 232 230 -667 253 715050 78 526 23 358 553
Pozostate przychody operacyjne 501 222 120 690 36 505 (83 483) 574934
Pozostate koszty operacyjne 30 210 8413 2200 - 40 823
EBIT segmentu 23703 242 -554 976 749 355 - 23 897 621
Amortyzacja 831499 197 326 60 560 - 1089 385
EBITDA segmentu 24 534 741 -357 650 809 915 - 24 987 006
Suma aktywoéw segmentu 19 860 789 6796 744 1446 499 (1338 188) 26 765 844

W ujeciu catej Grupy przychody ze sprzedazy ustug wzrosty w 2017 roku o 45,7% w poréwnaniu do roku 2016.
Skonsolidowany zysk EBITDA w roku 2017 wyniost 31,5 min PLN (wzrost rok-do-roku o 26,2%).

Segment Performance marketingu pozostaje gtéwng sktadowg sprzedazy i rentownosci Grupy, aczkolwiek przychody ze
sprzedazy tego segmentu (pochodzgce w wiekszosci od kontrahentéw zagranicznych) odznaczaty sie dynamikg (réwng
27,2%) na poziomie nizszym niz cato$¢ sprzedazy Grupy. Efektywnos$é realizowanych kampanii (mierzona procentowg
marzg EBITDA segmentu) ksztattowata sie na poréwnywalnym poziomie w roku 2017 w poréwnaniu do roku 2016.
Jednoczesnie EBITDA segmentu wzrosta o okoto 23% w poréwnaniu do danych za rok 2016.

Nalezy réwniez odnotowaé rosngce znaczenie segmentu Data services, zarébwno na poziomie sprzedazy oraz w
kontekscie udziatu segmentu w wyniku tgcznym Grupy. W 2016 roku segment ten odnotowat strate na poziomie EBITDA,
natomiast w roku 2017 wygenerowat blisko 2 min PLN zysku EBITDA Grupy. Segment Data services odnotowat réwniez
najwiekszg dynamike wzrostu z segmentow Grupy.

Dane za rok 2016 zostaty przeksztatcone zgodnie z nowymi zasadami klasyfikacji oraz nowym nazewnictwem segmentéw
dziatalnosci Grupy.

Sprzedaz segmentow zostata podzielona na sprzedaz skierowang do klientéw zewnetrznych oraz sprzedaz miedzy
segmentami.

Przez koszty wytworzenia rozumie sie przede wszystkim koszt zakupu mediéw oraz koszty osdb bezposrednio
zaangazowanych w dziatalno$¢ segmentu.

Koszty sprzedazy uwzgledniajg przede wszystkim wydatki marketingowe Grupy, koszty podrézy stuzbowych, udziatu w
targach branzowych oraz koszty os6b zajmujacych sie bezposrednio pozyskiwaniem nowych klientow Grupy.

Koszty ogolnego zarzadu stanowig wszystkie inne koszty operacyjne, nie zaliczone do kosztéw wytworzenia i sprzedazy.
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Koszty ogdlnego zarzadu sg alokowane do poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci Grupy kluczem przychodowym.

Przez aktywa segmentu w powyzszej tabeli rozumie sie naleznosci krétkoterminowe przypisane do danego segmentu, jak
réwniez poczgwszy od roku 2017 wartosc¢ firmy alokowana w catosci do segmentu Data services.

Grupa nie dokonuje alokacji zobowigzan lub podatku dochodowego na segmenty dziatalnosci.
Uzgodnienie wynikéw segmentéw do wyniku przed opodatkowaniem

W ponizszej tabeli dokonano dodatkowo uzgodnienia wynikéw segmentéw do wyniku Grupy przed opodatkowaniem:

Wyszczegodlnienie 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 -31.12.2016
EBIT segmentéw ogétem 30972 150 23 897 621
Wynik na sprzedazy towaréw (985) 0
Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej 30971 165 23 897 621
Przychody finansowe 0 1255 649
Koszty finansowe 3848 839 9853
Wynik przed opodatkowaniem 27 122 326 25143 417

Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Koszty operacyjne Grupy w ujeciu rodzajowym, wraz z uzgodnieniem kosztdw rodzajowych do kosztéw w ujeciu
kalkulacyjnym prezentowane sg w tabeli ponizej:

KOSZTY WEDtUG RODZAJU 01.01 - 31.12.2017 01.01 - 31.12.2016
Amortyzacja 566 064 1089 385
Zuzycie materiatow i energii 160 826 201 808
Ustugi obce* 36 296 492 22 839 234*
Podatki i optaty 107 637 82719
Wynagrodzenia 838 645 394 514
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 72 318 61200
Pozostate koszty rodzajowe 321 556 203 137
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 53 831 0
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym:* 38 417 369 24 871 997
Zmiana stanu produktéw 1677 911 188 774
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (53 831) 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (1217 987) (802 284)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (5211 138) (2335694)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 33 612 326 21922 794

*Celem doprowadzenia do poréwnywalnosci kwoty kosztéw rodzajowych prezentowanych w powyzszej tabeli z danymi prezentowanymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowymi Spétki za rok 2016, nalezy przypisa¢ warto$¢ ‘zmiana stanu produktéw’ do kosztéw ustug obcych.

Do kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw Grupa zalicza przede wszystkim koszty zakupu powierzchni
reklamowych, koszty narzedzi i licencji, jak réwniez koszty pracownikow bezposrednio zaangazowanych w swiadczenie
ustug (np. koszty programistow).

Koszty sprzedazy obejmujg przede wszystkim koszty oséb zajmujgcych sie sprzedazg i marketingiem, jak rowniez koszty
marketingu, reprezentacji i reklamy, konferencji, eventéw, podrézy stuzbowych i wyjazdow.

Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg wszystkie inne koszty operacyjne, niebedgce kosztami wytworzenia lub sprzedazy.
Koszty operacyjne Grupy w ujeciu rodzajowym wzrosty w roku 2017 o 54,5% w poréwnaniu do roku 2016. W roku 2016
koszty operacyjne Grupy stanowity 51,4% przychodéw Grupy, natomiast w roku 2017 ich udziat wzrést do 54,4%. Gtéwna

pozycje kosztéw operacyjnych Grupy stanowig ustugi obce.

Najwazniejsze pozycje ustug obcych z perspektywy zarzgdczej Grupy umieszczono w tabeli ponizej:
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SPECYFIKACJA USLUG OBCYCH 01.01 - 31.12.2017

Zakup mediéw i danych
Narzedzia i licencje
Koszty wspotpracownikow
Pozostate ustugi obce

Koszt ustug obcych tacznie

20712 301
9702 698
4169 392
1712101

36 296 492

C\_':\\D CloudTechnologies

01.01 - 31.12.2016
10 389 788

8659 809

2395 086

1394 550

22 839 234

Dekompozycja kosztow amortyzacji na poszczegdlne kategorie kosztéw w ujeciu kalkulacyjnym zaprezentowana zostata

w tabeli ponizej:

KOSZTY AMORTYZACJI UJETE W RZIS 01.01 - 31.12.2017

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy:
Amortyzacja $rodkoéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:
Amortyzacja $rodkéw trwatych

Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu:
Amortyzacja $rodkoéw trwatych

Amortyzacja warto$ci niematerialnych

426 968
38 243
388 725
0

0

139 096
119 096
20 000

01.01 - 31.12.2016
997 934

32 401

965 533

13 458

13 458

77 992

77 992

0

Podsumowanie kosztéw zatrudnienia (nie uwzgledniajgcych umoéw cywilno-prawnych) zaprezentowano w tabeli ponizej:

KOSZTY ZATRUDNIENIA 01.01 - 31.12.2017

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Suma kosztéw swiadczen pracowniczych, w tym:
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu

838 645

72 318
910 963
597 564
313399

01.01 - 31.12.2016
394 514

61200

455714

227 880

227 834

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe za rok 2017 Grupa dokonata przegladu klasyfikacji kosztow w ukfadzie
kalkulacyjnym za rok 2016. Po przeprowadzeniu analizy poszczegdlnych pozycji zdecydowano sie na dokonanie
reklasyfikacji wybranych pozycji miedzy poszczegolnymi skladowymi kosztow kalkulacyjnych, w celu zapewnienia
spéjnosci z prezentacjg kosztow kalkulacyjnych za rok 2017. W szczegdlnosci dokonano niewielkich przesunie¢ w zakresie
kosztéw osobowych miedzy kosztami sprzedazy a kosztami ogdlnego zarzgdu. W efekcie przeprowadzonej zmiany
wartosci kosztow wytworzenia, sprzedazy oraz ogdlnego zarzgdu za rok 2016 roznig sie od wartosci zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2016. Lgczna suma kosztow kalkulacyjnych nie ulegta

zmianie. Zastosowana reklasyfikacja nie ma wiec wptywu na wynik Grupy za rok 2016.

Uzgodnienie zmian klasyfikacji kosztow operacyjnych w ukiadzie kalkulacyjnym za rok 2016, w tym wartosci

przeksztatcone tychze kosztéw zaprezentowano w tabeli ponizej:

Wyszczegodlnienie Przed zmiang Korekty reklasyfikacyjne
Koszty wytworzenia 21925 418 (2624)
Koszty sprzedazy 900 377 (98 093)
Koszty ogdlnego zarzadu 2234 977 100 717
Koszty kalkulacyjnie tacznie 2016 25060 772 0

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne 01.01.2017 - 31.12.2017
Dotacje 67 418
Zysk ze zbycia majatku trwatych 0
Inne przychody operacyjne 556 804
Razem 624 222

Przeksztatcone
21922 794

802 284
2335694

25 060 772

01.01.2016 - 31.12.2016
560 541

300

14 093

574934
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Historycznie pozostate przychody operacyjne Grupy dotyczyly przede wszystkim rozliczenia przyznanych Spétce
dominujgcej dofinansowan unijnych. W roku 2017 Grupa odnotowata rowniez istotny jednorazowy przychod w wysokosci
500 tys. PLN, dotyczacy otrzymanego odszkodowania z tytutu przedwczesnego rozwigzania umowy najmu powierzchni
biurowe;.

Pozostate koszty operacyjne Grupy za rok 2017 oraz dane poréwnawcze za rok 2016 zaprezentowano ponizej:

Pozostate koszty operacyjne 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 45 963 0
Odpisy naleznosci 22 609 0
Darowizny przekazane 0 1300
Koszty egzekucyjne 150 61
Inne koszty operacyjne 95 026 39 462
Razem 163 748 40 823

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
Odsetki 0 43
Dodatnie réznice kursowe 0 1255 606
Razem 0 1255 649

Koszty finansowe Grupy w roku 2017 oraz w roku 2016 w podziale na gtdwne skladowe wskazano w ponizszej tabeli:

Koszty finansowe 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
Odsetki 8495 9853
Ujemne réznice kursowe 3836 173 0
Udziat w stracie Audience Network s.r.o. 4171 0
Razem 3848 839 9 853

Gtéwng pozycje przychodéw i kosztéw finansowych Grupy stanowig réznice kursowe.

Wiekszos$¢ kosztow wytworzenia Grupa ponosi w PLN (oraz w mniejszym stopniu w USD), natomiast zdecydowana
wiekszos¢ przychoddw (szczegdlnie dla Spotki dominujgcej) realizowana jest w walutach obcych, w tym przede wszystkim
w EUR (w mniejszym stopniu w PLN oraz w USD). W przypadku przede wszystkim aprecjacji kursu PLN w stosunku do
EUR, Grupa moze wykazaé¢ ujemne réznice kursowe.

Wysokos$¢ roznic jest zalezna réwniez od poziomu zmiany kursu pomiedzy momentem uzyskania przychodu od
kontrahenta zagranicznego a poziomem kursu na moment sptywu naleznos$ci zagranicznych. Analogicznie w przypadku
zagranicznych zobowigzan handlowych, gtéwnie z tytulu zakupu medidw. Grupa dokonuje tez bilansowej wyceny
walutowych naleznosci i zobowigzan handlowych na date raportowania, w efekcie czego powstaje kolejne zrodto réznic
kursowych.

Z uwagi na fakt, ze Grupa posiada znaczace wolne s$rodki pieniezne, w wiekszosci denominowane w EUR, kolejnym
zrodtem réznic kursowych jest wycena bilansowa srodkéw pienieznych na date raportowania wynikow finansowych.

W okresie 2017 roku doszto do statego umocnienia PLN wzgledem EUR. Kurs EUR w stosunku do PLN zmienit sie w 2017
roku z poziomu okoto 4,42 na koniec 2016 roku na 4,17 na koniec 2017 roku. W efekcie Grupa odnotowata bardzo istotny
poziom ujemnych réznic kursowych (pokazywanych w powyzszych tabelach w szyku zwartym, tj. jako saldo dodatnich i
ujemnych réznic kursowych).

Dekompozycja przychoddéw i kosztéw finansowych w podziale na kategorie instrumentéw finansowych dla okresu
zakonczonego 31 grudnia 2017 roku zostata zaprezentowana w tabeli ponizej:

01.01.2017 - 31.12.2017 Srodki Pozyczki udzielone Pozostate zobowigzania = Razem wycena
pienigzne i naleznosci wiasne finansowe instrumentéw

finansowych

Przychody/koszty z tytutu odsetek 0 0 (6 540) (6 540)
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych (2490 327) (1377 070) 31223 (3836173)
Razem zysk/strata (2490 327) (1377 070) 24 683 (3842713)

31



Grupa Kapitatlowa Cloud Technologies
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017
(wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)

C\_':\\D CloudTechnologies

Dekompozycja przychodéw i kosztéw finansowych w podziale na kategorie instrumentéw finansowych dla okresu

zakonczonego 31 grudnia 2016 roku zostata zaprezentowana w tabeli ponizej:

01.01.2016 - 31.12.2016 Srodki pieniezne Pozyczki udzielone Pozostate
i naleznosci wiasne zobowigzania

finansowe

Przychody / koszty z tytutu odsetek 0 43 (9 853)
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych 644 310 611 296 0
Razem zysk/strata 644 310 611 339 (9 853)

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Razem wycena
instrumentow
finansowych

(9 810)
1255 606
1245 796

Spétka dominujgca oraz spétka zalezna Audience Network ptaci podatek CIT w ujeciu zaliczkowym. Przy rosngcej skali
dziatalnosci i duzym poziomie rentownosci oznacza to konieczno$¢ uiszczenia istotnego poziomu doptaty do podatku
w | kwartale roku nastepnego. Spétka Online Advertising Network optaca podatek CIT na biezgco, z racji prowadzenia

pierwszego roku dziatalnosci.

Zmiana wartosci podatku odroczonego widoczna w 2017 roku wynika gtéwnie ze zmiany charakteru réznic kursowych
odnotowanych w poprzednim okresie (réznice kursowe dodatnie) w poréwnaniu do biezgcego okresu (réznice kursowe

ujemne).

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2017 i 2016 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Podatek dochodowy wykazany w RZiS 01.01.2017 - 31.12.2017
Biezacy podatek dochodowy 5492 369
Dotyczacy roku obrotowego 5492 369
Odroczony podatek dochodowy (312 058)
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych (312 058)
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 5180 311

01.01.2016 - 31.12.2016

4653 618
4653 618
152 217
152 217
4 805 835

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku

odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

Biezacy podatek dochodowy 01.01.2017 - 31.12.2017
Zysk przed opodatkowaniem 27 122 326
Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 0
Przychody wytgczone z opodatkowania 83 516
Koszty lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 117 392
Koszty niebedgce kosztami uzyskania przychodéw 2023 241
Dochoéd do opodatkowania 28 944 660
Podstawa opodatkowania 28 944 660
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% i 15%* 5492 369
Efektywna stawka podatku 20%

*Stawka podatku dochodowego 15% stosowana jest spoétce Online Advertising Network Sp. z 0.0.

01.01.2016 - 31.12.2016

25 143 417
(486 680)
560 541
435779
832 308

24 492 726
24 492 726
4653618
19%

Czes$c¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% i 15% dla podstawy opodatkowania

podatkiem dochodowym.

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawg do 31.12.2016 zwigkszenia
tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego

Pozostate rezerwy 153 371 246 526
Ujemne réznice kursowe 2231 628 711
Rozliczenie leasingu 0 23 553
Suma ujemnych réznic przejsciowych 155 602 898 790
stawka podatkowa 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 29 564 170 770

zmniejszenia

133 372
747

0
134119
19%
25483

31.12.2017

266 525
630 195
23 553
920 273
19%
174 852
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Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawg do 31.12.2016 Zwigkszenia
tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Dodatnie réznice kursowe 720 052 0
Rozliczenie leasingu 157 686 0
Suma dodatnich réznic przejsciowych 877 738 0
stawka podatkowa 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 166 770 0

Wysokos$¢ aktywa/rezerwy netto z tytutu podatku dochodowego zaprezentowano ponize;j:

Wyszczegodlnienie 31.12.2017
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 174 852
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 174 852

Nota 7. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

C\_':\\D CloudTechnologies

zmniejszenia

720 052
157 686
877738

19%
166 770

31.12.2017

31.12.2016
0

137 206
(137 206)

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujgcej przez s$rednig wazong liczbe wyemitowanych akciji

zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych
na akcje zwykle) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang
o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).
W wyliczeniu zysku rozwodnionego nie uwzgledniono akcji wlasnych Spotki dominujacej, ze wzgledu na fakt, iz na

date sprawozdania nie jest planowane ich umorzenie.

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

Wyliczenie zysku na jedng akcje - zatozenia 01.01.2017 - 31.12.2017

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 21942 015

Strata na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Efekt rozwodnienia:
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego

21942 015

01.01.2016 - 31.12.2016

zysku przypadajacego na jedna akcje AU IS
Liczba wyemitowanych akgji

Liczba wyemitowanych akcji 01.01.2017 - 31.12.2017
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia

ot . . 4600 000
wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt.
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb 4 600 000

wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

20 337 582
0

20 337 582
0
20 337 582

01.01.2016 - 31.12.2016

4 600 000
0
4 600 000

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne

inne transakcje dotyczace akcji zwykiych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Nota 8. WARTOSC GODZIWA

Na dzien bilansowy Grupa nie utrzymywata instrumentéw finansowych wykazywanych w warto$ci godziwej w

sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Nota 9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura rzeczowych aktywow trwatych w podziale na gtéwne pozycje zostata zamieszczona ponizej:
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Wyszczegodlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Budynki i budowle 27 873 25173
Maszyny i urzgdzenia 79 037 105 556
Srodki transportu 173 834 355074
Pozostate srodki trwate 3418 0
Razem 284 162 485 803

Pozycja ,budynki i budowle” obejmuje przede wszystkim naklady na obce s$rodki trwale (poczynione w najmowang
powierzchnie biurowg). Pozycja ,maszyny i urzgdzenia” obejmuje przede wszystkim wyposazenie biurowe i sprzet
komputerowy. Pozycja ,$rodki transportu” obejmuje samochody kadry zarzgdzajgcej Grupy.

Struktura wlasnosciowa aktywow trwatych wskazana zostata w tabeli ponizej:

Struktura wlasnosciowa - wartos¢ netto 31.12.2017 31.12.2016
Wiasne 219522 130728
Uzywane na podstawie umowy 64 640 355074
Razem 284 162 485 802

Szczegotowa informacja o aktywach trwatych bedacych przedmiotem leasingu zamieszczono w nocie dotyczacej
pozostatych zobowigzan finansowych.

Zmiany poszczegélnych grup rodzajowych rzeczowych srodkoéw trwatych za rok 2017 zostaty przedstawione w tabeli
ponize;j:

Wyszczegdlnienie Budynki Maszyny Srodki  Pozostate ST Razem
i budowle iurzadzenia transportu
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2017 27 427 259 449 419710 10 016 716 602
Zwigkszenia, z tytutu: 5729 42 544 0 8953 57 226
- nabycia srodkéw trwatych 5729 42 544 8 953 57 226
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 126 909 0 126 909
- zbycia 126 909 126 909
Wartos$¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2017 33 156 301993 292 801 18 969 646 919
Umorzenie na dzien 01.01.2017 2254 153 893 64 637 10 016 230 800
Zwigkszenia, z tytutu: 3029 69 063 79712 5535 157 339
- amortyzacji 3029 69 063 79712 5535 157 339
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 25 382 0 25 382
- zbycia 25 382 25 382
Umorzenie na dzien 31.12.2017 5283 222 956 118 967 15 551 362 757
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2017 0
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2017 27 873 79 037 173 834 3418 284 162

Zmiany poszczegélnych grup rodzajowych rzeczowych srodkow trwatych za rok 2016 zostaty przedstawione w tabeli
ponize;j:

Wyszczegolnienie _Budynki  Maszyny Srodki  Pozostate Srodki trwale  Razem
i budowle iurzadzenia transportu ST w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2016 0 191 935 192 696 10 016 7000 401647
Zwigkszenia, z tytutu: 27 427 67 514 227 014 0 0 321955
- nabycia $rodkéw trwatych 27 427 67 514 227 014 0 0 321955
Zmniejszenia 0 0 0 0 7000 7000
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2016 27 427 259 449 419710 10 016 0 716602
Umorzenie na dzien 01.01.2016 0 90 509 6423 10 016 0 106948
Zwigkszenia, z tytutu: 2254 63 384 58 214 0 0 123851
- amortyzacji 2254 63 384 58 214 0 0 123851
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.12.2016 2254 153 893 64 637 10 016 0 230800
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Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2016 0
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016 25173 105 556 355074 0 0 485802
Nota 10. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Struktura wartosci niematerialnych i prawnych w podziale na gtéwne pozycje zostata zamieszczona ponizej:

Wyszczegodlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Wartos¢ firmy 2526 018 0
Inne wartosci niematerialne i prawne 60 000 136 042
Prace rozwojowe: platforma OnAudience 849 935 0
Razem 3435953 136 042

Gtéwng pozycjg wartosci niematerialnych i prawnych na 31 grudnia 2017 roku stanowi wartos$¢ firmy, szczegétowo opisana
w nocie nr 11.

Drugg istotng pozycje stanowig prace rozwojowe zwigzane z wytworzeniem platformy OnAudience.. Platforma
OnAudience stanowi drugg generacje platformy DMP (Data Management Platform), bedacej podstawa technologiczng
dziatalnosci Grupy. Za pomocg DMP Grupa gromadzi, analizuje, przetwarza i dystrybuuje anonimowe dane o
zachowaniach uzytkownikéw Internetu. Platforma ta zostata ukornczona z sukcesem, umozliwia Grupie generowanie
przychodéw (m.in. z ustugi Data Exchange, juz generowanych w catym 2017 roku) Oczekiwany okres ekonomicznej
uzytecznosci platformy to minimum 4 lata.

Struktura wlasnosciowa wartosci niematerialnych i prawnych wskazana zostata w tabeli ponizej:

Struktura wlasnosciowa - wartos¢ netto 31.12.2017 31.12.2016
Wiasne 3435953 136 042
Uzywane na podstawie umowy 0 0
Razem 3435953 136 042

Zmiany poszczegolnych grup rodzajowych wartosci niematerialnych i prawnych za rok 2017 zostaty przedstawione w tabeli
ponize;j:

Wyszczegdlnienie Wa;itl?:;;'; Inne WNiP Platforma OnAudience Razem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2017 0 3774 400 0 3774 400
Zwigkszenia, z tytutu: 2526 018 342 580 1102 619 3971217
- nabycia lub rozpoznania WNiP 2526 018 342580 1102 619 3971 217
Zmniejszenia 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2017 2526 018 4116 980 1102 619 7745 617
Umorzenie na dzien 01.01.2017 0 3638 358 0 3638 358
Zwigkszenia, z tytutu: 0 418 622 252 684 671 306
- amortyzacji 156 042 252 684 408 726
- zakup ZCP 262 580 262 580
Zmniejszenia 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.12.2017 0 4 056 980 252 684 4 309 664
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2017 0 0 0
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2017 2526 018 60 000 849 935 3435953

Zmiany poszczegolnych grup rodzajowych wartosci niematerialnych i prawnych za rok 2016 zostaty przedstawione w tabeli
ponize;j:

Wyszczegodlnienie Inne WNiP Razem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2016 3774 400 3774 400
Zwiekszenia 0 0
Zmniejszenia 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2016 3774 400 3774 400
Umorzenie na dzien 01.01.2016 2672 825 2672 825
Zwiekszenia, z tytutu: 965 533 965 533
- amortyzacji 965 533 965 533
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Zmniejszenia 0 0
Umorzenie na dzien 31.12.2016 3638 358 3638 358
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2016 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016 136 042 136 042

Nota 11. WARTOSC FIRMY
Opis transakcji zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i wyznaczenie wartosci firmy

OAN sp. z 0.0. jest przedsiebiorstwem dziatajgcym w branzy marketingu internetowego od 2011 roku. Dziatalnos¢ OAN
dzieli sie na dwa zasadnicze segmenty: obstugi klientéw bezposrednich oraz obstugi klientéw agencyjnych (gtdwnie duze
sieciowe domy mediowe). Na koniec czerwca 2017 roku spotka OAN wydzielita w swojej dziatalnosci zorganizowang
cze$¢ przedsiebiorstwa, dotyczaca obstugi klientéw bezposrednich.

Dnia 15 wrzesnia 2017 roku Grupa, poprzez nowoutworzony podmiot zalezny Online Advertising Network Sp z .o.0.
(,Online”), dokonata zakupu ZCP od OAN (,ZCP OAN”). Transakcja miata na celu umocnienie pozycji rynkowej Audience
Network sp. z 0.0., bedgcej podmiotem wchodzgcym w sktad Grupy, jak rowniez wykorzystanie pozycji rynkowej OAN, jej
relacji handlowych oraz kompetencji kadry kierowniczej. Dodatkowo w wyniku transakcji ZCP OAN uzyska dostep do
nowych technologii oferowanych przez spoétke Audience Network, co umozliwi stworzenie nowej oferty produktéw i ustug.

Cena zakupu ZCP OAN zostata wstepnie wyznaczona na poziomie 2 min PLN, a nastepnie skorygowana dnia 7 listopada
2017 roku do poziomu 2,3 min PLN, na bazie danych o kapitale obrotowym i zadluzeniu odsetkowym netto OAN, wedtug
stanu na dzien 30 wrzesnia 2017 roku.

Ptatnos¢ ceny przez Online miata nastgpi¢ w transzach, w maksymalnym terminie do dnia 30 czerwca 2018 roku. Na dzien
31 grudnia 2017 roku zobowigzanie do zaptaty ceny zakupu ZCP sp6tki Online wyniosto 0,3 min PLN. Na dzien publikaciji
niniejszego sprawozdania cato$¢ zobowigzania zostata sptacona.

W celu umozliwienia zaptaty spotce Online ceny zakupu ZCP OAN, Spodtka dominujgca zasilita spotke Online
diugoterminowymi pozyczkami witascicielskimi o 5-letnim terminie sptaty i oprocentowaniu 5% w skali roku. Wysokos¢
pozyczek na 31 grudnia 2017 roku wyniosta okoto 2,1 min PLN.

Zgodnie z informacjg w nocie ,Zobowigzania warunkowe”, w ramach umowy przyrzeczonej zakupu ZCP, spo6tka Online
zobowigzata sie do udzielenia poreczenia do zabezpieczenia dla kredytu bankowego OAN (o wartosci 333 tys. PLN), co
nastgpito w pazdzierniku 2017 roku. Wobec sptaty kredytu przez OAN w styczniu 2018 roku poreczenie to nie zostalo
wykorzystane..

W ramach transakciji spotki Online oraz OAN podpisaty réwniez umowe o wspotpracy handlowej. Na bazie tej umowy OAN
zobowigzuje sie podzleca¢ realizacje kampanii marketingowych od klientéw agencyjnych spétce Online.

W skiad ZCP OAN nabytego przez spétke Online weszly m.in. nastepujgce sktadowe:

(a) Naleznosci od kontrahentéw bezposrednich OAN,

(b) Zobowigzania handlowe wobec wybranych kontrahentéw OAN,

(c) Znaki towarowe i marki OAN,

(d) Inne warto$ci niematerialne i prawne, takie jak licencje, prawa do domen,

(e) Know-how i relacje handlowe w zakresie obstugi i pozyskania klientéw bezposrednich.

Niezaleznie od wskazanych elementéw ZCP OAN, spotka Online podpisala umowy o wspdipracy z kluczowymi
wspotpracownikami spotki OAN, jak réwniez podpisata wieloletnie kontrakty menadzerskie z Zarzadem OAN.

W ramach realizacji transakcji spétka zalezna Online poniosta koszty podatku PCC w wysokosci 1% od wartosci nabytych
praw majatkowych. Koszt PCC zostat ujety w ramach kosztéw operacyjnych Online w pozycji ,Podatki i optaty”
(kalkulacyjnie prezentowanych w pozycji ,koszty ogdélnego zarzgdu”).

Wyliczenie wartosci firmy, ujawnionej w bilansie Grupy, zostato przedstawione w tabeli ponizej:

Wyszczegodlnienie 31.12.2017
Cena zakupu ZCP 2300 000
Naleznosci handlowe przypisane do ZCP (108 684)
Wartos¢ bilansowa netto warto$ci niematerialnych i prawnych ZCP (80 000)
Zobowigzania handlowe przypisane do ZCP 414 702
tacznie wartos¢ firmy 2526 018

Test na utrate wartosci i obliczenie wartosci uzytkowej

Wartos¢ firmy nie podlega ksiegowej amortyzaciji, lecz jest przedmiotem testow na utrate wartosci, sporzgdzanych co
najmniej przy okazji rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. Zarzagd Grupy przeprowadzit test na
utrate wartosci wg stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku.
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Dla potrzeb testu wartos$¢ firmy zostata przypisana w pierwszej kolejnosci do segmentu operacyjnego Data services, a
nastepnie do osrodka generujgcego srodki pieniezne jakim jest spétka Online Advertising Network.

Test na utrate wartosci firmy polega na poréwnaniu wartosci bilansowej osrodka, do ktérego ta wartos¢ firmy zostata
przypisana, z jego wartoscig odzyskiwalng. Warto$¢ bilansowg osrodka ustalono jako sume wartosci bilansowej aktywow
wchodzgcych w sktad osrodka oraz wartosci firmy.

W ramach przeprowadzonego testu zdecydowano sie na obliczenie wartosci odzyskiwalnej osrodka poprzez obliczenie
wartosci uzytkowej osrodka, tj. wartosci biezgcej szacunkowych przysztych przeptywéw pienieznych, ktérych uzyskania
oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

W celu obliczenia wartosci uzytkowej sporzgdzono model finansowy dla spoétki Online Advertising Network, w ramach
ktérego oszacowano potencjalne wyniki finansowe spoétki w perspektywie najblizszych lat. Tak opracowane prognozy
postuzyly do stworzenia wyceny DCF spoétki Online Advertising Network. Sporzgdzona wycena zostata przyréwnana z
wartoscig bilansowa skonsolidowanych aktywéw netto spotki Online Advertising Network, z uwzglednieniem przypisanej
do nich wartosci firmy. Z uwagi na fakt, iz warto$¢ otrzymanej wyceny byta wyzsza niz ustalona zgodnie z powyzszym
wyjasnieniem wartos$¢ osrodka, Zarzgd Spotki dominujgcej nie znalazt podstaw do przeprowadzenia odpisu wartosci firmy.

Kluczowe zalozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej

Wartos¢ uzytkowa osrodka zostata obliczona na bazie nastepujgcych zatozen:

(a) Prognozy wynikow finansowych osrodka w okresie 2018-2022

(b) Budzetu sprzedazowego osrodka na rok 2018 oraz szacunkéw Zarzadu odnosnie dalszej dynamiki wzrostu
przychodéw osrodka (15% w okresie 2019-2020 oraz 10% w okresie 2021-2022)

(c) Rezydualnej stopy wzrostu wolnych przeptywow pienigznych w wysokosci 2%

(d) Historycznej dynamiki wzrostu rynku reklamy cyfrowej w Polsce, rynku reklamy display, wartosci rynku
programmatic oraz performance marketing, zgodnie z danymi i raportami IAB Polska,

(e) Wyliczenia stopy dyskontowej dla modelu DCF réwnej stopie sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC),
obliczonego na bazie kosztu kapitatu wtasnego (wyznaczonego zgodnie z modelem CAPM dla kazdego okresu
prognozu) w $redniej wysokosci 10% oraz kosztu finansowania w sredniej wysokosci 5%.

Zatozenia do prognoz przyjeto na bazie:

- dotychczasowych wynikow o$rodka za okres wrzesien-grudzien 2017,

- historycznych danych finansowych spétki zaleznej Audience Network, dziatajagcej na rynku zblizonym do rynku
dziatalnosci osrodka,

- historycznych wynikéw finansowych spotki OAN sp. z 0.0. (sprzedawcy ZCP OAN).

Wrazliwos$¢ na zmiany zalozen

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej osrodka, Zarzad Spotki dominujgcej na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania uwaza, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie
spowoduje, ze warto$¢ bilansowa tego o$rodka znaczgco przekroczy jego warto$¢ odzyskiwalng.

Nota 12. INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

W tabeli ponizej zaprezentowano gtéwne pozycje inwestycji diugoterminowych Grupy:

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 31.12.2017 31.12.2016
jednostka zalezna OnAudience Ltd 4700 5143
jednostka wspotzalezna Audience Network s.r.o. 17 861 0
Razem 22 561 5143

Zaprezentowane wartosci udziatdbw odpowiadajg wysokosci kapitatu zaktadowego spoétek zaleznych w proporcji
przynaleznej Grupie (100% w przypadku spétek zaleznych, 50% w przypadku jednostek wspoizaleznych). Udziaty w
jednostce wspétzaleznej sg wycenione wg metody praw wiasno$ci.

Jednostka zalezna OnAudience Ltd nie podlega konsolidacji, zgodnie z informacjami zamieszczonymi w nocie nr 32.

Nota 13. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW WEASNOSCI

Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metodg praw wiasnosci na 31.12.2017:

Przyrost/spadek Przyrost/spadek

Nazwa spotki, forma prawna, Wartosé udziatow udziatu udziatu Wartosé Procent Procent
miejscowos$¢, w ktorej miesci ; bilansowa posiadanych posiadanych
A wg ceny nabycia w zyskach/stratach w zyskach/stratach o L .
sie siedziba zarzadu . L. udziatow udziatow gtosow

za ubiegte lata za biezacy rok
JEHEE E P e 22 032 0 @171) 17 861 50% 50%

Audience Network s.r.o.
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Grupa posiada jedng jednostke powigzang wyceniang metoda praw wtasnosci — Audience Network s.r.o. Rok 2017 stanowi
pierwszy rok dziatalnosci spotki. Spotka jest w fazie rozpoczynania dziatalnosci operacyjnej i poniosta jedynie niewielkie
koszty operacyjne, bez wygenerowania przychodéw. W roku 2018 Grupa zamierza podjg¢ decyzje odnosnie dalszego
kierunku rozwoju jednostki Audience Network s.r.o.

Dane bilansowe jednostek powigzanych wycenianych metodg praw wlasnosci

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 33 367 0
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 0 0
Aktywa ogétem 33 367 0
Kapitat podstawowy 41709 0
Strata netto (8 342) 0
Zobowigzania tagcznie 0 0
Pasywa ogétem 33 367 0

Dane finansowe wspolnego przedsiewziecia

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Przychody 0 0
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 8 342 0
Strata brutto (8 342) 0
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 0 0
Strata netto (8 342) 0

Nota 14. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci krétkoterminowe Grupy, w podziale na naleznosci od jednostek powigzanych oraz pozostatych, wg stanu na
31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku, zaprezentowano w tabeli ponizej:

Wyszczegodlnienie 31.12.2017 31.12.2016
I. Naleznosci od jednostek powigzanych, z czego: 1272 452 287 451
z tytutu dostaw i ustug 1252 104 280 792
inne 20 348 6 659
Il. Naleznosci od pozostatych jednostek, z czego: 47 471 767 26 478 393
z tytutu dostaw i ustug 46 497 759 25 307 135
z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych: 950 861 1155 326
inne 23 147 15932
lll. Naleznosci krotkoterminowe tacznie 48 744 219 26 765 844

Naleznosci handlowe (z tytutu dostaw i ustug) stanowig gtéwng skladowg naleznosci krétkoterminowych Grupy.

Naleznosci od jednostek powigzanych dotyczg przede wszystkim nalezno$ci spotki zaleznej Audience Network od spoétki
ITF w zakresie zakupu mediéw reklamowych oraz naleznosci spétki zaleznej Online Advertising Network od spotki OAN w
zakresie realizacji ustug kampanii marketingowych. Spoétka Cloud Technologies stanowi giéwne centrum zakupowe
wiekszosci mediow reklamowych dla spétek grupy kapitatowej Cloud Technologies.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci nie przekraczajgcy 60 dni.
Wyjatkiem sg sieci afiliacyjne, w stosunku do ktérych termin ptatnosci faktur moze przekroczy¢ 180 dni, z uwagi na
czasochtonny proces rozliczenia ustug zrealizowanych przez Grupe w danym okresie rozliczeniowym.

Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto (po dokonanych odpisach) na daty bilansowe przedstawiono w
ponizszej tabeli:

Wyszczegodlnienie Razem Nieprzeter- Przeterminowane, lecz sciggalne
minowane 180 — 360

<60dni 60-90dni 90 -180 dni dni >360 dni
31.12.2017 47 749 863 15109 737 15617 954 42 687 12 781 420 4198 064 0
Wobec jednostek powigzanych 1252 104 875948 375442 102 612 0
Wobec jednostek pozostatych 46 497 759 14233789 15242512 42 687 12781 318 4197 452 0
31.12.2016 25 587 927 14 704 419 886 413 128 532 9 849 071 19 492 0
Wobec jednostek powigzanych 280 792 280 792 0 0 0 0 0
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Wobec jednostek pozostatych 25307 135 14 423 627 886 413 128 532 9849 071 19 492 (0]
W dniu 9 lutego 2018 roku podpisano porozumienie dotyczgce ustalenia warunkéw i terminu sptat naleznosci handlowych
na kwote okoto 7.1 min EUR. Podpisane porozumienie przewiduje, iz naleznosci objete porozumieniem bedg ptatne w
transzach w terminie do 30 kwietnia 2018 roku. Informacja o realizacji porozumienia zostata zamieszczona w nocie
dotyczacej zdarzen po dacie bilansu.

Polityka rachunkowosci Grupy przewiduje dokonywanie odpiséw naleznosci przeterminowanych ponad 360 dni w catosci.
W roku 2017 dokonano odpisdéw naleznosci na tgczng kwote 23 tys. PLN.

Nota 15. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

W ponizszej tabeli zamieszczono informacje o gtdwnych skladowych diugoterminowych rozliczeh miedzyokresowych
kosztéw na daty bilansowe:

Wyszczegodlnienie 31.12.2017 31.12.2016
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 174 852 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 174 852 0

Szczegotowe wyliczenia powyzszego aktywa zostato zaprezentowane w nocie nr 6.

Tabela ponizej prezentuje gtéwne sktadowe czynnych krétkoterminowych rozliczerh miedzyokresowych na daty bilansowe:

Wyszczegodlnienie 31.12.2017 31.12.2016
ubezpieczenia majgtkowe 13 476 2524
ubezpieczenia samochoddéw 15 584 16 748
domeny 0 1307
bilety lotnicze 0 9059
koszty wytworzenia nowych gier mobilnych 1026 646 638 112
platforma OnAudience 0 1102619
rozliczenia migdzyokresowe przysztych przychodow 353 000 35 000
pozostate rozliczenia miedzyokresowe 7 865 21 053
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 1416 571 1826 422

Wartosé rozliczerh miedzyokresowych czynnych z tyt. gier mobilnych: Arrow2, Black Pond na dzien 31.12.2017 wyniosta
1 027 tys. PLN. Koszty gier mobilnych (Ball 2) obcigzajgce wynik finansowy w roku 2017 z powyzszego tytutu wyniosty
109 tys. PLN.

Nota 16. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE, W TYM SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Specyfikacja srodkéw pienieznych Grupy oraz ich ekwiwalentéw zostata zaprezentowana w tabeli ponizej:

31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 16 023 828 35901613
Udzielone pozyczki 0 2797
Razem 16 023 828 35904 410

Przewazajgca wiekszos¢ wolnych srodkéw pienieznych jest utrzymywana w walucie EUR, pozostata cze$¢ gtéwnie w PLN
oraz w nieznacznym stopniu w USD i w znikomym w CHF. Struktura walutowa srodkéw pienieznych jest odzwierciedleniem
wptat od kontrahentéw Grupy, ws$rdd ktérych przewazajg kontrahenci zagraniczni. Rachunki biezgce na ktérych
utrzymywane sg wolne $rodki Grupy nie sg oprocentowane. W przypadku walut EUR i CHF Grupa obarczana jest kosztami
prowizji od utrzymywania salda na rachunkach powyzej wynegocjowanych z bankiem poziomow.

Nie istniejg ograniczenia w dysponowaniu srodkami pienieznymi przez Grupe.

Nota 17. KAPITAt ZAKLADOWY

Wyszczegodlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Liczba akcji 4600 000 4600 000
Wartos¢ nominalna akcji 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy 460 000 460 000
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Wszystkie akcje sg optacone, nie ma akcji uprzywilejowanych.

Kapitat zakladowy Spotki dominujgcej pochodzi z nastepujgcych emisji akcji:

Rodzaj
uprzywilejo-
wania akcji

Rodzaj
ograniczenia
praw do akgcji

Seria/lemisja
rodzaj akcji

akcje przyznane w proporcji
1/1000 dotychczasowym
udziatowcom

Seria A Brak

emisja w drodze subskrypciji
prywatnej, pozbawienie
dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru

SeriaB Brak

emisja w drodze subskrypciji
prywatnej, pozbawienie
dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru

Seria C Brak

emisja w drodze subskrypciji
prywatnej, pozbawienie
dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru

SeriaD Brak

emisja w drodze subskrypciji
prywatnej, w ramach kapitatu
docelowego,
pozbawienie
dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru
emisja w drodze subskrypciji
prywatnej, w ramach kapitatu
docelowego,
pozbawienie
dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru

Seria E Brak

Seria F Brak

Liczba
akcji

3000 000

300 000

700 000

200 000

150 000

250 000

Akcje serii A, B, C sg dopuszczone do obrotu gieldowego.

Wartos¢
Wartos¢ serii / emisji
jednostkowa wg wartosci
nominalnej
0,10 300 000
0,10 30 000
0,10 70 000
0,10 20 000
0,10 15 000
0,10 25 000

C\_Cb CloudTechnologies

Sposdb Data
e ; rejestracji
hokrycia Data
kapitatu uchwaly
Przeksztatcenie
Cloud Technologies 2011-12-22
Sp zo.0o.w Cloud 2011-12-07
Techologies SA
wkiad pienigzny 38::3:8;:?2
widad iy 201t o+

Struktura wiasnosciowa i procent posiadanych akcji Spotki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2017 r. (zgodnie z ksiegg
akcyjng Cloud Technologies S.A.) przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji
Prajsnar Piotr 1277 000
QVP Investments Ltd 1267 666
Perpetum 10 FIZ AN 600 000
Cloud Technologies S.A. 299 400
pozostali do 5% 1155934

Razem 4600 000

% kapitatu akcyjnego

Nota 18. AKCJE WLASNE | KAPITAt REZERWOWY

Akcje wiasne
Stan na poczatek okresu
zakupione w ciggu okresu
zmniejszenie lub umorzenie

Stan na koniec okresu

Liczba gltosow % gtosow

27,76% 1317 000 27,76%
27,56% 1267 666 27,56%
13,04% 600 000 13,04%
6,51% 299 400 6,51%
25,13% 1115934 25,13%
100% 4600 000 100%
31.12.2017 31.12.2016

0 0

18 000 000 0

0 0

18 000 000 0

W celu przeprowadzenia skupu akcji wlasnych, zgodnie z uchwatg NWZA Cloud Technologies S.A. z dnia 27 listopada
2017 roku, Spotka dominujgca wydzielita z kapitatu zapasowego kapitat rezerwowy w wysokosci 18 min PLN.

Nastepnie, w wyniku przeprowadzonego w grudniu 2017 roku skupu akcji wiasnych, Spétka dominujgca skupita 299 400
akcji po $redniej cenie 60,12 PLN, o tgcznej wartosci 18 min PLN.
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Nota 19. KAPITALY ZAPASOWE | POZOSTALE KAPITALY

Wyszczegodlnienie

Kapitat zapasowy z zyskéw z lat ubiegtych

Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
Kapitat z wyceny programu motywacyjnego

Straty z lat ubiegtych (w zwigzku z przejsciem na MSR)
RAZEM

31.12.2017
25 613 298
13 690 000
24 415 000

(24 415 000)
39 303 298

C\_':\\D CloudTechnologies

Bardziej szczegdtowa informacja dotyczgca programu motywacyjnego zostata zamieszczona w nocie nr 27.

Nota 20. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegodlnienie

zobowigzania leasingowe

Razem zobowigzania finansowe
- dlugoterminowe

- krétkoterminowe

31.12.2017
28 606

28 606

0

28 606

Pozostate zobowigzania finansowe Grupy dotyczg leasingu finansowego samochodéw osobowych.

31.12.2016
23280 716
13 690 000
24 415 000

(24 415 000)
36 970 716

31.12.2016
197 387
197 387

63 965
133 422

Uzgodnienie minimalnych optat leasingowych z tytulu umoéw leasingu finansowego zaprezentowano w tabeli ponizej:

31.12.

Wyszczegolnienie Optaty

minimalne

W okresie 1 roku 28 697
W okresie od 1 do 5 lat 0
Minimalne optaty leasingowe ogétem 28 697
Przyszly koszt odsetkowy 91
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, 28 606
- krétkoterminowe 28 606
- dlugoterminowe 0

2017 31.12.2016
Wartos¢ Optaty minimalne Wartos¢
biezaca optat biezaca optat
28 606 141 504 133422
0 65 051 63 966
28 606 206 554 197 387
0 9167 0
28 606 197 387 197 387
28 606 133422 0
0 63 966 0

Ujawnienia zmian w zakresie zobowigzan z tytutu dziatalnosci finansowej, zgodnie z MSR 7, zaprezentowano w tabeli

ponizej:
Wyszczegdlnienie

31122016 FrZephywy
pieniezne
Kredyty bankowe 0 0
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 197 387 (97 118)
Eazem zol?owmzanla z dziatalnosci 197 387 (97 118)

inansowej

Zmiany niepieniezne

Cesja/ Roéznice
wykup kursowe

0 0

(71 663) 0
(71 663) 0

Zmiany wartosci

godziwe;j
0
0

0

31.12.2017

0
28 606

28 606

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa byta strong jednej umowy leasingu finansowego, szczegétowo omowionej w tabeli

ponizej:
Finansujgcy Warto$¢ Warto§¢  Oznaczenie Termin
poczgtkowa poczgtkowa waluty  zakonczenia
(waluta) umowy
mLeasing Sp.z o0.0. 99 715 66 715 PLN 15.02.2018
Razem 99 715 66 715

Wartos¢ Wartos$¢
zobowigzan na bilansowa netto
koniec okresu przedmiotéw
sprawozdaw- leasingu
czego
28 606 tak
28 606

Warunki
przedtuzenia
umowy lub
mozliwos¢
zakupu

brak

Ograniczenia
wynikajgce
Z umowy

brak

Poza zobowigzaniami finansowymi z tytutu leasingu, Grupa nie posiada innego odsetkowego zadtuzenia (typu kredyty,

pozyczki, dluzne papiery wartosciowe), za wyjgtkiem:
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- kwoty 572 PLN wg stanu na 31.12.2016 roku, dotyczgcej zobowigzan odsetkowych spotki zaleznej Audience Network,
niewystepujgcych na date 31.12.2017 roku

- dwoch umoéw leasingu operacyjnego samochodéw podpisanych przez spétke zalezng Grupy — Audience

Network sp. z 0.0.

Nota 21. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Wysokos¢ zobowigzan handlowych Grupy oraz pozostatych zobowigzan krétkoterminowych, w podziale na zobowigzania
wobec podmiotéw powigzanych oraz pozostatych zostata zaprezentowana w tabeli ponizej:

31.12.2017 31.12.2016

l. Wobec jednostek powiazanych, z czego: 1368 648 1854 102
z tytutu dostaw i ustug 1048 210 1848 957
zaptata ZCP 308 405 0
inne 12 033 5145
Il. Wobec pozostalych jednostek 6 424 579 4974 044
z tytutu dostaw i ustug 3943 157 1953 893
z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych 2427 091 2970970
VAT 109 248 141 674

CIT 2280 155 2812 466

ZUs 17 999 9 565

PIT-4 19 689 7 265

z tytutu wynagrodzen 47 255 40 280
inne 7076 8901
lll. Zobowiazania krétkoterminowe tacznie 7793 227 6 828 146

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych dotyczg przede wszystkim:

. w pozycji ,dostaw i ustug”: biezacej platnosci do spotki IlIT z tytutlu miesiecznej oplaty
za korzystanie z platformy DSP,

1. w pozycji ,zaptata ZCP”: pozostate do zaptaty zobowigzanie spétki zaleznej Online Advertising Network wobec
spotki OAN sp. z o0.0., z tytutu uregulowania ceny zaptaty za zakupiong zorganizowang czesc¢ przedsiebiorstwa
OAN.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek dotyczg przede wszystkim biezgcych,
nieprzeterminowanych ptatnosci wobec kontrahentéw Grupy.

Wiekowanie zobowigzan handlowych, w podziale na zobowigzania wobec jednostek powigzanych i pozostatych
zaprezentowano ponizej:

Przeterminowane, lecz sciggalne

Wyszczegdlnienie Razem e przeter- . . . . .
minowane <60dni 61-90dni 91-180dni 181-360dni >360 dni

31.12.2017 4991 367 3781421 1186314 23 632 0 0 0

Wobec jednostek powigzanych 1048 210 1043 378 4832

Wobec jednostek pozostatych 3943 157 2738043 1186 314 18 800

31.12.2016 3802 850 3205 849 516 611 1343 69 152 8 470 1425

Wobec jednostek powigzanych 1848 957 1835 051 13 906 0 0 0 0

Wobec jednostek pozostatych 1953 893 1370798 502 705 1343 69 152 8470 1425

Grupa na biezaco reguluje swoje zobowigzania handlowe. Ewentualne opdznienia w ptatnosciach zazwyczaj dotyczg
sytuacji, gdy konieczne jest ustalenie poprawnego salda rozliczen z kontrahentem, co w przypadku kontrahentéw
zagranicznych moze by¢ czasochtonne.

Nota 22. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Dnia 10 pazdziernika 2017 roku spotka OAN sp. z.0.0. — sprzedajgcy zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa OAN do
spotki zaleznej Grupy - Online Advertising Network Sp. z 0.0. — podpisata aneks do istniejgcej umowy kredytowej. Zgodnie
z zapisami umowy przyrzeczonej miedzy OAN, a Online Advertising Network z dnia 15 wrzesnia 2017 roku, spétka Online
Advertising Network zobowigzata sie udzieli¢ poreczenia lub gwarancji do wspomnianej umowy kredytowej, na wypadek
zgdania udzielenia takiego dodatkowego zabezpieczenia przez bank finansujgcy. Poreczenie zostato udzielone w formie
poreczenia do deklaracji wekslowej. Ewentualna sptata kredytu przez Online Advertising Network wskutek wykorzystania
poreczenia, zostataby skorygowana z ceng transakcji zakupu ZCP. Wysokos$¢ kapitatu kredytu na moment podpisania
aneksu wyniosta 333 tys. PLN i zgodnie z harmonogramem sptat ustalonym w aneksie, miat on by¢ uregulowany do konca
stycznia 2018 roku.
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Poreczenie stanowi zobowigzanie pozabilansowe spétki zaleznej Grupy - Online Advertising Network Sp. z 0.0. na dzien
31 grudnia 2017 roku.

Z racji spfaty kredytu w catosci przez spotke OAN Sp. z 0.0. w styczniu 2018 roku, poreczenie to nie zostalo wykorzystane
i tym samym zobowigzanie warunkowe spotki zaleznej Grupy wygasto.

Nota 23. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Wysokos$¢ oraz struktura rozliczen miedzyokresowych przychodéw Grupy na daty raportowania objete niniejszym
sprawozdaniem zostata zamieszczona w tabeli ponizej:

Wyszczegodlnienie 31.12.2017 31.12.2016
dotacja 8.2 Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka 0 67 418
przychody przysztych okreséw - zaliczki 0 2000
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 69 418

Nota 24. BIERNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

Tabela ponizej zawiera najwazniejsze skladowe biernych rozliczern miedzyokresowych kosztéw, wg stanu na 31 grudnia
2017 roku, wraz z danymi za okres poréwnawczy:

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Rezerwa na koszty ustug 2016 20 000 121 559
Rezerwa na koszty ustug 2017 555000 0
Rezerwa na urlopy 0 1077
Rozliczenia miedzyokresowe razem 575000 122 636

Najwazniejszg pozycjg RMK biernych sg zawigzane przez podmioty z Grupy rezerwy na koszty, dotyczgce przede
wszystkim poniesionych kosztow mediowych na realizacje kampanii, co do ktérych - na date bilansowa - spétki z Grupy
nie otrzymaty odpowiednich faktur kosztowych.

Zwiekszenie rezerw na koszty prezentowanych w ramach RMK biernych z perspektywy rachunku zyskéw i strat Grupy jest
prezentowane jako zwiekszenie pozycji ,zmiana stanu produktu”, a tym samym stanowi ujemng korekte przychodow.

Bardziej szczeg6towa zmiana stanu rezerw na koszty ustug, stanowigcych skladowg biernych RMK zostata
zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Wyszczegodlnienie Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
Stan na 01.01.2017 121 559
Utworzone w ciggu roku obrotowego 555 000
Wykorzystane 57 131
Rozwigzane 44 428
Stan na 31.12.2017 575000
Stan na 01.01.2016 55 449
Utworzone w ciggu roku obrotowego 121 559
Wykorzystane 55 449
Stan na 31.12.2016 121 559

Nota 25. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg umowy leasingu finansowego z opcjg zakupu i
srodki pieniezne. Giéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢
Grupy oraz wyposazenie Grupy w odpowiednie elementy majgtku trwatego.

Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci z tytulu pozyczek oraz naleznosci i zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych.

Gtéwne rodzaje ryzyka dziatalnosci obejmujg ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko
zwigzane z ptynnoscig. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka —zasady te
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zostaty w skrocie oméwione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych

przez nig instrumentéw finansowych.

Stopien narazenia na ryzyko rynkowe

Aktywa i zobowiazania finansowe

31.12.2017

EUR
Srodki pieniezne 14 275 746
Udzialy w sp. zaleznej 0
Pozyczki i naleznosci 42 212 005
Zobowigzania wyceniane wg . 256 089
zamortyzowanego kosztu, w tym:
-zobowigzania handlowe 256 089
-pozostate zobowigzania 0
Aktywa i zobowiazania finansowe
31.12.2016

EUR
Srodki pieniezne 33470 149
Udzialy w sp. zaleznej 0
Pozyczki i naleznosci 22 973 295
Zobowigzania wyceniane wg

. 98 988

zamortyzowanego kosztu, w tym:
-zobowigzania handlowe 98 988
-pozostate zobowigzania 0

Dane w powyzszych tabelach zostaty przeliczone na PLN.

Ryzyko walutowe

Waluty
usD
375677
0
648 973

508 493

508 493
0

Waluty
usD
3043
0
34 425

365 346

365 346
0

GBP

4700
2557

4700

4700

GBP

5145
26

30 868

25723
5145

Z racji miedzynarodowego charakteru dziatalnosci Grupy, Grupa jest narazona na ryzyko walutowe, zgodnie
z informacjami zamieszczonymi w nocie nr 5. Wg stanu na 31 grudnia 2017 roku Grupa nie stosuje instrumentow

zabezpieczajgcych przed ryzykiem walutowym.

Wysokos¢ gtownych walutowych elementéw aktywéw i pasywoéw, w podziale na istotne waluty i wyrazone w PLN,

zaprezentowano w tabelach ponize;j:

Srodki pieniezne

Stan na 31.12.2017 (wartosci wyrazone w PLN)

Waluta — EUR 14 275 746
Waluta — USD 375677
Waluta — GBP 0
Waluta — PLN 1372 405
Razem 16 023 828

Srodki pieniezne

Stan na 31.12.2016 (wartosci wyrazone w PLN)

Waluta — EUR 33470 149
Waluta — USD 3043
Waluta — GBP 0
Waluta — PLN 2428 421
Razem 35901613

Naleznosci handlowe
(wartosci wyrazone w PLN)

Naleznosci handlowe
(wartosci wyrazone w PLN)

Zobowigzania handlowe
(wartosci wyrazone w PLN)

42 212 005 256 089
648 973 508 493
2557 0

4 886 328 4226 785
47 749 863 4991 367

Zobowigzania handlowe
(wartosci wyrazone w PLN)

22 973 295 98 988
34 425 365 346

26 25723

2586 841 3312794
25 594 586 3802 850

Wyniki analizy wrazliwosci zmiany kurséw walutowych na poszczegélne elementy aktywdw i pasywow zaprezentowano w

tabelach ponize;j:

Srodki pieniezne
(wartosci wyrazone w PLN)
14 651 423

Stan na 31.12.2017

Razem pozycje walutowe

Naleznosci handlowe
(wartosci wyrazone w PLN)

Zobowigzania handlowe
(wartosci wyrazone w PLN)

42 863 535 764 582
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Zmiana kurséw +10% 16 116 565 47 149 889 841 040
Zmiana kurséw -10% 13 186 281 38 577 182 688 124
Ryzyko stopy procentowej

Narazenie na ryzyko wywofane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim srodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych oraz dtugoterminowych zobowigzan finansowych (leasing).

Na dzieh bilansowy $rodki pieniezne zgromadzone byly na rachunkach biezgcych, kiére sg nieoprocentowane.
Oprocentowanie zobowigzania z tytutu leasingu oparte jest o zmienng stope WIBOR 1M.

Na dzien bilansowy Grupa nie posiada innych odsetkowych zobowigzan diuznych poza leasingiem (informacje zawarte w
nocie nr 20).

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy poprzez biezgcy monitoring przeptywow pienieznych, w tym trwaty przeglad
wysokosci kapitatu obrotowego, zobowigzan i naleznosci Grupy.

Z racji posiadania znaczacych nadwyzek srodkéw pienieznych, przy jednoczesnym praktycznie znikomym poziomie
zadiuzenia odsetkowego, Grupa ma wg stanu na 31 grudnia 2017 roku nadptynnos¢.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent nie dokona terminowej zaptaty za nalezno$¢ Grupy lub w inny sposéb nie
wywigze sie ze zobowigzan wobec Grupy.

W odniesieniu do innych aktywdw finansowych, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a
maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej danego instrumentu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w Grupie wystepowaly przeterminowane naleznosci, wynikajgce przede wszystkim z
op6znien w ptatnosciach jednego z klientow Spoétki dominujgcej. Ze wzgledu na fakt, iz w lutym 2018 roku Grupa podpisata
porozumienie ustalajgce terminy sptat tychze naleznosci (szczegétowo opisane w Nocie 31 Zdarzenia po dacie bilansu),
ktére to porozumienie jest realizowane, Zarzad jednostki dominujgcej zadecydowat, ze naleznosci te nie zostaty objete
odpisem aktualizujgcym.

Wiekowanie naleznosci jest zaprezentowane w nocie nr 14.

Nota 26. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych

Grupy, w podziale na poszczegoélne klasy i kategorie aktywoéw i zobowigzan, wg stanu na 31 grudnia 2017 roku oraz wg
stanu na 31 grudnia 2016 roku.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa . ;
. Kategoria instrumentéow
Aktywa finansowe finansowvch
31.12.2017  31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 Y
Pozostate aktywa finansowe w tym: 0 2797 0 2797 Naleznosci i pozyczki
- pozyczki 0 2797 0 2797 Naleznosci i pozyczki

Zgodnie z MSSF 7 par. 29 powyzsza tabela nie uwzglednia informacji o warto$ci godziwej dla $rodki pienieznych,
naleznosci handlowych, zobowigzan handlowych oraz zobowigzan finansowych z tytutu leasingu, ktérych to wartos¢
bilansowa jest zasadniczo zblizona do wartosci godziwe;j.

Nota 27. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Spétka dominujaca w latach 2014-2015 wprowadzita program motywacyjny skierowany do organéw Spétki dominujacej
oraz wybranych wspoipracownikéw. W ramach tego programu Spoétka dominujgca wyemitowata swoje akcje po cenie
nominalnej celem objecia ich przez te osoby. Warto$¢ godziwa akcji jest ujeta jako koszty z tytutu wynagrodzen w
korespondenciji ze zwiekszeniem kapitatu wtasnego. Warto$¢ godziwa jest okreslana na dzieh przyznania akcji i ujeta w
kosztach oraz w kapitale z wyceny programu motywacyjnego w okresie, w ktérym swiadczenie na rzecz Spétki dominujgcej
zostato wykonane.
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Historycznie na moment wprowadzenia programu Spo6tka dominujgca raportowata wyniki finansowe zgodnie z Polskimi
Standardami Rachunkowosci (PSR). Zgodnie z PSR emisja dodatkowych akcji zostata odzwierciedlona w pasywach Spotki
dominujgcej jedynie poprzez odpowiednie zwiekszenie kapitatu akcyjnego (z racji objecia akcji po cenie nominalnej).
Jednoczesnie poczgwszy od roku 2016 Spotka dominujgca raportuje wyniki finansowe zgodnie z MSSF. W wyniku zmiany
standardéw raportowania wymagana byta korekta sposobu ujecia programoéw swiadczen pracowniczych, w wyniku czego
Spétka dominujgca wstecznie przeksztatcita wyniki finansowe za rok 2015.

Wartos¢ godziwa programow akcji pracowniczych zgodnie z MSSF zostata oszacowana na dzien przyznania akcji na
podstawie wartosci rynkowej opartej o notowania na NewConnect lub ceny sprzedazy akcji poza rynkiem NewConnect
przy znacznym wolumenie.

tacznie w ramach programu Spétka dominujgca wyemitowata dwie serii akgji:
- akcje serii D w wysokosci 200 000 akciji
- akcje serii F w wysokosci 250 000 akgji.

Wartos¢ rynkowa przyjeta do akcji objetych w 2014 r. zostata ustalona w oparciu o notowania na rynku NewConnect (17,2
PLN).

Wartosé rynkowa przyjeta do akcji objetych w 2015 r zostata ustalona w oparciu cene transakcji pozagietdowej o znacznym
wolumenie (83,9 PLN).

tacznie obie serii akcji zostaty wycenione w kwocie 24 415 000 PLN. Ten niegotowkowy koszt obcigzyt w catosci wyniki
roku 2015 jako koszt okresu.

Celem emisji akc;ji serii D bylo wynagrodzenie zarzadzajgcych zespotem gier mobilnych Spétki dominujgcej, potaczone z
zawarciem z nimi umowy inwestycyjnej. Cena zostata ustalona na poziomie wartosci nominalnej, gdyz akcje stanowity
forme wynagrodzenia oraz zarazem zawieraty elementy programu motywacyjnego.

Akcje serii F zostaty wyemitowane w zwigzku z realizacjg programu motywacyjnego skierowanego do pracownikow i
cztonkéw organow Spotki dominujacej. Cena zostata ustalona na poziomie wartosci nominalnej, gdyz akcje stanowity
forme wynagrodzenia oraz zarazem zawieraty elementy programu motywacyjnego.

W zaleznosci od indywidualnych ustalen, osoby objete tym programem w momencie objecia akcji, miaty ograniczone prawo
dysponowania nimi, nabywajgc petne prawa w tym zakresie w latach 2016-2017. Na dzieh bilansowy oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, osoby objete programem majg petne prawo dysponowania tymi akcjami,
aczkolwiek nalezy zaznaczyé, iz akcje serii D oraz F (jak rowniez akcje serii E) nie sg dopuszczone do obrotu gieldowego.

Bardziej szczegdtowe informacje dotyczace historycznego rozliczenia programow swiadczen pracowniczych zostaly
zamieszczone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Cloud Technologies za rok 2016.

Na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spétka dominujgca nie poczynita wigzgcych
ustalen w zakresie kolejnych programéw $wiadczen pracowniczych.

Nota 28. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

W roku 2017 Grupa odnotowata istotne transakcje z nastepujacymi podmiotami powigzanymi:
(a) Audience Network Sp. z 0.0. (,AN”),
(b) Cloud Technologies S.A. (“CT"),
(c) WIT Sp. zo.0.(,II"),
(d) Imagine the Future Sp. z.0.0. Sp. k (“IT”)
(e) ITF Sp.zo.0. Sp. k. (,IF”),
() 1Q Investments Sp. z 0.0. Sp.k. (,IQ"),
(g) OAN Sp. zo.0. (,OAN"),
(h) OnAudience Ltd (,OnAudience”),
(i) Online Advertising Network Sp. z 0.0. (,Online”),

Nastepujgca tabela przedstawia fgczne kwoty transakcji zawartych z wymienionymi podmiotami powigzanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy dla Spétki dominujacej:

Podmiot Sprzedaz na rzecz Zakupy od podmiotéw Naleznosci od Zobowigzania wobec
powigzany podmiotéw powigzanych powigzanych podmiotéw powiazanych podmiotéw powigzanych

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017  31.12.2016
AN 4976633 2576 030 52 813 235993 2420793 1236429 101 769
Il 9600000 7850000 984 000 1783 500

46



Grupa Kapitatlowa Cloud Technologies
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017
(wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)

C\_':\\D CloudTechnologies

1Q 500 000

OnAudience

Online 18 745

Razem 5495 378 2576 030

557 949 407 979 58 214 51927
4700 5145

2064 340
10 210 761 8493 972 4485134 1236429 1046 914 1942 341

Nastepujgca tabela przedstawia fgczne kwoty transakcji zawartych z wymienionymi podmiotami powigzanymi za biezacy

i poprzedni rok obrotowy dla spotki zaleznej G

Podmiot Sprzedaz na rzecz

powigzany podmiotéw powigzanych
31.12.2017 31.12.2016

CT 52 813 235993

IT 879674 1675088

IF 7 081755

OAN 337 156

Online 231045

Razem 8 597 080 1911 081

rupy — Audience Network:

Zakupy od podmiotéw
powigzanych

Naleznosci od

Zobowigzania wobec
podmiotéw powigzanych podmiotéw powigzanych

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017  31.12.2016
4976633 2576 030 101 769 2420793 1236 429
280792
528 957
63 929 4832
686 587
5517729 2893723 1236 564 382 561 2425994 1236 429

Nastepujgca tabela przedstawia fgczne kwoty transakcji zawartych z wymienionymi podmiotami powigzanymi za biezacy

i poprzedni rok obrotowy dla spotki zaleznej G

rupy — Online Advertising Network:

Podmiot Sprzedaz na rzecz Zakupy od podmiotéw Naleznosci od Zobowigzania wobec

powigzany podmiotéw powigzanych powigzanych podmiotéw powiazanych podmiotéw powigzanych
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

AN 231045 686 587

CT 18 745 2064 340

OAN 988 074 466 721 721 375 308 405

Razem 988 074 0 837713 0 721 455 0 3059 759 0

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

W roku 2017 najwazniejsze transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczyty:

a)
b)

do realizacji wiekszosci kampanii z segmentu Performance Marketingu.

c)

Transakcje CT z AN: refaktura kosztéw zakupu powierzchni reklamowej, ustug wspoélnych, kosztu zakupu danych.
Transakcje CT z II: zakup ustugi udostepniania platformy DSP, wraz z jej obstugg i biezgcym utrzymaniem, stuzgcej

Transakcje CT z IQ: najem powierzchni biurowej, miejsc parkingowych, refaktura kosztéw mediéw i eksploatacii.

Przychody dotyczgcg odszkodowania otrzymanego od spotki 1Q z tytutu zgody Spétki dominujgcej na przedwczesne

rozwigzanie umowy najmu.
d)
zakupu ZCP od spétki OAN sp. z 0.0.
e)
marketingowych

f) Transakcje Online z OAN: realizacja zleconych kampanii marketingowych

Transakcje CT z Online: udzielenie pozyczki wiascicielskiej, celem realizacji przez spétke zalezng transakc;ji

Transakcje AN z IT oraz IF: posrednictwo w zakupie powierzchni reklamowej oraz optymalizacji kampanii

Transakcje za rok 2016 zostaly szczegdtowo opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Cloud

Technologies za rok 2016.

Warunki transakcji z podmiotami powigzan

ymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych

Nota 29. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenia organéw Grupy, w podziale na poszczegdlne osoby, zostaly przedstawione w tabeli ponizej:

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spétki dominujacej

Piotr Prajsnar
- Prezes Zarzgdu Spétki dominujgcej
RAZEM Zarzad Spétki dominujacej

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spétek zaleznych

Grzegorz Kosinski

- Prezes Zarzgdu Spoétki zaleznej

01.01.2017 01.01.2016

- 31.12.2017 -31.12.2016

z tytutu sprawowanej funkcji 0 0
z pozostatych tytutow 260 000 195 000

260 000 195 000

z tytutu sprawowanej funkcji 0 0
z pozostatych tytutow 229 900 145 499
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Marcin Filipowicz

- Wiceprezes Zarzgdu Spoétki zaleznej

Rafat Szychowski

- Cztonek Zarzgdu Spotki zaleznej

Tomasz Sokot

- Cztonek Zarzgdu Spotki zaleznej

RAZEM Zarzady Spétek zaleznych
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki dominujacej

Robert Rafat - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Aleksandra Szweryn-Prajsnar - Czfonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Schmidt - Cztonek Rady Nadzorczej

tukasz Krasnopolski - Czfonek Rady Nadzorczej

Kamil Bargiel - Czfonek Rady Nadzorczej

Rafat Gajowy - Byty Cztonek Rady Nadzorczej

Monika Komosa - Byly Cztonek Rady Nadzorczej

RAZEM Rada Nadzorcza Spétki dominujacej
RAZEM Zarzady i Rada Nadzorcza Grupy

z tytutu sprawowanej funkcji
z pozostatych tytutow
z tytutu sprawowanej funkcji
z pozostatych tytutow
z tytutu sprawowanej funkcji

z pozostatych tytutow

z tytutu sprawowanej funkcji
z pozostatych tytutow
z tytutu sprawowanej funkcji
z pozostatych tytutow
z tytutu sprawowanej funkcji
z pozostatych tytutow
z tytutu sprawowanej funkcji
z pozostatych tytutow
z tytutu sprawowanej funkcji
z pozostatych tytutow
z tytutu sprawowanej funkcji
z pozostatych tytutow
z tytutu sprawowanej funkcji

z pozostatych tytutow

C\_':\\D CloudTechnologies

0

243 967
0

64 700
0

53 216
591783

108 000

O O O O O ©O o o o o

108 000
959 783

0
169 215
0
0
0
0
314714

©O O O O O O O O ©O o o o o o o

509 714

Wszystkie powyzsze swiadczenia kategoryzowane sg przez Grupe jako swiadczenia krétkoterminowe. W okresie objetym

niniejszym sprawozdaniem nie wystapity:

(a) Swiadczenia po okresie zatrudnienia

(b) Nagrody jubileuszowe

(c) Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
(d) Swiadczenia po okresie zatrudnienia

(e) Swiadczenia w formie akcji wtasnych

(f) Pozostate swiadczenia dtugoterminowe

Poza pozycjami wskazanymi powyzej cztonkom organdw Grupy nie zostato wyptacone inne wynagrodzenie, za wyjgtkiem
Prezesa Zarzadu Spétki dominujgcej ktdremu w roku 2017 spotki z Grupy wypfacity tacznie 8 100 PLN oraz w roku 2016

6 300 PLN z tytutu pozostatych ustug.

Nota 30. OSOBY ZATRUDNIONE | WSPOLPRACUJACE

W tabelach ponizej wskazano tgczng liczbe osob zatrudnionych przez Grupe oraz liczbe oséb wspdtpracujgcych z Grupg

na bazie innego rodzaju umow niz umowy o prace.

Liczba oso6b zatrudnionych i wspétpracujacych, funkcyjnie wg struktury organizacyjnej dla Spé6tki dominujacej:

Zarzad
Front office

Back office

Razem

31.12.2017
1
29

9
39

31.12.2016
1
35

5
41

Liczba os6b zatrudnionych i wspétpracujacych, funkcyjnie wg struktury organizacyjnej dla spétki zaleznej —

Audience Network:

Zarzad

31.12.2017
2

31.12.2016
2
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Front office 10 8
Razem 12 10

Liczba os6b zatrudnionych i wspétpracujacych, funkcyjnie wg struktury organizacyjnej dla spétki zaleznej —
Online Advertising Network:

31.12.2017 31.12.2016

Zarzad 2 0
Front office 3 0
Razem 5 0

taczna liczba osob zatrudnionych i wspétpracujacych w Grupie:

31.12.2017 31.12.2016

Cloud Technologies 39 41
Audience Network 12 10
Online Advertising Network 5 0
Razem 56 51

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku Grupa zatrudniata 6 os6b w oparciu o umowe o prace.

Nota 31. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Do najwazniejszych zdarzen zaistniatych miedzy 31 grudnia 2017 roku, a datg publikacji niniejszego sprawozdania zaliczy¢

nalezy:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Wyboér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za rok 2017: w dniu 22 stycznia
2018 roku Spétka dominujgca zawarta z PKF Consult Sp. z 0.0. Sp. k. umowe na badanie jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok.

Podpisanie porozumienia ws. splaty naleznosci Spotki dominujacej: w dniu 9 lutego 2018 roku podpisano
porozumienie dotyczgce ustalenia warunkéw i terminu sptat naleznosci handlowych na kwote okoto 7,1 min EUR.
Podpisane porozumienie przewiduje, iz naleznosci objete porozumieniem bedg ptatne w transzach w terminie do
30 kwietnia 2018 roku. Wszystkie naleznosci objete porozumieniem zostaty potwierdzone i uznane przez strony
jako prawnie wigzgce zobowigzanie wobec Spétki dominujgcej. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania do
Spétki dominujacej wptyneto 4,0 min EUR z tytutu realizacji wspomnianego porozumienia. W dniu 25 kwietnia
2018 Spotka dominujgca przedtuzyta termin splaty pozostatych 3,1 min EUR do dnia 29 czerwca 2018 roku.

Podpisanie umowy z IQ Investments Sp. z 0.0. Sp. k.: dnia 12 lutego 2018 roku Spotka dominujgca podpisata
umowe najmu powierzchni biurowej ze spotkg 1Q Investment Sp. z o0.0. Sp. k. Przedmiotowa umowa dotyczy
najmu nowej powierzchni biurowej dla Grupy Kapitatowej Cloud Technologies. Obecna umowa najmu wygasa z
korncem sierpnia 2018 roku. Podpisana umowazostata zawarta na czas nieokreslony, z mozliwoscig
wypowiedzenia z zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia. W ramach podpisanej umowy oraz z
uwagi na brak typowego w umowach najmu co najmniej 5-letniego okresu obowigzywania umowy, Spoétka
dominujgca zostata zobowigzana do wptaty kaucji gwarancyjnej w kwocie 645 tys. EUR. Wysokos$¢ miesiecznych
kosztéw zwigzanych z realizacjg umowy bedzie istotnie wyzsza od obecnych ptatnosci, z uwagi przede wszystkim
na wiekszg powierzchnie najmu w stosunku do obecnej umowy.

Prace nad aktualizacjg strategii: Spdtka dominujgca prowadzi prace nad aktualizacjg strategii rozwoju Spoiki
dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej Cloud Technologies, dostosowujacej strategie Spotki dominujgcej do
zmieniajgcego sie modelu biznesowego, w tym coraz wiekszej orientacji Spétki dominujgcej na dziatalnos¢ z
zakresu dystrybucji danych.

Zawarcie umowy z Autoryzowanym Doradca: w dniu 5 marca 2018 roku Spétka dominujgca zawarta z IPO
Doradztwo Kapitatowe S.A. umowe na petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy w zwigzku z planowanym
wprowadzeniem akgji serii D, E i F do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect. Przedmiotowe
akcje zostaty wyemitowane w latach 2014 - 2015, a zawarcie powyzszej umowy nie wigze sie z jakgkolwiek nowg
emisjg akcji. Dokument informacyjny dotyczacy dopuszczenia tychze akcji zostat zlozony dnia 12 marca 2018
roku. Dnia 27 kwietnia 2018 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych podjgt uchwate nr 404/2018 w sprawie
wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect akcji serii D, E i F.

Zakonczenie audytu jakosci danych Spoétki dominujacej przez Nielsen: w marcu 2018 roku baza danych
anonimowych profili internautéw zostata zweryfikowana i potwierdzona przez niezalezng firme badawczg Nielsen,
za pomocg narzedzia Digital Ad Ratings (DAR), ktére stanowi rynkowy standard pomiaru widowni kampanii
internetowych. DAR wykazal, ze jakos¢ danych Spdétki dominujgcej znacznie przewyzsza srednig rynkowa.
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(g) Zakonczenie analiz prawnych RODO: pod koniec marca 2018 roku Spétka dominujgca otrzymata wyniki audytu
prawnego z zakresu analizy zgodnosci oferowanych przez Spoétke dominujgcg ustug w zakresie dystrybucii
danych z wymaganiami nowego unijnego Rozporzgdzenia o Ochrony Danych Osobowych z dnia 24 maja 2016
roku (,RODO”). Nowe rozporzadzenie bedzie obowigzywac od 25 maja 2018 roku. Audyt potwierdzit, ze ustugi
oferowane przez Spétke dominujacg z zakresu dystrybucji danych sg zgodne z wymogami RODO.

Nota 32. UDZIAt SPOLEK ZALEZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM
FINANSOWYM

31.12.2017i 31.12.2016 Grupa nie objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym spotki zaleznej OnAudience Ltd.,
gdyz z uwagi na brak prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej przez tg spotke, jej dane sg nieistotne dla rzetelnego i jasnego
przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy.

W ponizszej tabeli przedstawiono udziat sumy bilansowej oraz przychodéw OnAudience Ltd. w sumie bilansowej oraz
przychodach ze sprzedazy Grupy:

% udziat w
Wyszczegéinienie Suma bilansowa % udziat w sumie Przychody ze sprzedazy przychodach ze
bilansowej Grupy tacznie sprzedazy
Grupy
31.12.2017
Grupa Cloud Technologies 70 102 146 100% 70 553 127 100%
OnAudience LTD 4700 0,01% 0 0%
31.12.2016
Grupa Cloud Technologies 65 123 664 100% 48 424 283 100%
OnAudience LTD 5143 0,01% 0 0%

Nota 33. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z FIRMA AUDYTORSKA DOKONUJACA BADANIA SPRAWOZDANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy 01.01 - 31.12.2017 01.01 - 31.12.2016
-za badgnie rocznego sprawozd.ani.a finansowego 35 000 30000
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- za pozostate ustugi 10 000 20 000
RAZEM 45 000 50 000

Badanie zostato przeprowadzone przez PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k., ul. Orzycka 6 lok.
1B, 02-695 Warszawa, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 477.

Nota 34. WYJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyjasnienie do pozycji ,zmiana stanu zobowigzan (z wyjatkiem pozyczek i kredytow”, stanowigcej czes¢ korekt do
przeptywdw z dziatalnos$ci operacyjnej:

01.01 - 31.12.2017 01.01 - 31.12.2016 Zmiana

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 7821 834 6 962 140 859 694

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu (eliminacja) 28 606 133422 104 815

Kredyty i pozyczki 0 572 572

Réznica miedzy obcigzeniem CIT a CIT 864 263
zaptaconym/zwréconym

tacznie 1829 344

Wyjasnienie do pozycji ,zmiana stanu pozostatych aktywow”, stanowigcej czes¢ korekt do przeptywow z dziatalnosci
operacyjnej:

01.01 - 31.12.2017 01.01 - 31.12.2016 Zmiana

Zmiana stanu RMK krétkoterminowych — aktywa 1826 422 (1416 572) 409 850
Zmiana stanu RMK dtugoterminowych - aktywa 0 (174 852) (174 852)
Zmiana stanu RMK - pasywa 575000 (192 054) 382 946
tacznie 617 945

Wyjasnienie do pozycji ,inne korekty”, stanowigcej czes¢ przeplywow z dziatalnosci operacyjnej:
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Grupa Kapitatlowa Cloud Technologies
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017
(wszystkie kwoty podane sq w ztotych o ile nie podano inaczej)

01.01 - 31.12.2017

Zmiana stanu RMK krétkoterminowych — aktywa 1826 422
Zmiana stanu RMK dtugoterminowych - aktywa 0
Zmiana stanu RMK — pasywa 575 000

C-O CloudTechnologies

01.01 - 31.12.2016

(1416 572)

(174 852)
(192 054)
tacznie

Wyijasnienie do pozyciji ,inne korekty”, stanowigcej czes¢ przeptywdw z dziatainosci operacyjnej:

01.01 - 31.12.2017

Cesja samochodu w leasingu 45 962
Wykup samochodu z leasingu (16 098)
Pozostate 3514
tacznie 33 378

Zmiana

409 850

(174 852)
382 946
617 945

Wyjaénienie do pozycji ,ptatnoéci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego”, stanowigcej czes¢ przeplywow z

dziatalnosci finansowe;j:

Zmiany niepieniezne

Wyszczegodlnienie 31.12.2016 i
y g Bkt v(v:;'fta/
pieniezne P
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 197 387 97 118 71663

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2018 r.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:
Piotr Koscianczuk, Doradca Podatkowy
7

Réznice
kursowe

0

Zmiany wartosci
godziwej

0

31.12.2017

28 606
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