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LIST PRZEWODNI ZARZADU PILAB SA.

Szanowni Panstwo,

Niniejszym przekazujemy raport Pilab SA za 2017 rok. Podsumowujac informacje przekazywane
w poszczegolnych raportach okresowych minionego roku, chcemy zwrdécic¢ Pafistwa uwage na istotne wydarzenia
potwierdzajace realizacje celdw strategicznych Spotki oraz osiggniecie kolejnych krokow milowych w rozwoju
PiLab.

Potwierdzenie nowatorstwa

Wsrdd kluczowych dowoddéw potwierdzajagcych innowacyjnos$¢ rozwigzan oferowanych przez Pilab
jest uzyskanie patentéw w Europejskim Urzedzie Patentowym (EPO) i United States Patent and Trademark Office
(USPTO).

Pierwsze referencje w nowy sektorze
Uzyskanie przez TUiR Warta nagrody za najlepsze wdrozenie technologii w obszarze ubezpieczeniowym w Polsce,
to wazny dowdd wartosci biznesowej generowanej przez system DataWalk?.

Rozpoczelismy dziatania z zaktadami ubezpieczeri od projektow stricte nakierowanych na jeden z elementéw
procesu likwidacji szkody: wykrywanie i przeciwdziatanie naduzyciom. Wraz z kolejnymi przedsiewzieciami,
nasi klienci-trendsetterzy odkrywali szersze zastosowanie mozliwosci systemu DataWalk poszerzajgc zakres jego
dziatania na inne elementy procesu likwidacji szkody i powigzane z nimi procesy. Dla przyktadu, analizie poddano
sie¢ sprzedazy w kontekscie naduzy¢ oraz te kanaty dystrybucji, ktére generuja najwieksze wzrost i marze poprzez
niskg szkodowos¢.

Podczas jednego z ostatnich pilotazowych wdrozed udato sie zidentyfikowac i potwierdzi¢ z klientem
nieefektywnosci, ktore odpowiadajg za dziesigtki milionéw ztotych dodatkowej marzy rocznie, przy czym tylko
cze$¢ z tej wartosci wynika z obszaru anti-fraud. Wiekszo$¢ z w/w business-case zostata wypracowana
na zidentyfikowaniu nieefektywnosci w procesie likwidacji szkdd, ktory odpowiada za okoto 70% kosztow
w standardowym modelu operowania zaktadu ubezpieczeniowego.

Pierwsze miedzynarodowe projekty

Spotka zalezna od Emitenta - DataWalk Inc. rozpoczeta na terenie Standw Zjednoczonych testy w procesie
ewaluacji systemu DataWalk z korporacjg z listy Fortunel00 (ESPI 8/2017). Ponadto, Emitent nawigzat
wspotprace z podmiotem z Grupa Talanx (ESPI 5/2017), w efekcie Spdtka uzyskata przetomowy kontrakt
z HDI Sigorta (ESP1 2/2018).

Rozwdj produktu

W 2017 roku pozyskalismy wiecej informacji o naszym rynku docelowym: analizie potaczen dla skomplikowanych
i duzych zestawdw danych. Zaréwno spotkania z prospektami i konsultantami w USA, jak i wspotpraca z klientami
w Europie, pokazujg, ze istnieje luka rynkowa na produkt COTS (commercial-of-the-shelf), ktéry umozliwiatby
taczenie big data i zaawansowang analize sieci powigzan w cenach o wiele nizszych niz kilka, kilkanascie
lub dziesigtki miliondw USD. Za przyktad rozwoju systemu DataWalk moze postuzy¢ fakt wydania w grudniu 2017
roku kolejnej wersji oprogramowania 3.0.

Sprzedaz

Informacje pozyskane w Europie i USA wptynety na nasze procesy handlowe w Polsce. Efektem tej nauki
sg dziatania zamierzajgce do wspdtpracy z prospektami z sektora rzgdowego. Koncentracja na sektorze
bezpieczenstwa publicznego (law enforcement i intelligence), budowanie relacji z podmiotami z tego sektora
wymaga od Spotki uzyskania szeregu certyfikacji oraz przejscia procedur weryfikacyjnych. W niektérych
wypadkach pojawita sie koniecznos¢ zbudowania partnerstw z firmami integratorskimi, ktére posiadajg
doswiadczenie w obstudze kontraktéw rzgdowych. W zwigzku z powyzszym uruchomili$my program partnerski,

1 Nagroda FutureTech Awards: http.//media.warta.pl/pr/356330/warta-doceniona-za-wdrozenie-platformy-datawalk?rss=true
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ktory ma na celu zbudowanie relacji z partnerami-trendsetterami, co zapewni Spdtce uczestnictwo
w strategicznych projektach najwyiszej rangi.

Jednoczesnie redefiniujemy strategie sprzedazy dla zespotu w Polsce, tak by mogt pokryé réwniez potrzeby
klientéw i partneréw z regionu poza granicami kraju. Proces podgzania za klientem (tzw. follow the customer)
zostat przetestowany przez Pilab w Grupie Talanx. Bazujagc na udanych efektach wspodtpracy z polskimi
oddziatami kolejnych miedzynarodowych grup kapitatowych, mozliwa jest znacznie tatwiejsza i efektywna
kosztowo ekspansja na rynek europejski.

W aspekcie kapitatowym

Runda finansowania zamknieta w czwartym kwartale 2017 roku (seria L, cena 34 zif), zostata zrealizowana
w waskim gronie dwdch instytucji bedacych akcjonariuszami Spétki oraz dwdch oséb prywatnych, w tym Chrisa
Westphala. Celem rundy A2 (kontynuacja rundy A z 2015 roku, seria J, cena 45 zt) byto powiekszenie kapitatéw
Spotki, tak by z jednej strony zapewni¢ poczucie bezpieczenstwa obecnym i przysztym klientom, a z drugiej strony
zaplanowanie momentu realizacji docelowej rundy B, na czas domkniecia strategicznych projektéw
sprzedazowych, w tym pierwszego komercyjnego klienta w USA.

Podsumowujgc, w 2017 roku Spotka potwierdzita komercyjne zastosowanie technologii, uzyskata pierwsze
patenty, zbudowata produkt i rozwija jego cechy, aby wnosit wartos¢ nie kilkukrotnie, lecz minimum 10-krotnie
wiekszg niz alternatywy. Obecnie nadchodzi czas intensywnej pracy nad skalowalnoscig catego biznesu.

Zachecamy do lektury pierwszego raportu analitycznego przyblizajgcego dziatalno$é¢ PiLab?, ktéry odnosi sie
do potencjatu rynkowego Spoétki i miar w ocenie postepu jej rozwoju.

Zapraszamy do odwiedzenia siedziby PiLab we Wroctawiu oraz do uczestnictwa w kwartalnych podsumowaniach
organizowanych dla naszych inwestoréw - zgtoszenia pod adresem inwestorzy@pilab.pl.

Serdecznie dziekujemy Panstwu za okazane zaufanie!
Z wyrazami szacunku,

NLE E-z‘/y,w ."I-v

Pawet Wieczynski
Prezes Zarzadu PiLab SA

2 Sl raport analityczny Pilab: http://www.sii.org.pl/11894/edukacja-i-analizy/raporty-analityczne/pilab-polska-firma-bez-kompleksow-czy-
podbije-globalny-rynek-big-data.html
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WPROWADZENIE.

Wybrane informacje finansowe zawieraja podstawowe dane liczbowe (w ztotych oraz przeliczone na euro)
podsumowujgce sytuacje finansowg Pilab S.A. w okresie 01.01.2017 r. — 31.12.2017 r. wraz z danymi

poréwnywalnymi za okres 01.01.2016 r. —31.12.2016 .

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcy

na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczono wedtug kursu sredniego euro
bedacego srednig arytmetyczng srednich kursédw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych

na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca roku obrotowego.

Sredni kurs EURO na dzieri bilansowy

zakoniczonego miesigca roku obrotowego

. 4,4240 4,1709
(31 grudnia)
Srednia arytmetyczna kurséw érednich EURO
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego 4,3757 4,2447

Zrédto: NBP.
PiLab Spétka Akcyjna KRS: 0000405409, NIP: 894-303-43-18, REGON: 021737247
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INFORMACIJE O SPOLCE.

Podstawowe informacje o Emitencie.

FIRMA: PiLab SA

Forma Prawna: Spoétka Akcyjna

Adres rejestrowy: ul. Rzeznicza 32-33, 50-130 Wroctaw
Telefon: +48 71707 2174

Fax: +48 71707 22 73

Adres E-mail: biuro@pilab.pl

Adres www: www.pilab.pl

NIP: 894-303-43-18

REGON: 21737247

KRS: 0000405409

Zrédto: Emitent.

Podstawowe informacje o DataWalk Inc. (Spdtka zalezna od Emitenta).

FIRMA: DataWalk Inc.

Adres rejestrowy:

1209 Orange Street, Wilmington, Delaware 19801

Adres E-mail:

info@datawalk.com

Adres www:

www.datawalk.com

Zrédto: Emitent.

PiLab Spétka Akcyjna
ul. RzeZnicza 32-33
50-130 Wroctaw

KRS: 0000405409, NIP: 894-303-43-18, REGON: 021737247
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
we Wroctawiu | VI Wydziat Gospodarczy KRS

pilab.pl
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WYBRANE DANE FINANSOWE PILAB SA.

Wybrane pozycje z bilansu Emitenta.

Wyszczegolnienie

Na dzien
31.12.2017 r.

PLN

Na dzien
31.12.2016 r.

PLN

Na dzien
31.12.2017 r.

EUR

Na dzien
31.12.2016 r.

EUR

Kapitat wtasny 18790 852,71 16 187 818,84 4505 227,34 3659 091,06
Naleznosci dtugoterminowe 71 144,92 0,00 17 057,45 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 1982 466,77 2092 225,62 475 309,11 472 926,23
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4774 100,37 5216 276,08 1144 621,15 1179 085,91
Zobowigzania dtugoterminowe 41 444,19 0,00 9936,51 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 1676 108,76 955 007,80 401 857,81 215 869,76

Zrédto: Emitent.

Wybrane pozycje rachunku zysku i strat Emitenta.

Wyszczegdlnienie

Za okres

od 01.01.2017 r.
do 31.12.2017 r.

Za okres

od 01.01.2016r.
do 31.12.2016 .

Za okres
od 01.01.2017 r.
do 31.12.2017r.

Za okres
od 01.01.2016r.
do 31.12.2016r.

PLN PLN EUR EUR
Przychody netto ze sprzedazy 1709 642,50 1746 882,92 402 771,10 399 223,65
Amortyzacja 190 628,05 192 009,56 44 909,66 43 880,88
Zysk (strata) ze sprzedazy -9 150 826,08 -7 574 324,94 -2 155 823,99 -1730997,31
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -9181473,80 -7 933 576,32 -2 163 044,22 -1813 098,78
Zysk (strata) brutto -9272 400,95 -7 573 568,38 -2 184 465,56 -1730 824,41
Zysk (strata) netto -9 264 136,95 -7 592 533,38 -2 182 518,66 -1735 158,58

Zrédto: Emitent.

Wybrane pozycje rachunku przeptywdw pienieznych Emitenta.

Wyszczegdlnienie

Za okres

od 01.01.2017 r.
do 31.12.2017 r.

PLN

Za okres

od 01.01.2016 r.
do 31.12.2016r.

PLN

Za okres
od 01.01.2017 r.
do 31.12.2017 r.

EUR

Za okres
od 01.01.2016 r.
do 31.12.2016 r.

EUR

Przeptywy pienigzne netto z dziatainosci | g 200175 65 | 822420803 | -2063791,00 | -1879518,26
operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosei | g 300 199 99 | 3567390,05 | -1973166,51 -815 273,00
inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci | 1) g41 154 g7 -56391,16 2789 633,89 1288735
finansowej
Przeplywy pieniezne netto razem 529451458 | -11847989,24 | -1247323,62 | -2707678,60
Zrédto: Emitent.
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOtKI

OSWIADCZENIE W SPRAWIE RZETELNOSCI JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejszym oswiadczamy, ze wedle nasze] najlepszej wiedzy, jednostkowe roczne sprawozdanie
finansowe | dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta
lub standardami uznawanymi w skali migdzynarodowej, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz
ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk. :
PiLab

[:"‘ srzady, ; //'A ! Pilab | .' / - , |
2 ty A //\, -::.:‘&u:eitlarzedu € \-""'“,‘/ ’v 2K

{
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\

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

OSWIADCZENIE W PRZEDMIOCIE WYBORU BIEGLEGO REWIDENTA DO BADANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejszym o$wiadczamy, iz wybor firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzony zostat zgodnie z przepisami, w tym
dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej, a takie iz firma audytorska oraz
cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i
niezaleznego sprawozdania z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z
obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu | zasadami etyki zawodowe],
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI SPOtKI PILAB SA
W ROKU OBROTOWYM OD 01.01.2017 R. DO 31.12.2017 R.

PiLab

Sprawozdanie Zarzadu
z dzialalnosci PiLab SA
za 2017 rok

Wroctaw, dnia 09.05.2018 r

PiLab Spétka Akcyjna
ul. RzeZnicza 32-33
50-130 Wroctaw

KRS: 0000405409, NIP: 894-303-43-18, REGON: 021737247
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
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. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI PILAB SA.
1.1.  Przedmiot dziatalnosci.

PiLab SA (.Spotka”, ..Emitent”, .PiLab”, .PiLab SA™) jest spotka dominujgca Grupy Kapitalowej PiLab SA
(,Grupa”, .Grupa Kapitalowa"), ktéra dziala na globalnym rynku informatycznym w zakresie analizy danych
(tzw. big data) oferujac firmom i instytucjom unikatowa technologie, potwierdzong europejskimi i amerykanskimi
patentami, w postaci platformy analitycznej DataWalk. Spolka dostarcza licencje na whasny produkt w sektorze
enterprise IT, wprowadzajac metodyki zwinne do bardzo skomplikowanych izaawansowanych srodowisk
analitycznych. PiLab jako Grupa Kapitalowa funkcjonuje od 2017 r.

DataWalk jest interaktywna platforma przystosowana do samodzielnej obstugi przez niewyspecjalizowanych
uzytkownikow. umozliwiajaca zaawansowane, natychmiastowe analizy duzych zbioréw danych: bez udziatu
programistow, analitykéw IT i znajomosci zapytan SQL. W przeciwienstwie do tradycyjnych systeméw Business
Intelligence (BI). w przypadku ktdrych czas trwania projektéw wdrozeniowych (od poczatkowych ustalen poprzez
modelowanie danych, do uzyskania pierwszych analiz i raportow) jest liczony w miesiacach, a nawet latach,
wdrozenie systemu DataWalk trwa zaledwie kilka tygodni. Platforma DataWalk znajduje zastosowanie w sektorze
finansowym i ubezpieczeniowym m.in. do wykrywania wyludzen, przeciwdziatania praniu brudnych pieniedzy
czy analizowania i monitorowania procesoéw biznesowych.

Przewazajacym przedmiotem dzialalnosci PiLab SA wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (,PKD") jest:

PKD 62.01.Z - dziatalnoé¢ zwiazana z oprogramowaniem.

PKD 62.02.Z - dziatalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki.

PKD 63.1 - przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziafalnosci;

dzialalnos¢ portali internetowych,

4. PKD 66.19. Z - pozostala dzialalnoéé wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

5. PKD 70.10.Z - dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingéw
finansowych,

6. PKD 72.19.Z - badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych,

7. PKD 74.10.Z - dzialalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

8. PKD 74.90.Z - pozostata dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzieindziej niesklasyfikowana,

9. PKD 77.40.Z - dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylaczeniem prac
chronionych prawem autorskim

10. PKD95.1 - naprawa i konserwacja komputerdw i sprz¢tu komunikacyjnego.

W=

Sektor dzialalnosci Emitenta wg klasyfikacji Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu: oprogramowanie.
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1.2.  Opis organizacji.

PiLab SA zostal utworzony na mocy aktu zawiazania i statutu Spétki z dnia 18.10.2011 roku. Wpis do Krajowego
Rejestru Sadowego spotki PiLab SA nastapit w dniu 15 grudnia 2011 r. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego
dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Tabela 1. Podstawowe informacje o Emitencie,

Kraj siedziby: Polska

Forma Prawna:

Spolka Akcyjna

Przepisy prawa:

Prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spolek Handlowych (, KSH™)

Adres rejestrowy:

ul. Rzeznicza 32-33, 50-130 Wroclaw

Telefon: +48 71 707 21 74
Fax: +48717072273
Adres E-mail: biuro@pilab.pl
Adres www: www.pilab.pl
NIP: 894-303-43-18
REGON: 21737247
KRS: 0000405409

Zrodlo: Emitent

Spolka PiLab jest jednostka dominujaca Grupy Kapitafowej PiLab SA. Zarzad Emitenta przedstawil sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy w odrebnym raporcie rocznym.

1.3.  Czas trwania.

PiLab SA jest spotka utworzona na czas nieokreslony.

1.4, Kapital zaktadowy.

14,1, Informacje dotyczace Emitenta,

W dniu 21 grudnia 2017 r. zar¢jestrowano podwyzszenie Kapitatu zakladowego Spétki w wyniku emisji akcji
zwyklych na okaziciela serii K oraz L, wyemitowanych na podstawie Uchwaly Zarzadu nr 1 z dnia 17 listopada
2017 r. i objetych w ramach subskrypcji prywatnej (zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 KSH). W wyniku powyzszego
kapitat zakiadowy Spotki zostal podwyzszony z kwoty 300.550,00 zi (stownie: trzysta tysigcy pigcset pigédziesiat
zlotych) do kwoty 368.050,00 zi (stownie: trzysta szesédziesiat osiem tysiccy pigcdziesiat zlotych).

Na dzien 31.12.2017 r. kapital zakladowy PiLab SA wynosil 368.050.00 zt (stownie: trzysta szes¢dziesiat osiem
tysiecy pie¢dziesiat ztotych) i dzielit si¢ na 3.680.500 (stownie: trzy miliony szeséset osiemdziesiat tysigcy pigcset)
akcji, o wartosci nominalnej po 0,10 zl (stownie: dziesieé groszy) kazda akcja, w tym:

1. 725.000 (stownie: siedemset dwadziescia pigé tysiecy) akeji imiennych serii A, o Kolejnych numerach od 1
do 725.000 uprzywilejowanych co do glosu w ten sposob, ze na jedna akcje przypadaja dwa glosy,
2. 525.000 (stownie: pigéset dwadziescia pig¢ tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii B, o Kolejnych

numerach od 1 do 525.000,

3. 150.000 (stownie: sto pigcdziesiat tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii C, o kolejnych numerach od 1

do 150.000,

4. 70.000 (stownie: siedemdziesiat tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela serii D, o kolejnych numerach

od 1 do 70.000,

5. 150.000 (stownie: sto pigcdziesiat tysiecy) akeji zwyktych na okaziciela serii E, o kolejnych numerach od |

do 150.000,

23233
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6. 167.000 (slownie: sto szes¢dziesiat siedem tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii F, o kolejnych numerach
od 1 do 167.000,

7. 220.000 (slownie: dwiescie dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G, o kolejnych numerach
od 1 do 220.000,

8. 321.500 (stownie: trzysta dwadziescia jeden tysigcy pieéset) akeji zwyklych na okaziciela serii H. o kolejnych
numerach od 1 do numeru 321.500,

S. 207.000 (stownie: dwiescie siedem tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela serii I. o kolejnych numerach
od 1 do numeru 207.000,

10. 470.000 (stownie: czterysta siedemdziesiat tysiecy) akeji zwykiych na okaziciela serii J, o kolejnych numerach
od I do numeru 470.000,

11. 320.000 (slownie: trzysta dwadziescia tysiecy) akeji zwyktych na okaziciela serii K, o kolejnych numerach
od 1 do numeru 320.000,

12. 355.000 (stownie: trzysta piecdziesiat pie¢ tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela serii L, o kolejnych numerach
od 1 do numeru 355.000.

Tabela 2. Struktura kapitatu zakladowego na dzien sporzadzenia ninigjszego sprawozdania,

Udzial w kapitale Udzial w ogolnej liczbie

zakladowym OW

Liczba akcji

A 19.70% 32,91%
B 525.000 525.000 14.26% 11,92%
C 150.000 150.000 4.08% 3,40%
D 70.000 70.000 1.90% 1.59%
E 150.000 150.000 4.08% 3.40%
F 167.000 167.000 4,54% 3.7%%
G 220.000 220.000 5.98% 4.99%
H 321.500 321.500 8,74% 7,30%
I 207.000 207.000 5,62% 4.70%
J 470.000 470.000 12,77% 10,67%
K 320.000 320.000 8.69% 7.26%
L 355.000 355.000 9,65% 8.06%

Zrodlo: Emitent

1.4.2. Struktura udzialow Pil.ab SA w spélce zalezne) Grupy Kapitatowej Pilab SA.

Emitent posiada 100,00% udzialu w kapitale zakladowym i glosach na zgromadzeniu wspdlnikéw w firmie
DataWalk Inc., spélce prawa amerykanskiego z siedziba statutowa w Wilmington w stanie Delaware, Zgodnie
z umowa Spotki Zaleznej. Zarzad prowadzi sprawy spélki i reprezentuje spotke.

W dniu 27 lipca 2016 r. PiLab objat w spolce 100 akcji za cene w lacznej wysokosei 5.000,00 USD stajac sie jej
Jjedynym akcjonariuszem. Ponadto, PiLab wnidst doplaty do kapitalu DataWalk Inc. w paidzierniku 2016 r.
na kwote 100.000,00 USD oraz w lutym 2018 r. w wysokosci 50.000 USD.,

1.5, Struktura akcjonariatu oraz struktura gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikdw Spotki.

Strukture akcjonariuszy PiLab SA posiadajacych co najmniej 5% akcji Emitenta na dzien 31.12.2017 roku
przedstawiata ponizsza tabela.
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Tabela 3. Struktura akcjonariuszy PiLab SA posiadajacych co najmniej 5% akeji Emitenta na dzien 31.12.2017 roku.

{ Lidzial
1dziz capitale
AKcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow X q”'“ \v‘ sapyty w ogolnej
zakladowym S -
liczbie glosow
FGP Venture sp. z 0.0. 1.175.000 1.900.000 31,93% 43.13%
Imesstors, Towmemysive Fundoszy: | 455500 400.000 10,87% 9.08%
Inwestyeyinych S AL

Pozostali* 2.105,500 2.105.500 47,7%%

| 3eses0

Zrodlo: Emitent.

*w tym podmiot pelnigey fimkcje Ammatora Rynku, w wymiku realizacit obowigzku, o kicrym mowa w §7ust, 4 Reguiaminu ASO.
peinigey ¥ )

Strukture akcjonariuszy Pil.ab SA posiadajacych co najmniej 5% akcji Emitenta na dziei sporzadzenia niniejszego
sprawozdania przedstawiala ponizsza tabela.

Tabela 4. Struktura akcjonariuszy PiLab SA posiadajacych co najmniej 5% akcji Emitenta na dzien 09.05.2018 roku.

Udzial w Kapitale Uidzial

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow 28 : R w ogdlnej

zakladowym 1
. liczbie glosow

FGP Venture sp. z 0.0. 1.175.000 1.900.000 31.93% 43,13%

Tvessoes Tovmezystmo Fugdeszy 400.000 400.000 10.87% 9.08%
Inwestvevinveh S.AL

Aviva Investors Poland TFI S.A. 335.290 335.290 9.11% 7.61%
Pozostali* 1.770.210 1.770.210 48,09% 40.18%

| ddessw0

oo

Zrodlo: Emitent
* w iven podmiat pelntgcy funkeje Animatora Rynku. w wyniku realizaq)i obowigzku, o kidrym mawa w §7ust, 4 Regulaminu ASO.
1.6, Organ zarzadzajacy.

W sklad Zarzadu PiLab na dzien 31.12.2017 . oraz na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania wehodza:

¢ Pan Pawet Wicczynski
e  Pan Krystian Piecko
¢ Pan Sergiusz Borystawski

- Prezes Zarzadu,
- Czlonek Zarzadu.
- Czlonek Zarzadu.

Obecny Zarzad Emitenta to Zarzad drugiej kadencji, ktéra rozpoczela sic z dniem 28 maja 2015 r. i zakoriczy si¢
z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2017 r.

Zgodnic z § 22 Statutu Spélki, Zarzad Emitenta moze skiadaé sie z jednego do trzech cztonkow, w tym Prezesa
Zarzadu, powolywanych na okres wspélnej, trzyletniej kadencji, Ponadto, cztonek Zarzadu moze byé powotany
na kolejne kadencje. Cztonkowie Zarzadu Emitenta sa powolywani przez Rade Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze
odwolaé czlonka Zarzadu lub caly Zarzad Emitenta przed uplywem kadencii, jak réwniez zawiesi¢ w czynnosciach
poszczegolnych cztonkdw Zarzadu lub caty Zarzad.

Zgodnie z art. 369 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych mandat Czlonka Zarzadu wygasa najpézniej z dniem odbycia
walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie za ostatni pelny rok obrotowy pemienia funkeji Czlonka
Zarzadu. Ponadto, zgodnie z art. 369 § 5 Kodeksu Spélek Handlowych, mandat cztonka Zarzadu wygasa wskutek
Smierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze skladu Zarzadu.
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1.7.  Organ nadzorczy.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Emitenta
przedstawia si¢ nastepujaco:

*  Pan Wojciech Dyszy - Przewodniczacy Rady Nadzorcze),
e  Pan Grzegorz Dymek - Cztonek Rady Nadzorczej,
e  Pan Pawel Sobkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej.
e Pan Krzysztof Piontek - Czionek Rady Nadzorczej,
e  Pan Ireneusz Wasowicz - Czlonek Rady Nadzorczej.
¢ Pan Rafal Wasilewski - Czlonek Rady Nadzorczej.

Obecnie dzialajaca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza drugiej kadencji. Rozpoczela si¢ ona z dniem
29 czerwea 2015 r. i zakonczy sie z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego
Spoétki za 2017 r.

Zgodnie z § 16 Statutu Spélki, Rada Nadzorcza skiada sie od pieciu do siedmiu cztonkéw. w tym Przewodniczacego
i Wiceprzewodniczacego. Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani sa na okres wspdlne, trzyletniej kadencji.

Zgodnie z art. 369 § 4 i z art, 386 § 2 Kodeksu spdlek handlowych, mandat czlonka Rady Nadzorczej wygasa
najpézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. ktore zatwierdza sprawozdanie finansowe
za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej. Nadto, zgodnie z art. 369 § 51386 § 2
Kodeksu Spotek Handlowych, mandat czionka Rady Nadzorczej wygasa wskutek Smierci, rezygnacji albo
odwolania czionka Rady Nadzorczej ze skfadu Rady Nadzorczej,

W dniu 29 czerwca 2017 r. Pani Katarzyna Sawka ztozyla rezygnacje z pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta.

W dniu 29 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwala nr 20 oraz uchwata nr 21 powotato
Panéw Irencusza Wasowicza oraz Rafala Wasilewskiege do pelnienia funkcji Czlonkéw Rady Nadzorczej.
1.8, Powigzania pomiedzy czlonkami organdw Pilab SA,

Nie istnieja powiazania osobowe pomiedzy czlonkami organéw PiLab SA.

Wystepuje natomiast powiazanie z Emitentem lub osobami wchodzacymi w skiad organéw zarzadzajacych
i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Pan Pawel Wieczynski, Prezes Zarzadu Emitenta, jest:

¢ akcjonariuszem Emitenta i posiada 35.000 akcji zwyklych na okaziciela Spotki,

*  wspolnikiem FGP Venture sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu (akcjonariusz Emitenta). w ktérej posiada 40
udzialéw reprezentwjacych 33,33% udziatu w kapitale zakladowym oraz 33.33% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow tej spolki,

*  Czlonkiem Zarzadu FGP Venture sp. z 0.0.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Pan Krystian Piecko. Czlonek Zarzadu Emitenta. jest:

*  akcjonariuszem Emitenta i posiada 55,000 akcii zwyklych na okaziciela Spotki.

*  wspdlnikiem FGP Venture sp. z 0.0. z siedziba we Wroclawiu (akcjonariusz Emitenta), w ktrej posiada 40
udzialéw reprezentujacych 33,33% udzialu w Kkapitale zakladowym oraz 33,33% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow tej spétki,

¢  Czlonkiem Zarzadu FGP Venture sp. z 0.0.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Pan Sergiusz Borystawski, Czlonek Zarzadu Emitenta, jest:
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¢ wspdlnikiem FGP Venture sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu (akcjonariusz Emitenta), w ktdrej posiada 40
udzialéw reprezentujacych 33,33% udzialu w kapitale zakladowym oraz 33,33% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow tej spotki,

¢  Czlonkiem Zarzadu FGP Venture sp. z 0.0.

FGP Venture sp. z 0.0. jest akcjonariuszem Emitenta, posiadajacym 1.175.000 akcji Emitenta uprawniajacych
do 1.900.000 glosow na Walnym Zgromadzeniu. reprezentujacych 31,93% Kkapitatu zaktadowego oraz 43,13%
udziatu w ogolnej liczbie glosow.

FGP Venture Sp. z 0.0. jest prywatna spotka holdingowa. Jedynymi wspdlnikami spétki FGP Venture

Sp. z 0.0. sa Panowie: Pawel Wieczynski, Sergiusz Borystawski i Krystian Piecko, bedacy Czionkami Zarzadu
Emitenta.

1.9, Wartosé wynagrodzen i nagrdd z tytulu peinienia funkeji we wiadzach Spatki

Informacje o wartosci wynagrodzen i nagrod z tytulu petnienia funkeji we wiadzach Pilab SA zostaly przedstawione
w nocie nr 5.4 jednostkowego sprawozdania finansowego PiLab SA za 2017 rok.

1.10. Umowy zawarte miedzy PiLab SA a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku

ich rezygnacji lub zwolnienia

Nie istniejg takie umowy.

PiLab Spotka Akcyjna
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2. OGOLNE INFORMACIJE O PILAB SA.
2.1. Historia Emitenta.

Historia Spétki siega 2007 roku, wowczas powstawaly pierwsze wersje oprogramowania do zarzadzania,
gromadzenia i archiwizacji dokumentdéw oraz zbioréw, autorstwa Pana Krystiana Pie¢ko, obecnego Czlonka
Zarzadu PiLab SA. W roku 2008 Muzeum Architektury we Wroclawiu zainteresowane wdroZeniem systemow
filtrowania i analizy danych, rozpoczeto wspotprace z Panem Krystianem Piecko, Programy firmy zostaty wdrozone
w Muzeum Architektury we Wroctawiu w 2009 r., gdzie funkcjonuja w trybie ciaglym do dnia dzisiejszego
w zaktualizowanych i rozbudowywanych wersjach.

W dniu 15 stycznia 2010 r. Pan Krystian Piecko, rozpoczal prowadzenie jednoosobowej dzialalnosci gospodarczej
pod nazwa .Pilab Zaawansowane technologie i szkolenia informatyczne Krystian Piecko z siedziba
w Chocianowie™. W latach 2008-2011 dzigki szeroko zakrojonej wspétpracy pomigdzy érodowiskiem akademickim
a praktykami w zakresie cyfryzacji i archiwizacji pod przewodnictwem zalozyciela PiLab SA, powstawaly nowe
wersje i rodziny programéw stuzacych do przechowywania i zarzadzania informacjami.

W dniu 20 sierpnia 2012 r. mialo miejsce pierwsze notowanie akeji serii B i C Emitenta na rynku NewConnect.
Na koniec 2012 roku coraz wigksza ilo$¢ opinii specjalistéw z Europy i Ameryki Péinocnej zaczela mocno wplywad
na postrzeganie Owczesnej strategii Spolki. Dwoch pierwszych inwestordw i Czlonkéw Rady Nadzorczej,
w porozumieniu z innymi akcjonariuszami oraz owczesnym Prezesem Zarzadu Spétki Krystianem Piecko.
rozpoczal proces intensyfikacji zaangazowania operacyjnego celem weryfikacji podstaw do zmiany strategii.

W 2013 roku pedjgto decyzje strategiczng o zmianie modelu biznesowego Pil.ab SA. Decyzja ta wplywa na wiele
aspektow dzialania Emitenta. Ryzyko budowania vendora systemow klasy enterprise 1T dzialajacego globalnie jest
wigksze, ze wzgledu na znaczny poziom konkurencji oraz operowanie na zdecydowanic szerszym rynku.
Przeciwwaga tego ryzyka byly entuzjastyczne oceny technologii i jej mozliwosci. Zgodnie z opinia Zarzadu Spolki,
dla technologii o tak duzych zastosowaniach w srodowiskach enterprise sprzedawanie jej lokalnie i nierozwijanie
do produktow dostesowanych do jej optymalnego zastosowania na rynku, bytoby marnowaniem nieproporcjonalnie
atrakcyjnego potencjatu wartoéei dla akcjonariuszy. W ocenie Zarzadu nowy model biznesowy lepiej odzwierciedla
kwestie wykorzystania zasobdw Spétki i w diugim terminie stanowi on znacznie wigksze mozliwosci rozwoju
wartosci Pilab S.A.

W latach 2014-2016 Spotka rozwijata oprogramowanie, prowadzita dzialania zmierzajace do zabezpieczenia
wytworzonej wartosci intelektualnej i w odpowiedzi na rosnaca iloé projektéw oraz materializujacy sie potencjal
dynamicznego wzrostu, Zarzad wzmocnil zespol kompetencjami nowych ekspertow. W okresie pierwszego
kwartatu 2015 roku nastapito podsumowanie etapu testowania technologii, wskazujace na sukces programu
pilotazowego, czego potwierdzeniem sg pierwsze konwersje projekiow POC na plaine wdrozenia. W tym czasie
PiLab przygotowywat si¢ do premiery produktu w Polsce oraz rozpoczat pierwsze przygotowania do analogicznych
projektow pilotazowych w USA. Spélce udalo sie rowniez zbudowaé zespod! miedzynarodowych specjalistow
o najlepszym w swojej klasie doswiadczeniu. W dniu 6 maja 2015 r. Emitent przeprowadzit premiere produktu
DataWalk w Polsce. Byt to okres, w ktérym Emitent realizowat kolejne rundy finansowania.

W dniu 27 lipca 2016 r. Spolka objela 100 akeji stanowigcych 100.00% kapitatu zakladowego w spélce prawa
amerykanskiego DataWalk Inc. z siedziba statutowa w Wilmington w stanie Delaware. Funkcja Prezesa Zarzadu
(Chief Executive Officer) DataWalk Inc. powicrzona zostata Panu Gaborowi Gotthardowi, bylemu Czionkowi Rady
Nadzorczej Emitenta.

2.2, Profil dzialalnoscei.

Gléw.na plaszezyzng dziatalnosci Emitenta jest tworzenie, rozwijanie, sprzedaz i wdrazanie systemow analitycznych
nowe;j generacji, w oparciu 0 model biznesowy vendora produktéw klasy enterprise kierowanych na rynki globaine.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania PilLab prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza na terenie Polski
i Europy.

Spotka jest wlascicielem platformy analitycznej DataWalk, ktéra pozwalajaca szybko taczy¢ dane z roznych zrodet
(zewnetrznych i wewnetrznych) w jednej zaawansowanej i calkowicie interaktywnej przestrzeni analitycznej.
Platforma sluzy jako centralna baza wiedzy i umozliwia uzytkownikom zaréwno technicznym, jak i biznesowym
latwe zadawanie pytan i uzyskiwanie natychmiastowych odpowiedzi.
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Oferowany produkt wpisuje sie w trend Human Augmentation, polegajacy na maksymalizacji ludzkich mozliwosci
- w tym wypadku zdolnosci poznawczych specjalistow do spraw przeciwdzialania wyludzeniom lub analitykow
inwestygacyjnych. DataWalk umozliwia analizowanie i manipulowanie bilionami obiektéw przez ekspertow
nietechnicznych, za pomoca tradycyjnyeh analiz oparty o $wiat tabelaryezny i jednoczesnie analityki grafowej —
umozliwiajac zaawanscwane mozliwosci analizy powiazan (tzw. link analysis). Dzieki temu spostrzezenia,
ktére do tej pory byly poza zasiegiem ludzkiego umystu, staja si¢ dostepne i naturalne. DataWalk wpisuje si¢ wigc
w rownolegly do sztucznej inteligencji kierunek, ktory zmierza nie do zastapienia cziowicka, ale zwigkszenia jego
potencjatu intelektualnego i poszerzenia zdolnosci poznawcezych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania PiLab SA zatrudnial 50 0sob (w przeliczeniu na pelne etaty).

23.  Produkty Pil.ab SA.

Produktem sprzedawanym przez PiLab SA jest platforma analityczna DataWalk, ktora pozwala na laczenie wielu
duzych, zlozonych zbioréw danych, zaréwno wewnetrznych jak izewnetrznych, w jednym Srodowisku
analitycznym umozliwiajacym ich szybka, wizualna analize bez koniecznosci znajomosci SQL-a ani zadnego
innego jezyka programowania.

Platforma stuzy jako centralna baza wiedzy i umozliwia uzytkownikom technicznym i biznesowym latwe zadawanie
pytan i uzyskiwanie natychmiastowych odpowiedzi. Co wiecej, analizowanie nawet najbardziej ztozonych hipotez
moze odbywac si¢ na ogromnych zbiorach danych typu Big Data, zachowujac wysoka wydajnos¢ obliczeniowa.

DataWalk sprawia, ze wyniki analiz dostarczane sa nawet 100 razy szybcicj oraz wiclokrotnie tanicj.
W przeciwienstwie do tradycyjnych systemdow analitycznych, w przypadku ktorych czas trwania projektow
wdrozeniowych (od poczatkowych ustalen, poprzez modelowanie danych, do uzyskania pierwszych analiz
i raportow) jest liczony w miesigcach, a nawet latach — wdrozenie systemu DataWalk trwa zaledwie kilka tygodni.

24, Uslugi Spélki.

W ramach sprzedawanej klientom licencji Pil.ab oferuje szkolenia dla pracownikéw klienta w zakresie obstugi
programu. W trakcie szkolen wyjasniane sa zagadnienia zwiazane z tworzeniem i konfiguracja systemu
odzwierciedlajacego aktualne potrzeby klienta, jak rowniez uzytkownicy oprogramowania uzyskuja wiedze jaka
metode wybra¢ do efektywnego laczenia danych, obiektow oraz plikdw, aby ich praca byla szybka i efektywna
oraz w optymalny sposédb prowadzita do zaktadanych rezultatow.

Ponadto PilLab SA zapewnia uslugi doradcze oraz uslugi wsparcia i utrzymania systemu DataWalk
(tzw. maintentance), a takze $wiadczy ustugi w zakresie informatyki, a takze optymalizacji architektury i dostepu
do danych.

25 Kanaly dystrybucji produktéw i uslug,

Emitent wykorzystuje nastepujace kanaly dystrybucji:

¢ sprzedaz w oparciu o wlasne zasoby kadrowe - aktualnie dominujacy model sprzedazowy, zwigzany
Z WCZEesnym etapem rozwoju.

® zewnetrzne podmioty partnerskie, pelniace role integratoréw produktu DataWalk i oferentow
komplementarnych produktéw i uslug - ten kanal sprzedazowy budowany jest zazwyczaj na dalszych etapach
rozwoju miodych firm high-tech operujacych jako vendor produktu klasy enterprise. Jednakze ze wzgledu na
specyfike wspdlpracy z klientami z sektora rzadowego, dla zastosowan zwiazanych z inwestygacia sledcza,
przyspieszono budowanie sieci partnerskiej.

* rekomendacje dotychczasowyeh klientéw oraz sprzedaz realizowana dzieki kontaktom i wsparciu czlonkéw

organéw Spétki (strategia tzw. follow the customer, ktdra pozwala znaczaco zredukowaé koszty sprzedazy
na nowych rynkach).

Kanaly dystrybucji dostosowywane sa przez Emitenta do zapotrzebowania rynku i potencjalnych klientéw.
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2.6. Otoczenie rynkowe Emitenta.
2.6.1. S\‘.iatuw_\ rynek Big Data.

PiLab SA prowadzi dziatalnos¢ na rynku IT w sektorze zbierania i przetwarzania duzej ilosci informacji. Wedlug
prognoz firmy International Data Corporation (IDC), do 2025 roku na swiecie mabyé wytwarzanych
163 zettabajtow danych, co oznacza ponad dziesi¢ciokrotny wzrost w pordwnaniu do stanu z 2016 roku (16,1 ZB).
Jednoczesnie udzial danych generowanych przez przedsiebiorstwa ma si¢ zwigkszyé z poziomu 30% do okoto 60%!.

Firmy IDC prognozuje, ze wartos¢ rynku Big Data w 2017 roku wyniesie 130,8 mld dolaréw, co oznacza wzrost
0 12,4% w stosunku do roku 2016, a do roku 2020 przekroczy 210 mid dolaréw, co oznacza, ze w przeciagu trzech
lat bedzie rosna¢ érednio w tempie 11,9% rocznie’.

Firma PiLab wraz ze swoim produktem DataWalk zamierza jednak koncentrowaé si¢ na mniejszym wycinku calego
rynku, tj. na analityce polaczen — wyszukiwaniu bezposrednich i posrednich powiazan i relacji pomiedzy danymi.
Wedtug szacunkdw Spotki rozwiazania tego typu moga przynosic roczne przychody rzedu 5-10 mid dolarow?.

Wedlug analitykéw firmy Gartner $wiatowy rynek IT w 2018 roku ma urosnaé o 4,3% i osiagnaé wartoéé
3,66 biliona USD. Najwigkszy wzrost w ujeciu procentowym przewiduje si¢ w segmencie oprogramowania
biznesowego (9.4%). natomiast w ujeciu wartosciowym w segmencie ustug informatycznych (49 mid USD).
Natomiast najmniejszy wzrost w ujeciu procentowym przewiduje si¢ w segmencie ustug telekomunikacyjnych
(2,2%) oraz w bazach danych w ujeciu wartosciowym (3 mid USD)*,

2.6.2. Swiatowy rynek IT

Analitycy firmy IDC szacuja, ze globalne wydatki na ustugi 1T wzrosna w 2020 roku do prawie 2,63 biliona dolaréw.
Oznacza to ztozong roczna stope wzrostu (CAGR) wynoszaca 3,3% w okresie prognozy na lata 2015-2020. W ujeciu
geograficznym najwickszym rynkiem produkidw i uslug IT w latach 2015-2020 bedzie Amervka Péinocna,
generujac ponad 40% wszystkich przychodéw. Europa Zachodnia stanowié¢ bedzie nieznacznie ponad 20%
swiatowych przychodéw z informatyki®,

Wedlug raportu Gartnera ,Critical Capabilities for Advanced Analytics Platforms”, do 2020 roku ponad 75 %
duzych i srednich organizacji na catym $wiecie bedzie wdrazaé zaawansowane narzedzia analityczne w celu
zwickszenia efektywnosci  procesu podejmowania decyzjii biznesowych. Natomiast analitycy firmy
MarketsandMarkets informuja, Ze rynek usiug Big Data as a Service, czyli przetwarzania w chmurze obliczeniowej
wielkich zbiorow danych ma rosna¢ z 1,8 mld USD w 2015 roku do 7,0 mld USD w 2020 roku, osiagajac 31,5%
CAGR".

2.6.3. Poiski rynek IT.

Wedlug agencji PMR czynnikami wplywajacym pozytywnie na koniunkture w branzy IT sa prognozy
makroekonomiczne polskiej gospodarki, oparte na zalozeniu, ze do 2020 r. jej tempo wzrostu powinno utrzymaé sie
na poziomie minimum 3% w skali roku w ujeciu realnym, a ponizej tej granicy spadnie dopiero w 2021 1.

Wedtug badan przeprowadzonych przez agencje w 2017 roku wsréd 100 najwiekszych firm IT w Polsce plyna
umiarkowanie optymistyczne wnioski. Trzy czwarte respondentow jest zdania, ze w 2017 r. wartosé rynku IT
wzrosnie, a w przypadku roku 2018 wzrostu oczekuje 90% badanych. Wyraznego ozywienia mozna sie spodziewaé
jednask dopiero w koncowee roku, Kiedy to uruchomione zostana $rodki w ramach perspektywy unijnej na lata 2014—
20205

" hup./Awww sit.org pl/| 1894/edukacja-i-analizy/mporty-analityczne/pilab-polska-firm a-bez-kompleksow-czy-podbije-globalny-rynck-big-
data htm]

f IDC, Worldwide Semiannual IT Spending Guide: Industry and Company Size, 2017

* hup /fwww sit.org.pl/i IS‘?-l"edd(nc)a-x-analiz_\'lmparty-analuyczncr"plhb—polska-ﬁrma-bn-kompl:ksow—cz,\%podbije-globaln)‘-rynck-blg-
data.hml

“hatps-/fwww.em. pl/sktualnosci/201 8-lepszy -rok-it

#1DC. Woridwide Semiannual IT Spending Guide Industry ard Company Size, 2017

4 MarketsandMarkets, “Big Data-As-A-Service Market by Type of Solutions (Hadoop-As-A-Service, Data-As-A-Service, Daia Analytics-As-A-
Service), by Deployment Model, by Organization Size, by Vertical, and by Region - Global Forecast to 2020", 2017

7 attps:/fwww.em pliaktualnosei/polski-rynek-it-bedzie-wart-3d-mld-zl-wzrost-przy spleszy

*PMR, .Rynek IT w Polsce 2017. Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2017-2022", 2017 r.
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Najblizsze lata przyniosa kolejne zmiany w strukturze branzy IT. Utrzymujacy si¢ na stosunkowo wysokim
poziomie popyt na ustugi outsourcingowe spowoduje wzrost ich udzialu w rynku. Réwnoczeénie rosnaca
popularnoéé nowych modeli korzystania z rozwiazan IT bedzie miata odzwierciedlenie w malejacym udziale ustug
projektowych. Dynamicznie rosnacym segmentem krajowege rynku IT sa ustugi chmurowe,
W 2016 r. ta cze$¢ rvnku urosta o niemal jedna trzecia w pordwnaniu z wezesniejszym rokiem. Z prognoz PMR
wynika, ze w perspektywie picciu lat wzrost w skali roku pozostanie powyzej 20%. Skalowalnos¢, elastycznosé
i mozliwos¢ ucieczki od kosztéw utrzymania infrastruktury wiasnej sprawiaja. ze z roku na rok przybywa
przedsigbiorcow. ktérzy decyduja si¢ na korzystanie z chmury®.

2.7.  Strukwra przychodow Spolki.

W 2015 r. Spotka wypracowata przychody ze sprzedazy netto na poziomie 1.118.259,87 2}, co stanowi wzrost
0 86.05% w stosunku do 2014 r. Wickszo$¢ przychodéw w tym okresie wygenerowaly przychody z projektow
pilotazowych i ich komercjalizacji — 87.05% ogdtu. Pozostale przychody wynikaty giownie z finalizacji uméw
zawartych w poprzednich latach oraz faktur z asysty technicznej i stanowity 12,95% wielkosci ogétu przychodow.

W 2016 r. Emitent osiagnal przychody ze sprzedazy netto na poziomie 1.746.882.92 zt, co stanowi wzrost 0 56,21%
w stosunku do 2015 r. Wiekszoé¢ przychodow w tym okresie wygenerowaly przychody z projektow pilotazowych
i ich komercjalizacji — 85,65% ogdtu. Pozostale przychody wynikaly gtéwnie z finalizacji uméw zawartych
w poprzednich latach oraz faktur z asysty technicznej i stanowity 14.35% wielkosci ogétu przychodéw.

Tabela 5. Struktura przychodéw Emitenta w latach 2015 — 2016 (w 2!).

Przychody z projektow pilotazowych i ich
komercjalizacii

1.496.132,41 973.390.80

Inne przychody 250.750,51 144.869,07
Prayehody mettn ze sprzedazy ogolem 1746882920 111825987

Zrodlo: Emitent

Od 2017 roku Spoélka zaczela notowal powtarzalng sprzedaz systemu DataWalk, w zwiazku z tym zasadne jest
przyjecie nowych kryteriow podziatu przychodow ze sprzedazy — na licencje oraz ustugi. gdyz to wlasnie stosunek
tych dwoch i ich dynamika stanowia lepsze odzwierciedlenie i sposdb na mierzenie rozwoju w modelu vendora
produktu klasy enterprise IT.

Tabela 6. Struktura rodzajowa przychodow Emitenta w 2017 r. (w zt).

Licencie | 136183388

Ustugi
Prayehody netto e sprocdaiy ogatem
Zrodlo: Emitent.

347 808,62
1709 64250

W 2017 r. Emitent osiggnal jednostkowe przychody ze sprzedazy netto na poziomie 1.709.642,50 zi, ktére sa nizsze
od wypracowanych w roku 2016 o 2,13%.

?PMR, .Rynek IT w Polsce 2016 *, 2016 ¢
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3. ZDARZENIA [STOTNIE WPLYWAJACE NA ‘DZIALALNOSC JEDNOSTKI, JAKIE
NASTAPILY W OKRESIE OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA

ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

3.1, Najwazniejsze okolicznosci i zdarzenia majace wplyw na dzialalno$¢ PiLab SA.
)
Zawarcie umowy ze Skarbem Panstwa
w0
-
o
o~ « Zamowienie na poszerzanie zakresu dziatania systemu PilLab
Grudzien
\d + Zawarcie umowy z Kkentem z sextora finansowego
A
Zawarcie umowy z Towarzystwem Ubezpieczen | Reasekuracji WARTAS A
Kwiecien Ziozenie do Europejskiego Urzedu Patentowego zgtoszenia patentowego.
Uzyskanie przez Pilab pierwszego europejskiego patentu.
~
3 Zawercie umowy z zagranicznym podmiotem z sektora ubezpieczen nalezgcym
~N do Grupy Talanx.

Uzyskanie przez Pilab pierwszego patentu w USA.

Zakonczenie subskrypcji akcji serii K oraz L.

+ Rejestracja podwy2szenia kapitalu zakladowego Spdlki w wyniku emisji akcji
serii K oraz L.

+ Zejécie FGP Venture Sp. z 0.0. ponize] progu 50% udziatu w ogdinej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu PiLab S.A..

2018

Zrodlo: Emitent.

Oméwienie wyzej przedstawionych wydarzen, o ktérych Emitent informowat w odrebnych raportach:

¢ W dniu 25 listopada 2016 r. do siedziby Emitenta wplyngla umowa z dnia 17 listopada 2016 r. zawarta

pomi¢dzy Emitentem a Skarbem Paristwa (..Strony™).

Umowa dotyczy realizacji projektu pilotazowego wdrozenia Srodowiska analitycznego z wykorzystaniem
oprogramowania DataWalk. Projekt mial charakter platnego wdrozenia, ktorego celem bylo opracowanie szeregu
istotnych analiz iewaluacja okreslonych obszaréw merytorycznych. Podiety przez Strony projekt stanowi
weryfikacje praktycznego zastosowania nowatorskiego rozwiazania polskiej spotki technologicznej w sektorze
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administracji publicznej na poziomie centralnym.
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e W dniu 23 grudnia 2016 r. do siedziby Emitenta wplynela umowa z dnia 14 grudnia 2016 r. zawarta pomiedzy
Emitentem a jednym z lideréw sektora windykacji (,.Klient™).

Umowa dotyczy realizacji komercyjnego projektu analitycznego z wykorzystaniem oprogramowania DataWalk.
Zarzad Spolki uznal fakt pozyskania kolejnego Klienta z branzy windykacyjnej za istotna informacje,
poniewaz stanowi to potwierdzenie wnoszonej przez rozwiazania Emitenta wartosci do poprawy efektywnosci
biznesu w sektorze windykacyjnym.

e W dniu 14 marca 2017 r. zostala zawarta umowa pomi¢dzy Emitentem a Towarzystwem Ubezpieczen
i Reasekuracji WARTA S.A. nalezacym do Grupy Talanx (,.Klient™),

Umowa dotyczy realizacji komercyjnego projektu analitycznego z wykorzystaniem oprogramowania DataWalk.
Zarzad Spotki uznal fakt podpisania umowy z Klientem za istotna informacje, poniewaz istnieja przestanki,
2e wspdlpraca z Klientem moze mie¢ pozytywny wplyw na przyszia sytuacje gospodarcza. majatkowa i finansowa
Emitenta.

¢ W dniu 26 kwietnia 2017 r. Spdtka ziozyla do Europejskiego Urzedu Patentowego zgloszenie patentowe
w migdzynarodowej procedurze PCT, na podstawie ktdrego Emitent ubiega sie o ochrong prawna dla swojego
wynalazku pn. . Systems and methods for querying databases™.

Przedmiotem zlozonego wniosku patentowego sa nowatorskie sposoby oraz metody Emitenta w zakresie
budowania zapytan do baz danych. Zlozenie wniosku patentowego ma na celu zabezpi ie kl wych
interesdw Spolki, ponadto wpisuje sie w strategie rozwoju Emitenta uwzgledniajaca budowanie portfolio praw
wiasnosci intelektualnej (..IP" - Intellectual Property) w taki sposdb, by stanowity one Zrédio przychoddw
w procesie komercjalizacji praw 1P.

e W dniu 10 maja 2017 r. Zarzad Spolki Pilab SA powzial informacje o uzyskaniu patentu procedowanego
od 2013 roku w Europejskim Urzgdzie Patentowym.

Ochrona prawna dotyczy wynalazku pn. ,Computer-implemented method for improving query execution
inrelational databases normalized at level 4 and above™ Jest to jeden z nielicznych polskich patentow
na oprogramowanie i pierwszy, ktory dotyczy relacyjnych baz danych. Uzyskanie pierwszego patentu z kilku
procedowanych zgtoszenn w Unii Europejskiej i USA jest potwierdzeniem innowacyjnosei technologii Emitenta
oraz nowatorskiego podejécia do wprowadzanych narynek informatyczny rozwiazan. Jednoczesnie pokazuje.
ze naklady inwestycyjne na B+R ponoszone przez Emitenta sg celowe oraz buduja wartos¢ Emitenta. Patentowanie
rozwigzan informatycznych jest kosztownym. diugotrwalym iwymagajacym procesem, zazwyczaj tylko
migdzynarodowe korporacje realizuja tego rodzaju dzialania. W Polsce w odrdznieniu od pozostatych panstw
europejskich najbardziej aktywne w patentowaniu sa nadal osrodki badawcze, tym bardziej uzyskanie przez
Emitenta patentu z obszaru IT jest przelomowym wydarzeniem.

* W dniu 14 czerwea 2017 r. do siedziby Emitenta wplyn¢la umowa zawarta pomiedzy Emitentem
a zagranicznym podmiotem z sekiora ubezpieczen z Grupy Talanx (,,Klient™).

Umowa dotyczy realizacji projektu analitycznego z wykorzystaniem oprogramowania DataWalk. Na podstawie
zawartej umowy ustalone zostaly zatozenia dotyczgce dwoch pierwszych etapéw wspolpracy przewidujacych petne
wdrozenie systemu oraz zakres wspéltpracy w 2017 roku.

¢ W dniu 06.09.2017 r. Spélka uzyskala potwierdzenie przyznania ochrony patentowej przez United States
Patent and Trademark Office na wynalazek pn. .Computer implemented method for creating database
structures without knowledge on functioning of relational database system™.

Uzyskanie pierwszego patentu w USA jest potwierdzeniem innowacyjnosci technologii Emitenta na najbardziej
konkurencyjnym rynku IT. Patentowanie rozwiazar informatycznych oprocz zabezpieczenia praw intelektualnych
nalezacych do Spélki ma rowniez bardzo praktyczny, a w wypadku rynku amerykaiiskiego krytyczny aspekt.
Uzyskanie patentu pozwala stwierdzi¢, i2technologia. ktdrej wiascicielem jest Emitent nie narusza praw
patentowych innych technologii. To niezwykle istomy krok milowy w kontekscie planowanych dziatan
sprzedazowych Emitenta w USA.
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e W dniu 27 listopada 2017 r. Zarzad Emitenta zlozyt oéwiadczenic w trybie art. 310 § 2 w zwiazku z art. 431 §
7 Kodecksu spotek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zakladowego Spotki, w zwiazku
z zakonczeniem subskrypeji akcji zwykiych na okaziciela serii K oraz serii L emitowanych na podstawie
Uchwaty Zarzadu nr | z dnia 17 listopada 2017 r.

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej objetych zostalo 320.000 akgji zwyklych na okaziciela serii K
(Program Motywacyjny) o wartosci nominalnej 0,10 z kazda, a takze 355.000 akcji zwykiych na okaziciela serii
L (Kapitat Inwestorski) o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje serii K byly obejmowane po cenie emisyjnej
rownej 0,10 zt za jedna akcje, natomiast akcje serii L byly obejmowane po cenie emisyjnej réwnej 34,00 24 za jedna
akcje. W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej Emitent pozyskal srodki finansowe wysokosci
12.102.000,00 21, a koszty emisji wyniosty 204.300,00 2.

¢ W dniu 21 grudnia 2017 r. Zarzad PiLab SA przekazat informacje o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w wyniku emisji akcji zwyklych na okaziciela serii K oraz L, objetych w ramach
subskrypcji prywatnej (zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 KSH).

W wyniku powyzszego kapitat zakladowy Spotki skiada sie z 3.680.500 akcji, o wartoéci nominainej 0,10 zt kazda,
tym samym kapitat zakladowy Spétki zostal podwyzszony z kwoty 300.550 zI do kwoty 368.050,00 zt.

e W dniu 2 stycznia 2018 r. do siedziby Spolki wplynelo od Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych (,Fundusz™) z siedziba w Warszawie zawiadomienie o zmianie stanu posiadanego udzialu
w glosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki PiLab SA,

W konsekwencji zarejestrowania w dniu 21 grudnia 2017 r. przez sad podwyzszenia kapitatu zakladowego
Emitenta w wyniku emisji 320.000 akcji zwyklych na okaziciela serii K oraz 355.000 akcji zwyklych na okaziciela
serii L. objetych w ramach subskrypcji prywatnej, Fundusz osiagnal 7.61% ogélnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu spolki.

e W dniu 25 stycznia 2018 r. zostala zawarta umowa pomiedzy Emitentem a HDI Sigorta A.S. nalezacym
do Grupy Talanx (..Klient™).

Wspolpraca okreslona w kontrakcie ma mie¢ diugoterminowy charakter i zaklada sprzedaz licencji wieczystej
oraz pelne produkcyjne wykorzystanie systemu DataWalk. Zawarcie umowy stanowi kontynuacje wspolpracy
nawiazanej pomi¢dzy podmiotami w 2017 r., o czym Emitent informowal wtreéci raportu biezgcego ESPI
nr5/2017 z dnia 14 czerwca 2017 roku. Warto$¢ powyzszej umowy nie spelnia kryterium istotnosci
2definiowanego jako 20% wartosci kapitatéw wiasnych Emitenta wykazanej w ostatnim opublikowanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spoiki uznal fakt podpisania umowy z Klientem za istotng informacjg,
poniewaz istnieja przeslanki, ze wspolpraca moze mie¢ pozytywny wplyw na przyszla sytvacje gospodarcza,
majatkowa i finansowa Emitenta.

o W dniu 1 marca 2018 r. Zarzad PiLab SA powzigl informacje, iz wszystkie z 4 zlozonych wnioskéw
o dofinansowanie projektow Emitenta speinity kryteria w ramach poddzialania 2.3.4 POIR - Etap IV konkurs
nr 1/2017 uzyskujac tym samym wymagang liczbe punktéw dla wydania przez Polska Agencje Rozwoju
Przedsigbiorczosci (.PARP™) rekomendacji do dofinansowania.

Przeznaczeniem dofinansowania ma by¢ czesciowe pokrycie kosztéw zwiazanych z procesem uzyskania ochrony
praw wiasnosci przemystowej w trybie mi¢dzynarodowym (patenty) dia wynalazkéw Emitenta. Maksymalna
rekomendowana kwota dofinansowania dla kazdego z czterech projektéw Spotki wynosi 361.130.00 zi (stownie:
trzysta szescdziesiat jeden tysigcy sto piecdziesiat zlotych), tj. tacznie Emitent moze uzyskaé¢ dofinansowanie
w kwocie nie wiekszej niz 1.444.600,00 zt. Catkowity koszt kazdego z projektdw oszacowany zostal na nie wiecej
niz 860.400,00 zl, tak wigc maksymalna rekomendowana przez PARP kwota dofinansowania dla kazdego
z projektow stanowi ok. 42% catkowite] jego wartoéei.

Przedstawione zdarzenia dotycza wylacznie spétki PiLab SA jako podmiotu dominujacego w Grupie Kapitalowej

PiLab SA. Pozostale zdarzenia dotyczace spoltek z Grupy zostaty przedstawione w Skonsolidowanym raporcie
Grupy Kapitalowej PiLab SA za 2017 rok.

15, REGON: 021737247
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e W dniv 16 kwietnia 2018 r. zostala zawarla umowa w ramach wspélpracy Emitenta z firmami
Symmetry sp. z0.0. i Comp S.A., ktérej celem jest sprzedaz i wdrozenie licencji wieczystej oraz pelne
produkeyjne wykorzystanie systemu DataWalk w Ministerstwie Finanséw Rzeczpospolitej Polskiej.

Zawarcie umowy to milowy krok w rozwoju Spétki, ze wzgledu na charakter wykorzystania platformy analitycznej
DataWalk — jest to jeden z kluczowych obszaréw, w ktérym Grupa Kapitalowa Emitenta koncentruje swoja
dziatalnos¢. Platforma zostanie wdrozona na rzecz Generalnego Inspektora Informacji Finansowej w Ministerstwie
Finanséw, do ktérego zadan nalezy m. in. zapobieganie praniu pieniedzy oraz przeciwdzialanie finansowaniu
terroryzmu. Podpisana umowa jest w dotychczasowe] historii Spolki najwiekszym wartosciowo kontraktem
na sprzedaz oprogramowania Emitenta. Uczestnictwo w projekcie na rzecz centralnego organu administracji
panistwowej jest dla Emitenta kluczowa referencja, na tym etapie rozwoju, ponadto projekt posiada duzy potencjal
TOZWOjOWY.
3.2.  Wazniejsze osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju.

Obszary rozwoju technologii koncentrowaly sie na zidentyfikowaniu i wykorzystaniu przewag silnika systemu
do uzyskania funkcjonalnosci przekladajacych sie na korzy$¢ biznesowa dla zastosowan DataWalk. Przyklady
takich funkcjonalnosei to: faczenie duzych wolumenéw danych w edytowalnym interaktywnym modelu danowym,
czy tez integracja dwustronna z dowolnymi systemami. Nowatorskie rozwiazania rozwijane przez Spétke pozwalaja
uzyskiwaé dotad niedostepne rezultaty w obszarze szybkosci i zakresu operowania na danych oraz mozliwosci ich
analizy. Zastosowanie wynalazkow w produktach PiLab wspiera integracje wielu zestawéw danych. W ten sposob
uzyskano unikalng funkcjonalnose — ultraszybka i holistyczna analize wszystkich informacji w obrebie dowolnego
przedsigbiorstwa lub instytucji. dostepne w jednym migjscu w zintegrowanym systemie informatycznym.

3.2.1. Ziozone wnioski patentowe.

Majac na uwadze unikalnos¢ oferowanego rozwiazania. Spélka podjela w 2017 roku szereg dzialan prawnych
dla zabezpieczenia swoich praw intelektalnych, m.in. w dniu 26 kwietnia 2017 r. Spotka ztozyla do European
Patent Organisation (Europejskiego Urzedu Patentowego) zgloszenie patentowe w miedzynarodowej procedurze
PCT, na podstawie ktérego Emitent ubiega sie o ochrone prawna dla swojego wynalazku pn. ,.Systems and methods
for querying databases™. Przedmiotem zlozonego wniosku patentowego sa nowatorskie sposoby oraz metody
Emitenta w zakresie budowania zapytan do baz danych.
3.2.2. Uzyskane patenty,

W dniu 10 maja 2017 r. Emitent powziat informacje o uzyskaniu patentu procedowanego od 2013 roku w European
Patent Office (Europejskim Urzedzie Patentowym). Ochrona prawna dotyczy wynalazku pn. ..Computer-
implemented method for improving query execution in relational databases normalized at level 4 and above”
Jest to jeden z nielicznych polskich patentéw na oprogramowanie i pierwszy, kiory dotyczy relacyjnych baz danych.

Uzyskanie pierwszego patentu z kilku procedowanych zgioszen w Unii Europejskiej i USA jest potwierdzeniem
innowacyjnosci technologii Emitenta oraz nowatorskiego podejscia do wprowadzanych na rynek informatyczny
rozwigzan. Jednoczesnie pokazuje. ze naklady inwestycyjne na BR ponoszone przez Emitenta sa celowe
oraz buduja wartos¢ Emitenta.

Patentowanie rozwiazan informatycznych jest kosztownym, diugotrwalym i wymagajacym procesem, zazwyczaj
tylko miedzynarodowe korporacje realizuja tego rodzaju dzialania. W Polsce w odréznieniu od pozostatych paristw
curopejskich najbardziej aktywne w patentowaniu sa nadal osrodki badawcze, tym bardziej uzyskanie
przez Emitenta patentu z obszaru IT jest przelomowym wydarzeniem.

W dniu 06.09.2017 r. Spotka uzyskata potwierdzenie przyznania ochrony patentowej przez United States Patent
and Trademark Office na wynalazek pn. ..Computer implemented method for creating database structures without
knowledge on functioning of relational database system”. Uzyskanie pierwszego patentu w USA
Jest potwierdzeniem innowacyjnosci technologii Emitenta na najbardziej konkurencyjnym rynku [T.

Patentowanie rozwiazan informatycznych oprécz zabezpieczenia praw intelektualnych nalezacych do Spotki
ma rwniez bardzo praktyczny, a w wypadku rynku amerykaiiskiego krytyczny aspekt. Uzyskanie patentu pozwala
stwierdzi¢, iz technologia, kiorej wlascicielem jest Emitent nie narusza praw patentowych innych technologii.
To niezwykle istotny krok milowy w kontekscie planowanych dzialan sprzedazowych Emitenta w USA.
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3.3. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

Rok 2017 uplyngl dla PiLab pod znakiem prowadzenia prac badawczych i rozwojowych (.,B+R") majacych na celu
rozwijanie platformy DataWalk oraz intensyfikacji dzialan sprzedazowych. Réwnolegle, w dbalosci
o0 zabezpieczenie wytworzonej wartoéci intelektualnej, Emitent poniost rowniez wydatki zwigzane z procesami
majacymi na celu uzyskanie ochrony patentowe;j.

Wymienione wyzej dzialania spowodowaly, ze w roku 2017 koszty dzialalnosci Emitenta przewyzszyly
wygenerowane przychody ze sprzedazy. Niemniej reagujac na specyfike proceséw zakupowych Klientdw
instytucjonalnych w Polsce (cykl sprzedazy trwajacy 2-3 lata) PiLab utrzymywat koszty na poziomie nizszym niz
planowane zgodnie z metodologia lean-management, efektem tego Spotka posiada $rodki finansowe na caly rok
2018 i czeéé kolejnego okresu.

W roku 2017 spéika osiagnefa jednostkowe przychody netto na poziomie 1.709.642,50 2, tj. 2.13% nizsze niz
w roku 2016, przy jednostkowej stracie netto na poziomie 9.264.136,95 zt, ktora jest 0 22,02% wieksza niz w roku
poprzednim. Nalezy mieé na uwadze, ze specyfika rozwoju podmiotu technologicznego bedacego dostawca
produktéw w sektorze Enterprise IT dedykowanych na rynki globalne wymaga intensywnych inwestycji
przez pierwsze lata dziatalnosci.

Spotka nie publikowala prognoz finansowych na 2017 rok.

Wykazana strata wynika z nakiadow inwestycyjnych poniesionych przez Spolke w celu realizacji zatozonej strategii
rozwoju, Ziozyly sig na nia glownie:

e Badania, rozwdj produktu.

¢ Nakiady zwiazane z utrzymaniem doswiadczonej kadry specjalistow oraz pozyskanie nowych osdb do zespoiu
na bardzo konkurencyjnym rynku IT.

e Wzrastajace koszty dziatan na rynku amerykanskim w zwigzku z intensyfikacja aktywnosci w USA
prowadzonych przez podmiot zalezny DataWalk Inc.

e Zakup sprzety, licencji koniecznych do rozwoju technologii.

¢ Kontynuacja procesow patentowy w UE 1 USA, przygotowanie nowych zgloszen patentowych.

Ze wzgledu na fakt, iz PiLab prowadzi prace badawcze, a uzyskane wyniki patentuje Spélka podejmuje dzialania
zmierzajgce do pozyskania dofinansowania ze srodkéw UE na dzialania w obszarze B+R.

Wartos¢ aktywow Emitenta w 2017 r. wzrosta w stosunku do roku 2016 i wyniosla 20 698 402,89 zi. Przyczynily
si¢ do tego w duzej mierze - wzrost naktadow na prace B+R oraz pozyskanie kapitalu inwestorskiego w ramach
emisji akcji serii K i L. Na dzien 31.12.2017 r. poziom naleznosci PiLab wynidst 2 053 611,69 zi i byt 0 1.85%
nizszy do stanu na dzie 31.12.2016 r.

Analizujac zmiany w strukturze pasywoéw Pilab w 2017 roku, gléwne mialy miejsce w kapitalach wilasnych
oraz zobowigzaniach. Na wzrost kapitalu wlasnego o 16,08% w stosunku do roku 2016 miata wplyw emisja akgji
serii K i L. Natomiast wzrost zobowiazan (z wylaczeniem kredytéw i pozyczek) o 79.87% wynika z rosnacych
biezacych kosztow Spolki, ktore PiLab ponosi w zwiazku z realizacja zalozonej strategii rozwoju.

Zarzad Emitenta przewiduje, iz rok 2018 bedzie dla PiLab kolejnym okresem intensywnego rozwoju produkiu
oraz intensyfikacji dzialan sprzedaZowych na zaréwno na rynku europejskim. jak i amerykanskim. Realizacja
przyjetej strategii bedzie wymagala ponoszenia dalszych naktadow inwestycyjnych oraz kosztow. co znajdzie swoje
odzwierciedlenie w wynikach finansowych Spotki. Jednoczesnie Zarzad PiLab wierzy, ze rozpoczete i trwajace
procesy sprzedazowe pozytywni¢e wplyna na przychody Emitenta w 2018 .

34, Przewidywany rozwdj Pilab SA.

Wielkos¢ i dynamika rynku to bardzo dobre prognostyki dla rozwoju PiLab: stabilizacja w rozwoju horyzontalnych
produktéw i zapoczatkowanie budowy rynkow wertykalnych, na kiérym PiLab pozycjonuje platforme DataWalk
w zidentyfikowanej niszy rynkowej (analityka polaczen). Rozmiar rynku Big Data i analityki oceniany jest aktualnie
na kilkadziesiat do stu kilkudziesieciu miliardéw dolaréw przychodéw rocznie.
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PiLab podaza za izraelskim modelem rozwoju spdlek z sektora high-tech, w konsekwencji Spétka prowadzi
rownolegle dwa procesy rozwoju na rodzimym rynku w Polsce, na ktéry to wypracowata istotne wartosci
technologiczne i zwinne metody wdrozeniowe przekiadajace sie na przewagi konkurencyjne w zidentyfikowanej
przez zespdt w USA globalnej niszy (proces market testingu). Najwazniejsze dwa aspekty potwierdzonych
mozliwosci DataWalk to zwinno$é (ekstremalnie szybkic wdrozenia liczone w tygodniach) i zastosowanie
do kluczowych probleméw analitycznych w sektorze enterprise (krytyczne use-case’y).

Woké! wyzej wymienionych wartosei technologii Spotka bedzie koncentrowaé wysitki budowy globalnego
produktu. PiLab tworzy réwniez portfolio praw wtasnosci intelektualnej, ktére z jednej strony potwierdza unikalnos¢
technologii, z drugiej za$ stanowi potencjalne zrédio przychodéw w przysztosci.

Ochrona prawna EPO (raport ESPI 3/2017 z dnia 11.05.2017 r.) dotyczy wynalazku pn. ,,Computer-implemented
method for improving query execution in relational databases normalized at level 4 and above” jest to jeden
z nielicznych polskich patentéw na oprogramowanie i pierwszy, ktory dotyczy relacyjnych baz danych,

Z kolei uzyskanie ochrony patentowej w United States Patent and Trademark Office na wynalazek pn. ,Computer
implemented method for creating database structures without knowledge on functioning of relational database
system” (raport ESPI 10/2017 z dnia 06.09.2017 r.) jest potwierdzeniem innowacyjnosci technologii Emitenta na
najbardziej konkurencyjnym rynku IT.

Przyjeta przez Zarzad strategia rozwoju zaklada istotny wzrost pozycji konkurencyjnej Emitenta,
przy jednoczesnym zwiekszaniu skali prowadzonej dzialalnosci. Przedmiotowe dziatania zostang osiagnigte poprzez
realizacj¢ nastepujacych celow:

1. Premiera produktéw w Polsce i rozpoczecie skalowania sprzedazy, w okresie adaptacyjnym z mniejsza
intensywnoscia i po potwierdzeniu kluczowych parametrdw marketingowych, w szerokim zakresie.
% Wypracowanie na podstawie realizowanych projektow w USA i wérdd najbardziej zaawansowanych

klientéw w Europie glebokiej wiedzy o optymalnych zastosowaniach systemow Pilab SA, celem
opracowania procesu sprzedazowego i wdrozeniowego powtarzalnego na globalna skale.

3 Przygotowanie zasobow, strategii oraz pozyskanie amerykanskich partnerow biznesowych do realizacji
wejscia na rynek USA.

4. Implementacja wypracowanych w Polsce rozwiazan na najbardziej konkurencyjnym rynku IT Swiata —
Krzemowej Dolinie i USA oraz rownolegla dalsza monetyzacje tych produktéw w Europie.

5: Kontynuacja pozyskania finansowania wsrod inwestorow instytucjonalnych na ekspansje w USA

i pozniej w kierunkach globalnych.

3.5, Wykorzystanie Srodkdw pozyskanych z emisji.

Srodki pozyskane przez Emitenta w ramach emisji akeji serii K i L. ktéra miala migjsce w roku obrotowym objetym
niniejszym sprawozdaniem sa wykorzystywane na realizacje celow biznesowych wynikajacych przyjetej strategii
rozwoju PiLab.

3.6. Informacje dotyczace programdw akcji pracowniczych.

W PiLab SA funkcjonuje Program Motywacyjny, ktérego zasady reguluje § 6a Statutu Emitenta.

3.7. Nabycie udzialow wiasnych, a w szczegolnosci cel ich nabycia, liczba i wartoé¢ nominalna
ze wskazaniem, jaka cze$¢ Kapitalu zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych
akcji w przypadku ich zbycia.

W 2017 roku Spotka nie nabywala ani nie sprzedawata akeji wlasnych.

3.8. Stosowanie przez Spélke zasad tadu korporacyjnego,
Spétka nie jest zobowigzana do stosowania zasad ladu korporacyjnego zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 tj.).

)N dniu 26 czerwea 2015 r. Zarzad spétki Pilab SA przekazal raportem EBI nr 23/2015 do publicznej wiadomosci
informacje dotyczgce zakresu stosowanych przez Spétke zasad zawartych w Zalaczniku Nr | do Uchwaly Nr
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795/2008 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 pazdziernika 2008 r. "Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect", zmienionych Uchwata Nr 293/2010 Zarzadu Gieldy Papieréw
Wartoéciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu "Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect”. Od dnia publikacji powyzszego oswiadczenia do dnia sporzadzenia niniejszego
raportu nie zaszly zadne zmiany w zakresie stosowanych przez Spotke zasad.

3.9. Posiadane przez jednostke oddzialy (zakiady).
Jednostka nie posiada oddzialow.

3.10. Instrumenty finansowe.

Spétka na dzien 31 grudnia 2017 posiadata lokaty bankowe na faczna sume 2.706.318,99 zl. Lokaty zawarte na stala
stope procentows nie sg obarczone ryzykiem zmiany stopy procentowe;).

Ponadto na dzien bilansowy Spélka posiadata jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym otwartym typu
dluzne polskie korporacyjne (PLN) o facznej wartosci 10.015.374,55 zt. Polityka inwestycyjna funduszu zaklada
lokowanie od 66% do 100% aktywow w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa i jednostki
samorzadu terytorialnego oraz w dhuzne papicry wartosciowe emitowane lub porgczane przez Skarb Panstwa i NBP.
Pozostale $rodki moga by¢ inwestowane w korporacyjne oraz skarbowe instrumenty rynku pienieznego.

3.11. Informacje o zaciagnigtych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich Kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty
i terminu wymagalnosci.

Nadzien 31.12.2017 r. oraz na dziei sporzadzenia niniejszego sprawozdania PiLab nie zawart ani nie wypowiedziat
zadnych uméw dotyczacych kredytow i pozyczek.

3.12. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach. ze szczegblnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powiazanym jednostki. z podaniem co najmniej ich kwoty. rodzaju
i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Nadzien 31.12.2017 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania PiLab nie zawar! ani nie wypowiedzial
zadnych umdéw dotyczacych kredytow i pozyczek z DataWalk Inc. ani z zadnym innym podmiotem.

3.13. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach,
ze szczegdlnym uwzglednieniem porgczen i gwarancii udzielonych jednostkom powigzanym jednostki.

Na dzien 31.12.2017 r. nie wystepowaty poreczenia na rzecz PiLab SA, jak rowniez Spélka nie udzielala poreczen
w 2017 roku.

3.14, Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie sprawozdawczym tj. w okresie od 01.01.2017 - 31.12.2017 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania PilLab SA nie prowadzil innych istotnych postepowan przed sadem. organem wiasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

3.15. Informacje o audytorze.

W dniu 19 marca 2018 r. zostala zawarta umowa pomiedzy Emitentem a UHY ECA Audyt Sp. z0.0. sp. k. z siedziba
w Krakowie (podmiotem wpisanym przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr ewidencyjnym 3115). Powyzsza umowa dotyczy zlecenia
UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. sp. K. przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy 2017,

Informacja o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego PiLab SA zostala
wskazana w nocie nr 5.6 jednostkowego sprawozdania finansowego PiLab za 2017 rok.

Spotka Akcyjna
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4, CZYNNIKIRYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI.

4.1.  Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi,

PiLab SA prowadzi dziatalnosé na rynku IT, ktéry charakteryzuje sie dynamicznymi zmianami technologicznymi,
a ich kierunek i nasilenie zalezy od wielu czynnikdw. Zdobycie znaczacej pozycji rynkowej oraz wypracowanie
rozpoznawanej marki, ustabilizowanie sytuacji majatkowej, w tym przychoddw jak réwniez podjecie decyzji
0 zmianie modelu biznesowego PiLab. podporzadkowane sa mozliwosciom adaptacji do specyficznych warunkéw
w branzy oraz sytuacji ekonomicznej igospodarczej wkraju oraz na$wiecie, Spotka nie moze zapewnic,
iz w przyszlosei wszystkie cele strategiczne zostang zrealizowane. Podjecie niewlasciwej decyzji przy
prognozowaniu i ocenie okolicznosci lub otoczenia rynkowego moze doprowadzi¢ do braku realizacji
wyznaczonych celow. Niezrealizowanie planu strategicznego moze mie¢ wplyw na finanse przedsigbiorstwa, a takze
na wizerunek Emitenta. W celu ograniczenia tego zagrozenia. pracownicy Spéiki dokonuja analiz otoczenia
biznesowego oraz innych czynnikow, ktére moga mie¢ wplyw na urzeczywistnienic danego planu, jak rowniez
na ksztalt strategii przedsiebiorstwa w horyzoncie krétko- i dlugoterminowym. W przypadku materializacji
zagrozenia niezrealizowania celow strategicznych Zarzad Emitenta podejmie niezbgdne decyzje. aby dostosowaé
dziatania Spélki do zmieniajacych si¢ warunkow.

4.2, Ryzyko zwiazane ze wzrostem kosztéw operacyjnych i innych kosztow.,

PiLab SA rozwija sie bardzo dynamicznie, w zwiazku z tym Zarzad Emitenta moze nie przewidzie¢ poziomu
na jakim beda w przyszlosci ksztattowac si¢ koszty funkcjonowania Spotki, w tym Koszty operacyjne. Wspdlpraca
z kontrahentami i klientami, marketing, a takze nowe inwestycje, wdrazanie i rozwdj nowego oprogramowania,
mogg przyczynic sie do wzrostu kosztéw, ktérego poziomu dzisiaj nie sposob przewidzie¢. Aby zminimalizowaé
to ryzyko Zarzad na biezaco analizuje i monitoruje strukture oraz poziom wydatkow generowanych w Spolce, dbajac
0 utrzymanie kosztow na bezpiecznym poziomie.

4.3. Ryzyko zwiazane z krdtka historia dzialalnosci PiLab.

Poprzednik prawny PiLab SA (jednoosobowa dzialalno$¢ gospodarcza, bedaca przedmiotem calosciowego aportu
do PiLab SA) rozpoczal swoja dzialalnos¢ operacyjna w 2010 roku, w zwiazku z powyzszym Spoika,
jako kontynuator tej dziatalnosci ukonstymuowana w pazdzierniku 2011 roku, systematycznie wzmacnia swoja
pozycje na rynku, zdobywajac przewage konkurencyjng. Podmiot zalezny od Emitenta - DataWalk Inc. powstala
w 2016 roku, z kolei dziatalnos¢ operacyjna podjela w roku 2017. Wprawdzie Spotka funkcjonuje od niedawna.
niemniej zarzadzana przez najwyzszej klasy specjalistow o bogatym do$wiadezeniu w branzy. sukcesywnie realizuje
zadania majace na celu wprowadzenie produktu na amerykanski rynek. Dotychczasowy rozwéj Emitenta odbywa
si¢ zgodnie z planem, zesp6l pracownikow posiada wielodyscyplinarne doswiadezenie biznesowe oraz kompetencje
programistyczne. Nalezy zauwazy¢, ze choé Pilab charakteryzuje si¢ krotka historia dziatalnoéci. a produkty naleza
do innowacyjnych i autorskich, 1o obecnie realizowane wdrozenia potwierdzaja zapotrzebowanie na rozwiazania
PiLab SA. Prowadzone na szeroka skale rozmowy handlowe z klientami wskazuja na duze zainteresowanie rynku
oferta produktowa oraz technologia Spotki, co pozwala optymistycznie estymowaé rozwdj dziatan biznesowych,

44. Ryzyko zwiazane z kontrahentami,

PiLab nie jest w stanie przewidzie¢ i zapewnié, iz wybrani przez niego kontrahenci nalezycie wywiaza sie
zzawartego kontrakiu, a takze czy jakos¢ swiadczonych przez nich ustug i oferowanych produktow bedzie
satysfakcjonujaca. Nalezy takze wzia¢ pod uwage ryzyko niedostarczenia towaréw w terminie czy teZ samej
niewyplacalnosci kontrahenta. Dobierajac partneréw do wspétpracy Emitent okreéla zakres kompetencji oraz profil
kontrahenta wg zapotrzebowania do realizacji konkretnych zadan. jednak nadrzedna cecha partnera powinna by¢
zdolnosé do stabilnej i dlugoterminowej wspdtpracy.

4.5, Ryzyko zwiazane z pozyskiwaniem i utrzymaniem klientow.,

Dynamiczny rozwoju rynku [T, jak réwniez krotka historia dziatalnosci Spolki w nowej strukturze prawnej,
biznesowej i organizacyjnej generuja ryzyko zwiazane z pozyskiwaniem i utrzymywaniem klientow. W celu
przeciwdziatania temu ryzyku PilLab opracowuje strategie marketingowa oparta na optymalnej i wybranej
na podstawie dodwiadezeit z rynku grupie docelowej. Informacje zwrotne uzyskane od obecnych, zadowolonych
klientow oraz zidentyfikowane potrzeby w ramach analiz przedwdrozeniowych i konsultacji z przysziymi klientami
w wybranych podmiotach bedacych przedstawicielami opisywanych grup docelowych, doprowadzily do powstania
pipeline projektow na przyszie kwartaty.
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4.6. Ryzyko zwiazane z odejséciem Kluczowych pracownikéw i czlonkow kierownictwa.

Osoby zatrudnione w PiLab posiadaja wicloletnic doswiadczenic biznesowe oraz kompetencje specjalistyczne
dla sektora high-tech IT. Wiedza i umiejetnosei pracownikéw oraz czlonkdw kierownictwa pozwala na efektywne
prowadzenie dzialalnosci operacyjnej. Utrata kluczowych oséb w zespole moglaby mie¢ negatywny wplyw
na realizacje celow strategicznych i prognozowanych wynikow finansowych. Spotka zamierza przeciwdzialad
ryzyku odejscia kluczowych pracownikow i czionkéw kierownictwa poprzez utrzymanie i kontynuacje w ramach
kolejnych edycji programu motywacyjnego.

4.7. Ryzyko zwiazane z rozwojem produktow.

Rozwéj technologii informatycznych postgpuje bardzo szybko, co implikuje koniecznos¢ przeprowadzania
inwestycji W rozwdj nowych produktdw. Nowopowstaty produkt moze takze nie spefnia¢ oczekiwan przyszlych
uzytkownikéw systemow badz opdznienia w realizacji inwestycji moga spowodowac przejecie segmentu rynku
przez konkurencje. Emitent przewiduje tworzenie nowych produktow wg wiasnych koncepcji i strategii. Wdrazanie
innowacji w zakresie nowego oprogramowania wymaga duzej ostroznosci, rozwagi i wyczucia rynku., Cho¢
dotychczas podjete dzialania ckazaly si¢ skuteczne. a oferowane przez PiLab rozwiazania sprawdzily si¢ na rynku
osiagajac wysokie oceny wsréd pierwszych klientow i specjalistow branzy IT. nie gwarantuje to podobnych
sukcesdéw w przysziosei.

4.8. Ryzyko konkurencji.

Preznie rozwijajaca si¢ branza IT charakteryzuje si¢ duza dynamika zmian. Unikalne produkty PiLab SA pozwalaja
na realizacje wdrozen w bardzo krotkim czasie, przy czym systemy informatyczne Spolki charakteryzuja sie duza
elastycznoscia. co pozwala dostosowac rozwiazanie do zmieniajacych sie warunkow. PilLab wyrdznia sie
innowacyjnoscia produktow, jednakze jest firma z krotka historia dzialalnodci, wazne jest zatem uwzglednienie
ryzyka konkurencji. Rozwdj konkurencyjnych ofert moze spowodowac, ze przyszty udziat PiLab SA w rynku
prawdopodobnie zostatby zmniejszony, a Emitent podejmujac walke konkurencyjna, mégtby odnotowaé obnizenie
wynikdw np. poprzez zmnicjszenie marz. Diugotrwala przewaga konkurencji moze doprowadzi¢ do pogorszenia
sytuacji finansowej Spétki.

Ponadto, w przypadku pojawienia si¢ innych rozwiazan do zarzadzania danymi rywalizujacych z oferta produktowa
PiLab. Spolka moze mie¢ trudnosci z pozyskiwaniem i utrzymywaniem klientéw. Jak dotad Emitent zdobyt szerokie
zainteresowanie rynku, jak réwniez wysokie oceny specjalistow. PiLab zabezpiecza swoje interesy réwniez poprzez
procedowanie ochrony praw intelektualnych, m.in. wskutek prac nad uzyskaniem kilku patentéw na terenic USA
i UE.

4.9. Ryzyko ingerencji i skopiowania innowacyjnych rozwiazan w oprogramowaniu,

Niekorzystna sytuacja dla PiLab SA jest takze skopiowanie innowacyjnych rozwigzan technologicznych programéw
przez osoby niepozadane wskutek programowania zwrotnego. Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu Emitenta oferta
produktowa Spotki jest unikalna na skale globalna, tym samym konkurencyjna. Ze wzgledu na autorskie algorytmy.,
oferowana przez PiLab technologia oraz powstale na jej bazie produkty moga stanowi¢ wzorzec do nasladowania.
Skopiowanie badz ingerencja w metody programowania moga doprowadzi¢ do spadku konkurencyjnosci produktéw
oferowanych przez Emitenta. PiLab SA przeciwdziata ryzyku ingerencji i skopiowania innowacyjnych rozwigzan
W oprogramowaniu poprzez przechowywanie danych na serwerze Spolki (umozliwiajacych dostep do danych przez
Internet) lub przez zainstalowanie zabezpieczonego serwera lokalnego i calej infrastruktury u Kklienta.
Oprogramowanie Emitenta wykorzystuje odpowiednic techniki kryptograficzne, ktére minimalizuja ryzyko
ingerencji i skopiowania autorskich rozwiazaih. Proces powstawania programowania odbywa si¢ w systemie
rozproszonym, co dodatkowo wzmacnia ochrone przed niepozadanym dziataniem. Poza tym. Spolka podjela szereg
dzialan prawnych dla zabezpieczenia swoich praw intelektualnych.

4.10, Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Zarzgdzanie naleznoéciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementéw utrzymania okreslonego
poziomu plynnosei finansowej. W przypadku dlugotrwalej realizacji inwestycji i zamrozenia $rodkéw pienieznych
w prace badawcze nad nowym oprogramowaniem, a takze w przypadku podjecia blednych decyzji w procesie
administrowania finansami PiLab, istnieje mozliwos¢ zagrozenia plynnosci finansowej. Emitent w celu
minimalizacji ryzyka zamrozenia ptynnoéci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania Spotki, a takze
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dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych, niezbgdnego do terminowego regulowania
zobowiazan biezacych.

4.11. Ryzyko walutowe

Strategia rozwoju Emitenta koncentruje si¢ na ekspansji geograficznej na kraje wysokorozwinigte. W zwiazkuztym
udzial kosztéw ponoszonych w obcej walucie, giéwnie USD, w przyszlosci znaczaco wzrosnie. W przypadku
ewentualnego wzrostwspadku kursu USD/PLN rodzi to konsekwencje w postaci negatywnego/pozytywnego
wplywu na wielkosé zobowigzan, co w dalszej kolejnodci moze wplynaé na osiggane wyniki w przysziodci.
Poniewaz zakladana strategia rozwoju implikuje fakt, iz rowniez wigkszos¢ przychoddw pochodzi¢ bedzie z umow
rozliczanych w USD, wplyw powyzszego czynnika ryzyka jest minimalizowany. Ponadto, Zarzad Emitenta stale
monitoruje sytuacje Spotki w tym zakresie i nie wyklucza zabezpieczenia sig¢ przed ryzykiem walutowym poprzez
zawieranie kontraktow terminowych.

4.12. Ryzyko podatkowe zwigzane z cenami transferowymi zwlaszcza na gruncie prawa amerykanskiego.

Emitent zaklada, ze w przysztosci coraz wicksze przychody pochodzié beda ze sprzedazy dokonywanej przez spotke
zalezng DataWalk Inc., ktora sprzedawaé bedzie system DataWalk do koficowych klientéw na rynku amerykanskim.
Przyiety model wspélpracy zaklada, ze przychody DataWalk Inc. opodatkowane sa w USA, a przychody Emitenta
w Polsce. Model ten znajduje oparcie w obecnie obowigzujgcej umowie pomigdzy Polska a USA o unikaniu
podwdjnego opodatkowania. Na uwadze dodatkowo nalezy mied, ze Polska negocjuje obecnie z USA nowa umowg
o unikaniu podwéjnego opodatkowania i mozna przyjaé, ze orzecznictwo organow podatkowych zaréwno w Polsce
jak i USA moze by¢ odmienne w stosunku do obecnego. W takim wypadku Emitent zobowigzany bylby w drodze
stosownych postepowan zaktualizowa¢ rozumienie relacji handlowych pomiedzy Emitentem i DataWalk Inc.
Istnieje rowniez mozliwo$¢ odmiennego uksztattowania modelu wspdipracy pomiedzy Emitentem i DataWalk Inc.
w sposéb najbardziej odpowiedni takze w kontekécie opodatkowania. Wskazane okolicznosci moga miec
negatywny wplyw na dzialalnoé¢, sytuacje finansowa lub wyniki tak Emitenta, jak i Grupy.

4.13. Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi.

Krajowy oraz unijny prawodawca ma duzy wplyw na dziatalnos¢ PiLab, branzy IT oraz szeroko pojetej dziatalnosci
gospodarczej. Niekorzystna zmiana w prawie podatkowym. handiowym. autorskim. cywilnym. prawa pracy
czy ubezpieczen spolecznych, prawa wiasnosci przemystowej moze doprowadzi¢ do zmiany sytuacji finansowej
badz prawnej Spétki. Nowelizacja przepiséw wiaze si¢ z mozliwoscia blednej interpretacji i nalozenia na Emitenta
kar badz sankcji finansowych czy tez administracyjnych. W celu minimalizacji ryzyka PiLab korzysta z pomocy
wyspecjalizowanych doradcow.
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Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2017 r., poz. 2342 z pdzniejszymi
zmianami), Zarzad jest zobowiazany zapewnic sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego, dajacego rzetelny i jasny
obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spatki na koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten rok. Przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dzialalnosei jednostki zasady rachunkowosci,
ktore stosowane byly w sposob ciggly. Przy wycenie aktywow 1 pasywéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze
w dajacej sig przewidzie¢ przysziosci Spélka bedzie kontynuowaé dzialalnosé w ni iejszonym istoinie zakresie, bez
postawicnia jej w stan likwidacji lub upadiosci.

Zalgczone sprawozdanic finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa o rachunkowosci i sklada sig 2:

1} wprowadzenia do sprawozdania finansowego:

2) bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2017, ktdry po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 20 698 402,89 z1:

3) rachunku zyskéw i strat za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 wykazujacego strate netto w wysokosci 9 264 136,95 zI;

4) zestawienia zmian w Kapitale wlasnym za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 wykazujacego zwigkszenic stanu kapitatu
wlasnego o kwotg 2 603 033,87 zt:

5) rachunku przeplywéw pienicznych za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 wykazujacego zmniejszenie stanu SrodkGw
pienigznych netto na sume 5 294 514,58 z1;

6) dodatkowych informacji i objasnien,
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1. Dane identyfikujace Spétke
L Nazwa Spitki
PILAB S.A.
L Siedziba Spotki
ul.Rzeznicza 32-33
50-130 Wroctaw
1. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sqdowym
Pilab S.A. (“Spdlka™) zostala utworzona umowy spétki w formie aktu notarialnego z dnia 18.10.2011 roku,
wpisana w dniu 15.12.2011 roku do Rejestru Przedsi¢biorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000405409,
1. Podstawowy przedmiot i czas dziatalnosci Spotki
Przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie z umowa Spétki jest migdzy innymi:
— dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem;
= dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki:
= przetwarzanie danych, zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dzialalnos$é, dzialalnosé
portali internetowych:
~ pozostata dzialalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe z wylaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych:
~ dziaalnos¢ firm centralnych i holdingGw, z wylaczeniem holdingéw finansowych;
— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych;
— dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,
Spotka zostala utworzona na czas nicokreslony.
I. Zarzgd Spotki
W sktad Zarzadu Spdlki na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego wehodzili:
- Pawel Wicczynski - Prezes Zarzgdu;
- Krystian Piecko - Czlonck Zarzadu;
- Sergiusz Boryslawski - Czlonek Zarzadu.
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily zmiany w skladzic Zarzadu Spoiki.
; i
| - -
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1 6

Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane za okres od 1 stycznia 2017 1. do 31 grudnia 2017 r., natomiast
dane pordwnawcze obejmuja okres od 1 stycznia 2016 1. do 31 grudnia 2016 1.

Zatoienie kontynuacji dziatalnos$ci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZzeniu kontynuowania dzialtalnosci gospodarcze) w dajacej
sig przewidzie przyszlosci.

Zalozenia dotyczace kontynuacji dzialalnosci gospodarczej zostaly opisane w nocie 39,

Znaczgce zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac ponizej opisane zasady rachunkowosci:

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w zgodzie z prakiyka stosowana przez jednostki dzialajace
w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosici wynikajgce z przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994

o rachunkowosci (Dz. U, z 2017 r., poz. 2342 z pozniejszymi zmianami).

Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposob ciagly i sa one zgodne z zasadami
rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

Przychody, koszty, wynik finansowy

Przychody i koszty sy rozpoznawane wedlug zasady memorialowej, tj. w okresach ktérych dotycza, niezaleznie od
daty otrzymania lub dokonania platnosci,

Spétka sporzadza poréwnawczy wariant rachunku zyskow i strat.
Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spolka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ckonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci aktywoéw, albo zmniejszenia
wartosci zobowiagzan, kiore doprowadza do wzrostu kapitalu wlasnego w sposob inny, niz waiesienic wkladow
przez udziatowcow lub whascicicli.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdaweczym korzysci
ckonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw, albo zwigkszenia
wartosci zobowigzan i rezerw, ktdre doprowadza do zmniejszenia kapitalu whasnego w sposob inny, niz wycofanie
srodkow przez udzialowedw lub wlascicieli.
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2.3

Przychody, koszty, wynik finansowy (kont.)
Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto skladaja sie:

1. wynik dziatalnosci operacyjnej. w tym z tytuhn pozostalych przychodow i kosztéw operacyjnych (posrednio
zZwiazanych z dziatalnoscia operacyjna jednostki),

~

wynik operacji finansowych,
3, obowiazkowe obciazenia wyniku [inansowego z tytulu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest
Jjednostka, i platnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow.

Wartosci niematerialne i prawne

W pozycji tej zostaly ujete nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywdw trwaltych, prawa majatkowe nadajace si¢
do gospadarczego wykorzystania, o przewidywanym okresic ekonomicznej uzytecznosei duzszym niz rok,
przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki. Wartosci niematerialne i prawne ujmuje si¢ w ksiggach wedlug
cen ich nabycia pomnicjszonych o umorzenie.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uZytecznosci wartodci
niematerialnych i prawnych i odzwierciedlaja faktyczny okres ich uzytkowania. Wartodci niematerialne amortyzuje
si¢ metada liniowa przy zastosowaniu nastgpujacych stawek:

Koncesje. patenty, licencje i znaki towarowe 33,34% - 50%
Wartosé firmy 5%

Rozpoczecie amortyzacji nasigpuje w miesigeu nastgpujacym po miesigen, w ktorym nastapito przyjecie wartosci
niematenialnych i prawnych do uzywania.

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub techniczne)
ujmowane sg w zysku lub stracie biczacego okresu w momencie ich poniesicnia.

PR )

Naklady ponicsione na prace rozwojowe, kidrych efekty jduja wanie w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja aktywowaniu w przypadku, gdy
wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz
Spétka posiada techniczne. finansowe oraz inne niezbgdne Srodki do ukericzenia prac rozwojowych, Koszty
podiegajace aktywowaniu zawierajg: wynagrodzenia pracownikow bezposrednio zaangazowanych w prace
rozwojowe, uzasadniong czes¢  kosztow  podrednio  zwiazanych z  wytworzeniem skladnika  wartosci
niematerialnych oraz aktywowane koszty finansowania zewngtrznego.

Koszty prac rozwojowych ujmowane sa jako wartosci niematerialne w oparciu o ich cen¢ nabycia lub koszt
wytworzenia pomniejszona o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z lylutu utraty warto$ci.
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Srodki trwate

W pozycji tej ujgte zostaly rzeczowe aktywa trwale i zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dluzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Warto$¢ poczatkows srodkow trwalyeh ujmuje si¢ w ksiggach wedlug cen nabycia lub kosziéw wytworzenia lub
wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny Srodkdw trwalych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
(umorzeniowe). a takze o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci,

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkow trwalych obejmuje 0gdl ich kosziéw poniesionych przez jednostkeg za

okres budowy. montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym

rowniez:

- niepodlegajacy odliczeniu podatek od towarow 1 ustug oraz podatek akcyzowy,

- koszt obstugi zobowigzan zaciagnietych w celu ich finansowania i zwiazane z nimi réznice kursowe,
pomniejszony o przychody z tego tytulu,

Wartos¢ poczatkowa stanowigca cenc nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwalego powickszaja koszty jego
ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukeji, powodujacego, ze wartosé
uzytkowa tego $rodka po zakonczeniu ulepszenia wzrosta,

Wartos¢ poczatkows srodkow trwalych pomniejszona zostala o odpisy amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne
ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu uzytecznoser srodkéw trwalych i odzwierciedlaja faktyczne zuzycie
srodkow trwalych, Srodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nast¢puje w miesiacu
nastgpujacym po miesigeu, w Ktdrym nastapilo przyjecie wartosci Srodkow trwatych do uzywania,

Przykladowe stawki amortyzacyjne s nast¢pujace:

Budynki 10%
Urzadzenia techniczne i maszyny 30%
Srodki transportu 20%-33%
Pozostale Srodki trwale 20%

Srodki trwale o wartosci jednostkowej do 3.500,00 zt amortyzowane sa jednorazowo.

W przypadku wystapienia przyczyn powodujacych trwata utratg wartosci srodkéw trwalych stosowne odpisy
aktualizujace pomniejszaja warto$¢ bilansowa Srodkéw trwatych.

Odpisy aktalizujace spowodowane trwalg utrata wartosci obciazaja pozostale koszty operacyjne, a w odniesieniu
do Srodkéw trwatych, kiorych wycena zostata zaktualizowana, zmniejszaja odniesione na kapital z aktualizacji
wyceny réznice spowodowane aktualizacja wyceny. Ewentualna nadwyzke odpisu aktualizujgcego, nad rézni

z aktualizacji wyceny zalicza si¢ do pozostatych kosztéw operacyjnych.
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6

Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje obejmuja aklywa posiadane w celu osiagniccia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
wartosei tych aktywow, uzyskania z nich przychodow w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkow.

Akgje i udziaty
Akcje | udzialy zaliczone do aktywow trwalych wycema si¢ wedtug ceny nabycia. W przypadku trwatej utraty

wartosci. nie pézZniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, wartos¢ udzialow i akeji pomnicjsza si¢ o odpis
wyrazajacy trwala utrat¢ wartosci. Skutki obnizenia wartosci inwestycji rozlicza si¢ w rachunku zyskéw i strat.

Zapasy

Zapasy wyceniane sa wedlug cen ich nabycia lub kosztdw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto
na dzien bilansowy.

Wartos¢ zapasow ustala sic w oparciu o:

Towary - ceng nabycia, przy czym rozchod wycenia si¢ metoda pierwsze weszlo, pierwsze wyszlo.

Wyroby gotowe - wytwarzane przez Spotke programy komputerowe przeznaczone do wiclokrotnej sprzedazy
stanowia wyroby gotowe, Wycena nastgpuje w oparciu o postanowicnia art. 34 ust. 3 Ustawy, tj. w okresie
przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych. nie dluzszym niz 5 lat, w wysokosci nadwyzki kosztéw ich
wytworzenia nad przychodami wedlug cen sprzedazy netto, uzyskanymi ze sprzedazy tych produkiéw w ciggu tego
okresu. Nieodpisane po uplywic tego okresu koszty wytworzenia zwickszaja pozostale koszty aperacyjne.

Pélprodukty i produkty w toku - zgodnic z art. 28 ust. 1 pkt 6 Ustawy, produkcje w toku, jako skladnik
rzeczowych aktywdw obrotowych, wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy wedlug kosziéw wytworzenia
nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Rozrachunki krétkoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci wykazuje sic w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje si¢
w sci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgee).

Wartos¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztow
finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej odpis dotyczy.

Odpisy aktualizacyjne dokonuje si¢ w odniesieniu do:

- naleznodcei od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadlosci - do wysokosci naleznodci
nicobjetej gwarancja lub innym zabezpicczeniem naleznodei, zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu
komisarzowi w post¢powaniu upadlodciowym,

~/
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2. 7 Rozrachunki krétkoterminowe (kont.)
naleznosci od dluznikéw w przypadku oddalenia waiosku o ogloszenie upadiosci, jezeli majatek diuznika nie
wystarcza na zaspokojenie Kosztéw postgpowania upadlosciowego - w pelnej wysokosci naleznosci,
naleznosci kwestionowanych przez diuznikdw oraz z Kirych zaplata dluznik zalega, a wedlug oceny sytuacji
majalkowej i finansowej dhuznika splata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna - do
wysokosci nicpokrytej gwarancja lub innym zabezpicczeniem naleznosci.
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania ujmuje si¢ w ksiggach w kwocie wymagajacej zaplaty.
Na dziel bilansowy rozrachunki wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po obowigzujacym na ten dzien
srednim Kursic ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
2. 8 Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.
2. 9 Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy sa to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sq pewne. Tworzy si¢ je na pewne lub
prawdopodobne przyszie zobowigzania w ci¢zar pozostalych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych
zaleznie od okolicznodci, z ktdrymi przyszie zobowiazania si¢ wigza.
2. 10 Rozliczenia migdzyokresowe czynne i bierne
Rozliczenia migdzyokresowe czynne abejmujg rozliczenia:
= dlugoterminowe, kiére dotycza przyszlych okresow sprawozdawezych i trwaja dhuzej, niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego,
- krétkoterminowe, ktore dotyczy przyszlych okres6w sprawozdawezych i trwaja nie diuzej, niz 12 miesigcy
od dnia bilansowego.
Odpisy czynnych rozliczefi migdzyokresowych kosztéw nastgpuja stosownie do uplywu czasu lub wiclkosci
Swiadezen,
Bieme rozliczenia migdzyokresowe to rezerwy zwinzane bezposrednio z dzialalnoscia operacyjna, a wige
z wytwarzaniem, sprzedazy, faza posprzedazna, a takze ogdlnym zarzadem,
Czas i spos6b rozliczer: jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady ostroznosci.
2. 11 Rozliczenia migdzyokresowe przychodow
Rozliczenia migdzyokresowe przychod6w Spotki obejmuja réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od
kontrahentéw srodkow z tytulu Swiadezen, ktérych wykonanic nastapi w nastgpnych okresach sprawozdawezych.
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2. 12 Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krdtkoterminowe wyceniane s wedlug ceny rynkowej, a kritkoterminowe inwestycje, dla Kiorych nie
istnieje aktywny rynek w inny sposob okreslonej wartosci godziwej.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji kritkoterminowych zalicza sic odpowiednio do przychodow lub
kosztow finansowych,

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne
Krajowe sSrodki pieni¢zne wykazuje si¢ w wartodci nominalnej.

Srodki pienigzne w walutach obcych wycenia sig na dzient bilansowy po obowiazujacym na ten dzien Srednim
kursic ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

2. I3 Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje cz¢s¢ biezaca i cz¢$¢ odroczona.
Biezgce zobowiazanie 7 tytu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.

Wykazywana w rachunku zyskw i strat czgs¢ odroczona stanowi roznicg pomigdzy stanem rezerw i aktywow
z tytulu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem
wlasnym, odnosi si¢ na kapital wlasny.

Aktywa z tyfu odroczonego podatku dochodowego usiala sie w zwiazku z wystgpowaniem ujemnych
przejciowych réznic migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywéw i pasywow a ich
wartoscia podatkowg oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przyszlo$ei do odliczenia od
podatku dochodowego,

Rezerwe 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sic w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich réznic
przejdciowych migdzy wykazywang w ksiggach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig
podatkows,

Wysokos¢ rezerwy i aklywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

2. 14 Kapital wltasny

Na dzien bilansowy kapital zakladowy wykazuje sic w wysokosci okreslonej w umowie Spoiki i wpisanej
w KRS.

Kapital zapasowy Spdlki tworzony jest zgodnie 2 preepisami Kodeksu Spdlek Handlowych.
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2. 15

Rdznice kursowe

Roznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obeych
¢ wyjatkiem inwestycji dlugoterminowych oraz powstale w zwiazku z zaplata naleznosci i zobowigzan
w walutach obceych, jak rowniez przy sprzedazy walut, zalicza sic odpowiednio do przychodow lub Kosztow
finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktow lub ceny nabycia towardw,
a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nicruchomosci inwestycyjnych, srodkéw trwalych, srodkéw trwalych
w budowie lub wartosci niemateriainych i prawnych.

Roéznice kursowe powstale w zwigzku z wycenq na dzien bilansowy inwestycji dlugoterminowych wyrazonych
w walutach obeych. rozlicza si¢ nastgpujaco:

dodatnie roznice kursowe zwigkszaja kapital z akiualizacji wyceny,

- ujemne roznice kursowe zmniejszaja kapital z akwalizacyi wyceny do wysokosci kwoty, o ktora
podwyzszono z tego tytulu kapital z aktualizacji wyceny. W pozostatych przypadkach ujemne réznice
kursowe zalicza si¢ do kosztow finansowych. Wzrost wartosci danej inwestycji wynikajacy z dodatnich
réznic kursowych od aktywéw, kidrych wartos¢ zostala icj 1] réznice kursowe zaliczone
do kosztéw finansowych, ujmuje si¢ do wysokosci tych kosztow jako przychody finansowe,

por ]| a0

Instrumenty finansowe

Instrumenty linansowe klasyfikowane sa do nast¢pujgcych kategorii:
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu:
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci;
= pozyczKi i naleznosci;
- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera si¢ na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje si¢ na
moment poczatkowego ujecia aktywow i zobowigzan finansowych.

Aktywa finansowe przeznaczone do obromu

Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza si¢ skladnik aktywéw finansowych, ktory spehnia jeden
2 ponizszych warunkow:
- zostal nabyty lub powstat glownie w celu odsprzedazy w krotkim terminie (jezeli oczekuje si¢ jego realizacyi
w ciagu 12 miesiecy).
- stanowi cz¢8¢ portfela okreslonych instrumentow finansowych, ktdre sa zarzadzane lacznie, i dla kiorych
istnigje potwierdzenic uzyskiwania krotkoterminowych zyskow w przyszlosci; lub
- jest instrumentem pochodnym, o ile nic zostaly spelnione wymagania dotyczace zastosowania
rachunkowosci zabezpicczen,

Sprzedaz papierow wartosciowych nastepuje wg zasady FIFO, wzn. "picrwsze przyszlo, picrwsze wyszio". Wynik
na sprzedazy jest sumg sprzedazy pomniejszona o koszt whasny sprzedazy wg opisanej zasady.
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2. 16 Instrumenty finansowe (kont.)

Aktywa finansowe wtrzymywane de ierminu zapadalnosci

Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza si¢ skladnik aktywow finansowych:
- nie bedacy instrumentem pochodnym:
- o statych lub mozliwych do okreslenia platnosciach;
- o ustalonym terminie zapadalnosci:
- ktory jednostka zamicrza i ma mozliwosé utrzymac w posiadaniu do uplywu lerminu zapadalnosci: gdzie:
- brak zamiaru wystgpuje wtedy gdy jednostka:
- zamierza utrzymaé skladnik aklywdéw finansowych przez czas nieokreslony;
- jest gotowa dokonaé sprzedazy (zmiana warunkéw rynkowych, potrzeby plynnosciowe,
alternatywne inwestycje itd.);
- emitent posiada prawo do rozliczenia w kwocie zncznie nizszej od jego zamortyzowancgo
kosztu:
- brak mozliwosci wystgpuje wiedy gdy jednostka:
- nie posiada dostgpnych Srodkéw  finansowych, kibre pozwalalyby na finansowanic
inwestycji do uptywu terminu zapadalnosci;
- podiega ograniczenion wynikajagcym z przepisow prawa lub innego typu, Kiore moga
udaremni¢ jej zamiar utrzymania skladnika atywéw finansowych do terminu zapadalnosci;
- inny niz:
- skladnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu;
- skladnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy;
- skladnik spelniajacy definicje pozyczek i naleznosci.

Pozyczki i naleznosci

Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza sic skladnik aktywoéw finansowych:
- nie bedgey instrumentem pochodnym;
- o okreslonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach;
- nienotowany na aktywnym rynku;
- inne niz
- skladnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu:
- skladnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy;
- aktywa finansowe, ktéych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo pelnej kwoty inwestycji
poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, kidre kwalilikuje si¢ jako dostgpne
do sprzedazy.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych nie zalicza si¢ nabytych pozyczek ani naleznodci, a takze wplat
dokonanych przez jednostke celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy
nabycie nastgpuje w pierwszej ofercie publicznej, lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze
w obrocie witdrnym.

Do tej kategorii rachunkowosci nie zalicza si¢ naleznosci z tytulu dostaw towardw i ustug. poniewaz nie powstaly
na skutek przekazania drugiej stronie umowy srodkow pieni¢znych.

12
t ‘\l //>
\'v‘\'j \)
PiLab Spétka Akcyjna KRS: 0000405409, NIP: 894-303-43-18, REGON: 021737247 pl| a b p|
ul. RzeZnicza 32-33 Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej k

50-130 Wroctaw we Wroctawiu | VI Wydziat Gospodarczy KRS



PiLab

PILAB S.A.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. 16 Instrumenty finansowe (kont.)

Aktywa finansowe dosigpne do sprzedazy

Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza si¢ aktywa finansowe, Ktore nie sa instrumentami pochodnymi

oraz:

- zostaly jako takie zakwalifikowane (zazwyczaj na moment poczatkowego ujecia); lub

- nie kwalifikuja si¢ do pozostatych kategorii.

Przy wycenie rozchodu instrumentéow finansowych dostgpnych do sprzedazy stosuje si¢ metode FIFO, tzn.
"pierwsze przyszlo, pierwsze wyszlo". Wynik na sprzedazy jest sumg sprzedazy pomnicjszona o koszt wlasny
sprzedazy wg opisanej zasady.

Zasady wyceny i prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentow finansowych

Grupa aktywow
finansowych

Zasady wyceny

Zasady ujecia w sprawozdaniu
finansowym

Aktywa finansowe
przeznaczone do
obrotu

Aktywa finansowe notowane na aktywnym rynku -
wedlug biezacej ceny rynkowej.

Aktywa finansowe nienotowane na aktywnym rynku -
wedlug ceny nabycia skorygowanej o trwala utratg
wartosci, o ile istnicja przestanki wskazujace, iz wycen

ta nie réznitaby sic istotnic od wyceny w warlosci)
godziwej,

Na dzien bilansowy aktywa finansowe przeznaczone do)
obrotu sa wyceniane do wartosci godziwej.

Réznica z wyceny ujmowana
wwyniku  biezgeego  okresu
sprawozdawezego w pozycji
przychody badz koszty finansowe.

Aktywa finansowe
utrzymywane do
lerminu

Wedlug skorygowane) ceny nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej (IRR).

Réznica z wyceny koryguje
warto§¢  wycenianego  skladnika
aklywow oraz jest ujmowana w
wyniku finansowym  biezacego

sapadalneiel okresu  sprawozdawczego W
P pozycji przychody badZz koszty|
finansowe,
Réznica z wyceny koryguje
wartos¢  wycenianego skiadnika
Pozyczki i Wedtug skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu aklyww g N S :.ma W
Jliszal 2 i : wyniku finansowym  biczacego
naleznosci efektywnej stopy procentowej (IRR).

okresu  sprawozdawczego W
pozycji przychody badz koszty|
finansowe

Aktywa finansowe
dostgpne do
sprzedazy

Aktywa finansowe notowane na aktywnym rynku -
wediug biezjcej ceny rynkowej.

Aktywa finansowe nienotowane na aktywnym rynku -
wedlug ceny nabycia skorygowanej o trwala utratg
wartosci, o ile istnicjg przeslanki wskazujace, iz wycena)
ta nie rozilaby sig istotnie od wyceny w wartosci
godziwej.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe dostgpne do)
sprzedazy sa wyceniane w wartosci godziwej.

Réznica z wyceny ujmowana
wwyniku  biezacego  okresu
sprawozdawczego W pozycji
przychody bgdz koszty finansowe
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2. 16  Instrumenty finansowe (kont.)
Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych
Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla kidrych nie istnieje aktywny rynek, wycenia si¢ wykrzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod 1 zatozen. Spotka kieruje si¢ profesjonalnym
osadem.

2. 17 Kursy walut obeych przyjete do wyceny bilansowej

Do wyceny pozycji bilansu wyrazonych w walutach obeych przyjeto nastgpujace Srednie kursy NBP:

31.12.2017 31.12.2016
1 EUR 4,1709 4.4240
1 USD 34813 4,1793

Do wyceny transakeji ujetych w rachunku zyskéw i strat zastosowano $redni kurs Narodowego Banku Polskiego
ogloszony dla danej waluty z dnia poprzedzajacego dzien transakcji.

2. 18 Zmiany prezentacji danych poréwnawczych

Szczegolowe informacje dotyczace zmiany danyeh poréwnawczych zostaly zawarte w nocie 6.4 dodatkowych
informacji i objasnien,
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AKTYWA 31.12.2017 31.12.2016

Aktywa trwale 3217 352,74 2149 179,38

Warto$ci niematerialne i prawne

Wartos¢ firmy 340 900,01 365 250,00
Inne wartosci niematerialne i prawne 89 545,93 181 978,83
Koszty prac rozwojowych w trakcie realizacji 2154 745,51 966 925,00

2585 191,45 1514 153,83

Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate 191 442,26 166 075.55
t):(i’);nnqu lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej 8 567.99 9.520.00
urzadzenia techniczne i maszyny 66 758,28 85433,13
srodki transportu 106 070,99 58 13742
inne srodki trwale 10 045,00 12 985,00

191 442,26 166 075,55

Naleznosci dlugoterminowe
Od pozostalych jednostek 7114492 -

Inwestycje diugoterminowe
Diugoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powiazanych
udzialy lub akcje 366 303,82 440 847,00

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3270,29 28 103,00
Aktywa obrotowe 17 481 050,15 15096 817,42

Zapasy

Towary 591 940,44 -

Naleznosci krdtkoterminowe
Naleznosci od pozostalych jednostek 1 982 466,77 2092 225,62
z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty do 12 m-cy 1 235 887.52 1 340 484,13
z tywlu podatkéw, dotacji, cel, ubezpicczen spolecznych

4D A0

i zdrowotnych oraz innych tytuléw publicznoprawnych 74242437 RIS

nne 4 154,68 93 323,32
1 982 466,77 2092 225,62
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AKTYWA

Inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
w pozostalych jednostkach
inne krotkoterminowe aktywa finansowe
srodki pieni¢zne 1 inne aktywa pienigzne
srodki pienigzne w Kasie i na rachunkach

inne aktywa pienigzne

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

AKTYWA RAZEM

31.12.2017

31.12.2016

14 789 474,92
10015 374,55
10015 374,55
4774 100,37

12 852 987,39
7636 711,31
7636 711,31
5216 276,08

2067 781,38 2491 922,83
2706 318,99 2724 353,25
117 168,02 151 604,41

20 698 402,89 17 245 996,80
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych polsksch)
PASYWA
Kapital whasny

Kapital podstawowy

Kapital zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wartoscia nominalng akeji

Kapital z aktualizacji wyceny, w tym:

-z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

Strata z lat ubieglych

Strata netto

31.12.2017 31.12.2016

18 790 852,71 16 187 818,84
368 030,00 300 550,00

44 818 403,98 32988 203,98
44 81243581 3298223581

c 30 529,18

- 30529.18

(17131 464,32) (9 538 930.94)
(9 264 136,95) (7 592 533,38)

18 790 852,71

16 187 818,84

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1907 550,18 1058 177,96
Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 327029 41 754,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
krotkoterminowa 66 874,29 50 916,16
Pozostale rezerwy
kritkoterminowe 15 000,00 10 500,00
85 144,58 103 170,16
Zobowigzania dlugoterminowe
Wobec pozostatych jednostek
inne zobowiazania finansowe 41 444,19
Zobowigzania krétkoterminowe
Wobec jednostek powiazanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 m-cy 205 545,38 163 417,28
Wobec pozostalych jednostek 1 380 563,38 791 590,52
kredyty i pozyczki 540,12 436,23
inne zobowiazania finansowe 31 459,70 18 717,24
z tytutu dostaw i ustug, o okresic wymagalnosci do 12 m-cy 1 089 306,77 483 944,52
z tytulu podatkéw; cel, ubezpieczed s A
o i o
z tytulu wynagrodzen 115987.21 145 258,81
inne 581958 20 273,80
1 676 108,76 955 007,80
; il
I\
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PiLab

PILAB S.A.
Bilans

(wszystkie dane hezhowe przedstawiono w zlotyeh polskich)

PASYWA
Rozliczenia migdzyokresowe
Inne rozliczenia migdzyokresowe

krotkoterminowe

PASYWA RAZEM

Pawet Wieczynski
Prezes Zarzqdu oy o
Jzionek Zanqglu) Z
K an Pieck ;
/')L/ §f"fz < MK
Krystian Pigcko
Cztonek Zayzgdu

ol

Sergiusz Boryslawski

Czlonek Zarzadu

Wroclaw, 09.05.2018 r.

31.12.2017 31.12.2016
104 852,65
20 698 402,89 17 245 996.80
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PiLab

PILAB S.A.
Rachunek zyskow i strat

(wszysikic dane liczhowe przedstawiono w ziotych polskich)

01.01.2017 - 01.01,2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:
- od jednostek powiazanych - -
Przychody netto ze sprzedazy produktow 1709 642,50 1 746 882,92
Koszty dziatalnoSci operacyjnej
Amortyzacja 190 628,05 192 009,56
Zuzycic materialéw i energii 87926.34 218 533,99
Ustugi obce 7695 041,36 5 866 425,07
Podatki i oplaty, w tym: 59 499,20 28 824,99
Wynagrodzenia 1 976 843.69 237429251
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia, w tym: 468 719,54 33747538
emerytalne 119 232,53 96 303,14
Pozostale koszty rodzajowe 381 810,40 303 646,36
10 860 468,58 9321 207 86
Strata ze sprzedazy (9 150 826,08) (7 574 324,94)
Pozostate przychody operacyjne
Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 15 862,52 25203.25
Dotacje - 22 400.00
Inne przychody operacyjne 87 590,77 426.86
103 453,29 48 030,11
Pozostale koszty operacyjne
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - 35394281
Inne koszty operacyjne 134 101.01 53 338,68
134 101,01 407 28149
Strata z dzialalno$ci operacyjnej (9 181 473.80) (7933 576,32)
Przychody finansowe
Odsetki 79 415,14 223 902,01
Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych 86 646,90 605,48
Aktualizacja wartodci aktywow finansowych 1537455 50 306,94
Inne - 89 908,74
181 436,59 364 723,17
19 m
WS
Vv -
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PiLab

PILAB S.A.
Rachunek zyskow i strat

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotyeh polskich)

Koszty finansowe

Odsetki

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
Inne

Strata brutto

Podatek dochodowy

Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

Strata netto

HiLab

YPA". arzadu
{ A
AU Uy bl
Bvor

Pawel Wieczynski
Prezes Zarzadu pyLab f
Czionek Zal;qd\S

v cRiystian Pie(“‘é
‘f@ L e

Krystian Pjtfko
Czlonek Zukzgdu

Sergiusz ﬁoryslawski
Czlonek Zarzadu

Wroctaw, 09.05.2018 r.

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
6168,79 4715.23
38 627.00 -
227 567,95 -
272 363,74 471523
(9 272 400,95) (7 573 568.,38)
(8 264,00) 18 965,00
(9 264 136,95) (7 592 533,38)
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PiLab

PILAB S.A.
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

(wszysikie dane liczbowe przedstawiono w zlotych polskich)

Kapital wlasny na poczatek okresu

Kapital podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitalu podstawowego
zwickszenia (z tytulu)
- emisji akeji
Kapital podstawowy na Koniec okresu

Kapital zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitalu zapasowego
zwigkszenia (z tytulu)
emisji akcji powyZej wartosci nominalnej
zmniejszenia (z tylulu)
- Kosztéw emisji akeji
Stan kapitalu zapasowego na Koniec okresu

Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Zmiany kapitafu z aktualizacji wyceny
zwigkszenia (z tytulu)
- aktualizacja wartosci godziwe)
zmniejszenia (2 tytulu)
odpisu aktualizujacego wartos¢ godziwa
Kapital z aktualizacji wyceny na Koniec okresu

Strata z lat ubicgtych na poczatek okresu
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
zmniejszenia (z tytutu)
- podzialu wyniku finansowego

Strata z lat ubieglych na koniec okresu
Strata netto
Kapital wlasny na Koniec okresu

Kapital wilasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
16 187 818,84 23749 823,04
300 550.00 300 550,00
67 500,00 -
67 500,00 -
368 050,00 300 550,00

32988 203,98

32 988 203,98

12 034 500,00 -
12 034 500,00

(204 300,00) =

(204 300,00) =

44 818 403,98 32 988 203,98

30 529,18 =

- 30 529,18

30 529,18

(30 529,18) =
(30 529,18)

- 30 529,18

(9 538 930,94) (9538 930,94)

(9 538 930,94) (9 538 930,94)
(7592 533,38)

(7 592 533,38) -

(17 131 464,32) (9 538 930,94)

(9 264 136,95) (7 592 533,38)

18 790 852,71 16 187 818,84

18 790 852,71 16 187 818,84

\/\;W
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PiLab

PILAB S.A.
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

(wszystkie dane liczhowe przedstawiono w zlotych polskich)y
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PiLab

PILAB S.A.
Rachunek przeptywow pieni¢znych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych polskich)

Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Strata netto
Korekty razem:
Amortyzacja
(Zysk)/Strata z tytutu roznic kursowych
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)
(Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana  stanu  zobowigzan  krotkoterminowych,  z wyjatkiem
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnosci inwestyeyjnej
Wplywy
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwalych
Z aktywow finansowych, w tym:
w pozostalych jednostkach
. zbycie aktywdw finansowych
. odsetki

Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych
Na aktywa finansowe, w tym:
w jednostkach powiazanych
w pozostatych jednostkach
. nabycie aktywow finansowych

Przeplywy picnigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

01.01.2017 -
31.12.2017

01.01.2016 -
31.12.2016

(9 264 136.95)

(7592 533,38)

214 978,04 216 359,56

182 940,29 (128 027.29)
(121 109,33) (219 433,82)
(102 509,42) (76 115,67)

(18 025,58) 74011,16
(591 940,44)

38 613,93 (620 080,39)
708 254,61 249 585,08
164 121,75 (127 973.28)

28 639,45 -
503 963,30 (631 674,65)

(8 760 173,65) (8 224 208,03)
2831 181,26 39733943
15 862,52 25203.25
2815318,74 372 136,18
281531874 372136,18
2 688 079.05 150 000,00
127 239.69 222 136,18

11206 681,16

1206 681,16

3964 729 48
1 059 798,66

10 000 000,00 2904 930,82

404 930,82
10 000 000,00 2 500 000,00
10 000 000,00 2 500 000,00
(8 375 499,90) (3 567 390,05)

| > o
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PiLab

PILAB S.A.
Rachunck przeptywow pienigznych

(wszystkic dane hiczbowe przedstawiono w zlotych polskich)

Przeplywy SrodKow pieni¢znych z dziatalnosci finansowej
Wplywy
Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akeji) i innych
instrumentdw kapitalowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki
Wydatki
Splaty kredytow i pozyczek
Platnosci zobowiazan z tytutu umaow leasingu finansowego
Odsetki

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej
Przeplywy pieni¢zne netlo razem

Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienigznych, w tym:
- zmiana stanu Srodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym:
- oograniczonej mozliwosci dysponowania

HiLab

Va

" g
PR
ol

Pawel Wieczynski
Prezes Zarzgdu  PiLab

zonek Zarzadi ™, L

Krystian Pieéko
zlonek Za r:c&(lu

2 tl,

Sergiusz-Borystawski

Czlonek Zarzadu

Wroctaw, 09.05.2018 r.

01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016
11 898 240,12 436,23
11 897 700,00 -
540,12 436,23
57 081,15 56 827,39
436,23 157221
50514.56 52 684 87
613036 2570,31
11 841 158,97 (56 391,16)
(5294 514,58) (11 847 989,24)
(547745487 (11 719 961,95)
(182940,29) 128 027.29
10 123 527,95 21971517,19
4829 013,37 10 123 527,95
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PiLab

PILAB S.A

Dodatkowe informacje i objasnienia
(wszystkie dane Liczbowe przedstawiono w Hotyeh pelskich)

1.1

Szezegitowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych Srodkow trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych, zawicrajacy stan tych aktywéw na poczatek roku
obrotowego, zwigkszenia i zmniejszenia z tytulu: aktualizacji  wartoéci, nabycia, rozchodu,
przemieszczenia wewnetrznego orazstan koicowy, a dla majytku amortyzowanego - podobne
przedstawienie stanéw i tytuléw zmian dotychezasowej amortyzacji lub umorzenia

Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

Inne wartosci Koszty

niematerialne prac rozwojowych
Wartosé firmy i prawne w trakcie realizacji Razem
Wartos¢ brutto
B.O. 01.01.2017 487 000,00 716 149,19 966 925,00 2 170074,19
Zwigkszenia - - 1 187 820,51 1187 820,51
zakup - - 1 187 820,51 1 187 820,51
B.Z.31.12.2017 487 000,00 716 149,19 215474551 3357 894,70
Umorzenie
B.O. 01.01.2017 (121 750.00) (534 170.36) - (655920,36)
Zwigkszenia (24 349.99) (92 432.90) - (116 782.89)
amortyzacja (24 349.99) (92 432,90) (116 782.89)
B.Z.31.12.2017 (146 099.99) (626 603,26) (772 703,25)
B.O. 01.01.2017 365 250,00 181 978,83 966 925,00 1514 153,83
B.Z.31.12.2017 340 900,01 89 545,93 2154 745,51 2585 191,45
Zmiana stanu Srodkiw trwatych
Budynki, lokale,
prawa do lokali i Urzadzenia ;
obiekty inzynierii techniczne Srodki Inne $rodki
ladowej i wodnej i maszyny  transportu trwale Razem
Warto$é brutto
B.O. 01.01.2017 9 520,00 144 52996 20173665 1470000 370 486,61
Zwigkszenia - 18 860,65 104 701,21 - 123 561,86
zakup - 18 860,65 104 701,21 - 123 561,86
Zmniejszenia “ - (37 199,02) - (37 199,02)
sprzedaz - - (37 199,02) - (37 199,02)
B.Z.31.12.2017 9 520,00 163 390,61 26923884 14700,00 456 849,45
Umorzenie
B.O. 01.01.2017 - (59096.83) (143599.23) (1 715.00) (204411.06)
Zwigkszenia (952.01) (3753550)  (56767.64) (2940,00) (98 195.15)
amortyzacja (952.01) (3753550) (56 767.64) (2940,00) (98 195.15)
Zmniejszenia s = 37 199,02 - 37 199,02
sprzedaz - 37 199,02 37 199,02
B.Z.31.12.2017 (952.01) (96 632.33) (163 167.85) (4 655.00) (265 407.19)
B.O. 01.01.2017 9 520,00 85 433,13 58 137,42 12 985,00 166 075,55
B.Z. 31.12.2017 8 567,99 66 758,28 106 070,99 10 045,00 191 442,26
25
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PiLab

PILAB S.A
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zdotyeh polskich)

1.3

Zmiana stanu dtugoterminowych aktywiow finansowyeh w jednostkach powigzanych

Akcje

B.O. 01.01.2017 440 847,00
Zmniejszenia 74 543,18
Odwrdcenie wyceny z poprzedniego okresu 35916,18
Wycena na dzien bilansowy 38 627,00
B.Z. 31.12.2017 366 303,82

Detale dotyczace posiadanych akeji zostaly opisane w nocie 1.6 dodatkowych informacji i objasnien.

Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpiséw aktualizujacych wartosé aktywiow trwatych
odrebnic  dla  dlugoterminowych aktywéw niefinansowych oraz  dlugoterminowych aktywiw
finansowych

Spolka nie dokonywala odpiséw aktualizujacyeh wartosé aktywdw trwalych.

Kwota Kosztéow zakoniczonych prac rozwojowych oraz kwote wartosci firmy, a takze wyjasnienie
okresu ich odpisywania, okreSlonego odpowiednio w art. 33 ust. 3 orazart. 44b ust. 10 Ustawy
o rachunkowosci

Prace rozwojowe

Spolka nie posiada zakonczonych prac rozwojowych.
Zmiany stanu wartosci prac rozwojowych w trakceie realizacji przedstawiono w Nocie 1.1.

Wartos¢é firmy

W wyniku aportu przedsiebiorstwa "PiLab Zaawansowane technologie i Szkolenia Informatyczne Krystian
Piecko" (akt notarialny z 18.10.2011 r. Rep. A nr 12309/2011) powstala dodatnia wartosé firmy,
Dominujaca wartoscia wniesionego przedsiebiorstwa byly innowacyjne techniki i algorytmy do obstugi i
zarzadzania danymi, ktore charakteryzuja si¢ ogromna niezaleznoscia od zastosowanych technologii
informatycznych. Techniki te korzystaja z podstawowych zalozen ukladu danych i nie ulegna dewaluacji z
uplywem czasu i rozwojem technik informatycznych. W przypadku utworzenia nowych standardéw danych,
ktére moga zmieni¢ technologie zapisu i przechowywania, same algorytmy ulegna tylko czesciowe]
modyfikacji lub rozwini¢ciu pozostawiajac trzon rozwiazania nienaruszony.

Okres amortyzacji wartosci firmy wynosi 20 lat. Przyjety okres amortyzacji uzasadniony jest wysokim
prawdopodobiciistwem wykorzystania przedsiebiorstwa stanowiacego przedmiot aportu przez tak diugi

okres oraz zwigkszeniem oczekiwanych przyszlych korzysci ekonomicznych.

Zmiany stanu wartosci firmy przedstawiono w Nocie .1,

Wartosé gruntéw uzytkowanych wicezyscie

Spotka nie posiada gruntow uzytkowanych wieczyscie.
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PILAB S.A
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych polskich)

1.5

Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkow trwalych, uzywanych
na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych umaw, w tym z tytulu uméw leasingu

Koszty zwigzane 2 nicamortyzowanymi przez Spolke srodkami trwalymi wynikaja z zawartych umow
najmu i podobnych i wynosza 521 294,43 z1 (2016 1. - 440 400.00 zt). Koszty te zwiazane sa z wynajmem
nieruchomosci oraz samochoddw,

Liczba oraz wartos¢ posiadanych papierow wartosciowych lub praw, w tym Swiadectw udziatowych,
zamicnnych diuznych papieréw wartosciowych, warrantow i opcji, ze wskazaniem praw, jakie
przyznaja

Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych

Wartos¢ wg Tewalautiath Wartoéé bilansowa
Nazwa i siedziba Jednostki ~ cen nabycia Przeszacowanie : akeji na dzien
akcji WA 31.12.2017

Data Walk Inc.
2479 East Bayshore Road, 40493082 (38 627,00) . 366 303,82

Suite 205, Palo Alo,
Stany Zjednoczone

W dniu 27.07.2016 r. Spdtka objeta 100 akeji stanowigeych 100% Kapitalu zaktadowego w spélce prawa
amerykanskiego Data Walk Inc., za ceng w lacznej wysokosct 5.000,00 USD, kiére przeliczono na zlote po
kursie NBP z dnia poprzedzajacego dzien transakeji tj. 3,9682, W dniu 06,10.2016 r, kapital Data Walk
zostal podwyzszony o 100.000,00 USD. ktére przeliczono na zlote po kursie NBP z dnia poprzedzajacego
dzien transakcji tj. 3,8307. Historyczna cena nabycia akcji zostala skorygowana o  koszty zwigzane z
transakcja, Na dzien bilansowy wartosé akeji zostata wyceniona po kursie NBP obowiazujacym w tym dniu,
Posiadane akcje uprawniaja Spétke do otrzymywania dywidendy.

Inne kritkoterminowe aktywa finansowe

Rodzaj posiadanych na Cena Cena rynkowa

dzien bilansowy nominalna na 31.12.2017 Wartos¢ bilansowa
aktywow fi wych (w zlotych) (w zlotych) Hos¢ na dzien 31.12.2017
Jednostki uczestnictwa 1437,44 1 439,65 6956,81211 10015 374,55

Na dzien O1.01.2017 r. Spotka posiadala 1.875.0682 jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
o wartosci 2 601 432,15 zl, ktore zostaly sprzedane w 2017 roku. W dniu 05.12.2017 r. zakupiono
6.956,81211 jednostek uczestnictwa, ktdrych wartosé na dzien bilansowy wyniosta 10 015 374,55 zL

Dane o odpisach aktualizujacych warto$é naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego

B.O. 01.01.2017 353 942,81
B.Z. 31.12.2017 353 942,81

W biezacym okresie sprawozdawczym nie dokonywano odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci.
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1.8 Dane o strukturze wlasnoSci  kapitalu  podstawowego oraz  liczbie i warto$ci nominalnej

subskrybowanych akeji, w tym uprzywilejowanych

osé 1los¢ akeji Udziat % Udzial %

akeji - uprzywilejo- Wartos¢ w kapitale  w liczbie
Udzialowiec zwyktveh wanych akcji  podstawowym glosow
FGP Venture Sp. z 0.0. 450 000 725000 117 500,00 31.93%  43.13%
Investors Towarzystwo 5 o
Funduszy Inwestycyjnych S.A. 400 000 - 40 000,00 10,.87% 9.08%
gy Tivesors: Poland Irt 335290 - 3352900 %% 7.61%
Pozostali 1770 210 - 177 021,00 48,10%  40,18%

2 955 500 725000 368 050,00 100,0% 100.0%

W dniu 17.11.2017 r. Zarzad Spdtki podjal uchwale o podwyzszeniu Kapitalu podstawowego z kwoty
300 550,00 2t do kwoty 368 050,00 21 w drodze emisji 675 000 akeji zwyklych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zI kazda w tym 320 000 akeji serii K o cenie emisyjnej 0,10 zt oraz 355 000 akcji serii L
0 cenie emisyjne] 34.00 zt. Wszystkie nowo wyemitowane akcje zostaly pokryte wplatami od
akcjonariuszy.

1.9 Stan na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i wykorzystanie orazstan koncowy Kapitalow
(funduszy) zapasowych, rezerwowych oraz kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny, o ile jednostka
nie sporzadza zestawienia zmian w Kkapitale (funduszu) wlasnym
Jednostka sporzadza zestawienie zmian w Kapitale (funduszu) wiasnym,

.10 Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy
Zarzad Spétki proponuje pokrycie straty w kwocie 9 264 136,95 z1 z zyskow, ktore beda wygenerowane
w przysztych okresach.
1.11 Dane o stanic rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczgtek roku obrotowego, zwickszeniach,
wykorzystaniu, rozwizzaniu i stanie koncowym
Zmiany w stanie rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Podatek odroczony

B.O. 01.01.2017 41 754,00
Zwigkszenia 327029
Rozwiazanie (41 754,00)

B.Z. 31.12.2017 327029

Zmiany w stanie kratkoterminowych rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy urlopowe

B.0O. 01012017 50 916,16
Zwickszenia 66 874,29
Rozwiazanie (50 916,16)

B.Z. 31.12.2017 66 874,29

\ ~
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Zmiany w stanie pozostalych rezerw krotkoterminowych
Rezerwa na badanie
sprawozdania fi wego

B.O. 01.01.2017 10 500,00
Zwiekszenia 15 000,00
Wykorzystanie (10 500.00)

B.Z.31.12.2017 15 000,00

112 Podzial zobowigzan dlugoterminowych wedlug pozycji bilansu o pozostalym od dnia bilansowego,
przewidywanym umows, okresie splaty:
1) do 1 roku,
2) powyzej I roku do 3 lat,
3) powyzej 3 do5lat,
4) powyzej 5 lat.

Inne zobowigzania finansowe, w tym z tyt. leasingu finansowego
31.12.2017 31.12.2016

cz¢$¢ dlugoterminowa

powyzej | roku do 3 lat 41 444,19 o
czesS¢ kratkoterminowa
do | roku 31459,70 18 717,24

72 903,89 18 717.24

1.13  Laczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki ze wskazaniem charakteru i formy
tych zabezpieczen

Spolka nie posiada zobowigzan zabezpieczonych na swoim majatku.

L4 Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen migedzyokresowych, w tym kwote czynnych
rozliczen miedzyokresowych Kosztow stanowigeych réznice miedzy wartoscia  otrzymanych
finansowych skladnikow aktywéw a zobowigzaniem zaplaty za nie

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

31.12.2017 31.12.2016
Dostepy do oprogramowania 40 122.20 91 637,85
Ubezpieczenia 28 116,64 18 740,56
Czynsze 39 950,00 41 226,00
Przedplaty dotyczace udziatu w konferencjach 8 080,91 =
Inne 898,27 -

117 168,02 151 604,41
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodiow

31.12.2017 31.12.2016
Asysta techniczna - przychod przysziych okreséw 104 852,65 3
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LI5S Wprzypadku gdy skladnik aktywow lub pasywow jest wykazywany w wiecej niz jednej pozycji
bilansu, jego powigzanie migdzy tymi pozycjamiz dotyczy Lo w szezegdlnodei podziatu naleznodci i
zobowijzan na cz¢s¢ dlugoterminows i krétkoterminows

3n12.2017 31.12.2016

Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu leasingu 4144419 5
Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu leasingu 31 459.70 1821724
72 903,89 18 217,24

1.16  Ejczna kwota zobowiazai warunkowych, w tym réwnicz udzielonych przez jednostke gwarancji
i porgczen, takze wekslowych, niewykazanych w bilansie, ze wskazaniem zobowigzah
zabezpieczonych na majatku jednostki oraz charaktern i formy tych zabezpieczen: odrebnie nalezy
wykaza¢ informacje dotyczace zobowigzan warunkowych w zakresie emerytur i podobnych
§wiadczen oraz wobec jednostek powigzanych lub stowarzyszonych

Spotka nie posiada zobowiazan warunkowych.

117 W przypadku gdy skladniki aktywéw niebedace instrumentami finansowymi sj wyceniane wedlug
wartosci godziwej:

1) istotne zatoZzenia przyjete do ustalenia warto$ci godziwej, w przypadku gdy dane przyjete
do ustalenia tej wartosci nie pochodza z aktywnego rynku,

2) dla kazdej kategorii skladnika aktywéw nicbedacego instrumentem finansowym - wartosé
godziwg wykazany w bilansie, jak réwniez odpowiednio skutki przeszacowania zaliczone
do przychodéw lub Kosztéw finansowych lub odniesione na Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny w okresie sprawozdawczym,

3) tabele zmian w Kkapitale (funduszu) zaktualizacji wyceny obejmujacq stan Kapitalu
(funduszu) na poczatek i Koniec okresu sprawozdawczego oraz jego zwigkszenia i
zmniejszenia w ciggu roku obrotowego

Nie dotyczy.

2.1 Struktura rzeczowa (rodzaje dzialalno$ci) i terytorialna (rynki geograficzne) przychodéw netto ze
sprzedazy towaréw i produktéow, w zakresie, w jakim te rodzaje i rynki istotnie rézniy si¢ od siebie,
z uwzglednieniem zasad organizacji sprzedazy produktow i §wiadczenia uslug

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31122016

Spr(.cd.id pl’(’d?lkl()\\' i uslug informatycznych na 1909 642.50 | 746 882.92
terytorium Kraju

(5]
o

W przypadku jednostek, ktére sporzadzaja rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym, dane
o kosztach wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby oraz o kosztach rodzajowych:

1) amortyzacji,

2) zuzycia materialéw i energii,

3)  uslug obeyceh,

4) podatkéw i oplat,

5) wynagrodzen,

6) ubezpieczen i innych Swiadczen, w tym emerytalnych,

7)  pozostalych kosztach rodzajowych,

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie porownawczym.

30
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2.3 Wysokosé i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych Srodki trwale

Spolka nie tworzyla odpisdw aktualizujacych wartos¢ srodkow trwatych.

24 Wysokosé odpisow aktualizujacych wartodé zapasow

Spolka nic tworzyla odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow.

=
n

przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w roku obrotowym lub

Spotka me zaniechata zadnej dzialalnosci w roku obrotowym ani nie planuje zaniechania dzialalnosci w

roku nastepnym.

2.6 Rozliczenie rdznicy pomiedzy podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem

finansowym (zysKiem, stratg) brutto

Struktura podatku dochodowego od oséb prawnych

01.01.2017 - 31,12.2017

Podatek dochodowy hiezacy
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego

(8 264,00)

(8 264,00)

Whyliczenie podatku dochodowego od osob prawnych

01.01.2017 - 31.12.2017

Strata brutto

I.  Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu

koszty operacyjne:

rezerwy urlopowe

nicwyplacone wynagrodzenia z tyt. uméw cywilnoprawnych
réznica pomiedzy amortyzacja bilansowa a podatkowa
naliczone skiadki ZUS oplacone w kolejnym roku
obrotowym

rezerwa na badanie sprawozdania finansowego
ubezpicczenic OC czlonkow zarzadu

pozostale

pozostale Koszty operacyjne:
uzgadnienie sald rozrachunkow
amortyzacja wartosci firmy

koszty finansowe:

ujemne roznice kursowe z wyceny
odwrdcenie wyceny bilansowej sprzedanych
jednostek uczestnictwa

(9 272 400,95)

66 874,29
51 845,59
46 977,38

39 621,89

15 000,00
11 585,56
10 202,33

34 303,38
24 34999

190 729,60
101 432,15

odpis aktualizujacy wartos¢ mwestycji 38 627,00

odsetki optacone od zobowiazan leasingowych 6 130,36

pozostale 17,00

Razem 637 696,52 1
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Il Przychody, nie bedace przychodami podatkowymi

przychody finansowe

aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych (15374.55)
naliczone odsetki od lokat bankowych (6318.99)
dodatnie réznice kursowe 2 wyceny (108,40)
Razem (21 801.94)

I Inne zmiany podstawy opodatkowania

otrzymane odsetki od naleznosci naliczone w latach

¢ 59 632,41
ubicglych
rozwigzanie rezerw z roku ubieglego (10 500,00)
oplacone w biezacym roku skladki ZUS (28 967,51)
oplaty z tyt, leasingu finansowego (49714.47)
rozwigzanic rezerwy urlopowej z roku ubicglego (50916,16)

wyplacone w biezacym roku wynagrodzenia

z tyt. uméw cywilnoprawnych (95896,07)

Razem (176 361,80)
Podstawa opodatkowania (8 832 868,17)
Strata podatkowa (8 832 868,17)

Podatek dochodowy (15%) &

Odroczony podatek dochodowy

31.12.2017 31.12.2016

Ujemne réznice przejiciowe - odniesione na wynik
finansowy:

ujemne roznice kursowe z wyceny bilansowej 62 905,50 921,05
rezerwy urlopowe 66 874,29 50916,16
wynagrodzenia dotyczace roku biezgcego wyplacone w roku )

nastepnym 51 845,59 95 896,07
naliczone skladki ZUS oplacone w kolejnym roku obrotowym 39 621,89 28 967,51
odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji 38 627.00 -
rezerwa na audyt 15 000,00 7 000,00
pozostale 3253.16 365671
Suma ujemnych réznic przej$ciowych 278 12743 187 357,50
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Podstawa utworzenia aktywa podatkowego: 278 12743 187 357,50
Wartos¢ brutto aktywa (15%) 41 719,11 28 103,63
Odpis aktualizujacy (38 448.82) =
Warto$¢ netto aktywa z tytulu podatku 327029 28 103.00
odroczonego

Dodatnie roznice przejSciowe - odniesione na wynik finansowy

aktualizacja wartosci instrumentow finansowych 15 374,55 50 306,94
naliczone odsetki od lokat bankowych 631899 59 63241
dodatnie réZnice kursowe z wyceny bilansowej 108,40 128 834,57
pozostale > 3676,59

21 801,94 242 450,51

Dodatnie réznice przejsciowe - odniesione na

kapital:

wycena udziatow - 3591333
Suma dodatnich réznic przejsciowych 21 801,94 278 363,84
Rezerwa na podatek dochodowy (15%) 3270,29 41 754,00
K\mmﬁodniesiona do rachunku wynikow z tytuhu kalkulacji podatku odroczonego 8264.00 21
Wynosi:

(w2016 18 965,00 zh)
Spotka odstapita od kalkulacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poniesionych stratach
ze wzgledu na brak pewnosci co do ich realizacji,

W Polsce obowiazuja liczne regulacje dotyezace podatku od towarow i ustug. podatku dochodowego od oséb
prawnych i skladek na ubezpieczema spoleczne. Przepisy podatkowe podlegaja czestym zmianom, a
wynikajace z nich niejasnosci powoduja konieczno§¢ dokonywania interpretacji prawa. Réznice w opiniach
co do interpretacji przepisow zaréwno wewnatrz organdw podatkowych, jak 1 pomiedzy organami
panstwowymi i podatnikami, moga powodowaé powstanie obszarw niepewnosci i Sporow.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalno$ei podlegajace regulacjom na przyktad kontroli celnej
czy dewizowej moga by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wiladz, kt6re uprawnione sa do nakladania kar
1 sankeji wraz z odsetkami karnymi, W efekceie poziom ryzyka podatkowego w Polsce moze by¢ wyzszy niz
w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga byé¢ przedmiotem
kontroli przez okres picciu lat od konca roku kalendarzowego, w ktérym uplynal termin platnosci podatku,

2.7 Koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowic, wtym odsetki oraz réznice kursowe, ktére
powigkszyly koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie w roku obrotowym
SpGlka nie wytwarzala srodk6w trwalych w budowie.
28  Odsetki orazréznice kursowe, ktére powickszyly cen¢ nabycia towaréw lub koszt wytworzenia
produktéw w roku obrotowym
Spotka nie alokowata odsetek oraz roznic kursowych do ceny nabycia towaréw lub kosztu wytworzenia
produktéw w roku obrotowym.
\
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2.9 Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwale,
w tym poniesione i planowane naklady na ochrong $rodowiska

31.12.2017 31.12.2016

Naklady na niclinansowe aklywa irwale:
poniesione w roku 131138237 1 064 341,78
planowane na rok nastepny 186 000,00 1 100 000,00

w tym na ochrong Srodowiska:
poniesione w roku & =
planowane na rok nastepny - 3

2.10 Kwota i charakter poszezegélnych pozycji przychodéw lub Kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub
ktore wystapily incydentalnie

Pozostale prrychody operacyjne

01.01.2017 -
31.12.2017
Zysk z tytutu rozchodu nicfinansowych aktywaow trwatych:
$rodkow trwalych i Srodkéw trwalveh w budowie 15 862,52
Pozostale, w tym:
przychody z tytulu refakiur 23 100,66
otrzymane odszkodowania 38 597,08
uzgodnienie sald rozrachunkéw 14 742,22
dofinansowanie na szkolenia 9920,00
pozostate 123081
87 590,77
103 453,29
Pozostate koszty operacyjne
01.01.2017 -
31.12.2017
Pozostale, w tym:
wydatki pokr){tc ! 37 643.39
odszkodowaniami
uzgodnienie sald rozrachunkéw 34 303,38
amortyzacja wartosci firmy 24 349,99
koszty refakturowane 23 100,66
koszty szkole czgsciowo dofinansowanych 12 400.00
pozostale 2 303.59
134 101,01
34
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Przychody finansowe z tytutu odsetek

Przychody z odsetek w danym roku obrotowym

Odsetki naliczone lecz
Odsetki naliczone i nieotrzymane z terminem
Rodzaj aktywa otrzymane wymagalnosci do 3 m-cy Razem

Lokaty bankowe 73 096.15 6318,99 79 415,14

Zysk ze zhycia inwestycji

Kwotg 86 646,90 7 stanowi zysk ze sprzedazy 1 87506822 jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych.

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

Kwotg 15 374,55 21 stanowi akwalizacja wartosci posiadanych przez Spotke jednostek uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych,

Koszty finansowe 2 tytulu vdsetek

Odsetki naliczone i zaplacone

Pozostate zobowiazania krotkoterminowe, w tym:

odsetki od zobowigzan z tyt. leasingu finansowego 6 130,36
pozostale 3843
6 168,79

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

Kwotg kosztow finansowych w wysokosci 38 627.00 21 stanowi wartosé wyceny na dzie bilansowy akcji
w jednostee powiazanej DataWalk Inc.

Inne koszty finansowe

Tytut 01.01.2017 -31.12.2017

Pozostale, w tym:

nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi - w tym:

ujemne roznice kursowe niezrealizowane = wyceny 190 729,60
ujemne roznice kursowe zrealizowane z br. 88 753,89
dodatnie réznice kursowe niezrealizowane z wyceny (108,40)
dodatnie réznice kursowe zrealizowane = br. (51 807,14)
227 567,95
3. Kursy przyjete do wyceny pozycji spra lania fi wego, wyrazonych w walutach obeych
Do wyceny pozycji bilansowych zastosowano nastgpujace Kursy:
31.12.2017 31.12.2016
| EUR 4,1709 44240
1 USD 34813 4,1793
Do wyceny transakcji ujetych w rachunku zyskéw i strat zastosowano sredni kurs Narodowego Banku
Polskiego ogloszony dla danej waluty z dma poprzedzajacego dzien transakcji.
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4. Objasnienie struktury srodkéw pienieznych przyjetyeh do rachunku przeplywow  pienigznych,
a wprzypadku gdy rachunck przeplywéw picnigznych sporzadzony jest metoda  bezposrednia,
dodatkowo nalezy przedstawié¢ uzgodnienie przeplywéw pieniginych netto z dzialalnosci operacyjnej,
sporzadzone metoda posrednia: w przypadku réznic pomigdzy zmianami stanu niektérych pozycji
w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeplywow pienigznych,
nalezy wyjasni¢ ich przyczyny

Spolka sporzadza rachunck przeplywow picnieznych metoda posrednia.

Struktura srodkow pieni¢inych

31.12.2017 31.12.2016

Srodki pieni¢zne:
Srodki pieniezne w hanku 2065 363,50 2428 378.38
Srodki pieniczne w Kasie 2415.88 63 544,45
Lokaty bankowe 2706 318.99 272435325
Inne srodki pienigzne - 5035 279,16
4774 100,37 10 251 555,24

Wyjasnienie przyczyn znaczqeych riznic pomiedzy zmianami stanu niektérych pozycji w bilansie oraz
zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeplywiw pieniginych

01.01.2017 -31.12.2017

Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych wykazane

w rachunku przeplywow pieni¢znych wynikaja

z nastepujacych pozycji:

Roznice kursowe z wyceny $rodkéw pienieznych 182 940,29

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) skladaja sie z:

Odsetki zaplacone od leasingu linansowego 6 130,36

Odsetki otrzymane od lokat bankowych (127 239.69)
(121 109,33)

Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej wynika z:
(Zysk) ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci

niematenialnych i prawnych (15 862,52)

{Zysk) ze sprzedazy (86 646,90)
inwestycji :

(102 509,42)

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwalych wynika z nastgpujacych
pozycji:

Zwigkszenia Srodkéw trwalych i wartodei niematerialnych

e 1206 681,16
i prawnych

Na wartos$¢ pozycji "Inne korekty" skladaja sig:

odwrdeenic wyceny udzialow w jednosice powigzanej z roku

2016 (30 529,18)

aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 59 168,63
28 639,45
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5.1

52

Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke uméw nieuwzglednionych
w bilansic w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkows, finansows i wynik
finansowy jednostki

Spdika nie zawierata umdw, kidre nic sa ujete w bilansie, a kidrych wplyw na oceng sytuacji majatkowej,
finansowej i wynik finansowy jednostki bylby znaczacy.

Informacje o transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na innych warunkach niz
rynkowe ze stronami powiazanymi, przez ktére rozumic si¢ podmioty powiazane zdefiniowane
w migdzynarodowych standardach rachunkowosci przyjetych zgodnie z rozporzadzeniem (WE)
nr 1606/2002 Parlamentu  Europejskiego i Rady zdnia 19 lipea 2002 r. w sprawie stosowania
migdzynarodowych standardéw rachunkowosci, wrazz informacjami okreslajacymi charakter
zwigzku ze stronami powigzanymi oraz innymi informacjami dotyczacymi transakcji niezbednymi
dla zrozumicnia ich wplywu nasytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki.
Informacje dotyczace poszezegélnych transakeji moga byé zgrupowane wedlug ich rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakeji sa niezbedne dla oceny
ich wplywu na sytuacje majatkows, finansows i wynik finansowy jednostki

Spotka nie zawierala transakeji z jednostkami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

Stanowiska Stanowiska
robotnicze nierobotnicze Razem
Kobiety & 7 7
Mezczyzni 3 8 8
Razem - 15 15

Informacje o wynagrodzeniach, tgcznic z wynagrodzeniem zzysku, wyplaconych lub naleznych
osobom wchodzycym w sklad organdw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujacych spélek
handlowych (dla kazdej grupy osobno) za rok obrotowy oraz wszelkich zobowigzaniach wynikajacych
zemerylur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bylych czlonkéw tych organéw lub
zobowigzaniach zaciagnigtych w zwigzku ztymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem dla
kazdej kategorii organu

Wynagrodzenia czlonkow Zarzadu lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone lub nalezne, wyniosly
w roku obrotowym tacznic 642 912,56 z} (2016 r. - 520 341,90 z1), a wynagrodzenia czlonkow Rady
Nadzorcze) tacznie 5 882,60 21 (2016 1. - 0,00 zt).

Informacje o kwotach zaliczek, kredytéw, pozyczek i $wiadezei o podobnym charakterze udzielonych
osobom wehodzyeym w sklad organéw zarzadzajycych, nadzorujacych i administrujacych jednostki,
ze wskazaniem ich glownych warunkéw, wysokosci oprocentowania oraz wszelkich kwot splaconych,
odpisanych lub umorzonych, a takze zobowiszai zaciygnietych wich imieniu tytulem gwarancji
i por¢ezen wszelkiego rodzaju, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdego z tych organéw

Spolka nie udzielala pozyczek, kredytéw oraz nie wyplacala zaliczek ani nie udzielala $wiadczed o
podobnym charakterze czlonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.
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5.6 Informacje o wynagrodzeniu firmy audytorskicj, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy
odrebnie za:
1) badanie ustawowe w rozumieniu art. 2 pkt 1 ustawy o bieglych rewidentach,
2) inne uslugi atestacyjne,
3)  wslugi doradztwa podatkowego,
4) pozostate ushugi.

Wynagrodzenie bieglego rewidenta wyplacone i nalezne za rok obrotowy:

1) badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok 2017, kidre zgodnie z umowa wynosi 15 000,00 zi;

2)  badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok 2016 w kwocie 7 000,00 z (wyptacone w 2017
roku, ujete w kosztach roku 2016 jako rezerwa).

6.1 Informacje o przychodach i kosztach z tytulu bledow popelnionych w latach ubicgtych odnoszonych
w roku obrotowym na kapital (fundusz) wlasny z podaniem ich kwot i rodzaju

Nie dotyczy.

6.2 Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nicuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym oraz o ich wplywic nasytuacje majatkowa, finansowa oraz wynik
finansowy jednostki

W dniu 25 stycznia 2018 r. zostala zawarta umowa pomiedzy Spilka a HDI Sigorta A.S. nalezacym
do Grupy Talanx. Wspdlpraca okreslona w kontrakcie ma mie¢ dlugoterminowy charakter i zaklada
sprzedaz licencji wicczystej oraz pelne produkeyjne wykorzystanie systemu DataWalk, Zawarcie umowy
stanowi kontynuacj¢ wspélpracy nawiazanej pomiedzy podmiotami w 2017 r.

W dniu | marca 2018 r. Zarzad Spolki powzial informacje, iz wszystkie z 4 zlozonych wnioskéw
o dofinansowanic projektow Spoiki spetnity kryteria w ramach poddziatania 2.3.4 POIR — Etap IV konkurs
nr 1/2017 uzyskujac tym samym wymagana liczbe punktéw dla wydania przez Polska Agencje Rozwoju
Przedsighiorczosci (,PARP™) rekomendacji do dofinansowania. Przeznaczeniem dofinansowania ma byé
czesciowe pokrycie kosztow zwiazanych z procesem uzyskania ochrony praw wlasnodei przemystowej
w trybie migdzynarodowym (patenty) dla wynalazkow Spotki. Maksymalna rekomendowana kwota
dofinansowania dla kazdego z czterech projektéw Spotki wynosi 361 150,00 21 1, facznie Emitent moze
uzyska¢ dofinansowanie w kwocie nie wigkszej niz 1 444 600,00 zk Catkowity koszt kazdego 7 projektow
oszacowany zostal na nie wigcej niz 860 400.00 zI. tak wiec maksymalna rekomendowana przez PARP
kwota dofinansowania dla kazdego z projektow stanowi ok. 42% catkowilej jego wartosci,

W dniu 16 kwietnia 2018 r. zostala zawarta umowa w ramach wspétpracy Spolki z firmami Symmeltry
Sp. zo.0. i Comp S.A. kidrej celem jest sprzedaz i wdrozenic licencji wieczystej oraz pelne produkcyjne
wykorzystanie systemu DataWalk w Ministerstwie Finansow Rzeczpospolitej Polskiej. Zawarcie umowy to
milowy krok w rozwoju Spitki. ze wzgledu na charakter wykorzystania platformy analitycznej DataWalk —
Jest 1o jeden z Kluczowych obszarow, w kiorym Spotka koncentruje swoja dziafalnosé. Platforma zostanie
wdrozona na rzecz Generalnego Inspektora Informacii Finansowej w Ministerstwie Finansow, do ktérego
zadaf nalezy m. in. zapobieganie praniu pienigdzy oraz przeciwdzialanic finansowaniu terroryzmu.
Podpisana umowa jest w dotychezasowej historii Spotki najwickszym wartosciowo konteaktem na sprzedaz
oprogramowania. Uczestnictwo w projekcie na rzecz centralnego organu administracji panstwowej jest dla
Spolki kluczowa referencja na tym etapie rozwoju, ponadto projekt posiada duzy potencjal TOZWOJOWY.

6.3 Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod
wyceny, jezeli wywieraja one istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansows i wynik finansowy
Jjednostki, ich przyezyny i spowodowana zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale
(funduszu) wlasnym, oraz przedstawicnic zmiany sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
wraz z podaniem jej przyczyny

W biezacym roku nie dokonywano zmian zasad rachunkowosci.

38
(
\ ¥
PiLab Spétka Akcyjna KRS: 0000405409, NIP: 894-303-43-18, REGON: 021737247 plla b p|
ul. RzeZnicza 32-33 Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej

50-130 Wroctaw we Wroctawiu | VI Wydziat Gospodarczy KRS



PiLab

PILAB S.A
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszysikie dane liczbowe pezedstawiono w zlotych polskich)

6.4 Informacje liczbowe, wrazz wyjasnieniem, zapewniajyce poréwnywalnos¢ danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze w bilansie na dzien 31.12.2016 roku
zostaly zmienione w stosunku do danych zatwierdzonych na koniec roku obrotowego 2016. Zmiany
w prezentacji sa wynikiem nieprawidlowego ujecia w roku 2016 zobowiazania wobec Jjednostki powiazane)
w kwocie 110 42818 zI w pozycji zobowiazan wobec pozostalych jednostek oraz wykazania
w krotkoterminowych aktywach finansowych w pozycji udzialy i akcje wartosei jednostek uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych,

SzezegSlowe informacje dotyczace zmian danych poréwnawcezych zawiera ponizsza tabela.

Fraed Zmiany Po korektach
Zobowiyzania krotkoterminowe korektami " : o,
3122006 " prezentacji 31.12.2016

Waobec jednostek powiazanych
2 tytulu dostaw i ustug. o okresie wymagalnosci do

Fs 52989.10 110428.18 163 417,28
12 miesigcy

Wobec pozostatych jednostek 791 590,52 - 791 590,52
kredyty 1 pozyczki 436.23 - 436.23
inne zobowiazania finansowe 18 717.24 - 18 717,24

z tytulu dostaw 1 ustug. o okresie wymagalnosci do
12 miesigey
z tytulu podatkow, cel, ubezpieczei spolecznych i

594 372,70 -110 428,18 483 944,52

zdrowotnych oraz innych tytuldw publicznoprawnych 122950 i 1223599

z tytulu wynagrodzen 145 258,81 - 145 258.81

inne 20 273,80 - 20 27380

955 007,80 - 955 007,80
Inwestycje krétkoterminowe kore:::;(’i Zminn.y" Po kersbiach
8 31122016 ¥ Prezentacji 31.12.2016
Krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powiazanych - -

w pozostalych jednostkach T636711,31 - 763671131
udzialy lub akeje 2601 432,15 (2601 432.15) -
inne krotkoterminowe aktywa finansowe 5035279.16  2601432,15 763671131

$rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 521627608 - 5216276,08
srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 2491 922,83 - 249192283
inne aktywa pieni¢zne 2724 35325 - 272435325

12 852 987.39 - 1285298739

7.1 Informacje o wspélnych przedsiewzigciach, ktére nie podlegaja konsolidacji, w tym:

1) nazwie, zakresic dzialalno$ci wspélnego przedsigwzigcia,

2) procentowym udziale,

3) czesci wspolnie Kontrolowanych rzeczowyeh skladnikow aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych,

4) zobowigzaniach zaciagnigtych na potrzeby przedsigwziecia lub zakupu uzywanych
rzeczowych skladnikaw aktywaéw trwalych,

5)  czgsei zobowigzan wspolnie zaciagnietych,

6)  przychodach uzyskanych ze wspolnego przedsiewzigcia i kosztach z nimi zwigzanych, m
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7)  zobowiazaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspélnego przedsiewzigcia

Nie dotyczy.

7.2 Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi
Spitka Koszty Zobowigzania
DataWalk Inc. 2574 648.04 295 545,38
7.3 Wykazspilek (nazwa, siedziba), w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale lub 20%
wogdlnej liczbie glosow worganie stanowigeym spolki: wykaz ten powinien zawieraé takze
informacje o procencie posiadanego zaangazowania w kapitale oraz o kwocie kapitatu whasnego i
zysku lub stracic netto tych spélek za ostatni rok obrotowy
Procent
zaangazowania Zysk za rok obrotowy
Nazwa i siedziba Spotki w kapitale Kapital wlasny konczacy sie 31.12.2017
Data Walk Inc. 100% 105 000,00 USD 23 392,07 USD
2479 East Bayshore Road.
Suite 203, Palo Alto,
Stany Zjednoczone
74 Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajac ze
zwolnienia lub wylaczen, informacje o:

1) podstawie prawnej wraz z danymi uzasadniajacymi odstapienie od konsolidacji,

2) nazwie i siedzibie jednostki sporzidzajycej skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na wyzszym szczeblu grupy kapitatowej oraz micjsen jego publikacji,

3) podstawowych wskaznikach ekonomiczno-finansowych, charakteryzujacych dziatalnosé
Jjednostek powigzanych w danym i ubieglym roku obrotowym, takich jak:

- przychody netto ze sprzedazy produktiw, towardw i materialéw oraz przychody finansowe,
- wynik finansowy netto oraz kwota kapitatu (funduszu) whasnego, z podziatem na grupy,

- wartosé aktywow,

= przecigtne roczne zatrudnienie,

4) rodzaju stosowanych dardéw rachunkowosci (krajowych czy miedzynarodowych)

przez jednostki powigzane
Spotka jest jednostka dominujaca wobec DataWalk Inc. i sporzadza sprawozdanie skonsolidowane
obejmujace dane jednostki zaleznej.
75 Informacje o:

1) nazwie i siedzibie jednostki sporzgdzajacej sb lidowane spra danie fi e
na najwyzszym szezeblu grupy kapitalowej, w ktérej sklad wehodzi spolka jako jednostka
zalezna, oraz miejscu, w ktérym sprawozdanie to jest dostep

2) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajycej skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na najnizszym szezeblu grupy Kapitalowej, w sklad ktérej wehodzi spitka jako jednostka
zaleina, oraz miejscu, w Ktérym sprawozdanie to jest dostep

Nie dotyczy.
40
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7.6

Nazwa, adres siedziby zarzadu lub siedziby statutowej jednostki oraz forme prawny Kkazdej
z jednostek, ktorych dana jednostka jest wspélnikiem ponoszycym nicograniczona odpowiedzialnosé
majatkows

Nazwa Siedziba Zarzadu lub siedziba statutowa Forma prawna

2479 East Bayshore Road, Suite 203,

Dan Walk loc. Palo Alto, Stany Zjednoczone

Incorporated (spotka akcyjna)

W przypadku sprawozdania finansowego sporzydzonego za okres, wciggu ktdrego nastapito
polaczenie:
1) jezeli polyezenie zostalo rozliczone metody nabycia:
a) firme i opis przedmiotu dzialalnosci spotki przejetej,
b) liczbe, warto$¢ nominalna i rodzaj udzialow (akcji) wyemitowanych w celu
polaczenia,
©)  ceng przejecia, wartodé aktywow netto wedlug wartosci godziwej spotki przejetej
na dziein polyczenia, warto¢ firmy lub ujemny wartosé firmy i opis zasad jej
amortyzacji;
2)  jezeli polgezenie zostalo rozliczone metody laczenia udzialow:
a) firmy i opis przedmiotu dziatalnosci spolek, ktére w wyniku polaczenia zostaly
wykreslone z rejestru,
b) liczbe, wartos¢ nominalng i rodzaj udzialéw (akcji) wyemitowanych  w celu
polaczenia,
¢} przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w Kapitalach wlasnych potgczonych
spotek za okres od poczitku roku obrotowego, w ciagu ktérego nastapilo polaczenie,
do dnia potaczenia

Nie dotyczy.

W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosei kontynuowania dzialalnosci, opis tych
niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewno$é wystepuje. oraz wskazanie, czy sprawozdanie
finansowe zawicra korekty ztym zwigzane; informacja powinna zawieraé réwniez opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialan majjcych na celu eliminacje niepewnosci

Zarzad nie  dostrzega  zagrozenia dla  kontynuacji  dzialalnosci Spdtki. W 2017 roku  Spoélka
konsckwentnic realizowata  preyjeta  strategie  rozwoju  a  osiagniecie zalozonych  celow
biznesowych wymagalo poniesienia nakladéw  inwestycyjnych, co znalazlo swoje odzwierciedlenie
W danych finansowych za biezacy okres sprawozdawczy. Specyfika dostawey rozwiazan w sektorze
Enterprise IT wymaga intensywnych inwestycji przez piecwsze lata rozwoju dzialalnosci. Spélka posiada
srodki finansowe zabezpieczajace dziatalnosé na caly rok 2018 oraz czesé Koleinego okresu. Sprawozdanie
finansowe nie zawiera korekt zwiazanych z wystepowaniem niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dzialilnosci.
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PILAB S.A

Dodatkowe informacje i objasnienia

twszystkie dane liczhowe precdstawiono w zlotyeh polskich)

Nie dotyczy

, ; Pilab
F lr!l.‘u. -'1|.-,'|_|.‘p
WG,
Patvet WisdAuiki

Pawel Wieczyniski
Prezes Zarzq.duMLah
/{';!unek Zarzadu II|

| J_‘ . —~) |
4 [Mykrian Pieckg, P
/f_/ eI Yoo

Krystian ‘F\'\li%tku
Czlonek Za‘llf.adu

el

Sergiusz Boryslawski

Czlonek Zarzadu

Wrochiw, 0%.05.2018 r.

a2

Inne informacje niz wymienione powyiej, jezeli moglyby w istotny sposib wplvnaé na ocene syluacji
majatkowej i finansowej oraz wynik finansowy jednostki

5 A

Vistra Corporate Services Sp. z 0.0,

Podmiot edpowiedzialny za prowadzenie
ksiag rachunkowych
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2017 R.

URY*=*

PILAB S.A.

SPRAWOZDANIE

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NA DZIEN 31.12.2017 R.

09.05.2018 R.

g

An independent member of UHY international
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy | Rady Nadzorczej Spotki
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego Spotki
PILAB S.A., z siedziba we Wroctawiu (zwana dalej takze Spoétka), na ktére sktadaja sie:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzier
31.12.2017 r., rachunek zyskéw i strat za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosc Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna
prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(tj. Dz. U.z 2018 r. poz. 395), zwanej dalej , ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami
prawa a takze umowa jednostki. Zarzad Spolki jest réwniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego  niezawierajacego  istotnego  znieksztalcenia  spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego jednostki zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieri:

1. ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089)
(., ustawa o biegtych rewidentach”),

2. Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pozn. zm. w zwiazku z
uchwata nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standardéw wykonywania zawodu.
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Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosc, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow
badania kwot i ujawnieri w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur zalezy od
osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac
oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej,
w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli
wewnetrznej Spoétki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad wartosci
szacunkowych, jak réwniez ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia
wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zataczone roczne sprawozdanie finansowe:

1. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na
dzieri 31.12.2017 r. oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2017 r. do 31.12.2017 r., zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

2. zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo, zgodnie z przepisami rozdziatu
2 ustawy o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych;

3. jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa
i statutem jednostki.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto
wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostatlo sporzadzone zgodnie
z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze ztozenie oswiadczenia, czy
w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde istotne znieksztaicenie.

Hel fv5 ;(Ou
prospel

PiLab Spétka Akcyjna
ul. RzeZnicza 32-33
50-130 Wroctaw

KRS: 0000405409, NIP: 894-303-43-18, REGON: 021737247
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
we Wroctawiu | VI Wydziat Gospodarczy KRS

pilab.pl



PiLab
UH ECA

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o jednostce
i jej otoczeniu uzyskane] podczas badania sprawozdania finansowego, nie
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie
o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem zgonie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii,
czy emitent obowiazany do ztozenia oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego,
stanowiacego wyodrebniona czeé¢ sprawozdania z dziatalnosci Spétki, zawart w tym
oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do
okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie,
czy s3 one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spotka zawarta
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreélonym w regulaminach o ktorych
mowa w art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639 oraz z 2017 r. poz. 452, 724, 791).
Ponadto stwierdzamy, ze informacje zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

UHY ECA Audyt
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

_—

Pawet Mroz
Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12600

przeprowadzajacy badanie w imieniu

UHY ECA Audyt

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115

Wroctaw, 09.05.2018 r.

Hel fhj ;[Ou

Prospel
4
PiLab Spétka Akcyjna KRS: 0000405409, NIP: 894-303-43-18, REGON: 021737247 plla b pl
ul. Rzeznicza 32-33 Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej =

50-130 Wroctaw we Wroctawiu | VI Wydziat Gospodarczy KRS



PiLab

STOSOWANIE ZASAD tADU KORPORACYINEGO
,DOBRE PRAKTYKI SPOtEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD tADU KORPORACYINEGO

W 2017 r. Spétka stosowata zasady fadu korporacyjnego zawarte w Zataczniku Nr 1 do Uchwaly Nr
795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31 paidziernika 2008 r. ,Dobre praktyki spotek notowanych na
NewConnect”, zmienionym Uchwata Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r.

W dniu 26 czerwca 2015 r. Spotka opublikowata oéwiadczenie w przedmiocie przestrzegania zasad fadu
korporacyjnego zawartych w ww. dokumencie w 2akresie wskazanym ponizej, do dnia publikacji
niniejszego raportu zakres ten nie ulegl zadnej zmianie:

TAK/NIE/NIE

KOMENTARZ
DOYYCZY am
Emitent stosuje niniejszg
23sade 2 wylzczeniem
: . : TAK transmisji obrad walnego
Spotka powinna prowadzi€ przejrzysty i efektywna polityke Zryiacsenien e o’:m iouias ¢
informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak =
= < g . transmisji obrad wykorzystaniem sieci
i z uzyciem nowoczesnych technelogil oraz najnowszych narzedzi 3 .
AR LS SN 3 walnego Internet, rejestrowania
komunikacji 2ap: jacych szybkosé, bezp oraz i, i
szeroki | interaktywny dostep do informacji. Spétka, korzystajac w i & = giichead
! S : wykorzystaniem [ upubliczniania go na
Jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnic e 23 2
1 S 3% : i sieci Internet, stronie internetowej. W
odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, : 2 2
Y 2 rejestracjl ocenie Zarzgdu Emitenta
wykorzystujgc w tym celu réwniet nowoczesne metody 2 £
SN S AT przebiegu koszty zwigzane z
komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad 5 =
obrad i techniczng obsiuga

walnego 2gromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowaé przebieg obrad i upubliczniaé go na stronie
internetowe).

upublicznienia  transmisji oraz rejestracji
gonastronie  przebiegu obrad walnego
internetowej zgromadzenia s3
niewspolmierne do
potencjalnych korzysci.
Spétka powinna zapewnié efektywny dostep do informacji
2. niezbgdnych do aceny sytuacji | perspektyw spétki oraz sposobu TAK
Jej funkcjonowania.

Spotka prowadzi korporacyjng strong internetowa |
3.1 zamieszcza na niej: podstawowe informacje o spdice i jej TAK
dziatalnosci (strona startowa),

opis dziaialnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju

3.2 dziatalnosci, z ktdrej emitent uzyskuje najwiecej TAK
przychoddw,
33 opis rynku, na ktérzm dfia&a itent, wraz z okresleni TAK
3, pozycji emitenta na tym rynku,
34 zyciorysy zawodowe czfonkdw organdw spotki, TAK

powzigte przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia czlonka
rady nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady
3.5 nadzorezej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami TAK
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby gloséw na
walnym 2gromadzeniu spotki,
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36
3.7
38
39
3.10

ER G

3.12

3.14

3.16

317

3.18

dokumenty korporacyjne spotki,

zarys plandw strategicznych spotki,

opublikowane prognozy wynikéw finansowych na bietacy
rok obrotowy, wraz 2 2atozeniami do tych prognoz oraz
korektami do tych prognoz (w praypadku gdy
emitent publikuje prognozy),

strukture akcjonariatu emitenta, 2e wskazaniem glownych
akcjonariuszy oraz akeji znajdujacych sie w wolnym
obracie,

dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w
spofce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

(skreslony)

opublikowane raporty biezace i okresowe,

kalendarz zaplanowanych dat publikac)i finansowych
raportow okresowych, dat walnych zgromadzer, a takze
spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,
informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem termindw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny by¢
zamieszczane w terminie umoiliwiajgcym podjecie przez
inwestordw decyzji inwestycyjnych,

(skresiony)

Pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objgtych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
2gromadzenia, wraz z cdpowiedziami na zadawane
pytania,
informacje na temat powodéw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzgdku obrad wraz z
uzasadnieniem,

informacjg o przerwie w obradach walnego zgromadzenia |
powodach zarzadzenia przerwy,

informacje na temat podmioty, 2 ktdrym spétka podpisala
umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony internetowe), numerdow
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TaK

TAK
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8,

10.

Informacje na temat podmiatu, ktéry petni funkcje

329 animatora akcji emitenta,
dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki,
3.21 ¥ $ AR
opublikowany w ciagu ostatnich 12 miesiecy,
3.22 (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny byé
zamieszczane w sposob umozliwlajacy fatwy dostep do tych
infarmaciji. Emitent powinien dokonywa¢ aktualizac|i informacii
umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia
sig nowych, istotnych infermacji lub wystapienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowe)j, aktualizacja
powinna 20stac przeprowadzona niezwlocznie.

Spétka prowadzi korporacying strong internetowa, wedlug
wyboru emitenta, w jgzyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace | okresowe powinny byt zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacia zgodnie z przepisami obowiazujacymi
emitenta,

Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegélnym
uwzglednieniem potrzeb inwestordw indywidualnych. W tym celu
Spaika, poza swojq strong karporacyjna powinna wykorzystywaé
indywidualng dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich
znajdujacg na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywaé bieizce kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia
mu prawidlowego wykonywania swoich obowlgzkéw wobec
emitenta. Spéika powinna wyznaczyé osobg odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spofce nastapi 2darzenie, ktdre w ocenie
emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkdw, emitent
niezwlocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania
obowiazkéw Autoryzowanego Deoradcy.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym: informacje na
9.1  temattgczne) wysokosci wynagrodzer wszystkich cztonkéw
zarzadu i rady nadzorczej,

informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego
8.2 Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu éwiadczenia
wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

Czlonkowie zarzgdu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w

obradach walnego 2gromadzenia w skiadzie umozliwiajaeym

udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie walnego 2gromadzenia.

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

TAK

Emitent prowadzi
korporacyjng strone
internetows w jezyku
polskim.

Ze wzgledu na
koniecznos¢ zachowania
tajemnicy handlowej i
poufnosci zawartej
umowy, Emitent nie
bedzie stosowat
powyisze] praktyki w
spos6b ciggty.
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Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspofpracy

5 S Autoryzowanego Doradcy, powinien arganizowaé publicznie
dostepne spotkanie z inwestarami, analitykami i mediami.
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji 2 prawem
poboru powinna precyzowac cene emisyjng albo mechanizm Jej
12.

13

13a

14.

15.

16.

jej przed dnlem ustalenia prawa poboru, w terminie
umotliwiajacym podijgcie decyzji inwestycyjnej.
Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniad zachowanie
niezbgdnego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami
powodujgeymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami,
ktorych ustalane s3 prawa akcjonariuszy wynikajace 2 tych zdarzen
korparacyjnych.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co
najmniej potowe ogdtu glosow w spdice, informacji o zwolaniu

przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie

okreglonym w art. 399 § 3 Kodeksu spétek handlowych, zarzad
emitenta niezwlocznie dokonuje czynnosci, do ktorych jest
zobowiazany w zwigzku z organizacia i przeprowadzeniem

walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez w

przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do

lania nadzwyc go 2gromadzenia na podstawie
art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych.
Dzier ustalenia praw do dywidendy oraz dzief wyplaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas praypadajacy pomiedzy nimi
byt mozliwie najkrétszy, a w kaidym przypadku nie diuzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie diuzszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga szczegétowego uzasadnienia,
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyplaty dywidendy
warunkowej moie zawierad tylko takie warunki, ktérych
ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.
Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakoriczenia miesizca. Raport miesigczny powinien zawieraé co
najmniej:

JNEEC

* informacje na temat wystapienia tendencji | 2darzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta moga
miet w przysztosci istotne skutki dia kondycji finansowe| oraz
wynikdw finansowych emitenta,

* zestawienie wsaystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezacego w okresie objetym raportem,
* informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka realizacja,

chocby w czgsci, miata miejsce w okresie objetym raportem,
* kalendarz inwestora, obejmujjcy wydarzenia majace mieé
miejsce w nadchodzacym miesigeu, ktdre dotyczg emitenta i sg
Istotne 2 punktu widzenia interesdw inwestoréw, w szczegélnosci

ustalenia lub zobowiaza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia

Z uwagi na fakt, iz koszty
zwigzane ze spotkaniami
sg niewspéimierne do
potencjalnych korzysci
taklego dzialania, Spétka
nie zamierza
w najblizszym czasie
wprowadzic zasady
organizowania
publicznych spotkan i nie
bedzie stosowata
przedmiotowej Dobrej
Praktyki,

NIE

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

W opinli Zarzgdu
Emitenta, w okresach
miesiecznych
wystarczajgce jest
nalezyte wypelnianie
przez Spétke
obowigzkow
informacyjnych. Spétka
pubiikuje raporty
kwartalne zawierajace
informacje pozwalajace
oceni¢ biezaca
dziatalnoéé Emitenta.

NIE
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PiLab

16a

17.

daty publikacji raportéw okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypci, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zaiaczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien niezwlocznie opublikowaé, w
trybie wiasciwym dla przekazywania raportow biezacych na rynku
NewConnect, informacjg wyjasniajaca 2aistnialg sytuacje.

(skreslony)

Zrédio: Emitent

TAK
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