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1. PODSTAWOWE INFORMACJE

Firma:

TERMO2POWER

Forma prawna:

Siedziba, adres:

Telefon:
Adres strony internetowej:
Adres poczty elekironicznej:

Oznaczenie sqdu:

Data rejestracji w KRS:

Spotka akeyjna
Warszawa (00-844),
ul. Grzybowska 87
+48 514943360

www.termo2power.com

info@termopower.com

Sqgd Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

6 listopada 2015 roku

Numer KRS: 0000584452

NIP: 362222444

REGON: 5272749594
Organy Spoéfki:

W sktad zarzgdu Termo2Power S.A. na dzien 15 maja 2018 roku wchodzili:

Jacob Brouwer — prezes zarzqdu.

W sktad rady nadzorczej Termo2Power S.A. na dzienh 15 maja 2018 roku

wchodzili;

1) Marcin Wotowicz — przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

2) Gabriel Bartoszewski — cztonek rady nadzorczej;

2) Eduard Willem Bergmans — cztonek rady nadzorczej;

3) Cezary Kosinski — cztonek rady nadzorczej;

4) Antonio La Marca - cztonek rady nadzorcze;.


http://www.termo2power.com/
mailto:info@termopower.com

2. WYBRANE DANE FINANSOWE ZA 1. KWARTAL 2018 ROKU

Bilans.

Wyszczegolnienie

Na dzier 31.03.2018

Na dzien 31.03.2017

r. (wzt) r. (w zt)
A. Aktywa trwate 1336 870,56 1541 015,16
I. Wartosci niematerialne i prawne 282 499,91 395 499,95
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1 054 370,65 1145 515,21
lll. Nalezno$ci diugoterminowe 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00
B. Aktywa obrotowe 478 640,51 402 368,44
I. Zapasy 86 621,07 82 427,50
Il. Naleznosci krotkoterminowe 216 381,31 261 550,86
lll. Inwestycje krotkoterminowe 173 242,54 56 027,25
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 395,59 2 362,83
AKTYWA RAZEM 1815511,07 1943 383,60
A. Kapitat (fundusz) wtasny 1071 667,02 1681 571,33
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 2 000 000,00 2 000 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
lll. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 11 394,27 11 394,27
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -768 282,91 -238 742,00
VIIl. Zysk (strata) netto -171 444,34 -91 080,94
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 743 844,05 261 812,27
|. Rezerwy na zobowiazania 0,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 200 000,00 0,00
lll. Zobowigzania krotkoterminowe 437 909,79 261 812,27
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 105 934,26 0,00
PASYWA RAZEM 1815 511,07 1943 383,60




Rachunek zyskow i strat Emitenta.

Za okres od Za okres od
Wyszczegdlinienie 01.01.2018 r. 01.01.2017 r.
e do 31.03.2018 . do 31.03.2017 .
(w zt) (w zt)
s s 0,00 107 844,60
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:
I. Przychody ze sprzedazy produktéw 0,00 107 844,60
Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — wartosé dodatnia, 0,00 0,00
zmniejszenie — wartos$¢ ujemna)
. n . . 0,00 0,00
I1l. Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki
p , 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 218 484,07 188 478,03
I. Amortyzacja 62 043,93 61 768,92
Il. Zuzycie materiatéw i energii 5 459,90 81 859,73
. Ustugi obce 37 178,49 18 805,96
IV. Podatki i optaty 349,75 -0,27
V. Wynagrodzenia 94 451,99 20 419,76
) ) . . . 18 576,30 4 207,54
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 423,71 1416,39
” . L 0,00 0,00
VIIl. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -218 484,07 -80 633,43
D. Pozostate przychody operacyjne 53 648,70 0,00
0,00 0,00
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Il. Dotacje 53 648,70 0,00
. Inne przychody operacyjne 0,00 0,00
E. Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00
0,00 0,00
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Il. Inne koszty operacyjne 0,00 0,00
. , . . -164 835,37 -80 633,43
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe 0,00 0,00
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
Il. Odsetki 0,00 0,00
1. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 6 608,97 10 447,51




|. Odsetki 828,13 0,00

II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

IV. Inne 5 780,84 10 447,51
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) SRR RS
J. Wyniki zdarzen nadzwyczajnych (J.1-J.11) 0,00

I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00

1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00

K. Zysk (strata) brutto (I-J) -171 444,34 -91 080,94
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00

M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00
straty)

N. Zysk (strata) netto (K-L-M) -171 444,34 -91 080,94




Zestawienie zmian w kapitale wiasnym Emitenta.

Za okres od Za okres od
G e 01.01.2018 r. 01.01.2017 r.
yszczeg do 31.03.2018 r. do 31.03.2017r.
(w zt) (w zt)
I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 1243 111,36 1795 934,63
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po 1243 111,36 1772 652,27
korektach
1l. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1071 667,02 1681571,33
lll. Kapitat (fundusz) \.Niasny, po uwzgle.dnlenlu proponowanego 1071 667,02 1681 571,33
podziatu zysku (pokrycia straty)
Rachunek przeptywoéw pienieznych Emitenta.
Za okres od Za okres od
01.01.2018r. 01.01.2017r.
do 31.03.2018r. do 31.03.2017 r.
Wyszczegdlnienie (w zt) (wzt)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -171 444,34 -91 080,94
Il. Korekty razem 255 182,24 90 724,77
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 83 737,90 -356,17
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 73 685,43 0,00
Il. Wydatki 39 155,61 0,00
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 34 529,82 0,00
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 0,00 0,00
Il. Wydatki 40 166,05 -0,02
. -40 166,05 0,02
lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll+/-B.l11+/-C.III) 78 101,67 -356,15
E. Bilansowa zmiana stanu $srodkéw pienieznych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 95 140,87 56 383,40
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 173 242,54 56 027,25

Strata wynika gtéwnie z zasad finansowania i rozliczania realizowanego przez
Emitenta projektu w ramach umowy z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
("NCBIR") pod tytutem "Opracowanie wysokosprawnej kompaktowej sitowni
kogeneracyjnej matej mocy zasilanej biomasqg (BioCHP) dla energetyki
rozproszonej'. Zaangazowanie Spotki wynosi 20% ponoszonych kosztow
kwalifikowalnych (ktére podlegajg refundaciji) w ramach projektu (w tym
wynagrodzen i ustug zewnetrznych) oraz 100% obligatoryjnych kosztow
niekwalifikowalnych (ktére nie podlegajg refundaciji) w ramach projektu,
a ponoszonych na wynagrodzenia oséb z kadry administrujgcej projektem.



Strata jest wiec powodowana przez koszty badan i rozwoju, ktdre nie przyniosty
jeszcze przychodow.

3. INFORMACJA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU,
W TYM INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI

Niniejszy raport zostat sporzgdzony zgodnie z § 5 ust. 4.1 - 4.2 Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Kwartalne sprawozdanie finansowe prezentuje dane finansowe za okres od
1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku. Dane porownywalne za
analogiczny okres 2017 roku dotyczqg okresu 1 stycznia — 31 marca.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe stanowigce element niniejszego
raportu okresowego zostato przygotowane zgodnie zwymogami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (z pdzniejszymi zmianami).

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spdtke w nie zmnigjszonym istotnie zakresie przez co
najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej i nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie dokonata zmian w stosowanych
zasadach rachunkowosci.

4. IWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZIY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIESZYCH CIZIYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI
O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI

W ramach umowy z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju ("NCBIR") Spotka
realizowata kolejny etap projektu pod tytutem "Opracowanie wysokosprawnej
kompaktowej sitowni kogeneracyjnej matej mocy zasilanej biomasqg (BioCHP)
dla energetyki rozproszonej'. 19 lutego 2018 r. Spdtka otrzymata od Instytucii
Posredniczgcej (NCBIR) kolejng zaliczke na realizacje projektu(159 582,96 PLN).
Srodki sg rozdysponowywane zgodnie z zatwierdzonym przez NCBIR
harmonogramem prac, w tym gtownie na implementacje modelu
matematycznego w Srodowisku numerycznym oraz weryfikacje modelu na



podstawie danych operacyjnych zebranych dla innego czynnika roboczego.
Zakonczenie prac w tym etapie zaplanowano na maj 2018r.

Emitent podawat do publicznej wiadomosci kolejne informacje dotyczgce
zapowiadanego pokazu demonstratora  we  Wioszech. W lutym
poinformowano o:

- zakonczeniu zaplanowanych prac modernizacyjnych, w tym dokonanej
adaptacji systemu chtodzenia CHP (Combined Heat and Power), m.in. woda
chtodzgca ma optymalng temperature i wystarczajgcy przeptyw (12 000 1/h)
dla celow testu i demonstracji instalacji. Uszkodzone uszczelnienie zostato
usuniete i zastgpieniu nowym,

- w wyniku zastosowania w jednostce demonstracyjnej mikrokomory spalania -
"Micro Combustor" - opatentowanej przez wtoskiego partnera Spotki firme
Microsystemfuel Srl., stwierdzono, ze w przypadku uzycia joko paliwa RDF
(Refuse Derived Fuel) testy wykazaty, iz redukcja objetosci wynosi > 85%. Syngaz
wytworzony przez Micro Combustor jest spalany bezposrednio w temperaturze
850 - 1100 C (z mozliwoscig regulowania temperatury w tym zakresie).

Dostepne moce: od ok. 20 kWt - 50 kWt dla gospodarstw domowych i do okoto
1 MWt dla odbiorcow przemystowych. Moc jednostki jest rowniez zalezna od
wartosci zastosowanego opatu. Systemy bytyby oferowane jako mikrokomory
spalania potgczone z kottem grzewczym lub z kottem parowym z dodatkowo
zintegrowang jednostkg kogeneracyjng Termo2Power S.A. Syngaz wytworzony
przez Micro Combustor jest spalany bezposrednio w temp. 850 - 1100 C (z
mozliwoscig regulowania temperatury w tym zakresie). Przed ostatecznym
wprowadzeniem na rynek europejski (w odniesieniu do klientow z terytorium
Unii Europejskiej) Micro Combustor musi przejs¢ proces certyfikacji europejskiej
(CE). Zarzgd Termo2Power S.A. rozwaza propozycje ztozonq Spodtce przez
Microsystemfuel Srl., na zawarcie umowy na wytgczno$¢, dotyczgcej
wprowadzenie urzgdzenia na rynki Polski i Holandii. Micro Combustor jest
opatentowanqg technologiqg gazyfikacji za pomocq sprezonego powietrza i
wyodrebnienia wodoru i tlenu w procesie gazyfikacji. W urzgdzeniu mozna
stosowac rozne typy paliwa jak np. biomasa (pellet, zrebki drzewne) ale
rowniez odpady typu RDF (Refuse Derived Fuel), plastik, oleje i odpady
odzwierzece.

- emisja spalin jest uzalezniona od rodzaju zastosowanego paliwa. Pomiar
poziomu wszystkich emisji zawartych w spalinach zapowiedziono na marzec -
kwiecien 2018 .



- dla bezpieczenstwa osiggniecia zamierzonych  dziatan, Spdtka
wyprodukowata 2 kompletne, nowe ekspandery jako jednostki zapasowe. Ze
wzgledu na duzqg liczbe klientow Termo2Power zainteresowanych produktem
CHP (Combined Heat and Power) i jego demonstracyjnym pokazem, Zarzgd
stworzyt harmonogram wizyt klientow w Rzymie dla dokonania pokazdw
systemu demonstracyjnego.

- w swoich dziataniach, zarzgd Emitenta wzigt rowniez pod uwage, iz wtoski
rzgd wprowadzit nowqg zachete dla stosowania rozwigzan CHP zasilanych
biomasg o mocy do 50 kWe. Motywacjg dla potencjalnych klientow, jest tutqgj
to, ze kupujgcy mogq ubiegac sie do 60% zwrotu inwestycji, az do maksymalne;j
wysokosci 100 000 EUR w ramach rzgdowego systemu fiskalnego (VAT i
podatek dochodowy).

W marcu 2018 r. Spoétka informowata o spotkaniu z pierwszymi potencjalnymi
klientami i porozumieniu o dostawie systemu kogeneracji biomasy o mocy ok.
50 kWe (identyczny z prezentowanym demonstratorem) do centrum
ogrodniczego w Ofttaviano (Wtochy, w regionie Kampania, w prowinciji
Neapol). Zapowiedziano, ze oficjalna umowa zostanie podpisana
maksymalnie do konca marca 2018r., po oszacowaniu przez Termo2Power S.A.
lokalnego kosztu robdét budowlanych (w tym ziemnych) - fundament -
obudowa systemu i koszt podtgczenia do lokalne] energetycznej sieci
zewnetrznej. Ustalona przez strony minimalna wartos¢ kontraktu miata wyniesc
rownowartos¢ 500 000,00 PLN. Ten system bedzie pierwszym zestawem dla
cenfrum ogrodniczego. W zaleznosci od ostatecznego dochodu
operacyjnego Kontrahent zadecyduje o zamawianiu dodatkowych instalaciji
kogeneracyjnych na biomase dla innych swoich 10 lokalizacji na terenie
Wtoch. O postepach dotyczgcych wydarzen opisanych w raportach z lutego
i marca 2018 r. Emitent informowat w raporcie publikowanym w 2. kwartale
2018r.

Zarzgd Spotki w marcu opublikowat raport biezgcy informujgcy o porozumieniu
handlowym zawartym z wtoskg Spotkg Glocal Energy Power s.r.l. Na podstawie
porozumienia Termo2Power S.A. zdecydowata sie rozpoczgc¢ pod wtasng
markq sprzedaz i marketing wielopaliwowych (dotyczy wykorzystania roznych
rodzajdbw  gazu) generatorow  prgdotwérczych  (kogeneracyjnych).
Wielopaliwowe generatory prgdotwdrcze sqg to silniki ftokowe potgczone z
generatorami  prgdotwdrczymi. Takie potgczenie zapewnia zardwno
produkcje ciepta, jak i energii elektrycznej (CHP = kombinacja ciepta i energii).
Na przyktad silnik o mocy elekirycznej 200 kWe dostarcza réwniez 360 kWt
gorgcej wody o temperaturze 90 C. Jako paliwo, agregaty mogg
wykorzystywac¢ gaz ziemny, biogazi / lub syngaz. Oferowane urzgdzenia bedqg
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dostepne w przedziale mocy poczgwszy od jednostek mikro (25 kWe) do
jednostek makro (1 MWe). Sprawnos¢ elekiryczna wynosi ok. 30 - 35%
(prawnosc kogeneracyjna wynosi 80-85%), jednak w potgczeniu z systemami
ORC pochodzgcymi od Termo2Power S.A. uzyskuje sie dodatkowe 10%
sprawnosci  elektrycznej, przy uzyciu tej samej ilosci paliwa. Spaliny o
temperaturze ok. 450 - 5000 C mogqg by¢ wykorzystane do napedu ORC, co
zwiekszy osiggi silnika o kolejne okoto 10% sprawnosci. Oznacza to, ze przy tej
samej ilosci gazu mozna wytworzy¢ 10% wiece] energii elekirycznej. Te
standardowe produkty bedg miaty lepszy stosunek ceny do jakosci w
porobwnaniu do ofert funkcjonujgcych na rynku. Grupami docelowych
odbiorcow sg: biogazownie - instalacje gazogeneratorow - przedsiebiorstwa,
ktore potrzebujg generowac wtasng energie z gazu ziemnego lub gazu
ptynnego oraz przedsiebiorstwa zajmujgce sie dystrybucjg gazu. Jednostki
bedg montowane z wysokiej jakosci podzespotow pochodzgcych od
europejskich producentéw silnikdw, takich jak Deutz AG, Cummins. Oprocz
mozliwosci sprzedazy tej nowej linii produkidow powstanie efekt synergii dla
marketingu i sprzedazy linii produktow ORC (Organic Rankine Cycle) juz
nalezgcych do Emitenta. Dzieki temu koncowy klient bedzie miat tylko jednego
partnera zaréwno dla jednostki kogeneracyjnej, jak i ORC, z czego wynikajg
korzysci dotyczgce odpowiedzialnosci za projekt i gwarancje. Zostanie
rozwigzany konflikt na linii dostawcy - klient powodujgcy mozliwos¢ utraty przez
klienta Swiadczen gwarancyjnych (wiodgcy producenci elekirocieptowni
podajg w swoich warunkach sprzedazy, ze klient koncowy straci gwarancje w
przypadku zainstalowania ORC pochodzgcego z obcego zrédta).

Biorgc pod uwage ograniczenia obecnie wykorzystywanej przez Spotke
powierzchni produkcyjno - biurowej zlokalizowanej w Kwidzynie i w odniesieniu
do spodziewanego realnego wzrostu zamowien oraz sprzedazy w latach 2018
— 2020, Zarzgd Emitenta w marcu 2018 r. poinformowat, iz jest na etapie
pozyskiwania dodatkowej powierzchni produkcyjnej oraz biurowej na obszarze
Warszawy. Jest to zgodne z politykg i planami rozwoju Spotki, o kidrych
informowano w Dokumencie Informacyjnym sporzgdzonym é grudnia 2016 r. -
z modyfikacjg lokalizacji oraz czasu przeprowadzenia operacji. Powodem
wyboru obszaru Warszawy jest znacznie korzystniejsze usytuowanie i logistyka
oraz mozliwos¢ wydajniejszego zarzgdzania zaktadem produkcyjnym i jego
zapleczem demonstracyjnym. W sposdb istotny dotyczy to kontaktéw z
biznesowymi klientami zagranicznymi.

W nawigzaniu do raportu biezgcego EBI nr 10/2018 z 23 marca 2018 r. w
ktorym opublikowano Uchwaty podjete przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Termo2Power Spdtka Akcyjna, Zarzgd Termo2Power S.A.
przekazat do publicznej wiadomosci informacie:
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+W zwigzku z wnioskiem zgtoszonym przez Akcjonariusza Spotki Termo2Power
S.A. w ftrakcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Emitenta, aby Zarzgd Spotki okreslit polityke dywidendy na najblizsze lata,
Zarzgd Spotki Termo2Power S.A. informuje, iz po wypracowaniu przez Emitenta
zysku za rok 2019, w roku 2020 Zarzad przedstawi Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki, swojg rekomendacije wyptaty dywidendy w wysokosci co
najmniej 30% zysku netto i przeznaczeniu pozostatej czesci do wykorzystania na
inwestycje w Srodki frwate, w szczegdlinosci budowe wtasnych jednostek ORC
i biomasowych, ktére w wersji kontenerowej zostang umieszczone na wynajem
u klientow, gdzie klient zaptaci za wytworzong energie elekiryczng i ciepto”.

W lutym 2018 r. Emitent opublikowat kolejne informacje dotyczqgce przebiegu
procedury wniesienia akcji Spotki Termo2Power  S.A.  jako  wktadu
niepienieznego (aportu) na pokrycie udziatdw w kapitale zaktadowym Spotki
Green-Nanotech Ventures Sp. z 0. o. (Spdtka GNV). Z udostepnionych przez
Spotke GNV, Spoétce Termo2Power S.A. danych wynikato, ze ze wzgledu na
niedotrzymanie przez dwie osoby (akcjonariusze Emitenta) ztozonych
deklaracji zawartych w akcie notarialnym sporzgdzonym 07 grudnia 2017 r.
dotyczgcym przeniesienie na spotke GNV akcji Spotki Termo2Power, operacja
wymiany akcji Termo2Power S.A. na udziaty w spoétce GNV nie moze zostac
sfinalizowana w zatozonych przez strony terminach. Dwie sposrdd dwudziestu
osOb nie zawarty jeszcze umdow objecia udziatdw i wniesienia wktaddw
niepienieznych w postaci zdematerializowanych akcji Spotki Termo2Power S.A.
Wedtug wyjasnien pozyskanych przez Spdtke, powodem niewypetniania
ztozonych zobowigzan, jest nizsza niz deklarowana liczba posiadanych przez te
osoby akcji Termo2Power S.A. Dlatego ze wzgledu na przyjety harmonogram i
brak gwarancji, ze osoby ktére powodujg opdznienia w procesie
zainicjowanym 07 grudnia 2017 r. (proces wymiany akcji Termo2Power S.A. na
udziaty w Spdtce GNV), wywigzg sie z podjetych zobowigzan (pomimo, iz
Spotka mogtaby jeszcze czekac na przystgpienie dwu ostatnich akcjonariuszy
Termo2Power S.A.), Zarzgd Spotki GNV w  porozumieniu z pozostatymi
uczestnikami podjgt decyzje o odstgpieniu od rozpoczetej procedury. Wspdlng
decyzjg zainteresowanych stron zostat wyznaczony nowy termin pomiedzy
Spotkg GNV  a  akcjonariuszami  Emitenta  zainteresowanymi  powyzszg
procedurg zwigzany z zawarciem umow objecia udziatdow i wniesienia
wktadoéw niepienieznych. Osoby, ktére nie wywigzaty sie dotychczas ze
ztozonych deklaraciji nie zostaty wziete pod uwage w tworzeniu nowej struktury.
Zarzgd Spoétki GNV poinformowat, ze w ramach powyzszej procedury, dojdzie
do przeniesienia na spdtke GNV ponad 51% akcji Spotki Termo2Power. Na te
liczbe maijq sie sktadac akcje, ktérych wymiane zadeklarowaty osoby fizyczne
i prawne bedgce akcjonariuszami Spotki Termo2Power. Ponadto Spdtka GNV
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poinformowataq, iz rowniez dojdzie do zawarcia umow aportowych ze spotkami
technologicznymi (objecie udziatdbw w Spdtce GNV przez spofki
technologiczne w zamian za aporty technologii). Kolejny raport dotyczgcy
opisywanej kwestii ukazat sie w 2. kwartale 2018 r. W pierwszym kwartale 2018
r. (podobnie jak w poprzednich) istotny udziat w kosztach dziatalnosci
operacyjnej Spotki odgrywata amortyzacja. W przedmiotowym kwartale byta
to kwota 62 043,93 PLN. Do kosztow dziatalnosci operacyjnej nie weszty
wynagrodzenia Prezesa Zarzgdu Spotki oraz cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki
- w tym okresie nadal nie pobierali wynagrodzenia za prace.

Zgodnie z uchwatqg nr 133/2018 Zarzgdu Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 15 lutego 2018 roku, zawieszony zostat obrét akcjami w
alternatywnym systemie obrotu 6 spotek, w tym Termo2Power S.A. Zawieszenie
obrotu akcjami obowigzywato do konca dnia obrotu nastepujgcego po dniu,
w ktérym spotka przekazata do publicznej wiadomosci raport- kwartalny za IV
kwartat roku 2017, w trybie i na warunkach obowiqgzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect. Niezwtocznie (w dniu 16 lutego 2018
r.), Spotka opublikowata Korekte raportu za IV kwartat 2017 r., natomiast 19
lutego ukazat sie komunikat Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
informujgcy o wznowieniu obrotu akcjami Spofki.

5. STANOWISKO ODNOSNIE DO  MOILIWOSCI  ZIREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE
WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM

Spotka nie publikowata prognoz wynikow finansowych na 2018 rok.

6. INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13A ZALACINIKA NR 1 DO
REGULAMINU ASO

Nie dotyczy.

7. INICJATYWY NASTAWIONE NA  WPROWADZENIE ROZIWIAZAN
INNOWACYJINYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Spotka nie podejmowata dziatan w obszarze rozwigzan innowacyjnych.
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8. OPIS ORGANIZACIJI GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYH KONSOLIDACII

Spotka nie tworzy grupy kapitatowe;.

9. W PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA |
SPORZADZIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZIDAN FINANSOWYCH -
WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA TAKICH SPARAWOZDAN

Spotka nie tworzy grupy kapitatowe;.

NIE

10.INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO
NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Struktura akcjonariatu Spdtki na dzien 15 maja 2018 roku przedstawia sie

nastepujgco:

Udziat
Seria Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba w ogdlnej
akcji (szt.) zakiadowym glosow liczbie
gloséw
Waldemar Kosinski A 3 320 000 16,60% 3320 000 16,60%
Stichting Ga voor Groen A 4009 041 20,04% 4009 041 20,04%
Jacob Brouwer A 2 939 055 14,70% 2 939 055 14,70%
Pozostali A 9731904 48,66% 9731904 48,66%
RAZEM 20 000 000 100,00% 20 000 000 | 100,00%
Struktura akcjonariatu
B Waldemar Kosinski B Stichting Ga voor Groen W Jacob Brouwer M Pozostali

16,60%

0,
48,66% ' ‘ 20,04%
|

14,70%
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11.INFORMACJE DOTYCIACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Spotka na dzien 31 marca 2018 roku zatrudniata é osdéb w przeliczeniu na peten
etat.
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