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IBC Poiska F&P SA

. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

Farma prawna: _ . Spotka Akeyjna
Stedziba, é_c!rés: ’ o ' : tosice 25 -
Telefon: - B 713380680

Faks: © . 713155620
Adres poczty elektronicznej: _ ' ' o Inwestoriy@lbcpolska.pl
Adres strony internetawej: . B ~ www.Ibcpoiska.pl
NP . o 8940005782
REGON: . . _ S 006006050
KRS: ' o - . 0D00396293

1, Utworzeme i re]estraqa SpOH{l w Krajowym Re]estrze Sqdowym

W dniu 30 listopada 1990 r. zostala zawigzana spétka INTERMED sp. z 0.0. (pozn[ej IBC PDISKA GMBH sp. 2 0.0.), ktdra
zostafa zare]estrowana w Rejestrze Handlowym w. dziale B {RHB) prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroclawia
Fabryczngj wydzlat Vi gospodarczy rejestrowy. Nastepnie w dniu 17 kwletnia 2002 roku na mocy postanowienia Sgdu
Rejonowego dla Wroclawia — Fabryczne] we Wroclawlu zarejestrowana zostata IBC Polska F&P sp. z 0.0, w Krajowym
Rejestrze Sgdowym pod numeram 0000107502,

W-dniu 24 sterpnia 2011 roku wspdlnicy IBC Polska F&P sp. z 0.0. podjgll uchwale w przedmiocie przeksztatcenia farmy
prawne] spdtki 1-zmiany jef firmy na IBC Polska F&P S.A. Postanowienie o rejestracji przeksztatcenia zostato wydane przez
53d Rejonowy dla Wrociawia — Fabryczne], VI Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 6 paZdziernika 2011 roku,.

' Tzas trwania IBC Polska F&P S.A. ]eSt nieograniddhy.

2. Kapitat zakladowy

Na dzieri bilansowy kapitat zakiadowy Emitnnta wynosi 301.224,40 2} | dzieli sig na 3.012. 244 akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, w tym: : .

- @) 2.500.000 akeji uprzywilejowanych imiennych seril 4,

b)  260.000 akcji zwyklych na okaziciela seri B,

c) . 135.000 akcji zwykiych na okaziciela serii C,

d) 117.244 akcji zwyktych na okaziclela serii D,

. Emitent oprécz ‘kapitafu zakladowego tworzy réwniez kapital zapasowy na pokrycle straty. Do kapltatu -zapasowego
przelewa slg 8% zysku za dany rok obrotowy, dopéki kapitat ten nie osiagnie przynajmniej 1/3 kapitaiu zakladowego. Spatka
tworzy rowniei kapitaly rezerwowe na pokrycie poszczegbinych wydatkdw lub strat. Na mocy uchwal Walnego
Zgromadzenla mogg byc takie tworzone, Znoszone | wykorzystywane stosownle do potrzeb fundusze celowe.
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3. Struktura wlaécicielska'

Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta na- dzier bilansowy oraz dzien spnrzadzenla raportU rocznego, ze wskazanlem
. akcjonariuszy pusiadajacych co najmniej 5% glosdw na walnym zgromadzenlu : :

AndrzejPlak | A* 1.250,000 41,50% | 2.500.000 45,35%

- Piotr Flak | A ' 1.250.000 - 41,50%' : -2.500.000 45,35% -
Pozostali 1BCD - 512.244 : 17.01% 512.244 9,29%
Suma . ‘ 3.012.244 100,00% 5.512.244 100,00%
" *akgje imienne’ o ' ' - '

Pozostali; ’ i :
17,01% memmmem— A"Zf?t@lak‘

Piotr Flak;
41,50% .

4. Organy Spotki

W 2017 r. nie nastgpity Zadne zmiany w organach zarzadzajgcych | nadzorujacych. Na dzleri bilansowy oraz sporzadienia
nintejszego raportu rocznego sktad organdw Spatki przedstawla sig nastepujgco: :

Zarzad

Andrze] Plak o Prezes Zarzgdu . . 30czerwca 2017 . | 30 czerwea 2020

Piotr Flak | wiceprezes zarzadu '. ) 30czerwea2017 - | 30 czerwea 2020

Ra&a Nadzorcza

- Karol Cisérz : . Pﬁewodnlczac Rady Nadzorcze] | 30 czerwca 2017 30-czem’ca 2020
Kalina Plak :.I?dtfé]:;ej Przewodniczacego  Rady 30 czerwca 2017 | 30 czerwea 2020
Andrzej Kustra Cztonek Rady Nadzorcze] : 30 czerwea 2017 30 czerwea 2020
Kazimierz Plak _ Czlonek Rady Nadzorczej 30 czerwca 2017 30 czerwea 2020
Barbara Toruf Czlonek Rady Nadzorcze) | 30 czerwca 2017 30 czerwcea 2020
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5. Informacje o podstawowych produktach i ustugach

- IBC Polska F&P swola dziatalnasé rozpoczelo w 1985 r. Na' poczgtku Spotka koncentrowata sie na zaopatrywaniu
producentdw piwa | napajéw bezalkoholowych w urzgdzenia do sprzedazy tych produktéw w gastronomii. Wraz z rozwojem
Emitenta oraz zdobytym doswiadczeniem w ofercie Firmy pojawity sig projekty indywidualnych, niestandardowych instalaci
- wykarzystywanych w gastronomil oraz niezbedne dla nich urzadzenia. Aktualnie z oferty IBC Polska F&P korzystaja nie tylko
.- producenci piwa, ale réwniez minibrowary, hotele, puby, dyskoteki, Emitent oferule rdwniez urzadzenia i akcesoria do
" wyposazenia kuchni, baru, firm cateringowych, a po stworzeniu wiasnego studia projektowega oferta zostaia wzbogacuna o

; ndywldualne projekty kolumny do piwa, araniacje baru oraz ofertg materiatow PDS, :

Optymalny stosunek jakodciproduktéw do ceny sprzedaiy,'WSparclé uznanych. na europejskim 1 Swiatowym rynku
producentéw w potaczeniu z szerokim asortymentem oferowanych produktdw | -uslug tworzy unikalng | kompleksowa
ofertg, wyrdiniajac IBC Polska F&P na tle konkurencji, Do statych kllentéw Spatki nalezy wiele restaurag)l, bardw, firm
“cateringowych. Sposrad nich warta wyrdznic takie marki Jak: KFC, Plzza Hut, Burger King, Starbucks, Zywiec, Tyskie, Warka,
Carlsberg, Lech, Okacim, Heineken, Pepsi-Cola | Coca-Cola, Dziatalnoéé IBC Polska F&P mozna podzieli¢ na trzy dziaty;

*  urzadzenia gastronomiczne,
. ® instalacje napojowe,
=  materialy POS.

"W ramach - swoje] oferty Emitent moze zaprojektowad, wykonaé | dastarczyé kaidy element ‘przedsiewziecia
" gastrongmicznego, doradzlc’ wlaéciwe rozwlgzanie | zagwamntuwaé odpowiednig Jakos¢. Ofarta Spotki 0bejmuje‘

*  Projekty technolngiczne — dzighi wspdipracy z uznanymi projektantaml m. In. z dr iné. Wiestawg Grzesiriskg, Spétka
oferuje mozllwosc wykonania projektu technologicznego dla zaktadu gastronomicznego, przetwdrstwa spozywczego,

" projektu technologii hotelowej oraz zaoferowanie kompleksowej obstugi inwestycji w gastronomii | branzy rolno-
spoiywczej. :

*  Urzgdzenia do kuchni, restauracji, kawiarni i cukierni. W ofercie Emitenta znalef¢ mazna kazdy element wyposaienia
kuchni, restauracjl, stoléwki, baru czy cukierni. Kompletna oferta pozwala klientowl na dopasowanie poszezegdinych
urzgdzen wediug wlasnych potrzeb. Oferowane s3: plece konwekcyjno-parowe, urzadzenia grzewcze, urzadzenia
chtodnicze -1~ mroZnicze, mehble technologlczne, zmywarki, dodatkowe  urzadzenia - kuchenne, drobny sprzet
gastronomiczny, urzgdzenia do pizzy, ekspresy do kawy, maszyny do lodéw | bitej $mietany. Do producentéw
oferowanych urzadzen zalicza sig znane | powszechnie doceniane w gastronomii marki: HOBART, FOSTER, GAMKO,
RATIONAL, ELEKTROLUX, HATCO, ICE-O-MATIC, FRIGOMAT i inne.

*  Wyposazenie do baru. Spdtka oferuje kaidy element wyposazenia potrzebny do urzadzenia przestrzeni za kontuarem,
“czyll miejsca, w ktdrym pracujg barmani. Oferowane s3: system zabudowy baru FLEXBAR, podblatowe moduty
chiodnicze: EKO-LINE | GM-LINE, loddwkl na kegl, witryny chiodnicze do napojéw,_zmywarkl podhlatowe do szkia,
kostkark! do lodu, zamrazarki podblatowe, Iodnwkl i zamrazarkl ,,wpuszczcme w blat, urzadzenia do piwa i napojow

. oraz akcesorla barmariskie. :

*  Instalacje do ‘wyszynku piwa i napejéw. IBC Polska F&P od 1995 r. wspdipracuje z browarami | Innymi producentami
napojéw, ktdrzy dystrybucje produktow prowadzg w gastronomii, Emitent swoim klientom oferuje elementy Instalacji
napojowe|] oraz Srodki chemiczne, narzedzia © akcesoria do serwisu. Dzigki zdobytemu doswiadczenlu Spélka
specjalizuje sig w projektowaniu Instalacji piwnych oraz ich montaiu, czesto w nistypowych miejscach, gdzie od beczki
do kranu Jest do pokonania duia odlegtodc. Realizowane sg indywidualne projekty w zakresie: instalacjl piwnych,
urzqdzenla zabudowy baru i zaplecza, kolumny do piwa, autopiwlarni {samoobslugowe Instalacje piwne).

L Elementy Insta[acjl p]wnych, wyposaienie KEG-SERWISU. Od ponad 15 lat Emitent nl‘ezmiennie dopasowuje swojg
. oferte do zmleniajacych sle standardéw-w branzy gastronomiczne]. Oferowane s3 poszczegdine elementy Instalacji
-napojowych: kolumny do piwa, krany, reduktory CO2, butle CO2, glowlce, schladzarki do piwa T napojdw, weze,
ubejmy, szybkuziqcza, urzadzenla do mycla i konserwacjl ins‘talacjl rolhary oraz. czqscl zam]enne. '

= Kolumny do’ wyszynku piwa, Spétka projektuje, oraz montuje zlecajac podwykonawcom produkeje podzespotéw
kolumny do piwa. Znakiem rozpoznaweczym oferty Spoiki jest unikalna w skall $wiata 1 cieszaca sie duzym uznaniem
kligntdw linia kolurmn do piwa FONTE.

= Materialy POS. Wspdtpraca z browaraml § producentami napojéw bezalkoholowych oraz wiasne studio projektowe

daje moiliwosc wyposazenia klientdw IBC Polska F&P w materialy standardowe przeznaczone do personalizacji np.:
tace kelnerskie, serwetki, szklanki z tworzywa wielokrotnego uzytku, maty barowe, Swiecznikl, padstawki na bilan.
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Emitent w zakresle wdroied wyzej wymlenionych urzadzer kooperuje z wieloma producentami sprzetu gastronomicznego i

- Instalac]i napojowych. Na podstawle zawartych uméw o wspélpracy, IBC Polska F&P S.A. na zlecenle swoich partnerdw

dokonuje wdrozer instalac)i w konkretnych placdwkach. Dzleki wspotpracy 2 wigkszoscig najwigkszych producentow

sprzetu gastronomicznega i instalacji napojowych, ktdrzy startujg w licznych przetargach na dostawy sprzetu | instalacji dia -
duzych sleci restauracyjnych, IBC Polska F&P S.A. realizuje zlecenia Instalacjl dla znanych na catym Swiecie praducentdw

napo}ow i slem restauracyjnych takich jak: KFC, Coca-Cola czy Pepsi .

-Unikalna ofarta Spnlki W poiqczeniu_ Z moz]iwusciq ustug serwlsowych na terenie catego kraju, reallzowanych przez spotke z
Grupy IBC stanowl przewage konkurencyjna, w szczegdinosct prey realizacji zlecen dla ogdinokrajowych siecl. Dzigje sie tak
dlatego, ponlewaz kllenci korporacyjni oczekujg kampleksowego pakietu ustug poczawszy od Informac)i ofertowa], ushug
logistycznych, dostosowania sie do'ich procedur | systemow zarzqdzania, nienagannej I bezproblemowe] realizac]l zlecen 1

3 - abstugt serwisowej

L INFORMAC]A 0 SYTUAC]I MA]ATKOWO FINANSOWE]

1. Opls zdarzenh o 1stotnym wp{yw1e na dZIalalno S¢ jednostki

W okresie sprawozclawczym nie byla Istotnych zdarzenn wplywajacych na dziatalnos¢ jednostki. W minlonym roku
realizowano przyjeta strategie, dziek! kidre] obstugiwano dotychczas zawarte knntrakty Spétka kontynuowata wspdlprace z
grupga AmRest, w ramach ktorej dostarczono urzadzenia gastronomiczne stan_owlqce wyposaienie nowo otwieranych -
restaurac|i. Ponadto zrealizowano dostawy w ramach programu wymiany sprzetu, |stotna byla réwnie: dostawa urzadzen
" do nalewanla napb]éw w restauracjach typu fast food dia Pepsi Coli. Z Kompanig Piwowarskg, Grupg Carlsherg Polska oraz
Grupg Zywiec ](Dntynuowano wspotprace w zakresie dostaw elementéw instalacji do wyszynku piwa w gas‘tronomii dla
klientdw indywidualnych, takichjak browary rzemiesinicze czy bary piwne.

Ubiegty-rok byt okrasem intensywnej pracy w nowym obszarze oferowanych przez Grupe produktow. Dzleki nawiazaniu
wspdtpracy ze Swiatowym liderem w produkcji witryn chiedniczych stuzacych do sprzedazy piwa | innych napojéw w
punktach detalicznych - firma. IMBERA, spdtka nie tylko poszerzyta swojg oferte, ale tez uzyskata dostgp do nowych klientow
na rynku europejskim. Z myéla o rozszerzeniu wspdipracy z sieciami restauracji i kawiarni kontynuowano prace nad
__poszerzeniem oferty handlowe] o nowe profesjonalne urzadzenia gastronomiczne. '

2017 rok byt bardzo wainym okresemn dla rozwoju oferty detaliczne] Spdikl. W tym okresie udalo sie zaprojektowac,
wykonac prototypy i testy nowych modeli kolumn do piwa FONTE, oraz CORTA, przez co Spétka calkowicie unlezaleznita sie
od importu tych urzadzen, natomiast dzigki oryginalnemu wzornictwu i rozwigzaniam technicznym, zyskata ‘przewage
konkurencyjna. :

W opinii Zarzadu Spétki, na znaczenlu bedzle zysklwac podmioty z branzy HoReCa takie jak browary rzemlesinlcze, puby i
restauracje serwujace réine gatunki plwa. Spoika pndeijJe dziatania intensyfikujace sprzedaz ustug consul’cingowych i
handlowych do tych obszaréw.

Innym istotnyrn wydarzenlem byto podpisanie z Dolnoélgska Instytuch-Poéredﬁlczaca urmowy o dofinansowanie projektu:
»Wdrozenie Planu rozwoju eksportu IBC POLSKA F & P S.A. celem ekspansji na rynek niemieckl”,

Zdarzenia, ktére nastapity po zakoriczeniu roku obrotowego 2017

Po zakonczeniu roku obrntowegd 2017 nie nastapily istotne zdafzenla wplywajgce na dzialalnosé jednostki. W plerwszym
kwartale 2018 Spotka swoje dziatania skoncentrowata na kontaktach z kluczowymi kllentami | uzgodnientach dotyczacych
WSpofpracy z niml w roku 2018, :

RAPORT Z DZIAELALNOSCI IBC POLSKA F&P S.A
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2. Przewidywany rozwdj IBC Polska F&P S.A.

Przewidywany roné} Spo'-iki scisle zwigzany jest z pos.zerzanlem oferty w oparciu o kluczowych kilentdw, czyll sieci
restauracjl oraz producentéw napojéw. Dziatania Spoiki w obszarze oferowanego asortymentu uklerunkowane 53 rownie?
na rynek detallcznv, w ktorym Spolka dotychczas byla checna w niewtelkim stopniu, :

Zarzqd Spotki swo]e dzlalanla skupi na rczwoju nastepujacych obszaréw:

= sprzeday eksportowe] kolumn do piwa FONTE oraz innych projektowanych | pradukowanych przez spétke urzadzen
© - sprzedaiy w Polsce oraz Innych krajach Europy srodkowej | wschodnie] witryn chtodniczych do sprzedazy napojow

- wprowadzeniu na polski i europejsk! rynek produktéw firmy TORREY, prcducenta urzgdzer chiod nlaych
 gastronomicznych, oraz urzadzer do preparacji i obrabki miesa. -

- - Instalacje do odzysku cieptaz urzqdzen chtodniczych, oraz alternatywne Zrodta energll.

Zarzad IBC Polska rozwlja zakres oferowanych produktow celem ogr‘anlaenia ryzyka ‘zwigzanego 2 obslugg
dotychczasowych kilentdw. Obserwujge réwniei trendy wérdd koncerndw, polegajace na redukowaniu naktaddw na zakupy
dotychczas oferowanych urzadzen, Spéftka podejmuje dziatania Intensyfikujace sprzeda: ustug consultingowych i
handlowych w obiszarze pubow, restauracji | bruwarow rzemiesiniczych.

_ Ustawicznle prowadzone sg dzlatania w obszarze ]eszcze wiekszego wykarzystania synergil dzlatania w IBC POLSKA - IBC
EUROSERWIS. Takie dzlatanie jest bardzo dobrze odblarane przez kluczowych klientéw obu spdfek i daje przewage w

* pozyskiwaniu nowych odbforcow produktow, co przefozy sie na umocnienie pozygll rynkowe] i poprawe osigganych
- wynikow finansowych. -

3. _'Osiqgnié;cia w dziedzinie badafi i rozwoju.

IBC Polska F&P nie prowadzita dziatar w obszarze badari i rozwoju.

-4, Aktualnai przei\fidywana sytuacja finansowa

Aktywa trwate 3.111.877,66 3.258.497,04
Aktywa obrotowe 2.951.768,49 2.142.467,34
Aktywa razem 6.063.746,15 5.400.964,38
Naleinosc! diugoterminowe 0,00 0,00
Naleinoscl krétkoterminowe 2.017.712,20 " 446,904,598
Srodki pienieznia i inne aktywa pienieine 45.483,84 852,752,82.
Zohowlgzania krétkoterminowe 2,019.246,17 1.774.276,80
Zobowilgzania diugoterminowe 0,00 0,00 '
Kapitat wiasny 4.012,752,94 3.510.858,09

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk netto

501.793,85

157.355,54
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70 KRR AL EARD

Wyniki finansc_iwe spotki a sytuacja na rynku

W 2017 r. dzlatania Spatki zwigzane byly z'ufrzyméniem wspdlpracy z kluczowym klientami. Z kéidyrh 2 nich udato podpisac
sig stosowne umowy. Ponadto miniony rok byt okresem intensywne] pracy zwlqzanej z poszerzaniem oferty produktowej
Spolkl ktcrej wynikiem bedzie dotarcie do nowych grup klientdw. . .

Blomc pod Uwage powyzsze, w2017 r. oslagniete przychody Spdtki wzrosty w stosunku do 2016 r., do poziomu 7 min 2.
Zysk netto wynidst 502 tys.: Zadiuzenle Spofki na konlec 2017 r. bylo na pornwnywalnym pozlomie w porownanlu do korica
roku poprzedniego.

. w 2017 r., Emitent osiagnat przeplywy z- dzlaialnust.i .operacyjne} na—pozlumie -1.014 tys 2t (1 538 tys. zt w analoglcznyrn
okresie roku poprzednlego) Ostatecznie wartos¢ suma przep!ywcw pleniginych netto wynlosia -803 tys. zt (780 tys, Z w
42016 r} : .

BIorqc poda uwage powyzsze, sytuacje i plvnnosc finansowg Spatki nalezy okras|ic Ja ko stabilna, |

5. Informaqe o powiazaniach orgamzacy]nych lub kapltalowych Emltenta
yA lnnyml podmiotami

Na dzleii bilansowy oraz dzlen spnrz_qdzenia"rz'ip.drtu'ro'cznego Spétka posfada jeden podmiot powigzany — 1BC Euroserwis
sp. 20,0, ' ' .

Dane podmiotu powigzanego ~ IBC Euroserwis sp; z 0.0.

Forma prawna:

Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoicig

Siedziba, adres: tosice 25
Telefon: 713380680
 Faks: 7131556 20

Adres poczty elektroniczngj:

inwestorzy@ibcpnl.ska.pl

Adres strony internetowsj:

www.ibcpolska.pl

NIP: 8951782673
REGON: - - 932848757
KRS: - 0000143551
Kapltat zakladowy: 80.ﬁ00 zt = 160 udziatéw o wartosc] 500,00 zt kaidy

Udzlat Emitenta:

152 udzlaly — 95,00%

IBC Euroserwis sp. z ©.0, zostata utworzona w 2003 r, | specjalizuje sle w Swiadczeniu ustug serwisowych | remoritowych
urzadzeri chtodniczych, mroiniczych, a takie profesjonalnych urzadzer gastranomicznych. Kluczowymi klientami Firmy sa
producencl napojow, loddw oraz sleci restauraci { hotell: Strategia Spotki oplera sie na scistej | diugofalowej wspo!pracy,
w ktdre] IBC Euroserwis 5p. z 0.0. dla swnlch kllEntuw nle jest tylko dostawcq ustug, ale takie partnerem i doradca

Oferte Spc’nlki tworza zasadniczo trzy dzlaly:

= serwis urzgdzeri na rynku,

*  naprawy i remonty w w{asnych warsztatach oraz magazynach kllentow,
= ustugi call center. -
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6. Informacle 0 zawartych umowach znaczqcych dla dzmlalnosm Emitenta

W 2017 roku Emitent nie podplsywai umdw, ktére istotnie wykraczalyby pod wzgledem zakresu i warunkow poza
.. standardowe umowy, ktdre podplsywane 53 ca roku z dostawcami | odblurcaml tnwarow.

7. qudt'macja dotY’czqéa iﬁstrumentéw ﬁhan.sdwych. w zakresie fyZyka
~ zmiany cen, kredytowego, istoinych zaklécen przep{ywow srodkow
plenlqznych oraz utraty plynnosci ﬁnansowe;

Ryzyko finansowe, na kttre narazona Jest Spdtka obejmuje ryzyka kredytowe, plvnnnﬁcl oraz rynkowe {obejmujace przede .
wszystkim ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej). Ryzyka te powstaja w normalnym toku dzla{alnoscl Grupy.
Spcika nle stasuje instrumentdw ﬂnansowych zabezpiecza]qcych przed tego typu czynnikaml ryzyka.

-Spc’:lka stasowata rdwnlei Instrumentc':w flnansowych w zakresle ryzyka zmiany cen, ponlewa:i posiadane przez
przedsighlorstwo kontrakty nie mialy w ocenle Zarzadu, istotnego wplywu na przephyw srodkéw plenieinych oraz
- potencfalng utratg plynnosct finansowej. Ponadto koszt wykorzystania ewentualnych Instrumentdw w zakresie ryzyka zmlan
. cen byiby nieadekwatny | nlewspoimiemy do osiaganvch wynlkow finansowych. ’ :

*=  Ryzyko zmiany cen : .
Spotka oraz Grupa nie sg narazone na ryzyko zmian een rynkowych. Kontrakty na dostawe urzadzen gastronomicznych sa co
roku renegocjowane, ma to wplyw na ‘ceng dostaw. Wplywy tytutu $wiadczenia ustug serwisowania charakteryzujy sie
zmiennoscla z uwagl na specyfike wykonywanych prac oraz ich czestotliwosc, co wigie sig ze zmiennoscig ceny Usiugl. Ceny

.'produktdw i ustug Grupy IBC ustalane s3 kazdorazowa, podlegajg negocjacjom | ustalane sg indywiduvalnie. -

- ®  Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe jest to.ryzyko poniesienla przez Spotke strat ﬂnansuwych na skutek niewypetnienia przez klienta lub
kontrahenta bedscego strong instrumentu flnansowego swoich kontraktaowych zobowigzarn. Spélka araz Grupa nie korzysta
z instrumentdw finansowych. Ryzyko kredytowe w Spdlce dotyczy glownie naleinodci z tytutu dostaw i ustug oraz

kratkaterminowych lokat bankowych. Znaczna czgsé realizowanych przez Grupe kontraktéw pochodzi od kilku pomiotéw - -

takich Jak: Kompania Piwowarska S.A.,-Grupa-Zywlec S.A., Carlsberg Polska sp. z 0.0.; Coca-Cola HBC Polska sp.'z 0.0. czy
Pepsi-Coia G Polska sp. z 0.0., AmRest aoraz AmRest Coffee, z ktdrym! Spotka wspédtpracuje od wielu lat. Sg to podmioty o
stabilnej kondycji finansowej, wobec czego w odniesieniu do dziatalnodei Grupy, ryzyko kredytowe uznaé nalezy jako
nieznaczne. .

*  Ryzyko walutowe i
Model biznesowy Spotki opiera sie m.in. na dostarczaniu krajowym podmiotom gnspndarczym instalacjt napojcwych oraz
-urzgdzer gastronomicznych.  Znaczna czeic towardw wykorzystywanych przez Emitenta Jest importowana z Europy
Zachodnle], a rozliczenla z dostawcam! s dokonywane w euro. Z uwagi na powyzsze wyniki finansowe Spétki naraione sg
na negatywny Wptyw zmian. walutowych. W celu minimallzacji ryzyka walutowego Spoika, stara sle rozliczad ze swolml
' odb]orcami rdwniei w walucie obcej . .

.. Ryzyko zmiany stopy prucentuwe}
Grupa czgdclowo finansuje swojg dziatalnosé przy  pomocy kaplta{u obcego, w formie kredytow hankuwych
oprocentowanych w sposéh zmienny. W zwiazku z powyiszym Istnieje ekspozycja na zmiane stép procentowych, zardwno
- w adnlesienii do posiadanych kredytow, Jak rowniez w przypadku zaclggania nowego lub refinansowania Istniejacego
zadfuzenia. Ewentualny wzrost stép procentowych moze spowodowaé zwigkszenle kosztéw finansowych Emitenta, a tym
samym negatywnle wplynaé na osiagane przez nlego wyniki finansowe. Naledy zaznaczvc, e obecnie stopy procentowe 53
na niskim poztnmle w odnieslenlu do ostatnich lat.

= Ryzyko utraty ptynnosci finansowej
Ryzyko utraty plynnosci finansowe] jest to ryzyko wystaplenia braku mozliwosc spiaty przez Spotke Je] zobowigzar
finansowych w mormencie ich wymagalnoscl. Dziatanla’ majace na celu ograniczenie przedmictowega ryzyka obejmujg -
wiadciwe zarzadzanle ptynnoscly finansowa, realizowane sy poprzez poprawna ocene poziomu zasobdw -frodkaw
pienigznych w oparciu o plany przeplywéw srodkéw plenieznych w réznych horyzontach czasnwych

= Ryzyko |stotnych-zaklncen przeptywow srodkéw pienigznych
Grupa na bieigco monitoruje ryzyka zwlazane z mozliwosciy zakldcer przeptywdw pianiginych. W celu Jego minimalizacji
utrzymuje sig Srodki pienieine na bezplecznym paziomie umotiliwiajgcym obstuge. biezacych zobhowigzan. Spétka, jako
‘podmiot dominujacy w-Gruple, optymalizuje zarzadzanie nadwyzkami srodkdw finansowych. Ryzyko utraty plynnoéct Jest
bardzo niskle z uwagl na zarzadzanie wolnym limitem kredytu w rachunku biezacym dla spétek.z Grupy. W 2014 roku w
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Spéice nie wystgpowaly. naruszenia w terminach splat zobowlazan lub innych warunkdw zohowiazan, ktore moglyhy
skutkowac igdaniem wczesn]ejsze] 5piaty tych zobowigzari.

1L CZYNNIKI RYZYKA

1 Czynnlkl ryzyka : zquane z dz1alalnosc1q Emitenta

. Ryzyko zwlqzang z celami stl_'ategicznyml _ _
" Emitent w swoje] strategii rozwoju zaklada przede wszystkim zwigkszenle udziatu w rynku ustug gastronamicznych oraz

- zwigkszenie rozpoznawalnoscl marki |BC. Realizacjazatozen strategii rozwoju Emitenta uzalezniona fest od zdolnoéci Spotki . -

do adaptacil do zmiennych warunkdw panujacych w braniy gastronomicznej. Do najwainiejszych czynnikdw Wpfywajqcych
_ na sytuacje Spoiki naledy zaliczyé: przepisy prawa, popyt wewnetrzny, sytuacle finansows gospodarstw domowych,
zwyczaje konsumpcyjne w Polsce, sytuacje na rynku kapitatowym, sytuacje na rynku kredytowym itp. Dziatanla Spétkl, ktdre
"okatq slg ,nietrafne” w wyniku zle] oceny otoczenia bad# nieumiejetnego dostosowania sle do zmiennych warunkdw tego
otoczenia, mogg miec istetny negatywny wplyw na dzialalnade, sytuacje finansowo-majgtkowa araz na wynikl Emitenta.
[stnieje zatemn ryzyko nieosiggniecla czgscl lub wszystkich zatozonych celdw strategicznych. W zwigzku z tym przychody |
zyski osiggane w przysziosci przez Emitenta zalezg od jego zdolnoécl do skutecznej realizacji opracowanej diugoterminowe]
strategll. . W celu ograniczenia- ninlejszego ryzyka Zarzad na bieigco anallzuje czynnikl moggce’ miec potencjalnie
niaknrzystny wplyw na dz]alalnusc Twyniki Spolkl a w razie potrzeby podejmuje nlezbedne decyzle | dzia{ania

= Ryzyko zwlazane z uzaleznienlem od gléwnych odbiorcow

Znaczna czest realizowanych przez Spotke kontraktow pochodz! od kilku pomiotow taklch Jak: Kompania Plwowarska S.A.,
Grupa Zywiec 5.A,, Carlsberg Polska sp. z 0.0., Coca-Cola HBC Polska sp. z 0.0. czy Pepsi-Cola G Polska sp. z 0.0., AmRest oraz
- AmRest Coffee, z ktdrymi Spétka wspétpracule od wielu Iat. Istnieje jednak ryzyko, ie w przypadku zmiany kontrahenta
przez gidwnych klientdw Spotki, wyniki finansowe Emitenta mogg ulec Istotnemu pogorszeniu. Spétka od kilku lat stara sig
zdywersyfikowad struktUre odbiorcéw | oferowanych produktdw. Ponadto pozyskane w ramach oferty prywatnej srodki
. finansowe, zastang przeznaczone przez Spotkg na rozwdj dzialu handlowego nastawionego na pozyskiwanie kontraktow ad
matych i érednich przedsigbiorstw, dzigki.czamu udziat glownych odbiorcow w strukturze sprzedazy ulegnle zmniejszeniu.

* Ryzyko odejicia kluczowych czlonkdw kierownictwa | trudnoéci' zwiqzane z pozyskaniem nowej
_ _ . wykwalifikowane] kadry zarzgdzajacef :
'Na dzlafalnoéé Emitenta duiy;: wpfyw wywiera doswladczenie, umie;etnnscn oraz- jakosc pracy czionkow Zarzgdu oraz
strategiczne] kadry kierownlczej, Emitent nie moie zapewriic, ie ewentualna utrata ktarekolwiek z pracownikéw o istotnym
wptywie na dzialalnos¢ Spdtki nie bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji na dziatalnosc, strategie, sytuacje finansows
iwyniki operacyine Spotki. Wraz z odejécfem: ktGregokalwiek czfonka Zarzadu lub strategicznej kadry-kierowniczaj Emitent
moglby zostaé pozbawlony personelu posiadajgcego’ wiedze | doswiadczenie z zakresu zarzgdzania | dziafalnogc
operacyjne]. Spotka stara sig minimalizowad wskazany czynnik ryzyka poprzez kreowanle satvsfakcjonmacych systemow
placowych, adekwatnych do stopnia doswiadczenla i poziomu kwalifikacjt pracownikow :

.. Ryzylm wigzane z pozysklwanzem klientow :
Gléwnymi odbiarcami oferty IBC Polska F&P 5.A. sg duie koncerny z branzy gastronomiczne] {producenci piwa i napojow,
duze siect z branzy HoReCa — hotele, restauracje, catering). Spdtka naratona Jest na ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem
nowych kllentdéw spowodowane niewielkg i ograniczang llosciy najwigkszych producentdw w kraju. W przypadku braku
- kontraktéw z dotychczasowymi klientam, brak nowych odblorcéw moze wplynaé na zmniejszenie sprzedazy Spéikl. Emitent
minimalizuje powyisze ryzyko stale rozwilajac swoja oferte, ierujqc ja réwniez do mniejszych podmiotdw. Strategla Spolki
obejmuje rozszerzenie oferty skierowane]. do odblorcéw Indywidualnych, zwlaszcza 2 braniy HoReCa. Unikalna oferta .
- polaczona z rozwojem dzialu sprzedaiy pozwoli Spélce na dotarcte do wiekszej grupy- odbiorcuw zapewnlajqc sobie tym
samym kolejne kontrakty lzwiekszenle przychoddw. :

= Ryzyko zwu;zane z wprowadzenlem nowych produktow
W celu zdywersyfikowania Zrédet przychoddw oraz pozyskania nowych klientdw, Spoika wychodzac naprzeciw potrzebom _
klientéw stale pracuje nad poszerzaniem zakresu swolef oferty poprzez wprowadzenle nowych produkidw | ustug. Nowe

przedsiewzlecla zwlaszcza w poczatkowym okresie wiaza sie z ryzyllem ponoszenia znacznych naktaddw inwestycyjnych m. . .

in. na.marketing i reklame w celu zwlekszenla udziatu na danym rynku, co moze przyczynic sie do zmniejszenia usiqganych'
marz i tymczasowego pogorszenia wynikdw.

2. Czynniki ryzyka zw1azane Z otoczenlem, w jakim Emitent prowadzi
‘dziatalno$é
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= Ryzyko zwigzane z sytuacjy makroekonomlczna Polski
Rozwuj Emitenta jest écisle skorelowany z ugolna sytuacja guspodarcza Polski, na terenle ktore] Emitent oferLue swoje
usiugl 1 bedacych jednoczesnle gtéwnym rejonem aktywnosci gospodarcze] kllentdw Emitenta. Do gtéwnych czynnlkow
" o charakterze ogdinogospodarczym, wplywajgcych na ‘dziatalnodé Emitenta, moina zaliczy¢: poziom PKB Polski, poziom
$redniego wynagrodzenia brutto, poziom Inflacjl, poziom Inwestycji podmiotdw gospodarczych, stopien zadiuienia
Jednostek gospodarczych | gospodarstw domowych. Istnlge ryzyko, ze spowolnienle tempa wzrosty, gospodarczego, spadek
poziomu inwestyc]l pnedsleblorstw czy wzrost zadiuienia jednostek gospodarczych moze mieé negatywny wplyw na
dzlatalnost oraz sytuacie finansowa Spotki, pOprzez uhntzenle popytu na usiugl Emltenta, cow konsekwencjl moie przeiczyc
sle na pogorszen[e wynikow finansowych Spétkl, . :

= Ryzyko. zwuqzanezdzlafanlarnlkunkure-m}i, -
Rynek dostawcéw urzadzer gastronomicznych i insmlaqi napojowvch charakteryzuje sig slinym nasilenlem
konkurencyjnym.  Istnieje. ryzyko ograniczenla dziatalnosc] Spotki wynikajgce z dzlatari podjetych przez konkurencle,
rwiaszeza przez podmioty posiadajace wieloletnle doswiadczenle w branzy gastronomicznej o silnej pozyc]l rynkowe].’
_Ryzyko dziatainoéc! kankurencji Jest wigksze w przypadku segmentéw, na lctc:rych Emitent rozpoczyna swolg dzlafalnodt,
takich jak mlnibruwary | browary restauracyjne

- Ryzyko zwigzane z finansowaniem kapitalem obcym
Spotka czeéciowe finansuje swojg dzlatalnosé przy pomocy kapltaiu obcego, w formie kredytow bankowych
oprocentowanych w sposdb zmienny. Z uwagl na powyisze Istriefe ryzyko, ze w przypadku znacznego wzrostu stawek
referencyjnych koszty finansowania beda wyisze od zakladanych przez Spoikq, co moze wptynaé negatywnle na wyniki
] finansowa Emitenta . . .

= Ryzyko zwigzane z kooperacjg z duzyml producentaml sprzetu gastronomlanego i |nstalacji napolowych
Emitent kooperuje z wieloma producentam sprzgtu gastronomicznego 1 Instalacii napojowych. Producend ci startujq
w przetargach na dostawy sprzetu 1 instalac]l dla duzych sieci restauracyjnych oraz ogélnodwlatowych producentdw
napojow. Nastepnle Emitent na podstawle uméw o wspdtpracy przystepuje do realizacji wdrozer instalacji w konkretnych
_placéwkach. Z uwagl na powyisze istnigje ryzyko, Ze producenci wspbipracujaey 2z Emitentem nie podplszg “umow
2 kluczowymi kontrahentami, przez co Spotka bedzie moie miec mnIEJszq liczbe zlecer do realizaci od gtownych
kontrahentdw. W celu zmniejszenia opisywanego ryzyka, Emitent wspdtpracuje z wiekszoécig najwigkszych producentow
sprzetu gastronomicznego i instalacii napojowych oraz pasiada unikalng oferte potgczana z muzllwuscia semrisu poprzez
spolke z Grupy IBC zapewnlajac sabie przewage konkurencyjna o

= Ryzyko zwigzanez 1nterpretaqq przeplsuw podatkowych :

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy w uregulowamach prawno-
- podatkowych, ktére mogq spowodowad powstanie rozhieznosc interpretacyjnych, w szczegolnosci w edniesieniu do
. ..operacji zwigzanych z podatklem dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach
. prowadzone] przez Spotke. dzialalnodel. W zwigzku z-powyiszym istnieje ryzyko, ze mimo stosowania przez Emitenta.
" aktualnych standardéw rachunkowosci, Intérpretacfa Urzadu ‘Skarbowego odpowledniego dla Emitenta moze rdznfé sie:od-
"przyjete] przez Spétke, co w konsekwencjl moie wplynac na natozenle na Emitenta kary flnansowej kttra moze mieé istotny
negatywny wplyw na wyniki finansowe Emitenta. .

. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi (polsklmi i unijnymi)
Otaczenle prawne dzialalnoscl Spdlki charakteryzuje sig wysokg dynamika zmian, przede wszystkim. wkontekscle
dostosowywanla prawa krajowego do standardéw Unii Europejsklel. W zwigzku z prowadzarnig politykg legislacyjng
nigjednokrotnie pojawiajg sig watpliwosel Interpretacyjne danych zmian. NieJednaznacznosé przeplsdw moze rodzié ryzyko
naloienla kar administracyjnych lub finansowych w przypadku przyjgcia niewlasclwe] wyktadni prawne]. W celu
minimalizac]i powyiszego ryzyka Emitent przeprowadza audyty wewngtrzne,. ukierunkawane na zgodnnsc zblezacyml.
regulacjami prawnymi .

3. Czynmkl ryzyka zquane z rynklem kapltaiowym oraz papierami
W&I‘tOSClOWYI!ll
) e Ryzyku zawiesz’enia‘ ur_éz ka.['u'c'zerﬁé z‘lahiltei'ﬁ-a‘tyw'neg(o sy;temu obrotu
Zeodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu jako Organizator Alternatywnego Systemu w sytuacjach scisle

okreslonych w Regulaminie ASO maze zawieslé obrot instrumentami finansowym! na okres nle diuiszy nlz 3 miesigce.
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesié obrét instrumentami: '

a) nawnlosek Emitenta,
b) jetelluzna, ze wymaga tego interes | bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu,
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w przypadkach okreslonych przepisami prawa Gleida Jako Organizator ASO zawlesza obrct Instrumentami finansowymi na
okres nie dluzszy niz mleslgc. :

Zgodnle z §'12 ust. 3 Regulaminu ASQ, Gielda jako Organizator ASO moze zawlesi¢ abrdt instrumentami finansowymi przed
podjeclem decyzji o wykluczeniu tvch instrumentdw finansowych z obrotu. Do terminu zawleszenla w tym-przypadku rile
stosuje sle postanowienla §. 11 ust. 1 Regulaminu ASO. Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt. 3 Regulaminu ASO, Gielda Jako
Organizator ASO ‘moze zawiesl¢é abrot Instrumentami finansowymi Emitenta, Jezell ten nie wykonuje natoionej na nlego
kary lub pomimo je] natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcyeh w alternatywnym systemle obrotu -
" lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowlgzk! akreslone w rozdziale’ v Regulamlnu ASO, lub tei nie wykonu]e
obowiazkow naiozonych na niego na podstawie §17cust. 2 Regulaminu ASO.

. Na podstawle § 18 ust. 7 Regulamlnu ASO, Organlzator Alternatywnego Systemu moie. zawieslc obrot Instrumentami
flnansowymi Emitenta, jeiell uzna, Ze wymaga tegc bezpleczenstwo obrotu w alternatywnym systemie lub lnteres
uczestnikdw tego obrotu, w przypadku o :

a} rozwlqzania lub wygasniecia umowy 2 Autoryzowanym Doradcg przed upiywem okresu 3 lat od dnla pierwszego
notowania, z wylaczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienla,

b} zawleszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie, °

c) skr.es‘lenla Autoryzowanego Duradcv z listy autoryzowa nych doradcow. '

Na podstawie § 20 ust. § Regulaminu Alternatywnego Systernu Dbrotu, 2 zastrzezeniem § 9 ust. 2b Regulaminu ASO, w
przypadku rozwigzania lub wygasniecla . umowy z Animatorem Rynku, a takie w przypadku zawleszenla prawa do
wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systernie Organizator- -Alternatywnego Systemu moie zawieslc
obrét instrumentami finansowymi emitenta do czasu zawarcla | wejécla w Zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 w zw, art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocle, w przypadku gdy wymaga tego bezpleczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu. lub Jest zagroiony Interes Inwestordw, Gletda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu Jub WStFI.VmUJE rozpaczgcie obroty wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dluiszy niz 10
dni. :

Zgodnle z art. 78 ust. 3 w zw. art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami

finansowymi jest dokonywany w okolicznosclach wskazujacych na moiliwoé€ zagrozenia prawidiowego funkcjonowania - -

alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie chrotu,.lub -
naruszenia interésdw inwestorow, na zadanle Kamisji, Gielda jako organizator alternatywnega systemu obrotu zawiesza
obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc. )

Zgodnie z § 12-ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW moze wykluczy¢ Instrumenty finansowe z obrotu:
- a} -na wniosek emitenta, z zastrzezeniem maoiliwosci uzaleznlenla deu:yzj[ w tym zakresie od spe{nien[a przez
- emitenta:dodatkowych warunkow,
b} Jeielluzna, e wymaga tego interes i bezpleczerstwo uczestnikow ohrotu,
) wskutek ogtoszenla upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sd wnlosku o ogtaszenie upadiosci z
© powadu braku $rodkdéw w majatku emitenta na zaspokajenle kosztow postgpowa nla,
d). wskutek otwarcia ltkwidacjl emitenta, ] : :
e) ~wskuitek podjecia decyzjl o polgczeniu emitenta z innym pndmlotem,]egu podziale Iub przeksztafceniu, przy czym
© . wykluczenle instrumentdw finansowych z obrotu moie nastgplé odpowlednlo nig wczesnie] niz z dnlem
: pnfaczenla, dniem podziatu (wydzlelenia) albo 2 dn[em przeksztalcenia :

-Zgodnie 2.§ 12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrutu GPW wyklucza z obrotu w alterna-tywnym's_ystemie:

a)  w przypadkach okreglonych przepisami prawa,

b) jeiefizbywalnosé tych instrumentéw stata sig ograniczona,

c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw lub,

d) po uplywle & miesigcy od dnia uprawomacnlenia sig postancwienla o ogloszeniu upadtosci emitenta, obejmujgcej
likwidacje jego mafatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie.te] upadiosr:l z powodu
" braku érodkéw w majgtku emltenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeclem decyzjl o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, GPW moZe zawiesi¢ obrdt tymi Instrumentami
flnansowymi. W takie] sytuac]l zawleszenie obrotu moie trwac diuze] niz 3 miesigce.

Zgodnie 2z §' 17 c ust. 3 pkt 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, GPW moze wykluczyd instrurhenty finansowe

Emnitenta z obrotu w alternatywnym systemie, Jeeli ten nie wykonuje natozone] na niego kary lub pomimo Jaj naloienia
nadal nie przestrzega zasad lub przeplsow obnwlazujqcych w alternatywnym systamle obrotu lub nle wykonuje Jub
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nlenalezycie wykonuje obowligzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowlazkaw natoionych
~ naniego na podstawie § 17 c ust. 2 Regulaminu ASO. : ) :

‘Zgodnile z.art. 78 ust. 4 w ZW. art: 16 ust, 3 Ustawy o obrocie, na zadanie Komis]i, Gietda jako organizator alternatywnego
system obrotu wyklucza z obrotu wskazane priez Komisig Instrumenty finansowe, W przypacku gdy obrot nimi zagraia w
sposoh istotny prawidiowamu funkcjonowaniu alternatywnego systemu pbrotu fub bezpleczeristwu obrotu dokonywanego
wtym alternatywnym systemie obrotu, lub pawodiuje naruszenie interesow Inwestorow. ' : - '

W przypadky, _gdy decyzja o zawleszenlu instrumentow finansowych emitenta jest wydawaha jako sankcja za
niewykanywanie przez emitenta obowigzkdw okreslonych w Regulaminie ASO, okres zawleszenla obrotu moie trwat diuze]
iz 3.miesiace. - : R VRS e o . .

W swietle bn]aw_iajacych sie watpliwosc] !nterﬁretacyjnych, co do tresci Regulaminu ASQ oraz zatacznikéw do h[ego oraz
braku L_l'gr_u_ntowanej praktykl, Emitent nie moie zagwarantowaé, |z powyie} opisane sytuacje nie bedg miaty miejsca
. w odnlesleniu,do Jege instrumentéw finansowych. ' ' :

= Ryzykozwigzanez karami pieniginymi nakladanymi przez Gielde Papieréw Wartosciowych
‘Zgodnie z § 17c ust.1 Regulaminu ASD, jezell emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowlzzujacych w alternatywnym
systemie obrotu lub nle wykanuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu A50,
Organizator Alternatywnego Systemu moie, w zaleznoic! od stopnia fzakresu ppws’_caie_go_naruszenla jub uchyblenia:

'~ upomnie¢ emitenta, ,
— . nafozyé na emitenta karg pienieing w wysokoscl do 50.000 z1.

Zgodnie z.§ 17 c ust. 2 Regulaminu ASQ GPW, podejmujac decyzig ¢ natozeniu kary upomnienta lub kary pienlezne] moze

wyznaczyt Emitentowi termin na zanlechanie dotychczasowych naruszenn lub podiecie dzlatafi majacych na celu

- zapobleienie takim naruszeniom w przysziascl, W szczegoinoscl moie zobowiazat Emitenta do opublikowania okreslonych
dokumentow lub informac]i'w trybie I na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu. :

Zgodnie z § 17 c ust. 3 pkt 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje
nalozonej na niego kary lub pomimo jej natoienla nadal nie przestrzega zasad lub przepisow ohowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje [ub nlenalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdzlale,
lub tez nie wykunbje obowlazkéw natozonych’ na niego na podstawie §-17 ust. 2 Regulaminu GPW moze natozyc na
emitenta kare:plenieing, przy czym kara ta tacznie z karg pienlging natotong na podstawle ust. 1 pkt 2) nie moie
przekraczat 50.000 zh :

Zgodnie 2z § 17 c ust. 7 Regulaminu ASO GPW maze postanowic 0 naiqierﬂu kary pieniginej igcznie 2 karg zawleszenia
obrotu albo kara wykluczenia z-obrotu, . : S

= Ryzyko zwigzanez moiliwoécig natozenia na Spdtke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego
" Spétka notowana na rynku NewConnect ma. status spatkl publiczne] w rozumieniu ustawy o obrocie instrurnentami
finansowymi. Z_tegb_ powodu Korhisja Nadzoru Finansowego moze natoiyC na Spatke kary administracyjne za nienalezyte
wykonywanie lub niewykonywanie obowiazkéw wynlkajacych z przepisow prawa,- 8 W szczegdlnoécl obowlgzkow
wynikajgcych z ustawy o ofercie publicznej T ustawy o obracle Instrumentami finansowymi. : o

W szczegdlnosel na Emitenta mogq sostat nalozone kary wynikajgce z art. 172-176a ustawy o chrocie instrumentami
finansowyml. KNF moze naloiyé karg pieniging na emitenta za niewykananie ohowigzkow informacyjnych okreslonych
w ustawle: lednoczesnie sankcje adminlstracyine moga zostad natozone przez KNF na podstawie art. §6-37 ustawy o ofercie
publiczne] warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spatkach
publicznych. W przypadku naiozenia kary z ktoregokolwiek ze wskazanych = przepisow prawa, obrét papierami

wartoéc]owv'ml Emitenta moze stac sig utrudniony badi niemozliwy.

= Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci akdji Emitenta :

. Kurs akcji- | ptynnos¢ spotek notowanych W -ASQ NewConnect zalezy.od .lloscl oraz wielkoéci zlecen kupna i.sprzedazy .. -
sktadanych przez Inwestorow, Kurs rynkowy akc]i Spétki moie podlegac znacznym wahaniom, w zwiazku z licznymi
czynnikami, ktdre nle s3 uzaleznicne od Spotki, w tym wahati kurséw wymlany walut, poziomu inflacji, zmian globainych,
reglonalnych lub krajowych czynnikow ekonomicznych | politycznych oraz sytuac]i na jnnych swiatowych rynkach paplaréw
wartoéclowych. ASO NewConnect jest rynklem, w ktorym uczestniczy nlewiele instytuci finansowych i duiych graczy
gletdowych, w zwigzku z tym 53 okresy o niskim poziomie obrotéw, czyll ograniczang mozliwoscly nabywania | zhywania
akcji. Nie mozna wige zapewnic, Ze inwestor nabywalacy akde hedzie magl je zby¢ w dowalnym terminie po
satysfakcjonujace] cenle. B
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= Ryzyko zwigzane z wptywem wigkszosclowych akcjonariuszy na Spétke
G|0Wnym| akcjonariuszaml Spotkl sa Pan Piotr Flak | Pan Andrzej Plak, ktdrzy posiadajg facznie 2.500.000 akci stanowiacych
82,99% udzialu w kapitale zakfadowym Spétki orez uprawniajacych do wykonania 50,7% wszystkich gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotkl. W zwigzku z powyiszym wplyw wigkszosclowych akcjonariuszy na dziatalno$é Emitenta jest wige
znacznle wigkszy nli pozostatych akcjonariuszy, w szczegdlnosci w zwigzku z art. 415 oraz art. 416 k.s.h. | rodzi to ryzyko, e
_pozostali_akcjonariusze nie bedy w stanle wplywal na sposdb zarzadzania | funkejonewania Spdtki.Ponadto gtdwnym
“akcjonariuszom przysliguja uprawnlenla osobiste dotyczace powolywanla Czlonkéw Rady Nadzorcze]. Tak diugo jak Pan
‘Andrze] Plak poslada, co najmniej 500.000 {piecset tysiecy} akcji Spotki jest on uprawnlony do powolania | odwotania 1
czlonka Rady Nadzorczej Spétkl. Jednoczeénie tak diugo Jak Pan Plotr Flak posiada, co najmniej 500.000 (pigéset tysigcy)
akeji Spatki jest on uprawniony do powolania 1 odwofania 1 czlonka Rady Nadzorcze] Spotki. Ponadto tak diuga Jak Panowie
.Andrze] Plak-1 Plotr Flak beda posfadali.co najmniej 500:000 (piecset tysiecy) akcjl Spotki kaidy sq oni uprawnieni do ..
powotywanta i odwolywanla Przewadnlczqcego Rady Nadzorczej Spatkl.

. Ryzyko 2wigzane ze powigzaniami nsuhowymuwcrganach Spotki
Pomledzy czlonkam| Zarzadu a t_:zfq'nkaml Rady Nadzorcze] istnieja. powigzania osobowe, wskazane w Dokumencie
Informacyjnym Spdiki opublikowanym na stronie www.newconnect,pl oraz stronie Emitenta. Zuwagl na powyisze,
" inwestorzy Spotki muszg wzlac pod uwage czynnik ryzyka zwigzany z ogranlczunvrn Wptywam na proces zarzadzania |
nadzorowanla dziatalnosct Spotki.

,_ IV INFORMAC]E DODATKOWE

1 Okresleme gtownych inwestycji kra]owych i zagranicznych dokonanych
~ poza grupg jednostek powlqzanych oraz opis metod ich finansowania

W.2017 roku Grupa nie dokanywata Inwesfycjl krajowych i zagranicznych w grupie | poza grupa jednostek powigzanych.

2, Informacje o zaciqgnigtych i wypowiedzianych w danym roku
obrotowym umowach dotyczacych kredytow i pozyczek

W 2017 IBC Polska FRP S.A. nie zaciag'néhi ‘z“z.adnych nowych iStotnych poiyczek badZ kredy‘téw.

3. OplS wykorzystama przez emitenta wplywow z emisji do chwili
sporzqdzema sprawozdama z dziatalnosci ' '

W 2016 r. Emitent nle wyemitowat adnych In_struméntdw ﬂna_nsowych.

4. Ocena, wraz z jej uzasédnieniem, dotyczaca zarzqdzaniﬁ zasobami
finansowymi, ze szczegélnym uwzgle;dnlemem zdolnosc1 wywmzywama
siez zacnqgnlqtych zoboquan

W 2017 roku Spétka gtéwnie finansowata swojg dziatalnosé ze srodkow wfasnych oraz wykorzystywala przyznany kredvt W’
rachunkach blezgcych. Udziat zobowlgzad w sumie bilansowej Spotki zmalal w pordwnaniu do roku ubiegtego. Z uwagi na
przedmictowe zmniejszenie, wzrostow! ulegt poziom' bezpieczeristwa Spatkl, w tym zdolnoéé wywiazania sie z zaciggnietych -
zobowilgzal, ktorg naleiy oceni¢ bardzo wysoko. Dodatkowo Spolka odnctowafa kolejnv rok z dodatnim wynikiem
flnansowym

5. Okreélenie liézby. akcji Emitenta quqcych w posmdanlu osob
zarzqdza]qcych i nadzoru]qcych Emltenta : '

Stan postadania akcji IBC Polska F&P Spétka Akcyjna osob zarzadzajgcych i nadzorujqcych przéds_tawia ste ponlisza tabela:

AY . 1.250.000

Andrze] Plak Prezes Zarzadu .

Piotr Flak Wiceprezes Zarzgdu A* 1,250.000
Kazimilerz Plak Czionek Rady Nadzorcze| ) B 130.000
Barbara Torud Czionek Rady Nadzorcze] . .. B . 130.000
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6. Informacje 0 znanych Emitentowi umowach, w wyniku ktorych moga
W przyszloéci nastgpi¢ zmiany w proporcjach _posiadanych akcji przez
dotychczasowych _akCionariuszyi_obligatariuszy ' -
" Na.dzlerd sporzadzenta niniejsiegu sprawozdania Emitent nie posiada zadnych _informac]l, ktére mo_glyby w przyszioscl
. skutkowaé zmiang liczby akcii. ) . : ' e

WlCEPHttLtb L

Piotr Flak
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