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1. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

11, INFORMACJE PODST, AWOWE

Nazwa {firma) FAT DOG GAMES Spolka Akcying

 ul Juosza Kossakal, 01-576Warazaws
 u Julusza Kossaka 11, 01-576 Warszava
R
Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, XIT Wydziat Gospodarczy
e Krajowego Rejestru Sgdowego
141248833
113-270-22-54
 emswsson
— . Sonua®iadoggamescom

www.fatdoggames.com

Na dzied 31.12.2017 w obrocle bylo 24 509 S64akeji Emitenta o
wartoscl nominalnej 0,10 PLN kazda:

> 5,000,000 akgji 2wyklych ng okaziciela serii A o wartoéel
neminainej 0,10 2t kazda,

> 1.000.000 akeji 2wyklych na okaziciela serii B o wartodci
nominaine] 0,10 z kazda,

> 247879 ki zwyklych na okaziciela serii C o wartodci
neminainej 0,10 z kazda,

Liezba akeji | > 1212121 akejl 2wyklych na okaziciels serii D o wartosci
neminalnef 0,10 2t kazda,

> 17.049.564 aki zwykiych na okaziciela serit € o wartoic]
nominalnej 0,10 2t kazda,

Rejestracja emisji akcji w KRS:

> 10012018 65.000.000 akgji zwyklych na okaziciela serii
F 0 warteéci nominainej 0,10 zt kaida,

> 14.03.2018r: 30.000.000 akeji 2wyklych na akaziciela serii
H o wartodci nominalnej 0,10 2 kazda.

1.2. PRZEDMIOT DZIALALNOSCT

Spétka powstata w 2008 r. pod nazwg Site S.A. Od 2010 r. jest notowana na alternatywnym rynku Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie - NewConnect. W Il kw. 2017 r. Zwz Spétki zdecydowato o rozszerzeniu przedmiotu
dziatalnosci oraz o zmianie nazwy na Fat Dog Games S.A,

T
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Obecna dziatalnos¢ Emitenta koncentruje sie¢ na wyszukiwaniu wartosciowych projektéw gier komputerowych we
wezesnej fazie realizacji, wspieraniu deweloperéw w ich produkcji (w tym finansowaniu), a nastepnie wydawaniu gier
(orez na ich aktywnej promogji i marketingu) na platformach cyfrowych oraz sprzedazy detalicznej na rynkach
miedzynarodowych. Modelowe dofinansowanie, obejmujace caty cykl zarzadzania produktem, od konceptu po
sprzedaz, wynosi 100 tys. z. Z pomocy Spétki skorzysta¢ moga zardwne grupy amatorskie, jak | male organizage.
W ramach strategii na lata 2017-2020 Emitent planuje koprodukcje rownoczesnie do 25 projektow oraz 20 premier
gier w kazdym petnym roku obrotowym. Celem spétki jest osiggniecie sprzedazy w wysokosci minimum 200 tys.
kopii przynajmniej 2 gier w roku obrotowym.

1.3. KAPITAL ZAKELADOWY

5.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 z+ kazda,
1.000.000 akeji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
247.879 akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda,
1.212.121 akgji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zi kazda,
17.048.564 akeji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 2! kazda,

VW W W v

Po okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nastapita rejestracja akcji serii F oraz H w KRS.

H 65.000.000 akeji imiennych serii F o wartosci nominalnej 0,10 4,
} 30.000.000 akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania struktura kapitatu zakladowego prezentuje sie w nastepujacy sposéb:

119.509.564 zarejestrowanych akcji o wartosci nominalnej 0,10 z¢ kazda, w tym:

5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zi kazda,
1.000.000 akeji zwyktych na okaziciela serii B o wartoéci nominalnej 0,10 z¢ kazda,
247.879 akeji zwyklych na okaziciela serii C o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda,
1,212,121 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda,
17.049.564 akcji zwykiych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
65.000.000 akcji imiennych serii F o wartosci nominainej 0,10 zt kazda,

30.000.000 akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

VOV W W WY W v

1.4. INFORMACIJE NA TEMAT AKCJIONARIUSZY SPORKI

Na dzien 31 grudnia 2017 roku lista akcjonariuszy Spétki, sporzadzona w oparciu o zawiadomienia przekazane przez
akcjonariuszy, wyglada nastepujaco:
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Nazwa akcjonariusza Liczba akgji | Liczba gloséw | % akcji | % glasow

IQVenture Capitals.arl | 9733843 |

9733843 | 3971 871
Pozostali 14776 816 | 14776 816 60,29 60.29
Razem 24509 564 | 24509 564 100 100

Na dzien 10 stycznia 2018 r,, to jest po rejestracji akdji serii F, struktura akcjonariatu Emitenta prezentowata sie w

nastepujacy sposob;

% akji | % glosow

Nazwa akcjonariusza | Liczba alcji i Liczba gtosow |

Eme Ventures , 32650000 | 32650000 | 36,48 3648
Aleksander Sierzega | 16250000 | 16250000 |  181s 1815
DarvszSkypkowsd | 620000 25000 | 1a1s 1ams
1Q Venture Capital s. A, . em3sm 9733843 1087 1087
Pezstl | wmesmml CuesTn, 1635 163
Razem i 89509564 | sososses wo | 100

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania lista akcjonariuszy Spotki, sporzadzona w oparciu o zawiadomienia

przekazane przez akcjonariuszy, wyglada nastepujaco:

! 1

| 1 | |

Nazwa akcjonariusza | Liczba akeji [ Liczba glosow | % akeji | % glosow
| I |

Erne Ventures 34120000 | 34120000 | 28,55 28,55
Aleksander Sieriega 16250000 | 16250000 | 1360 1360
DariuszSkmypkowsd | 15250000 e | mel g
Pozostali | s2ssesed | s2sse 564 | 4425 4425
‘Razem | uesoeses | qissmses| ip 100

2. INFORMACJE O STANIE FINANSOWYM SPOLKI

Metody ksiegowosci i wyceny w roku obrotowym 2017 nie ulegly zmianie.

Wyniki finansowe Spéiki zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2017 roku,

3. INFORMACJE O SYTUACII MAJATKOWEJ SPOLKI

3.1 INFORMACIE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYINYCH LUB KAPITALOWYCH

)
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W roku 2017 Spotka nabyta 200 (dwiescie) udziatow Fat Dog sp. z 0.0. (dawniej: Dopamine sp. z 0.0.) z siedzibg w
Biatymstoku (KRS 0000596810), reprezentujgcych 100 proc. (sto procent) kapitaiu zakladowego te] spotki. Nabycie
nastapito tytulem wniesienia wktadu niepienieznego (aport), celem pokrycia 65.000.000 (sze$cdziesiat pigé
milionéw) akcji imiennych serii F Spétki. Akcje serii F zostaty wpisane do rejestru w dniu 10 stycznia 2018 roku,

32. INFORMACJE © DZIALALNOSCI SPOEKI W OKRESIE OBJETYM  NINIEJSZYM
SPRAWOZDANIEM

Zwotane na 30 czerwca 2017 r, i zakonhczone, po przerwie, 7 lipca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
podjeta uchwaty m.in. w sprawach: podwyzszeniu kapitatu spdtki o 6,5 min zt w drodze emisji akcji serii F, zmiany
(rozszerzenia) przedmiotu dziatzlnosci Spotki m.in, o dziatalnosé wydawniczg w zakresie gier komputerowych oraz
nazwy spdtki na Fat Dog Games S.A. Zgodnie z uchwatg w sprawie podwyzszenia kapitatu oferta akgji serii F zostata
skierowana do udziatowcow spotki Dopamine sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku (dalej: Dopamine). W dniu 29
wrzesnia 2017 r. wszystkie akcje serii F zostaly objete w zamian za wkiad niepienigzny w postaci 200 udzialow spétki
Dopamine, odpowiadajgcych zz 100% kapitatu tej spéiki. Dopamine jest wydawcg i koproducentem gier
komputerowych.

Dopamine zajmowata sie produkcjg | wydawaniem gier realizowanych dla klientéw zewnetrznych. W portfelu
Dopamine w momencie przejecia przez Spétke znajdowato sig 17 gier w produkgji, w tym trzy ukoriczone i jedna
wydana na platformie Steam.

W dniu 9 wrze$nia 2017 r. Spéika opublikowata nows strategie rozwoju Spétki na lata 2017-2020. W myé| przyjete]
strategii dzialalno$¢ Emitenta bedzie koncentrowad sie na dzatalnosci wydawniczej i koprodukeji gier
komputerawych. Spéika planuje koprodukcje rownoczeénie do 25 projektdw oraz 20 premier gier w kazdym pelnym
roku obrotowym.

W okresie objetym ninigjszym sprawozdaniem oraz po jego zakonczeniu Spatka kontynuowata dziatania majgce na
celu stworzenie atrakcyjnego portfela gier komputerowych, dla ktérych Emitent miatby byé koproducentem oraz
wydawes.

Spéitka na dzien publikadji niniejszego sprawozdania posiada w swoim portfolio 28 gier, z czego 7 produktéw zostato
wydanych na platformach cyfrowych w wersji PC oraz 1 produkt na platformach mebilnych,

Celem Spétki jest osiggniecie sprzedazy w wysokosci minimum 200 tys. kopii przynajmniej dwoch gier w roku
obrotowym. Firma planuje pozyskiwa¢ projekty mozliwe do stworzenia w 12 miesigcy w matych zespotach i zamierza
wydawaé nie wigcej niz 300 tys. zt na produkcje jednego tytulu, W zwiazku z potgczonym dziataniem w zakresie
wydawania, finansowania oraz koprodukcji Emitent zapewni sobie udziat w zyskach na poziomie od 50 proc. do 75
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proc. od kazdego projektu. W ocenie Zarzgdu kluczowymi rynkami zbytu gier koprodukowanych i wydawanych
przez Spotke beda rynki: amerykanski oraz krajow azjatyckich. Spétka ma juz podpisane umowy z partnerami z
Japanii, Chin, Tajwanu oraz Singapuru.

W okresie objetym nieniniejszym sprawozdaniem Emitent kontynuowat intensywne dziatania ukierunkowane na
wzmocnienie kanatéw sprzedazowych w regionie Azja-Pacyfik, bedacym najszybciej rosngcy czesciy rynku gier
komputerowych oraz mobilnych. Efektem wspomnianej aktywnosci byto nawigzanie wspotpracy z Interwise
Multimedia Corp. oraz Worker Bee, co zaowocowato podpisaniem umow na dystrybucie 24 tytutéw z portfolio
Spbtki na rynki azjatyckie.

Kontrakt z Interwise Multimedia Corp. zakiada dystrybucje 20 gier na terytorium Chin, Tajwanu oraz Hongkongu i
Makau. .

W ramach zawarte] umowy Interwise zlokalizuje gry z portfela Emitenta na jezyk chinski oraz przeprowadzi dziatania
marketingowe i promocyjne. Kontrakt dotyczy dystrybucji cyfrowej, maze zostac rozszerzony o kolejne platformy
oraz o dystrybucje pudetkowa. Umowa z Worker Bee dotyczy dystrybucji oraz promocji gry Dream Alone na rynku
japonskim, podpisany aneks rozszerza wspétprace o tytuly Futurst | Cow Catcher. Do korica Il kw. 2018 r. Emitent
planuje oddaé do dystrybucji dodatkowe 5 produktéw na rynek chiriski oraz 8 na japoriski.

3.3. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACJE 1 ZDARZENIA, KTORE WYSTAPLY PO DNIU
BILANSOWYM

Zgodnie 2 uchwata Nadzwyczajnege Walnego Zgromadzenia dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W
dniu 10 stycznia 2018 r. KRS dokonat rejestracji 65.000.000 akgji imiennych serii F o wartoéci nominainej 0,10 z
kazda, Natomiast w 14 marca 2018 roku nastapita rejestracia 30.000.000 akgji serii H. Tym samym kapitat zaktadowy
Emitenta zostat podwyzszony z kwoty 2.450.956,40 zt (stan na dzieri 31 grudnia 2017 r.) do kwoty 11.950.956,40 z
(dzien publikacji niniejszego sprawozdania).

17 maja 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FAT DOG GAMES S.A podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakiadowego Spétki o kwote nie wigksza niz 3.000.000 zt. tj. z kwoty 11.950.956,40 zt do kwoty nie wigkszej
niz 14.950.956,40 zt. Podwy#szenie kapitatu zaktadowego Spotki nastgpi w drodze emisji nie wigcej niz 30.000.000
akgji na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 10 gr kazda. Objecie wszystkich akgji serii I nastapi w drodze ziozenia
oferty przez Spotke | jej przyjecia przez oznaczonego adresata (subskrypcja prywatna), przy czym oferta objecia akdji
serii | zostanie ztozona nie wigcej niz 149 adresatom.

INNE DZIALANIA EMITENTA PO OKRESIE OBJETYM NINIEISZYM SPRAWOZDANIEM

)
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4.

W styczniu 2018 r. Spotka podpisata kontrakt na reklame telewizyjng w USA z siecig Newswatch (m. in.
AMC). Umowa dotyczy promocji gry Exorder.

Rozpoczecie dystrybucji gry Indygo na platformie Chrono.gg (cena 2,49 USD za kopie). Spétka ma w
planach dystrybucje kolejnych gier przez te platforme.

The Chronicles of Nyanya przeszto pozytywnie ocene sklepéw Humble Indie Store oraz Nuuvem,
bedgcego jedng z najwigkszych platform w Ameryce Potudniowe] w segmencie dystrybucji cyfrowej.
Spotka podpisata umowe dystrybucyjng z Microsoft na gre Dream Alone i jedli tytut otrzyma wymagana
certyfikacje, to gra ukaze sie na platforme Xbox One.

Spotka otrzymata akceptacje koncepcji gier Dream Alone, Exorder, Mootantz Escape oraz The Chronicles
of Nyanya na platforme Switch,

Premiera gry The Chronicles of Nyanya. Spétka planuje wyda¢ wersje gry na Google Play, AppStore,
Android TV.

W styczniu 2018 r. przedstawiciele Fat Dog Games uczestniczyli w targach Taipei Games Show na
Tajwanie. Podczas wyjazdu przedstawiciele Spétki spotkali sie z pracownikami Interwise Multimedia
Corp. w celu umdwienia przysziych plandw.

Spotka otrzymata od Worker Bee peine ttumaczenie gry Dream Alone na jezyk japoriski. Trwaja prace
produkcyjne oraz wdrozeniowe na platformy wskazane przez Worker Bee.

Zawarcie aneksu do umowy z Worker Bee dotyczacego dystrybuci gry Dream Alone w wersji PC na rynku
japonskim. Aneks wprowadza wersje tej gry na platforme Switch oraz dodatkowo rozszerza zakres
wspotpracy o gry Cow Catcher oraz Futurust (obie na platforme PC).

Przekroczenie progu zbiérki w kwacie 600.000 zt w prowadzonej na portalu Crowd Dragons kampanii
crowdfundingu przychodowego. Za wptacone $rodki inwestorzy otrzymajg 10% przychoddw netto Fat
Dog Games ze sprzedazy gier: ,Lovecraft Tales", ,Sand is the Soul”, ,Exorder, Warlocks 2: God Slayers”,
Exterm" oraz Ignis”. Srodki pozyskane w ramach kampanii zostang przeznaczone na przeprowadzenie
procesu portowania ww. gier na konsole Nintendo Switch, Xbox One oraz Sony PlayStation 4.
Rozwigzanie umdéw wydawniczych na gry "Professor Madhouse" oraz "Powertris".

Powotanie spotki zaleznej Imperial Porters Sp. z 0.0. Nowy podmiot bedzie tzw. porting house tj.
podmiotem $wiadczacym ustugl portowania gier. Emitent bedzie zlecat nowo powotanej Spotce
portowanie gier wydawanych przez Fat Dog Games.

Zawarcie z Microsoft umowy tego typu (LTA) na gry "Warlocks 2: God Slayers” oraz "Sand is the Soul".
Oba tytuly przeszty akcept koncepcyjny Microsoft i jesli otrzymaja certyfikacje to ukaza sie na platformie
Xbox One.

Zakonczenie procesu certyfikacji gry Dream Alone na konsole Nintendo Switch.

Premiera gry Exorder (wersja na systemy Linux oraz Mac)

INFORMACJE O ZATRUDNIENIU I WYNAGRODZENIACH W SPOLCE

Wedtug stanu na dzief 31.12.2017 r. Emitent zatrudniat 1 osobg | wspétpracowat na kontraktach z dwoma osobami.

W okresie objety niniejszym sprawozdaniem Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia. Czionkowie
Zarzgdu pobrali wynagrodzenia w fgcznej kwocie 117 296,97 zt.
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5. INFORMACJE O DZIALALNOSCI SPOLKI

5.1, WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe | Zaokres 01.01.2017 - | Za okres 01.01.2016 -

31.12.2017 | 31.12.2016
Przychody netta 7e sprzedazy | 516 174,58 | 807.106,89
o —— o
S O maes sseso
Zysk_(su-ara) nette o 7-719438.,64. -22.839,50
Liczba akgji (w szt.) V V - ) 2; 5;09 56400 24,509.564,00
S — 2450956400
[ R————— RN
. . pmesal | sass
eymooow | oweamm|  usmew
dopnnmen sasome|  mses
ey | usema!  esees
Kaph;I zauadawy 2 450 956,40 2.450.956,40
B Nl S S SO RO S P M U e
Naleznogci razem, w tym: | 33937118 116.515,70
g a0, e 000
Neatnokd koremioowe | sewas|  uesisw
Zobowia;;ariirezefr'wy; na zobc‘.;wiazania,wtym: N ‘: ) - .475 620,22 655.957,57
Zobowigzania d-Pugc;re-m-lin;n;fe R = | | 0,00 142.000,38
e e e I SRR - = e =

Zobowigzania krotkoterminowe ! 32071791 362.291,96
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Pasywa razem 1 15419 091,42 i 128186741
Wartoéé ksiggowa na jedna akcje zwykia 0,61 ‘ 0,03
Sprawozdanie z przeplywéw pieniginych ‘
Przeplywy pienigine netto z dziatalnaéci operacyjnej j 447 636,97 249.098,38
Przephywy pienigzne netto z dziatainoécl Inwestycyjnej j -2721180,38 | -78134,56
- ST — e e 84 V8 e e e e ————
i
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnodci finansowe] f 315477343 ‘ -70.745,75
! |
Praeplywy pieniezne netto, razem 3 1404392 | 10021807

6. KOMENTARZ DO WYNIKOW SPOLKI UJAWNIONYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 31 GRUDNIA 2017 R.

W okresie od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 Fat Dog Games S.A. wypracowata 516.174,58 zt przychodow ze
sprzedazy, odnotowujac 758.584,3 2t straty na dziatalnoéci operacyjnej i 719.438,64 zt straty netto. Wyniki za 2017
r. Y. przede wszystkim przychody ze sprzedazy w gtdwnej mierze sg jednak rezultatem dziatalnosci Spotki w
poprzednim modelu biznesowym O ujemnym wyniku netto przesadzity ograniczone przychody ze sprzedazy
Zwigzane z Wezesnym etapem realizacji projektéw Emitenta, w tym komerjalizacji portfela gier, przy jednoczesnych

inwestycjach w rozwd)j, a takze zrealizowana strata na sprzedazy aktywdw zwiazanych z dotychczasows dziatalnoscia
Spéiki.

7. INFORMACJE NA TEMAT PRZEWIDYWANYCH KIERUNKOW ROZWOJU
SPOLKI

W 2017 roku spétka przyjeta i rozpoczela realizacje strategii na lata 2017-2020.Emitent planuje koprodukcje
réwnoczeénie do 25 projektdw oraz 20 premier gier w kazdym petym roku obrotowym. Celem spotki jest
osiggniecie sprzedazy w wysokasci minimum 200 tys. kopil przynajmniej 2 gier w roku obrotowym. W okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem Zarzad Emitenta realizowat przyjety model wydawania gier na jak najwiekszej
liczbie platform konselowych (Nintendo Switch, Xbox One, PlayStation 4). Réwnoczeénie Spotka ustalita, ze gry beda
wydawane w miare mozliwosci synchronicznie na wszystkich platformach. Jesli taka sytuacja nie bedzie mozliwa, to
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priorytetowa platforma dla Spotki jest konsola Nintendo Switch, Decyzja spowodowana jest dynamicznym rozwojem
rynku gier niezaleznych na wymienionych wyzej platformach.

Dzialania Emitenta koncentrujg sie rdwniez na dalszym rozwijaniu produktéw juz ukoriczonych i wydanych na
platformy: Smart TV, Android TV, kansole oraz VR, Spétka podpisata umowy partnerskie z Microsoft, Nintendo oraz
Sony, czyli whascicielami najwigkszych platform do gier | w kolejnych kwartatach planuje dystrybucje tytutéw na
Switch, Xbox One oraz platforme PlayStation 4. '

Plan rozwoju Spétki zaktada nieustanne podnoszenie jakosci oferowanych produktéw oraz aktywnego poszukiwania
atrakcyjnych biznesowo nisz. W ocenie Zarzadu Spétki umacnianie pozycji konkurencyjnej Spétki i dazenie do
dywersyfikacji Zrodet przychoddw s3 optymalnym sposobem na cgraniczanie ryzyk zwigzanych z konkurencdja.

8. OSIAGNIECIA EMITENTA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

W okresie od 1 stycznia 2017 da 31 grudnia 2017 r. Emitent nie prowadzit dziatalnoéci badawczo-rozwojowej.

9. PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Spdtka nie zamierza publikowa¢ prognoz na 2018 rok.

10.INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi oraz przyjete przez Spotke cele | model zarzadzania ryzykiem
finansowym zostaty przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

11. CZYNNIKI RYZYKA 1 ZAGROZENIA

Dziatalnos¢ prowadzona przez FAT DOG GAMES S.A. narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych. Ogéiny
program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowac¢ potencjalne niekorzystne wplywy na wyniki finansowe
Spéiki. Gtownymi ryzykami na jakie moze byé narazona Spotka sa:

RYZYKO ZWIAZANE Z OGOLNA SPECYFIKA RYNKU GIER CYFROWYCH

Rynek gier cyfrowych podlega ciagtym zmianom w kontekscie najbardziej optacalnych platform dystrybugji, szybko
rozwijajgcym sig nowym regionalnym rynkom zbytu, jak | w kontekscie upodobar graczy do okreslonych typdw gier.
Spotka podlega tym ryzykom pod katem poszczegdinych premier gier.
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Ryzyko zwigzane z pracg z podmiotami trzecimi

Spoitka tworzy produkcje we wspdipracy z twdrcami gier, bedacymi podmiotami trzecimi, na podstawie uméw
wydawniczo-finansujacych. W zwiazku z tym spétka narazona jest na ryzyko zwigzane z poziomem wspotpracy,
niewystarczajaca jakoscig produktéw lub konfliktami prawnymi z twércami gier.

RYZYKO ZWIAZANE Z NOWYMI PLATFORMAMI DYSTRYBUCJI GIER

Spotka w zwigzku z dynamicznym rynkiem oraz nowymi kanatami dystrybucji musi ciagle pracowaé nad
zwiekszaniem penetracji rynku w tym zakresie. Na rynku zdarzaja sie w sytuacje w kidrych zmienia sig catkowicie
kluczowa platforma dystrybucyjna (jak np w biezacym roku Nintendo Switch), co wymaga stworzenia wersji gier na
takg platforme. Spétka ponosi w tym kontekscie ryzyko wigkszych nakiaddw finansowych.

RYZYKO KURSOWE

Produkty spétki sa skierowane w wiekszosci do zagranicznym klientéw. W zwigzku z tym znaczna czeé¢ przychodéw
Spotki jest rozliczana w walucie obcej, zatem wynik finansowy jest szczegdlnie podatny na wahania kurséw walut.

RYZYKO ZWIAZANE Z SPORAMI PRAWNYMI

W zwigzku ze sposcbemn dystrybugji poprzez partnerdw bedacych podmiotami trzecimi (4. np Steam, Nintendo
eShop), spétka jest narazona na problemy zwigzane z sporami prawnymi. Czesta praktyka kluczowych partnerdw na
tym rynku jest wstrzymywanie dystrybucji gry do czasu rozwigzania sporu prawnego przez obie strony.

RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Ze wzgledu na ustugowy charakter dziatalnosci Spéiki oraz specyfike branzy, czynnik ludzki odgrywa bardzo istotng
rolg. Utrata kluczowych pracownikéw wplynetaby negatywnie na jakoé¢ $wiadczonych ustug oraz spowodowataby
Znaczgce opoZnienia w realizacji zamowien. Mogtaby réwniez w diugim terminie pozbawi¢ Spétke strategicznego
potencjatu rozwoju wynikajacego ze specyfiki dziatalnosci. ZaangaZzowanie nowych, wykwalifikowanych
pracownikéw prawdopodobnie wigzatoby sig z relatywnie diugim okresem ich wdrozenia sie w dziatalnos¢ Spotki
Jjak rowniez z istotnymi kasztami bezposrednimi.

RYZYKO ZMIENNEGO OTOCZENIA PRAWNEGO

Na dziatalnos¢ FAT DOG GAMES S.A. majg wplyw zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretagje.
Ewentualne zmiany przepisdw prawa, w tym prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa spétek handlowych i
prawa regulujacego funkcjonawanie spotek publicznych moga zmierzaé w kierunku negatywnie oddziatujacym na
dziatalnos¢ Spotki. Zmiany te mogg mied wphyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym dziatalnosci
Spotki.

12
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RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA PROWADZENIA DZIALALNOSCI KONKURENCYJNE) PRZEZ PRACOWNIKOW
FAT DOG GAMES S.A.

Pracownicy zatrudnieni przez Spotke posiadajg duzg wiedze specjalistyczng i wieloletnie dodwiadczenie na rynku
dystrybudji publikacji cyfrowych. Istnieje ryzyko odejécia pracownikéw uczestniczacych w rozwijaniu | ulepszaniu
nowych produktéw w celu zatozenia wiasnej dziatalnosci, konkurencyjnej wabec Spéiki.

RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM

Uregulowania prawne nie 53 w Polsce stabilne - ulegaja czestym zmianom. Przepisy prawa dotyczace prowadzenia
przez Spotke dziatalnosci gospodarczej, ktére czesto ulegaja zmiznom to przede wszystkim Kodeks spétek
handlowych, Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych. Wymienicne ustawy podlegajg czestym
naowelizacjom lub brakuje ich jednoznacznej interpretacji, co niesie za sobg ryzyko negatywnego wptywu na
dziatalnosc i plany rozwojowe Spétki.

Dodatkowo sprzedaz przez Internet jako nowa forma dzatalnodci, wymaga wprowadzenia odpowiednich,
nowoczesnych rozwigzar prawnych, ktérych tempo i skutecznoéé wprowadzania beda w istotny sposdb wptywaé na
dalsza dynamike rozweju rynku e-commerce. Istnigje ryzyko braku wprowadzenia odpowiednich rozwigzan
prawnych, co moze negatywnie wptywaé na dynamike rozwoju FAT DOG GAMES S.A.

Zmiany przepisow podatkowych mogy mie¢ wplyw na dziatalnoéé Spotki. Wiele z obecnie obowigzujacych
przepisow podatkowych nie zostalo dostatecznie dobrze sprecyzowanych, a ponadto brak jest jednoznacznej
wyktadni co moze powodowac sytuacje odmienne] interpretacji przez Spétke i ograny podatkowe. W zwiazku z tym
zachodzi ryzyko wigksze niz gdyby spéika dziatata w krajach o stabilnym systemie podatkowym. Interpretacje przez
Spotke przepiséw podatkowych moga zostaé uznane przez organy podatkowe za nieprawidtawe. W wypadku
przyjecia przez organy podatkowe innej interpretaji przepiséw podatkowych niz Spétka wyliczajgca zobowiazania
podatkowe, istnigje ryzyko istotnego wptywu na dziatalno$¢ FAT DOG GAMES SA, jego sytuacje finansowy i
perspektywy rozwoju.

12.INFORMACJE O ZMIANACH W SKLADZIE ZARZADU I RADY NADZORCZEJ
SPOLKI

12.1.ZARZAD
W sktad Zarzadu Emitenta, na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania, wehodza:

> Dariusz Skrzypkowski ~ Prezes Zarzadu
> Aleksander Sierzggs - Cztonek Zarzadu
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> Radomir Woiniak - Czionek Zarzadu

16 sierpnia 2017 roku, na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spotki zostata podjeta uchwata w sprawie odwotania,
z dniem 21 sierpnia 2017 roku, Pana Dawida Skrzypczaka z funkcji Prezesa Zarzadu. Jednoczeénie Rada Nadzorcza
powatata, z dniem 21 sierpnia 2017 roku, do skladu Zarzadu Spétki Pana Dariusza Skrzypkowskiego, powierzajgc
mu stanowisko Prezesa Zarzadu Spdtki, Pana Aleksandra Sierzege na stanowisko Cztonka Zarzadu oraz Pana
Radomira Wozniaka na stanowisko Cztonka Zarzadu.

12.2.RADA NADZORCZA

W skiad Rady Nadzorczej Emitenta, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, wchodza:

?  Grzegorz Wiadystaw Konrad - Cztonek Rady Nadzorczej
> Mariusz Waldemar Turski - Czionek Rady Nadzorczej
> Jakub Sergiusz Ryzenko ~ Czionek Rady Nadzorcze)
> Maciej Leszek Twardg - Czlonek Rady Nadzorczej
> tukasz Rosinski - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 23,05.2018)

7 lipca 2017 r. Zwyczajne Waine Zgromadzenie Spétki, na mocy uchwaty nr 2/07/2017, odwotata ze sktadu Rady
Nadzorczej: Pana Macieja Krzysztofa Hazubskiego, Pana Waojciecha Przyteckiego, Pana Piotra Bolmiriskiego, Panig
Matgorzate Katarzyne Wojcik oraz powotata do sktadu Rady Nadzorcze): Pana Mariusza Waldemara Turskiego, Pana
Jakuba Sergiusz Ryzenko, Pana Grzegorza Wiadystawa Konrad oraz Pana Macieja Leszka Twardg.

W dniu 23 maja 2018 r. Emitent otrzymat od Pana Waldemara Streka rezygnacje z petnienia funkgji Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta z dniem 23 maja 2018 r. Emitent otrzymat réwniez informacje od akcjonariusza Emitenta tj.
spotki IQ Venture Capital s. a r.l, ktdra dziatajac na podstawie § 19 ust. 4 Statutu Spétki, powotata na Cztonka Rady
Nadzorczej Pana tukasza Rosiriskiego.

13.INFORMACJE O BADANIU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI I
PRZEGLADZIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI

W dniu 14 lutego 2018r. Spotka zawarta umowe o badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok 2017 z

IAUDIT Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, tj. podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

14.OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE STOSOWANIA DOBRYCH
PRAKTYK SPOLEK NOTOWANYCH NA RYNKU NEWCONNECT

14
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Lp Osdwiadczenie
Dobra praktyka Uwagi
o stosowaniu

Spétka powinna prowadzi¢ | TAK, z wylaczeniem | Emitent nie planuje w najblizszej

1 przejrzystg i efektywna polityke | transmisji obrad | przysztosci stosowania zasady w czesci
informacyjna, zardéwno z | walnego dotyczace] transmisji obrad walnego
wykorzystaniem tradycyjnych | zgromadzenia z | zgromadzenia, rejestracji przebiegu
metod, jak | z  uZyciem | wykorzystaniem sieci | obrad i upublicznienia go na stronie
nowoczesnych technologii, | Internet,  rejestracji | internetowej. Wszelkie istotne
zapewniajacych szybkosé, | przebiegu obrad | | informacje dotyczace zwolywania oraz
bezpieczefistwo  oraz  szeroki | upublicznienia go na | przebiegu posiedzen walnych
dostep do informacji. Spétka | stronie internetowej zgromadzeri s§ przekazywane przez
korzystajsgc w jak najszerszym Spotke zardwno w formie raportow
stopniu z tych metod, powinna biezacych, jak réwniez s3 zamieszczane
zapewnic odpowiednia na stronie internetowej Emitenta W
komunikacje z inwestorami i ocenie Zarzadu Spdtki koszty zwigzane z
analitykami, umozliwiaé techniczng obstugg transakeji oraz
transmitowanie obrad walnego rejestracji posiedzen walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem zgromadzenia przez Internet s3
sieci Internet, rejestrowac prze-bieg niewspéimiernie wysokie w poréwnaniu
obrad i upublicznia¢ go na stronie do korzysci z tego ptynacych.
internetowej.
Spotka powinna zapewni¢ | TAK

2. efektywny dostep do informacji
niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw spotki oraz sposabu jej
funkcjonowania

3. Spotka prowadzi  korporacyjng | TAK

strone internetows | zamieszcza na

niej:
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31

podstawowe informacje o spéice i
Jej dziatainodci (strona startowa),

TAK

www.fatdoggames.com

3.2

opis dziatalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnodci, z
ktdrej emitent uzyskuje najwiece]
przychaddw,

TAK

33

opis rynku, na ktérym dziala
emitent, wraz z ckresleniem pozycji
emitenta na tym rynku,

TAK

34.

Zyciorysy zawodowe  cztonkéw
organéw spotki,

TAK

35.

powzigte przez zarzad, na
podstawie oswiadczenia cztonka
rady nadzorczej, informacje o
powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z  akcjonariuszem
dysponujg-cym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu spétki,

TAK

EX-)

dokumenty korporacyjne spotki,

TAK

16
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37

zarys planéw strategicznych spotki,

TAK

38.

opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezgcy rok
cbrotowy, wraz z zatozeniami do
tych prognoz oraz korektami do
tych prognoz (w przypadku, gdy
emitent publikuje prognozy),

N/D

Zarzagd Emitenta nie podjat decyzji o

publikowaniu prognoz finansowych.

3s.

strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtownych
akcjonariuszy oraz akgji

znajdujacych sie w wolnym obrocie,

TAK

3.10.

dane oraz kontakt do osoby, ktdra
jest odpowiedzialna w spéice za
relacje inwestorskie oraz kontakty z

mediami,

TAK

(skredlony)

opublikowane raporty biezace i

okresowe,

TAK

313.

kalendarz  zaplanowanych dat
publikacji finansowych raportéw
okresowych, dat walnych

TAK

17
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zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami |1 analitykami oraz

konferencji prasowych,

informacje na temat zdarzen | TAK
314, korparacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akgjonariusza, z uwzglednieniem
terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operagji.
Informacje te powinny byé
zamieszczane w terminie
umozliwigiacym podjgcie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

(skreslony)

3.15.

pytania akcjonariuszy dotyczace | TAK
316 | SPrEW abjetych porzadkiem obrad,
zadawane przed | w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami  na  zadawane
pytania,

informacje na temat powodéw | TAK
317 odwatania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad

wraz z uzasadnieniem,
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informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach

zarzgdzenia przerwy,

TAK

319

informacje na temat podmioty, z
ktérym spdtka podpisata umowe o
dwiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony
internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty

elektronicznej Doradcy,

TAK

NAVIGATOR CAPITAL S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa,
KRS:0000380467

3.20.

Informacje na temat podmioty,
ktdry petni funkcje animatora akgji
emitenta,

TAK

3.21

dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spotki, opublikowany w
ciggu ostatnich 12 miesigcy,

TAK

322,

(skrelony)

Spétka prowadzi
strone internetowa, wediug wyboru

korporacyjng

emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace |
okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie
internetowe] co najmniej w tym

samym jezyku, w ktérym nastepuje

TAK

Emitent prowadzit korporacyjng

internetows w jezyku polskim, jednakze

w trakcie 2017 r., w zwiazku ze

przedmiotu  gidwnej

dziatalnodci,

Jjezykiem strony stat sie jezyk angielski.

strone

Zmiang

19
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ich publikacja zgodnie z prze-

pisami obowizzujacymi emitenta

Spétka powinna prowadzi¢ palityke
informacyjng  ze  szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb
inwestoréw indywidualnych. W tym
celu Spotka, poza swojg strona
korporacyjng powinna
wykorzystywaé indywiduaing dla
danej  spotki  sekcje  relagji
inwestorskich znajdujacy na stronie

www.gpwinfostrefa.pl.

TAK

Emitent powinien utrzymywac
biezgce kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego
Doradcy, celem umozliwienia mu
prawidtowego wykonywania
swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Spotka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng
za kontakty z Autoryzowanym
Doradcg

TAK

W przypadku, gdy w spéice nastapi
zdarzenie, ktdre w ocenie emitenta
ma  istotne  znaczenie dla
wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkow, emitent niezwlocznie
powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce,

TAK
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Emitent  powinien  zapewni¢
Autaryzowanemu Doradcy dostep
do wszelkich dokumentéw i
informacji niezbednych do
wykonywania obowiazkéw
Autoryzowanego Doradcy.

TAK

9.Emitent przekazuje w raparcie rocznym:

9.1

informacje na temat tacane|
wysokosci wynagrodzer wszystkich
cztonkéw zarzgdu i rady nadzorczej,

TAK

9.2.

informacje na temat
wynagrodzenia  Autoryzowanego
Doradcy  otrzymywanego  od
emitenta z tytutu $wiadczenia
wobec emitenta ustug w kazdym

zakresie.

TAK

10.

Czionkowie zarzadu | rady
nadzorczej powinni uczestniczyé w
obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umotzliwiajgcym udzielenie
merytoryczne] odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie

walnego zgromadzenia.

TAK

1L

Przynajmnie] 2 razy w roku emitent,
przy wspotpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowaé

NIE

Z uwagi na fakt, iz koszty zwigzane ze
spotkaniami  sa niewspdtmierne do
potencjalnych korzyici takiego dziatania,

21
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publicznie dostepne spotkanie z

inwestorami, analitykami | mediami.

Spétka nie zamierza w najblizszym czasie
wprowadzi¢  zasady organizowania
publicznych spotkari i nie bedzie
stosowata  przedmiotowej  Dobrej

Praktyki

Uchwata Walnego Zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowad cene
emisyjng albo mechanizm Jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej
przed dniem ustaleniza prawa
poberu, w terminie umozliwiajacym

podjecie decyzji inwestycyjnej.

N/D

Spétka w 2017 r. nie przeprowadzita
zadnej emisji z prawem poboru.Emisje
serii F i H miaty wylaczone prawo
poboru- seria F to askcje aportowe
(wymiana akcji na udziaty).

13.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia
powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomigdzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktdrych ustalane sa
prawa akcjonariuszy wynikajgce z
tych zdarzeri korporacyjnych.

TAK

13a,

W przypadku otrzymania przez
zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej potowe
kapitalu zaktadowege Ilub co
najmniej potowe ogdtu gtoséw w
spétce, informacji o zwotaniu przez

niego nadzwyczajnego walnego

TAK
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zgramadzenia w trybie okreélonym
wart. 399§ 3

14,

Dzier ustzlenia praw do dywidendy
oraz dzien wyplaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrotszy, a8 w kaz-dym
przypadku nie diuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie diuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami
wy-maga szczegolowego

uzasadnienia.

N/D

Wszelkie zyski wypracowane przez
Spdtke przeznaczane sg na zwiekszenie
kapitatu zapasowego.

15,

Uchwaia Walnego Zgromadzenia w
sprawie  wyptaty  dywidendy
warunkowe] moze zawiera¢ tylko
takie warunki, ktdrych ewentualne
ziszczenie nastapi przed dniem

ustalenia prawa de dywidendy.

N/D

Wszelkie zyski wypracowane przez
Spétke przeznaczane s3 na zwiekszenie
kapitatu zapasowego.

16.

Emitent publikuje raporty
miesigczne, w terminie 14 dni od
zakoriczenia  miesigca.  Raport
miesieczny powinien zawieraé co
najmniej:

« informacje na temat wystapienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktdre w ocenie
emitenta mogg mie¢ w przysziosci
istotne  skutki dla  kondydji
finansowej oraz wynikéw

finansowych emitenta,

NIE

Spétka publikuje raporty kwartalne
zawierajace  informacie  pozwalajace

ocenic biezaca dziatalnoéd Emitenta.
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« zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w
trybie raportu biezgcego w ckresie
objetym raportem,

16a.

W  przypadku naruszenia przez
emitenta obowigzku
informacyjnego  okreslonego w
Zataczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(.Informacje biezace | okresowe
przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu dla  rynku
NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowad, w trybie
wiasciwym  dla  przekazywania
raportdw biezacych na rynku
NewConnect, informacje
wyjasniajacy zaistniata sytuacie.

TAK

17.

(skresiony)

Darl Krzypkowski

Prézes u

Aleksanzrsledega
r
Czion:
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