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Podstawowe dane o Emitencie

Dane adresowe Emitenta

Fluid S.A

ul. Spétdzielcza 9

28-340 Sedziszéw

Regon 121415530

Nip 6762433491

Numer w KRS 0000374101

www.fluid.pl

Gioéwny przedmiot dziatalnosci Emitenta

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest rozwijanie innowacyjnej na skale swiatowg technologii
odzysku energii z biomas roslinnych. Podstawowg dziatalnoscig Emitenta jest sprzedaz, budowa
oraz rozruch Zaktadéw Odzysku Energii z produkcjg trzech lub czterech rodzajéw odnawialnej
energii. Emitent jest producentem najwyzszej jakosci biowegla,
0 zawartosci pierwiastka wegla do 90%. Emitent prowadzi prace badawcze i rozwojowe nad
zastosowaniem biowegla w réznych gateziach przemystu oraz dziedzinach gospodarki w kraju i
za granica.

Zarzad i Rada Nadzorcza Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad Emitenta jest dwuosobowy. Stanowisko

Prezesa Zarzadu petni Jan Gtadki, natomiast Pan tukasz Pietrzkiewicz zajmuje stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

Wedle Statutu Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej z 5 i nie wiecej niz 6 oséb, przy czym na
dzien sporzadzenia niniejszego Raportu w jej sktad wchodzi 6 oséb:

1. tukasz Rézycki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Elzbieta Gtadka - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Krzysztof Stanik - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Piotr Dziura - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Krzysztof Malec - Cztonek Rady Nadzorczej
6. Damian Lewinski - Cztonek Rady Nadzorczej
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Akcjonariuszami posiadajgcymi na dzien przekazania raportu kwartalnego co najmniej 5%

Akcjonariat Emitenta

gtoséw na walnym zgromadzeniu Fluid S.A. sg wedtug wiedzy Zarzadu Emitenta nastepujgce
podmioty i osoby indywidualne:

. . S . .. udziat procentowy w kapitale udziat procentowy
Akcjonariusz ilos¢ posiadanych akcji zaktadowym w glosach
Robert Gubata 5076 000 15,38% 15,38%
Ryszard Jarzyniski 3280041 9,94% 9,94%

Informacja o liczbie os6b zatrudnionych przez Emitenta w przeliczeniu na petne etaty

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Emitent zatrudniat 35 oséb, co w przeliczeniu na petne etaty daje
31,68 etatu.

Jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatowej Emitenta

Biowegiel Energetyka Sp. z 0.0. — podmiot zalezny zatozony w dniu 08 wrzesnia 2017r. w ktorym
Emitent posiada 100% udziatéw. Podmiot zalezny dedykowany jako spétka do obstugi
wydzielonego obszaru klientéw ze szczegdlnym uwzglednieniem energetyki zawodowej. Na
dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego, dziatajgc na podstawie wiasciwych w tym
zakresie przepiséw Ustawy o rachunkowosci, Emitent nie jest zobowigzany do sporzadzania
skonsolidowanego sprawdzania finansowego.

Fluid Indonezja Sp. z 0.0. - podmiot zalezny zatozony w dniu 25 stycznia 2018r. w ktorym
Emitent posiada 100% udziatéw. Podmiot zalezny dedykowany jako spétka do obstugi
wydzielonego obszaru rynku azjatyckiego ze szczegdlnym uwzglednieniem zasobdw i mozliwosci
rozwoju w zakresie sprzedazy technologii FLUID w Indonezji. Na dzier sporzgdzenia niniejszego
raportu okresowego, dziatajgc na podstawie wtasciwych w tym zakresie przepisow Ustawy
o rachunkowosci, Emitent nie jest zobowigzany do sporzadzania skonsolidowanego sprawdzania
finansowego.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Raport kwartalny Emitenta za Il kwartat 2018 roku nie podlegat badaniu, ani przeglagdowi przez

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z postanowieniami:

Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu , Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect";
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- Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pOzniejszymi zmianami) oraz Zatgcznikiem nr 1 do tej ustawy ,,Zakres informacji wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym, o ktérym mowa w art. 45 ustawy, dla innych jednostek niz banki,
zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji”.

W zakresie nieobjetym ustawg o rachunkowosci Emitent stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy podzielony na okresy sprawozdawcze
odpowiadajgce poszczegdlnym miesigcom w roku obrotowym.

Do wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego stosowane sg metody ujete
w polityce rachunkowosci obowigzujgcej u Emitenta. Aktywa i pasywa wyceniono wedtug zasad
okreslonych w ustawie o rachunkowosci, w sposéb przewidziany ustawa o rachunkowosci.

W danym okresie obrachunkowym ewidencjonowanie kosztdw rodzajowych prowadzone byto
zgodnie z ich faktyczng przynaleznoscig rodzajowa. Tym samym zmiana zasad rozliczania kosztéw
zostata zmieniona wg wczesniejszych komunikatéw.

Emitent zgodnie ze zmianami komunikowanymi w zakresie zamiany zasad stosowane] polityki
rachunkowosci /zmiany komunikowane w raporcie okresowym za IV kw. 2014r./ prezentuje
Rachunek Zyskow i Strat w wersji kalkulacyjnej.

Rachunek zyskéw i strat jest sporzadzony do 30 czerwca 2018r. w wersji kalkulacyjnej.
Rachunek przeptywoéw pienieznych jest sporzgdzany metodg posrednia.

Walutg sprawozdawczg jest ztoty polski.

Skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 kwietnia 2018r. do 30 czerwca 2018 r.

Raport kwartalny zawiera wybrane dane poréwnawcze za okres od 01 kwietnia 2017r. do
30 czerwca 2017r i od 01 kwietnia 2018r. do 30 czerwca 2018r.

W roku 2013 Emitent ustalit sposéb ewidencji operacji zwigzanych z otrzymaniem dotacji zgodnie
zumowg Nr Uda-POIG.04.04.00-26-0006/13-00 w ramach dziatania 4.4. zawartg z Polskg Agencja
Rozwoju Przedsiebiorczosci jako aneks do stosowanej polityki rachunkowosci oraz ustalita w ramach
kolejnego aneksu sposdéb ewidencjonowania $rodkéw trwatych nabytych w ramach umowy leasingu
operacyjnego traktowanego bilansowo jako finansowy. Przyjete zasady stosowane sg w dalszym
ciagu.

Dla potrzeb ujmowania w ksiegach srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
Emitent przyjat nastepujace ustalenia:

- skfadniki majgtku o wartosci poczatkowej powyzej 3.500 ztotych Emitent zalicza do $rodkdéw
trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych oraz wprowadza do ewidencji bilansowej tych
aktywow;

- do dokonywania odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych Emitent stosuje stawki przewidziane w Wykazie rocznych
stawek amortyzacyjnych, stanowigcych zatacznik do ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych;
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- skfadniki majatku od 2.500 ztotych do 3.500 ztotych Emitent zalicza do srodkdéw trwatych lub
wartosci niematerialnych i prawnych i podlegajg one 100% amortyzacji w momencie ich oddania
do uzytkowania;

- $rodki trwate oraz niematerialne i prawne o wartosci do 2.500 ztotych odpisywane sg w koszty
jednorazowo po wydaniu ich do uzytkowania.

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji Emitent wycenia wg
ceny rynkowej badz inaczej okreslonej wartosci godziwej, zgodnie z przyjeta w Spodtce Polityka
(zasadami) rachunkowosci.

Metody i poziom wyceny aktywéw obrotowych: wartos¢ materiatéw, towaréw wycenia sie stosujac
rzeczywiste ceny zakupu. W przypadku réznych cen tego samego materiatu, towaru rozchdd ustala
sie wedtug cen przecietnych, a réznica podlega zarachowaniu w ciezar kosztow produkgji.

Emitent dokonuje rozliczen miedzyokresowych kosztow celem zachowania wspdtmiernosci

przychoddéw i kosztéw. Rozliczeniu w czasie podlegajg poniesione wydatki, ktére dotyczg kosztéw

(lub przychoddw) nastepnych okreséw obrotowych.

Zobowigzania wyceniane s3:

- na dzien ich powstania wedtug wartosci nominalnej, a jezeli s3 wyrazone w walucie obcej

podlegajg przeliczeniu wedtug kursu Sredniego NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego

ten dzien;

- na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty zobowigzania wyrazone w walutach obcych

przelicza sie wedtug kursu sredniego danej waluty ustalonego przez NBP na ten dzien.

3. DANE FINANSOWE /w pn/

3.1 BILANS.
Stan na Stan na
AKTYWA 30.06.2018 30.06.2017
A Aktywa trwate 60 804 705,73 48 765 431,45
I Wartosci niematerialne i prawne 4 906 375,54 8 841 520,76
1 | Koszty zakonczony prac rozwojowych 4 883 222,51 8 789 800,51
2 | Wartos$¢ firmy 0,00 0,00
3 | Inne wartosci niematerialne i prawne 23 153,03 51 720,25
4 | Zaliczki na WNIP 0,00 0,00

Rzeczowe aktywa trwate

33127 632,10

35476 232,33

1 | Srodki trwate 31522 847,52 34 646 133,85
a) | grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 53 832,00 53 832,00
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 9 148 063,05 8 743 540,79
¢) | urzadzenia techniczne i maszyny 21907 907,97 25365 725,14
d) | srodki transportu 328 610,00 452 076,92
e) | inne $rodki trwate 84 434,50 30 959,00

2 | Srodki trwate w budowie 1604 784,58 830 098,48

3 | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00




FLUID..

11 Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1| Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada

zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
3| Od pozostatych jednostek 0,00 0,00

v Inwestycje diugoterminowe 18 095 145,00 0,00
1| Nieruchomosci 0,00 0,00
2 | Wartosci niematerialne i prawne 18 085 145,00 0,00
3 | Dtugoterminowe aktywa finansowe 10 000,00 0,00

a) |w jednostkach powigzanych 10 000,00 0,00
- udziaty lub akcje 10 000,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczKi 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
by | W pozostaiychljedno.stkach, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczKi 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
C) | pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczKi 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4| Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00

\ Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 675 553,09 4 447 678,36
1| Aktywa z tyt.odroczonego podatku dochodowego 1 391 860,00 1 395 051,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 3 283 693,09 3052 627,36

Aktywa obrotowe 5216 350,24 13 148 933,37

I Zapasy 7 092,00 45 361,00
1| Materiaty 0,00 45 361,00
2 | Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3| Produkty gotowe 7 092,00 0,00
4 | Towary 0,00 0,00
5 | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00

Il Naleznosci krétkoterminowe 3 350 235,07 8 308 887,07
1| Nalezno$ci od jednostek powigzanych 77 860,36 0,00

a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | Inne 77 860,36 0,00
2 Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | Inne 0,00 0,00
3 | Naleznosci od pozostatych jednostek 3272 374,71 8 308 887,07
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 731 588,49 1491 411,56
- do 12 miesiecy 731 588,49 1491 411,56
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
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b) | z tyt. podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $Swiadczen 432 249,00 0,00
c) | Inne 2108 537,22 6 817 475,51
d) | dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
I Inwestycje krétkoterminowe 119 106,75 22 443,83
1 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 119 106,75 22 443,83
a) |w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 119 106,75 22 443,83
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 119 106,75 22 443,83
- inne srodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
[\ Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1739916,42 4772 241,47
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) wlasny 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00
SUMA AKTYWOW 66 021 055,97 61 914 364,82
Stan na Stan na
PASYWA 30.06.2018 30.06.2017
Kapitat (fundusz) wiasny 18 178 676,02 22 257 077,69
I Kapitat (fundusz) podstawowy 34 496 040,00 32 996 040,00
Il Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 2777 840,38 2 777 840,38
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej)
nad wartoscig nominalng udziatéw (akciji) 0,00 0,00
I Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
V Zysk (strata) z lat ubiegtych -12 568 334,89 -12 565 840,17
VI Zysk (strata) netto -6 526 869,47 -950 962,52
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
Vi (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 47 842 379,95 39 657 287,13
I Rezerwa na zobowigzania 731 307,00 764 831,00
1| Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 731 307,00 764 831,00
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dlugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3 | Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
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- krétkoterminowe 0,00 0,00
Il Zobowigzania dlugoterminowe 13 749 131,07 18 156 567,79
1| Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek, w ktoérych jednostka
posiada zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
3 | Wobec pozostatych jednostek 13 749 131,07 18 156 567,79
a) | kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) | z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 13713 381,01 18 002 000,00
C) | inne zobowigzania finansowe 35 750,06 154 567,79
d) | Inne 0,00 0,00
I Zobowiazania krétkoterminowe 29 628 155,59 14 905 522,28
1| Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | Inne 0,00 0,00
2 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w
ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3 | Wobec pozostatych jednostek 29 628 155,59 14 905 522,28
a) | kredyty i pozyczki 558 590,27 663 030,54
b) | z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 6 986 496,90 0,00
c) | inne zobowigzania finansowe 95 802,12 59 408,17
d) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1194 418,13 7 816 665,30
- do 12 miesiecy 1194 418,13 7 816 665,30
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) | zaliczki na otrzymane dostawy 0,00 0,00
f) | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) | z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 342 798,89 409 868,75
h) | z tytutu wynagrodzeh 250 024,87 193 406,68
i) | Inne 20 200 024,41 5763 142,84
3 | Fundusze specjalne 0,00 0,00
vV Rozliczenia miedzyokresowe 3 733 786,29 5 830 366,06
1| Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 3 733 786,29 5 830 366,06
- dlugoterminowe 3063 230,46 5424 054,97
-krétkoterminowe 670 555,83 406 311,09

SUMA PASYWOW

66 021 055,97

61 914 364,82




3.2 RACHUNEK ZYSKOW I STRAT /wariant kalkulacyjny/
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Dc?l?rzga Dane za okres | Dane za okres | Dane za okres
Poz. WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2018 - | 01.04.2018 - 01.01.2017 - 01.04.2017 -
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017

Przychody netto ze sprzedazy

A produktéw, towaréw i materiatow, w | 440 957,80 423 525,79 1475 915,00 2 840,81
tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

| |Praychody netto ze sprzedazy 440957,80|  42352579| 1475 915,00 2 840,81
produktéw

| Przychody netto ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
towardw i materiatow

p |Koszty sprzedanych produktow, |, 555 409 39|  2370987,05| 176574072 885 478,87
towaréw i materiatéw, w tym:
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00 0,00 0,00

| | Koszt wytworzenia sprzedanych 4625409,30| 2370987,05| 1765 740,72 885 478,87
produktow

I Warto_sc’sprzedanych towarow i 0,00 0.00 0.00 0.00
materiatow

c EVBS)" (R [ 0 SRR (L a8 1904746126 28082572 -882 638,06

D Koszty sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00

E Koszty ogélnego zarzadu 1914 313,16 978 404,60 1054 442,75 562 937,59

F gs" e = 7'2 4022 -2 925 865,86 | -1344268,47| -1 44557565

G Pozostale przychody operacyjne 425 401,97 255 857,30 335 357,34 -43 529,90

| | Zyskztytulu rozchodu 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych aktywéw trwatych

Il Dotacje 332 624,42 165 786,74 333 675,36 -45 210,79

m Aktual’lzaqa wartosci niefinansowych 0.00 0.00 0.00 0.00
aktywow trwatych

\% Inne przychody operacyjne 92 777,55 90 070,56 1681,98 1 680,89

H Pozostale koszty operacyjne 12 149,82 12 148,06 2 504,42 311,62

| Stratalz tyt.rozchodu niefinansowych 10 932,95 10 932,95 0.00 0,00
aktywow trwatych

I AktL_JallzaCJa wartosci aktywow 0.00 0.00 0.00 0.00
niefinansowych

1" Inne koszty operacyjne 1216,87 1215,11 2 504,42 311,62
Zysk (strata) z dziatalnosci -5685| i )

I operacyjnej (F + G — H) 51251 2 682 156,62 1 011 415,55 1489 417,17

J Przychody finansowe 479,70 479,70 173 200,57 173 200,57

I Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00

a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
-w ktor'ych jef:inoctka _posuada 0.00 0.00 0.00 0.00
zaangazowanie w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
-wW ktor.ych JeQnoctka _p03|ada 0.00 0.00 0.00 0.00
zaangazowanie w kapitale

Il Odsetki w tym: 0,00 0,00 173 200,57 173 200,57
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

I Z_ysk z tytutu rozcho.du aktywow 0.00 0.00 0.00 0.00
finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

IV | Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
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finansowych
V Inne 479,70 479,70 0,00 0,00
K Koszty finansowe 841 836,66 399 263,69 112 747,54 -222 500,55
I Odsetki, w tym: 841 836,66 399 263,69 112 747,54 -222 500,55
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Strata z tytutu rozchodu aktywow
TR y _ yw 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywéw
m| e ) yw 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
v Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
-6 526
L |zysk (strata) brutto (I + J = K) 860 47| 308094061 -950 962,52 -1 093 716,05
M Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostale obowigzkowe
N zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00
straty)
-6 526
O |Zzysk (strata) netto (L-M-N) 860 47| -3080940,61 -950 962,52 -1 093 716,05
3.3 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH — metoda posrednia
Dane za Dane za Dane za okres | Dane za okres
szc 66 okres okres
Lp WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2018 - | 01.04.2018 - | 01.01.2017 - 01.04.2017 -
30.06.2018 30.06.2018 31.06.2017 31.06.2017
A. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 93’13;? -482 946,12 407 388,54 510 285,27
-6 526 -3080
I. | Zysk (strata) netto 869,47 940,61 -950 962,52 -1 093 716,05
Il. | Korekty razem 3149 897,96 | 2 597 994,49 1 358 351,06 1604 001,32
1. | Amortyzacja 3606 434,53 | 1807 759,63 3489 521,22 1804 223,74
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 841 836,66 399 263,69 -60 453,03 -395 701,12
4. | Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 10 932,95 10 932,95 0,00 0,00
5. | Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
6. | Zmiana stanu zapasow 7 800,00 0,00 -32 125,00 -18 580,00
7. | Zmiana stanu naleznosci -909 650,97 | -469 108,23 -292 305,47 298 372,63
8. ig(lja;,rg\vstanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i -91 252,79 905 091,61 1200 984,74 248 546,55
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -316 202,42 -55 945,16 -2 964 774,25 -350 363,33
10. | Inne korekty 0,00 0,00 17 502,85 17 502,85
IIl. | Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) oo to | 482 946,12 407 388,54 510 285,27
B. | Przeptywy sSrodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -837 110,19 | -552 685,10 -1 716 879,35 -995 735,30
I. | Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
1 Zbycie: wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0.00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
5 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0.00 0,00 0,00 0,00
prawne
3. | Z aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
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-inne wplywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Wydatki 837 110,19 | 552 685,10 1716 879,35 995 735,30
1 Nabycje wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 832 110,19 552 685,10 1716 879,35 995 735,30
aktywow trwatych
2. | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 5 000,00 0,00 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 5 000,00 0,00 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) -837 110,19 | -552 685,10 -1 716 879,35 -995 735,30
C. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 4 331 518,41 -15 444,58 969 728,29 128 024,31
17 915 12 335
I. | Wptywy 000,00 000,00 1118 031,94 -84 432,53
Woptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
1. kapitalowych oraz doplat do kapitatu 6 500 000,00 | 1 027 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00
2. | Kredyty i pozyczki 107 000,00 0,00 118 031,94 -84 432,53
. . - - 11 308 11 308
3. | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 000,00 000,00 0,00 0,00
4. | Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 -1 000 000,00
. 13583 12 350
II. | Wydatki 481,59 444,58 148 303,65 -212 456,84
1. | Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Sptaty kredytéw i pozyczek 1593 419,32 833 141,52 0,00 0,00
5. | Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
. e 11 108 11 108
6. | Z tytutu innych zobowigzan finansowych 000,00 000,00 0,00 0,00
7. | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 40 225,61 10 039,37 35 556,11 10 043,71
8. | Odsetki 841 836,66 | 399 263,69 112 747,54 -222 500,55
9. | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-11) 4 331 518,41 -15 444,58 969 728,29 128 024,31
D. | Przeptywy pienigezne netto razem (A.llI+/-B.111+/-C.III) 117 436,71 6%502(1) -339 762,52 -357 425,72
E. | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 117 436,71 ;5023 -339 762,52 -357 425,72
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00
F. | Srodki pienigzne na poczatek okresu 1670,04 | 1170 182,55 362 206,35 379 869,55
G. | Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 119 106,75 119 106,75 22 443,83 22 443,83
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00
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WYSZCZEGOLNIENIE

Dane za okres

Dane za okres

Dane za okres

Dane za okres

01.01.2018 - 01.04.2018 - 01.01.2017 - 01.04.2017 -
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017
|. Kapitat (fundusz) wilasny na poczatek okresu (BO) 23 205 545,49 19 759 616,63 | 22208 040,21 | 22 350 793,54
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) po 2320554549 | 19759 616,63 | 22208040,21| 22 35079354

korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

32 996 040,00

32 996 040,00

31 996 040,00

31 996 040,00

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 1 500 000,00 1 500 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 1 500 000,00 1 500 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00
- wydania udziatéw (emisiji akcji) 1 500 000,00 1 500 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00
0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 34 496 040,00 34 496 040,00 | 32996 040,00 | 32 996 040,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 2 777 840,38 2 777 840,38 2 777 840,38 2 777 840,38
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$c) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycia kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
2 777 840,38 2 777 840,38 2 777 840,38 2 777 840,38
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
S
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- odpis aktalizujgcy $rodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
-pokrycie z kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
-pokrycie z kapitatu rezerwowego 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeksiegowanie zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycie z kapitatu rezerwowego 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
4.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -12 568 334,89 -12 565 840,17 -8 957 996,44 -8 957 996,44
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty bledow 0,00 0,00 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00 0,00 142 753,33
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 142 753,33
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b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 142 753,33
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -12 565 840,17 -12 565 840,17 -1738 524,15 -8 957 996,44
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-12 565 840,17 -12 565 840,17 -8 957 996,44 -8 957 996,44

5.5. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie ( z tytutu) -2 494,72 -2 494,72 -3 607 843,73 -3 607 843,73
- przeniesienie straty z okresu ubiegtego do pokrycia -2494,72 -2494,72 | -3607843,73| -3607 843,73
0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycie z kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

-12 568 334,89

-12 568 334,89

-12 565 840,17

-12 565 840,17

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

-12 568 334,89

-12 568 334,89

-12 565 840,17

-12 423 086,84

8. Wynik netto -6 526 869,47 -6 526 869,47 -950 962,52 | -1093 716,05
a) zysk netto 0,00 0,00 0,00 0,00
b) strata netto -6 526 869,47 -6 526 869,47 -950 962,52 | -1093 716,05
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 18 178 676,02 18 178 676,02 | 22257 077,69 | 22 257 077,49

1ll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

18 178 676,02

18 178 676,02

22 257 077,69

22 257 077,49

Wybrane dane finansowe za Il kwartat 2018 oraz Il kwartat 2017

Dane finansowe — Il | Dane finansowe — Il | Dane finansowe — Il kw. | Dane finansowe - Il kw.
L. Ovis kw. 2018 01.04.2018 | kw. 2017 01.04.2017 2018 narastajaco 2017 narastajgco
P -30.06.2018 -30.06.2017 01.01.2018 - 30.06.2018 | 01.01.2017 - 30.06.2017
[w pln] [w pin] [w pin] [w pln]
1 | Kapitat wtasny 18 178 676,02 22 257 077,69 18 178 676,02 22 257 077,69
2 | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
3 | Naleznosci krétkoterminowe 3350 235,07 8308 887,07 3 350 235,07 8 308 887,07
4 | Srodki pieniezne 119 106,75 22 443,83 119 106,75 22 443,83
5 | Zobowiazania 13749131,07| 18156 567,79 13 749 131,07 18 156 567,79
dtugoterminowe
g | Zobowiazania 2962815559| 14905 522,28 29 628 155,59 14905 522,28
krotkoterminowe
7 | Amortyzacja 1 807 759,63 800 223,55 3606 434,53 1859 327,57
g | Pravchody netto ze sprzedazy 423 525,79 2 840,81 440 957,80 1475 915,00
i zréwna z nimi
9 | Zysk / strata ze sprzedazy -1947 461,26 -882 638,06 -4 184 451,50 -289 825,72
10 | 2ysk/ strata na dziatalnotci 2682156,62| -1489417,17 5685 512,51 -1011 415,55
operacyjnej
11 | Zysk / strata brutto -3080940,61 -1 093 716,05 -6 526 869,47 -950 962,52
12 | Zysk / strata netto -3080940,61 -1 093 716,05 -6 526 869,47 -950 962,52
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Charakterystyka istotnych dokonan Ilub niepowodzen Emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych
czynnikow izdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze,
majacych wptyw na osiaggniete wyniki

Zarzad Fluid SA informuje, ze:

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Emitent zatrudniat 35 oséb, co w przeliczeniu na petne etaty daje
31, 68 etatu.

Bardzo waznym i istotnym zdarzeniem majgcym miejsce w dniu 17 kwietnia 2018 r. byto otrzymanie

przez Spotke Raportu "analizy opatentowanej technologii autotermicznego uweglania biomasy
roslinnej FLUID" wykonany przez Instytut Energetyki w Warszawie. Raport zostat opracowany na
zlecenie Spotki i obejmuje analize rozwigzan technicznych zastosowanych w linii technologicznej
na podstawie dokumentacji technicznej instalacji oraz jej podzespotdw, sprawozdania z wizji
lokalnej na instalacji w trakcie pracy oraz ocene stopnia osiggniecia prawidtowe] pracy przez linie
technologiczng FLUID. Zgodnie z Raportem: "W wyniku przeprowadzonej analizy,
z wykorzystaniem komputerowych metod modelowania numerycznego, przy wykorzystaniu
danych laboratoryjnych dostarczonych przez zleceniodawce stwierdzono, ze konwersja biomasy
na biowegiel przebiega w prawidtowy sposéb, a proces uweglania jest samowystarczalny
cieplnie. Ponadto w ukfadzie zagospodarowano ciepto odpadowe do wytwarzania pary
technologicznej." W ocenie Zarzadu FLUID SA informacja to posiada bardzo istotny czynnik
informacyjny i cenotwdrczy z uwagi na prawidtowej pracy technologii przez niezaleznych
ekspertdw. Raport ten stanowi istotng role w procesie sprzedazowym technologii Fluid S.A.

Dniu 9 kwietnia 2018 r. Sp6tka otrzymat postanowienie wydane przez Ministra Rozwoju i Finanséw

o przedtuzeniu terminu do zatatwienia sprawy odwotania Spétki od decyzji Polskiej Agencji
Rozwoju Przedsiebiorczosci z dnia 3 lutego 2017 r. - do dnia 6 kwietnia 2018 r. W konsekwencji
dalszych zdarzenn 26.04.2018 r. Zarzad powziat informacje o wydaniu przez Ministra Inwestycji
i Rozwoju ("Minister") decyzji nr DIR-IV.7343.104.2017.KH.7 datowanej na dzien 5 kwietnia 2018
roku, wydanej po rozpatrzeniu odwotfania Emitenta od decyzji Organu | instancji - Polskiej
Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci - DK/78/2017 datowanej na dzien 3 lutego 2017 r., na mocy
ktérej Emitent zostat zobowigzany do zwrotu kwoty w wysokosci 5.167.000 ztotych wraz
odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonych od dnia przekazania
srodkdéw na rachunek bankowy FLUID S.A. Przedmiotowa kwota zostata przekazana uprzednio
na rzecz Spétki w ramach umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.04.04.00-26-006/13-00 z dnia
5 listopada 2013 r., ktérej przedmiotem byto dofinansowanie projektu pn. "Wdrozenie
innowacyjnej na skale $wiatowa technologii do produkcji biowegla" realizowanego w ramach
Programu Operacyjnego, lata 2007-2013, Priorytet 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia,
Dziatanie 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym. Minister utrzymuje w mocy
decyzje Organu | instancji. Otrzymana decyzja Ministra jest obecnej poddawana przez Spétke
analizie prawnej, w szczegdlnosci w zakresie zasadnosci stanowiska Ministra co do
nieuwzglednienia do kosztow kwalifikowanych kwot wydatkowanych przez Spétke po uptywie
okresu kwalifikowalnos$ci wydatkéw mimo osiggniecia przez Emitenta celu projektu, a takze
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braku odniesienia przez organy | i Il instancji do nadzwyczajnosci sytuacji Spéftki, ktéry z winy
pierwotnego generalnego wykonawcy inwestycji odstgpit od umowy o generalne wykonawstwo
budowy Zaktadu Odzysku Energii w Sedziszowie, co skutkowato opdinieniem w realizacji
harmonogramu robét.

Decyzja jest ostateczna. Spodtce przystugiwato prawo do ztozenia skargi do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego.

W dniu 24 maja 2018 r petnomocnik FLUID SA wnidst do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Warszawie skarge na Decyzje Ministra Innowacji i Rozwoju z dnia 5 kwietnia 2018 r. znak: DIR-
IV.7343.104.2017.KH.7.1K.278277 utrzymujgcej w mocy decyzje PARP w przedmiocie okreslenia
obowigzku zwrotu $rodkéw europejskich, zostata zaskarzona przez Spodtke w catosci.

Jednoczesnie ztozony zostat wniosek o wstrzymanie wykonania decyzji.

W zwigzku koniecznoscig zabezpieczenia niezbednych srodkéw finansowych do prowadzenia biezgcej
dziatalnosci operacyjnej Spétki jak i zabezpieczenia $rodkéw na wykup poszczegdlnych serii
obligacji serii F, G i H wyemitowanych w 2016r. w dniu 20 kwietnia 2018 r. doszto do zawarcia
miedzy Emitentem a podmiotem prawa polskiego z siedzibg w Warszawie, umowy o $wiadczenie
ustug doradztwa gospodarczego. Przedmiotem umowy o S$wiadczenie ustug doradztwa
gospodarczego sg czynnosci doradcze w zwigzku z niepubliczng emisjg przez Emitenta obligacji
korporacyjnych Serii "L" na kwote do 15.000.000 ztotych. Z tytutu swiadczenia przedmiotowych
ustug, Doradcy przystugiwaé bedzie wynagrodzenie w wysokosci ustalonej pomiedzy stronami,
przy czym wynagrodzenie bedzie nalezne, o ile Spétka pozyska w ten sposéb co najmniej kwote
szczegdtowo okreslong w umowie o $wiadczenie ustug doradztwa gospodarczego.

W konsekwencji powyzszego tego samego dnia co podpisanie umowy o swiadczenie ustug w zakresie
doradztwa gospodarczego tj. 20 kwietnia 2018 r. Spdtka rozpoczat niepubliczng emisje obligacji
korporacyjnych Serii "L" na kwote do 15.000.000 ztotych. Celem emisji Obligacji byto pozyskanie
przez Emitenta srodkéw finansowych na inwestycje w przystosowanie linii technologicznej do
statej produkcji biowegla uweglonego w temperaturach przekraczajgcych 600 stopni Celsjusza,
dostosowanie linii produkcyjnej do statej sprzedazy konfekcjonowanego produktu na rynek
amerykanski oraz wykup obligacji imiennych serii F, G i H. W zwigzku z przekroczeniem
wskazanego w warunkach emisji obligacji imiennych serii "L" progu emisji, Zarzad FLUID SA w
dniu 6 czerwca 2018r. podjat uchwate w sprawie dokonania przydziatu obligacji imiennych serii
"L". Emisja obligacji imiennych serii "L" doszta do skutku w liczbie 10.763 obligacji o tgcznej
wartosci nominalnej 10.763.000 ztotych. Obligacje zostaty przydzielone obligatariuszom w liczbie
wynikajgcej z zapiséw i dokonanych wptat. Celem zabezpieczenia obligacji Emitent ustanowit na
nieruchomosci potozonej w Sedziszowie przy ul. Spétdzielczej nr 9 hipoteke umowna.

W zwigzku z nieosiggnieciem petnej kwoty z emisji obligacji serii L w dniu 6 czerwca 2018 r. doszto do
zawarcia miedzy Emitentem a podmiotem prawa polskiego z siedzibg w Warszawie, umowy o
Swiadczenie ustug doradztwa gospodarczego. Przedmiotem tej umowy s3 czynnosci doradcze w
zwigzku z niepubliczng emisjg przez Emitenta obligacji korporacyjnych Serii "M" na kwote do
7.000.000 ztotych. Z tytutu sSwiadczenia przedmiotowych ustug, Doradcy przystugiwac bedzie
wynagrodzenie w wysokosci ustalonej pomiedzy stronami, przy czym wynagrodzenie bedzie
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nalezne, o ile Spétka pozyska w ten sposdb co najmniej kwote szczegétowo okreslong w umowie
o $wiadczenie ustug doradztwa gospodarczego.

W zwigzku z podjeciem w dniu 31 stycznia 2018 r. uchwaty o emisji akcji serii E3 w ilosci nie mniejszej
niz 1 akcja i nie wiekszej niz 5 000 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej nie
mniejszej niz 1 ztoty i nie wiecej niz 5 000 000 ztotych, o czym Spdtka informowata rynek
raportem biezgcym 4/2018 z dnia 31 stycznia 2018 roku, oraz wobec objecia 5 000 000 akcji serii
E3 i pokrycia ich w catosci wktadem pienieznym, Zarzad Emitenta w dniu 30 kwietnia 2018 roku
podjat uchwate o zamknieciu terminu zawierania umow objecia akcji serii E3 z uptywem 29
kwietnia 2018 r. oraz dookreslit wysoko$¢ kapitatu zaktadowego FLUID SA poprzez wskazanie go
na kwote 39 496 040,00 zt. Zarzad Spotki nadto wobec dookreslenia wysokosci kapitatu
zaktadowego oraz liczby objetych akcji serii E3 dokonat stosownej zmiany § 4 ust. 1 Statutu
Spotki poprzez wskazanie aktualnej wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki w kwocie 39 496 040
ztotych oraz wskazanie liczby objetych akcji serii E3, tj. 5 000 000 akcji o numerach od
E3-0000001 do E3-5000000. Natomiast w dniu 7 maja 2018 r. Spétka powzieta wiadomosc
o zarejestrowaniu w dniu 26 kwietnia 2018 r. przez Sad Rejonowy w Kielcach X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany § 4 statutu Spdtki na podstawie uchwaty
Zarzadu Spétki nr 01/25/01/2018 z dnia 25 stycznia 2018 r. w przedmiocie podwyziszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji serii E2
z pozbawieniem prawa poboru z kwoty 32.996.040 ztotych do kwoty 34.496.040 ztotych oraz § 4
ust. 1 i 4 statutu Spdtki na podstawie uchwaty nr 8/02/2018 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 26 lutego 2018 r. w przedmiocie zmiany statutu w zwigzku ze zmiang
warunkéw upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach
kapitatu docelowego z pozbawieniem prawa poboru.

23.05.2018 r. Zarzad powzigt informacje w sprawie z powddztwa FLUID SA, Sad Apelacyjny we
Wroctawiu (sygn. akt: | AGa 158/18) oddalit apelacje strony pozwanej, co oznacza, ze
uprawomocnit sie wyrok Sgdu Okregowego w Legnicy z dnia 20 listopada 2017 r. stwierdzajgcy
bezskutecznosé czynnosci przewtaszczenia na zabezpieczenie nieruchomosci w Michatowie gm.
Sroda Slaska. Rozstrzygniecie to, jest korzystne dla FLUID SA, ktéry po uzyskaniu wyroku Sadu
Okregowego z klauzulg wykonalnosci bedzie uprawniony do prowadzenia egzekucji z ww.
nieruchomosci celem zaspokojenia dtugu naleznego od Funduszu Rezerw Inwestycyjnych sp. z
0.0. Emitent informuje, iz w postepowaniu przed Sadem Okregowym w Legnicy ww.
nieruchomos¢ zostata wyceniona przez biegtego sgdowego na kwote 828.000,00 ztotych netto
wedle stanu na dzien 24 sierpnia 2015 r. Z uwagi na wieloletnie dziatania Emitenta majace na
celu zaspokojenie posiadanych wobec Funduszu Rezerw Inwestycyjnych Sp. z 0.0. roszczern w
wysokosci 6.769.800,00 zt, a przez to wzrost szans na skuteczno$é prowadzonego postepowania
egzekucyjnego Spdétka uznata iz niniejsza informacja moze posiadac charakter cenotwadrczy.

W wyniku wieloletnich prac i dziatan zmierzajacych do komercjalizacji posiadanej technologii 13
czerwca 2018 roku zostaty rozpoczete pomiedzy Spétka i podmiotem prawa krajowego
negocjacje warunkdw umowy dotyczacej wykonania dokumentacji niezbednej dla
przeprowadzenia uzgodnien Srodowiskowych oraz uzyskania decyzji o pozwoleniu na budowe
Zaktadu Odzysku Energii. Z uwagi na fakt, ze ujawnienie informacji na temat danych
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identyfikujacych inwestora, mogtoby naruszyé prawnie uzasadniony interes Spoétki, poprzez
mozliwosé wptywu osdb i podmiotéw trzecich na przebieg negocjacji handlowych, co mogto
negatywnie wptyng¢ na pozycje negocjacyjng Spétki, podjeto decyzje o ich nieujawnianiu.
Inwestor zamierza finalnie i po uzyskaniu stosownych decyzji administracyjnych wybudowac
dwa Zaktady Odzysku Energii z biomasy i odpaddéw skojarzonych, o parametrach i w cenie
ustalonych w trakcie dalszych negocjacji. W dniu 19 czerwca 2018 roku zostata podpisana
Umowa pomiedzy Emitentem i "EKO-EMA" PRZEDSIEBIORSTWO PRZETWORSTWA ODPADOW
Spoétka z 0.0. (wczesniej opisanym jako Inwestor, ktorego danych nie ujawniano) dotyczaca
wykonania dokumentacji niezbednej dla przeprowadzenia uzgodnien $rodowiskowych oraz
uzyskania decyzji o pozwoleniu na budowe Zaktadu Odzysku Energii wraz z Listem Intencyjnym
dotyczacym zawarcia w przysztosci umowy na budowe Zakfadu, przy czym orientacyjna data
zawarcia takiej dodatkowej umowy zostata ustalona przez Strony na dzien 31 marca 2019
roku.Wartos$¢ kontraktu wykonania dokumentacji niezbednej dla przeprowadzenia uzgodnien
Srodowiskowych oraz uzyskania decyzji o pozwoleniu na budowe Zaktadu Odzysku Energii
wynosi 1 241 666,68 zt netto, natomiast tgczna wartos¢ wraz z budowa projektowanego Zaktadu
Odzysku Energii zostata okreslona na kwote 62.083.334 zt netto, z tym zastrzezeniem, ze
wynagrodzenie ponad wartos$é¢ 1 241 666,68 zt netto uzaleznione jest od zawarcia dodatkowej
umowy, o ktérej mowa powyzej. W ramach kontraktu Spdétka zawarta zastrzezenie, iz umowa
regulujgca warunki budowy Zaktadu Odzysku Energii zostanie zawarta pod warunkiem uzyskania
finansowania przez Inwestora.

W konsekwencji dalszych dziatarh majacych na celu osigganie przychoddw ze sprzedazy technologii w
dniu 14 czerwca 2018 roku Spdétka podpisata z Biowegiel Dystrybucja spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie list intencyjny rozpoczynajacy negocjacje.
Negocjacje dotyczg budowy Zaktadéw Odzysku Energii w Polsce oraz w Kanadzie, a takze
uzyskania przez Biowegiel Dystrybucja wytgcznosci na sprzedaz oraz na posrednictwo w
sprzedazy Zaktadow Odzysku Energii i biowegla na terenie Kanady i Stanéw Zjednoczonych
Ameryki Pdétnocnej. 26 czerwca 2018 roku FLUID SA otrzymat podpisany przez Biowegiel
Dystrybucja sp. z o0.0. sp. k. (BD) Aneks do Umowy sprzedazy i dostawy biowegla zawartej 18
lipca 2017 roku. W mysl uzgodnien zawartych w Aneksie, BD uzyskat rozszerzenie wytgcznosci na
posrednictwo w sprzedazy technologii i gotowych zaktaddéw produkcyjnych o teren Kanady.
Strony uzgodnity, ze Biowegiel Dystrybucja sp. z 0.0. sp. k. bedzie posiadat w catym okresie
umowy wytgcznosc na posrednictwo w sprzedazy technologii Fluid na terenie USA i Kanady, o ile
dokona pierwszej sprzedazy technologii do korica grudnia 2021 roku. Jednoczesnie FLUID SA
udzielit wytgcznosci, w okresie obowigzywania Umowy - do korica 2028 roku, na sprzedaz
wyrobow wyprodukowanych przez FLUID SA na terenie USA i Kanady. Zarzad Spotki podjat
decyzje o rozszerzeniu wspdtpracy z uwagi na dotychczasowe dziatania kontrahenta w zakresie
wdrozenia biowegla Fluid S.A. na rynek USA.

W trakcie negocjacji BD przedstawit plan i propozycje dziatan zmierzajgcych do wdrozenia technologii
Fluid S.A. na rynku kanadyjskim i amerykanskim.

Dnia 25 czerwca 2018r. miato miejsce Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktorym
powzieto najwazniejsze uchwaty okreslone prawem w zakresie zakoriczonego /2017/ roku
obrotowego, jak i inne ktérych petna tres¢ Spdtka opublikowata w raporcie biezgcym o nr
24/2108
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W czerwcu 2018 r. Zarzad Emitenta przeprowadzit pdtroczny audyt dziatan sprzedazowych w
Indonezji, koordynowanych przez Dyrektora Biura Operacyjnego FLUID Indonezja sp. z 0.0. w
Jakarcie. W wyniku decyzji poaudytowych Zarzad Emitenta podjat decyzje o wstepnej selekcji
zainteresowanych podmiotéw i realizacji misji handlowej do Indonezji w celu ztozenia oficjalnych
wizyt i propozycji rozpoczecia rozméw handlowych w zakresie zaprojektowania i budowy Zaktadéw
Odzysku Energii, podmiotom dla ktdorych przeprowadzono wczesniejsze analizy wykonalnosci dla
wskazanych lokalizacji i Zrodet biomasy. Efektem wyjazdu byto podpisanie przez FLUID Indonezja sp. z
0.0. przy udziale FLUID S.A. 3 (trzech) kontraktéw. Ztozony proces finansowania Inwestycji przez
Inwestorow Indonezyjskich wymaga kilku tygodni na przygotowanie niezbednych dokumentéw oraz
uzgodnien z podmiotami ktdre udzielajg Inwestorom finansowego wsparcia w Funduszami
Inwestycyjnymi w celu przekazania potrzebnego finansowania do Bankdéw w Indonezji na konta
Inwestorow wobec czego kazdy z Kontraktéw do wejscia w zycie wymaga przedstawienia przez
Kontrahenta Gwarancji Ptatnosci.

W odhniesieniu do danych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spoétka ponizej prezentuje

opis najwazniejszym istotnych zmian pozycji sprawozdania.

Opis istotnych zmian do pozycji bilansowych za Il kwartale 2018 rok

1. W prezentowanym bilansie na dzied 30.06.2018, w porédwnaniu do 30.06.2017 wartosci
niematerialne i prawne (poz. A.l Aktywow bilansu) oraz rzeczowe aktywa trwate (poz. A.ll
Aktywow bilansu) ulegaty zmniejszeniu z tyt. planowej amortyzacji. Na koniec czerwca 2018
roku, w poréwnaniu do poprzedniego roku, zwiekszeniu ulegta wartos¢ netto budynkéw w
wyniku przyjecia na ewidencje zakupionej nieruchomosci oraz zwiekszeniu ulegty naktady na
srodki trwate w budowie, gtéwnie dotyczace naktaddw na ulepszenie linii technologicznej.

2. Na dzien 30.06.2018r Spétka wykazuje inwestycje dtugoterminowe (poz. A. IV Aktywoéw
bilansu) w wysokosci 18.095.145 zt, na ktére sktadajg sie: przekwalifikowany na inwestycje
znak towarowy oraz objete udziaty w nowoutworzonych Spétkach zaleznych.

3. Na zwiekszenie wartosci dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych (poz. A. V Aktywow
bilansu) wykazanych w bilansie na dzien 30.06.2018r. w poréwnaniu do bilansu na dzien
30.06.2017r miaty wptyw: poniesione dalsze naktady na realizowane projekty B+R.

4. Na dzien 30.06.2018r, w poréwnaniu do roku ubiegtego, znacznemu zmniejszeniu ulegty inne
naleznosci (Poz.B.Il.3.c) Aktywdw bilansu). Na spadek naleznosci gtéwny wptyw miato
dokonanie odpisdw aktualizujgcych wartosé naleznosci.

5. Na dzien 30.06.2018r zmniejszyta sie wykazywana kwota zobowigzan dtugoterminowych
(poz. B. Il Pasywodw bilansu) z kwoty 18.002.000,00 zt do kwoty 13,713,381,01 zt. Wptyw na te
zmiane miata sptata zobowigzan z tyt. obligacji, dla ktérych przypadat termin wykupu oraz
emisja nowych obligacji.

6. Na dzier 30.06.2018r Spdtka wykazuje w zobowigzaniach krétkoterminowych zobowigzania
z tyt. emisji dtuznych papieréw wartosciowych (poz.B.lll.2.b) Pasywéw bilansu). Wartos¢
wykazana w tej pozycji wynika z przekwalifikowania czesci zobowigzan z tyt. obligacji
z dtugoterminowych na zobowigzania kréotkoterminowe.

7. Inne zobowigzania krotkoterminowe w prezentowanym okresie powiekszyty sie
o przekwalifikowang ze zobowigzan z tyt. dostaw i ustug kwote zobowigzania spornego
w kwocie 6.641.121,82 zt oraz o kwote 6.721.495,00 zt dotyczaca rozrachunkdw z tyt. dotacji
inwestycyjnej na rzecz PARP.
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1. Przychody ze sprzedazy produktéw na koniec Il kwartatu 2018 wyniosty 440.957,80 zt
i w poréwnaniu do przychoddéw na koniec Il kwartatu roku poprzedniego byly mniejsze
o kwote 1.034.957,20 zt. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw w na koniec Il kwartatu
2018 roku, w stosunku do wartosci kosztu wytworzenia na koniec Il kwartatu 2017 roku
wzrést o kwote 2.859.668,58 zt. Gtowny wplyw na te kwote miaty zwiekszone koszty
wynikajgce z planowej amortyzacji aktywow trwatych w tym przyjetego na ewidencje zaktadu
produkcyjnego wraz z linig technologiczna.

2. Koszty finansowe z tyt. odsetek na koniec Il kwartatu 2018r ulegty zwiekszeniu o kwote
729.089,12 zt w stosunku do wartosci wykazanej na koniec Il kwartatu 2017r i dotyczyty
realizacji zobowigzan odsetkowych z tyt. emisji obligacji.

Opis istotnych zmian do pozycji rachunku zyskéw i strat za Il kwartat 2018 roku:

W odniesieniu do pozycji ,Koszty ogolnego zarzadu” Zarzad informuje, iz w pozycji tej zawierajq sie
wszystkie koszty dziatalno$é administracyjnej dziatalnosci Spotki, ze szczegélnym uwzglednieniem
ubezpieczen, amortyzacji, wynagrodzen wraz z narzutami administracyjnej czesci Spotki, koszty ustug
obcych, energii jak i podatki i optaty.

Zarzad informuje, ze utrzymuje sie stan przewyzszenia straty nad sumg kapitatéw zapasowego i
rezerwowych oraz jednej trzeciej kapitatu zaktadowego, ktory wykazany zostat w Raporcie za |
kwartat 2018 roku, dla ktérego Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zgodnie art. 397 Kodeksu
Spétek Handlowych w dniu 25 czerwca 2018 roku podjat Uchwate o dalszym istnieniu Spétki.

5. Informacja na temat wprowadzenia rozwigzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie Emitenta w okresie objetym raportem

W drugim kwartale 2018 roku Zarzad Fluid S.A. kontynuowat prace zwigzane z dziatalnoscig
produkcyjng w oparciu o inwestycje innowacyjnego na skale Swiatowa uktadu do rozproszonego
przetwarzania odnawialnej energii.

6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu

ich realizac;ji
Przez caty okres Il kwartatu 2018 roku wykonywane byty prace koricowe obejmujgce
infrastrukture przyzaktadowg. Pierwotnie zaktadany termin ich realizacji to 30 czerwca br.,
niemniej jednak w zwigzku z koniecznoscig realizacji innych priorytetowych dla funkcjonowania
zaktadu prac i naktadéw termin ten ulegt zmianie i przesunieciu mniej wiecej o 2 m-ce.

20



~
FLUID..

7. Stanowisko Zarzadu Emitenta odnosnie moiliwosci zrealizowania
publikowanych dotychczas prognoz wynikéw finansowych na 2018 rok
w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

Emitent nie przekazywat dotychczas do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych na
rok 2018, wobec czego nie przekazuje sie do publicznej wiadomosci stanowiska Zarzadu Emitenta
odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw finansowych na 2018 rok
w Swietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym.

Zarzqd pragnie podziekowac wszystkim akcjonariuszom za zaufanie
jakim obdarzyli Fluid S.A.
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