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1. PODSTAWOWE INFORMACJE

Przedmiotem dziatalnosci COMECO S.A. jest handel trzema podstawowymi grupami towardow: torf, pellet,
nawozy. W latach 2004-2011, dziatalno$¢ ta byta prowadzona przez przedsiebiorstwo ,,COMECO Jerzy
Komosinski”. Zorganizowana Czes¢ Przedsiebiorstwa zostata w dniu 17 lutego 2012 r. wniesiona aportem do
spotki COMECO S.A. Rejestracja aportu miata miejsce w dniu 13 marca 2012 r. Spoétka dziata w oparciu
o zorganizowang i funkcjonujgcg sie¢ sprzedazy. Sie¢ sprzedazy obejmuje obszar praktycznie catej Polski oraz
Wtochy. Nalezy wskazac, ze nie jest to typowa dziatalno$¢ handlowa prowadzona w formule kupno — sprzedaz.
W segmencie torfédw COMECO S.A. sprzedaje bowiem réwniez substraty torfowe, ktére powstajg wedtug
receptur COMECO S.A. W tym zakresie COMECO S.A. gtéwnie zleca zewnetrznym producentom wytworzenie
substratow wg wtasnych receptur — tak wytworzony produkt sprzedawany jest pod markami COMECO.

Podstawowe dane o Emitencie

Firma: COMECO S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Ptock
Adres: Plac Narutowicza 1, 09-400 Ptock
Telefon: +48(24) 23569 69
Faks: +48 (24) 366 95 25
Adres poczty elektronicznej: polska@comeco.pl
Adres strony internetowej: www.comeco.pl
NIP: 7743196808
REGON: 142884279
KRS: 0000387924

Zrédto: Emitent
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2. KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE
EMITENTA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Bilans Emitenta

Na dzien Na dzien
Wyszczegolnienie 30.06.2018 r. 30.06.2017 r.
(w zt) (w zt)
A  Aktywa trwate 1217 081,80 1428 408,27
I.  Wartosci niematerialne i prawne 772 875,56 849 119,60
Il. Rzeczowe aktywa trwate 68 825,24 125 303,67
IIl.  Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dfugoterminowe 375 381,00 396 144,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 57 841,00
B Aktywa obrotowe 7 981 294,47 8132 216,57
I. Zapasy 750 369,90 781 961,20
II. Naleznosci krotkoterminowe 7 159 535,32 7 193 586,66
lll. Inwestycje krotkoterminowe 12 328,20 118 489,07
IV. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 59 061,05 38 179,64
C Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
ATYWA RAZEM 9198 376,27 9 560 624,84
A  Kapitat (fundusz) wtasny 2 293 538,38 3374 972,81
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1220 000,00 1220 000,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 2 182 806,00 2 052 307,71
[Il.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -436 718,00 0,00
VI.  Zysk (strata) netto -672 549,62 102 665,10
VL. (S)V?;EZZC' zuy;sel:anna(;tto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
B Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 6904 837,89 6 185 652,03
I.  Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 3032 239,50 650 000,00
Ill.  Zobowigzania krétkoterminowe 3668 503,32 5057 078,69
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 204 095,07 478 573,34
PASYWA RAZEM 9198 376,27 9 560 624,84

Zrédto: Emitent
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Rachunek zyskdw i strat Emitenta

Za okres
od 01.01.2017 r.

Za okres
od 01.01.2018 r.

Za okres
od 01.04.2017 r.

Za okres
od 01.04.2018 r.

Wyszczegolnienie

Przychody netto ze sprzedazy i

do 30.06.2018 r.
(w zt)

do 30.06.2017 r.

(w zt)

do 30.06.2018 r.

(w zt)

do 30.06.2017 r.

(w zt)

A ! . 4762 408,33 4907 452,64 8 411 321,55 10 447 201,87
zréwnane z nimi, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy
I , 0,00 10178,88 0,00 10178,88
produktéw
Zmiana stanu produktow
Il. (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie - wartos¢ ujemna)
. Koszt wytworzenia produktqw 0,00 0,00 0,00 0,00
na witasne potrzeby jednostki
v, Pravehody netto ze sprzedazy 4762 408,33 4897 273,76 8411321,55 10437 022,99
towardw i materiatéw
B  Koszty dziatalnosci operacyjnej 4 474 776,70 4767 691,20 7 984 873,70 9 907 302,02
I.  Amortyzacja 21561,33 27 436,98 43 122,66 54 873,96
Il.  Zuzycie materiatow i energii 26 490,56 25 814,50 46 943,30 45 560,62
Ill.  Ustugi obce 1321 996,92 1366 704,71 2 225947,06 2 641 357,50
IV. Podatkii optaty 7 905,00 1874,61 18 536,24 10 640,44
V. Wynagrodzenia 103 674,52 81722,00 207 307,09 157 252,92
vi, Ubezpieczenia spoteczneiinne 19 629,88 9225,68 39413,34 18 464,99
Swiadczenia
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 20 689,30 46 704,08 53 651,66 90 079,31
vy, Wartosc sprzedanych towarow | 2 952 829,19 3208 208,64 5349 952,35 6889 072,28
materiatéw
C  Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 287 631,63 139 761,44 426 447,85 539 899,85
p Pozostale przychody 36 506,38 19219,13 45 783,04 45 761,05
operacyjne
Zysk z tytutu rozchodu
I.  niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
. A.ktL-Ja|IzaCJa wartosci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 36 506,38 19 219,13 45 783,04 45 761,05
E Pozostate koszty operacyjne 821 435,52 106 258,35 977 099.64 321 536,91
Strata z tytutu rozchodu
I.  niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
I Akt_uallzaqa wartosci aktywoéw 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
Ill.  Inne koszty operacyjne 821 435,52 106 258,35 977 099,64 321536,91
p Zysklstrata) z dziatalnosci -497 297,51 52722,22 -504 868,75 264 123,99
operacyjnej (C+D-E)
G  Przychody finansowe 995,77 1,67 995,79 1,77
I.  Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
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Il.  Odsetki

Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw
finansowych

Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych

Inne
Koszty finansowe

I.  Odsetki

Strata z tytutu rozchodu
aktywodw finansowych
Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych

IV. Inne
I Zysk (strata) brutto (F+G-H)

J  Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe
K zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

L  Zysk (strata) netto (I-J-K)

995,77

0,00

0,00

0,00
92 553,03
63 044,96

0,00

0,00

29 508,07
-588 854,77
0,00

0,00

-588 854,77

1,67

0,00

0,00

0,00
59 431,25
50 645,64

0,00

0,00

8785,61
-6 707,36
-15 696,00

0,00

8 988,64

995,79

0,00

0,00

0,00
168 676,66
115 321,36

0,00
0,00

53 355,30
-672 549,62
0,00

0,00

-672 549,62

1,77

0,00

0,00

0,00
138 864,66
107 895,18

0,00

0,00

30 969,48
125 261,10
22 596,00

0,00

102 665,10

Zrédto: Emitent
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Rachunek przeptywoéw pienieznych Emitenta

Wyszczegdlnienie

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Korekty razem

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej (1+/-11)
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy

Wydatki

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Wptywy

Wydatki

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej (I-I1)
Przeptywy pieniezne netto, razem
(A.1lI+/-B.111+/-C.1NN)

Bilansowa zmiana stanu srodkéw
pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek
okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
(F+/-D)

Za okres
od 01.04.2018 r.
do 30.06.2018 r.
(w zt)

-588 854,77
420 002,64

-168 852,13

0,00
0,00

0,00

116 421,85
0,00

116 421,85
-52 430,28
-52 430,28

64 758,48

12 328,20

Za okres

od 01.04.2017 r.
do 30.06.2017 r.

(w zt)

8 988,64
-12 118,07

-3129,43

0,00
0,00

0,00

64 788,86
0,00

64 788,86
61 659,43
61 659,43
56 829,64

118 489,07

Za okres
od 01.01.2018 r.
do 30.06.2018 r.
(w zt)

-672 549,62
307 619,24

-364 930,38

0,00
0,00

0,00

283 876,34
0,00

283 876,34

-81 054,04

-81 054,04

93 382,24

12 328,20

Za okres
od 01.01.2017 r.
do 30.06.2017 r.
(w zt)

102 665,10
-287 247,84

-184 582,74

0,00
0,00

0,00

189 040,88
0,00

189 040,88
4 458,14
4 458,14
114 030,,93

118 489,07

Zrédfo: Emitent

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym Emitenta

Wyszczegolnienie

Kapitat (fundusz) wtasny na
poczatek okresu (BO)

Kapitat (fundusz) wtasny na
poczatek okresu (BO), po
korektach

Kapitat (fundusz) wtasny na
koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

od 01.04.2018 r.
do 30.06.2018 r.

Za okres

(w zt)

3319111,15

3319111,15

2 293 538,38

2 293 538,38

Za okres

od 01.04.2017 r.
do 30.06.2017 r.

(w zt)

3319 840,17

3319 840,17

3374972,81

3374972,81

Za okres
od 01.01.2018 r.
do 30.06.2018 r.
(w zt)

3 402 806,00

3402 806,00

2 293 538,38

2 293 538,38

Za okres
od 01.01.2017 r.
do 30.06.2017 r.
(w zt)

3272 307,71

3272 307,71

3374972,81

3374972,81

Zrédto: Emitent
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3. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU,
W TYM INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI

Wartosci niematerialne i prawne

W pozycji tej zostaty ujete nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywoéw trwatych, prawa majatkowe nadajace
sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok,
przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.

Wartos¢ firmy

Wartosc¢ firmy stanowi réznice miedzy ceng nabycia zorganizowanej jej czesci
a nizszg od niej wartoscig godziwg przejetych aktywdw netto.
Uwzgledniajgc takie czynniki jak:

- stabilnosé¢ kanatéw dystrybucji,

- duzy potencjat rozwojowy branzy,

- stabilnos¢ popytu,

- brak zagrozenia ze strony postepu technicznego,

- brak potencjalnych substytutéw na rynku,

- stabilna mtoda kadra,

dla amortyzacji firmy przyjeto 10 letni okres amortyzacji.
Wartosc¢ firmy wykazywana jest w aktywach trwatych.
Amortyzacja wartosci firmy obcigza pozostate koszty operacyjne.

Inne wartosci niematerialne i prawne

Inne wartosci niematerialne i prawne wyceniono wedtug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.
Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych i prawnych. Odzwierciedlajg faktyczny okres ich uzytkowania. Wartosci niematerialne

amortyzuje sie metodg liniowa przy zastosowaniu stawki 50%.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3.500 zt zalicza sie bezposrednio w koszty zuzycia
materiatéw w miesigcu zakupu tych aktywodw.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepujagcym po miesigcu oddania do uzytkowania.

Srodki trwate

W pozycji tej ujete zostaty rzeczowe aktywa trwate i zrdwnane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Srodki trwate pochodzace z aportu zorganizowanej czeéci przedsiebiorstwa wniesione zostaty w wartoéciach
ksiegowych netto. Zdaniem Zarzadu, z uwagi na niewielki stopien ich zuzycia i krétki okres ich uzytkowania,
wartos¢ ta odpowiada wartosciom rynkowym.

Nowo zakupione $rodki trwate wyceniane sg wedtug cen nabycia.

Warto$¢ poczatkowa s$rodkéw trwatych podlega podwyiszeniu o warto$é naktaddéw poniesionych na ich
ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcje).
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Wartos¢ poczgtkowa srodkow trwatych pomniejszona zostata o odpisy amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne
ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu uzytecznosci srodkdw trwatych i odzwierciedlajg faktyczne zuzycie
Srodkéw trwatych.

W poszczegdlnych grupach stosowane sg nastepujgce stawki i metody amortyzacji:

- grupa 3 do 6 - am. liniowa 10%,

- grupa 7 - am. liniowa 20%,

dla nowo przyjetych srodkow trwatych

oraz

- grupa 3do 6 - am. liniowa 13%,

- grupa 7 -am. liniowa 23-26%,

dla srodkéw trwatych pochodzacych z aportu.

Srodki trwate o wartosci jednostkowej do 3.500 zt zalicza sie bezposrednio w koszty zuzycia materiatdw.

Rozpoczecie amortyzacji nowych srodkow trwatych nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu Srodka trwatego do
uzywania.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu, zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje sie w okresie
trwania umowy.

W przypadku wystgpienia przyczyn powodujacych trwatg utrate wartosci srodkow trwatych stosowne odpisy
aktualizujace pomniejszajg wartosé bilansowg srodkdw trwatych.

Odpisy aktualizujgce spowodowane trwatg utratg wartosci obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W roku
obrotowym 2013 nie wystapity przestanki do tworzenia takich odpisow.

Srodki trwate w budowie

W pozycji tej ujmowane sg zaliczane do aktywow trwatych srodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub

ulepszenia juz istniejgcego srodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét ich kosztéw poniesionych przez

jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do

uzywania, w tym réwniez:

— nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,

—  koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi rdznice kursowe,
pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Wartosc¢ Srodkéw trwatych w budowie pomniejsza sie o odpisy aktualizujgce w wypadku wystgpienia okolicznosci

wskazujgcych na trwatga utrate ich wartosci.

Zaliczki na Srodki trwate w budowie ujmuje sie w wartosci nominalne;j.

W roku 2013 srodki trwate w budowie nie wystgpity.

Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych

z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub innych
pozytkéw. Udziaty i akcje w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwatych wycenia sie
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci. Udziaty w jednostkach
podporzadkowanych zaliczone do aktywdw trwatych wycenia sie metodg praw wtasnosci.

W przypadku wyceny wedtug wartosci godziwej wartos¢ w cenie nabycia przeszacowywana jest do wartosci
w cenie rynkowej.
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W bilansie w inwestycjach krétkoterminowych wystepuja Srodki pieniezne, ktére wyceniono wedtug wartosci
nominalne;j.

Zapasy
Materiaty na dzien bilansowy nie wystgpity. Spotka nabyte materiaty w cenie zakupu odnosi bezposrednio
w koszty dziatalnosci.

Towary na dzien bilansowy wyceniono w cenach zakupu. Na dzien bilansowy ceny towaréw poréwnano
z cenami sprzedazy netto. Nie zachodzita konieczno$¢ utworzenia odpisdw aktualizujgcych wartos¢ towardw .
Uwzgledniajgc jednorodny rodzaj grup towaréw decyzjg Kierownika jednostki zastosowano metode odpisywania
w koszty wartosci towardw na dzienl ich zakupu. Po ustaleniu stanu tych sktadnikéw majatku obrotowego i jego
wyceny na dzien bilansowy nastepuje korekta kosztéw o wartos¢ tego stanu na dzien bilansowy.

Zaliczki na dostawy - ujmuje sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci. Na dzien bilansowy

pozycja ta nie wystapita

Rozrachunki

Naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie

odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do naleznosci:

— od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadifosci — do wysokosci naleznosci nie objetej
zabezpieczeniem,

— od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — w wysokosci 100% naleznosci,

— kwestionowanych lub z ktérych zaptatg dtuznik zalega a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna - do
wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

— stanowigcych rownowartosé kwot podwyzszajgcych naleznosci — do wysokosci tych kwot,

—  przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobieristwa niesciggalnosci.
wedtug indywidualnej oceny.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéw finansowych,
w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktorej odpis dotyczyt.

W prezentowanym okresie, z uwagi na podpisang z wiekszosciowym akcjonariuszem Spétki umowe przelewu
niezaptaconych wierzytelnosci Zarzad odstgpit od utworzenia w 2013 r. odpisdw na naleznosci.

Naleznosci inne niz handlowe, ktére stang sie wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego,
wykazuje sie w aktywach trwatych w pozycji ,Naleznosci dtugoterminowe”.

W prezentowanym okresie naleznosci dtugoterminowe nie wystgpity.

Zobowigzania
Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Spoéfki.

Na dzien powstania, zobowigzania wycenia sie wedtug wartosci nominalne;j.
Na dzien bilansowy, zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Réznice kursowe
1. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
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—  Kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta spotka — w przypadku
operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan.

2. Na dzien bilansowy wycenione zostaty wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywdéw i pasywdéw po
Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

3. Rodinice kursowe, dotyczace innych niz inwestycje dtugoterminowe pozostatych aktywdéw i pasywow
wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan
w walutach obcych, zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

Rezerwy

Rezerwy sg to zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Tworzy sie je na pewne lub
prawdopodobne przyszte zobowigzania w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztdw finansowych, strat
nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci z ktorymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne — nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe itp.
wycenia sie w wysokosci oszacowanej metodami aktuarialnymi.

Kierujac sie zasadg istotnosci, z uwagi na niski stan zatrudnienia i mtodg kadre, nie zostata utworzona rezerwa na
wyzej wymienione $wiadczenia.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmuja rozliczenia:

— dtugoterminowe, ktére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg dtuzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego,

—  krotkoterminowe, ktére dotyczg przysztych okresdw sprawozdawczych i trwajg nie dtuzej niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu lub
wielkosci Swiadczen.

Za bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw Spdtka uznaje prawdopodobne zobowigzania przypadajace na

biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgce w szczegdlnosci:

1) ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentdw, jezeli kwota zobowigzania jest znana lub
mozliwa do oszacowania w sposdb wiarygodny,

2) z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacg dziatalnoscia przysztych $wiadczen, mozliwych do
oszacowania w sposob wiarygodny.

Czas i sposob rozliczenia, uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, wyznaczono
z zachowaniem zasady ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw Spétki obejmujg w szczegdlnosci:

— $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia srodkéw trwatych, rozliczane réwnolegle do odpiséw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych srodkdéw trwatych sfinansowanych z dotacji,

— pobrane z géry wptaty od kontrahentéw za swiadczenia, ktére zostang wykonane po dniu bilansowym.

Podatek odroczony
Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Spdtka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem przejsciowych
réznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywoéw a ich wartoscig podatkowg
oraz stratg mozliwg do odliczenia w przysztosci.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu
zasady ostroznosci.

Na dzien bilansowy aktywa z tytutu podatku dochodowego nie byty utworzone.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Jednostka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
roznic przejsciowych miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich
wartoscig podatkowa.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej
w przysztosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi rdéznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Na dzien bilansowy rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie byta utworzona.

Przy ustalaniu wysokosci aktywoéw i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki podatku
dochodowego obowigzujgce w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem
wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat wtasny.

Kapitat wtasny

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej
w KRS.

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - nie wystgpity.

Pozostate kapitaty

Kapitat zapasowy Spotki tworzony jest:

— z nadwyzki z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostatej po pokryciu kosztéw zwigzanych
Z emisja,

—  z podziatu zysku,

— zprzeniesienia z kapitatu z aktualizacji wyceny, skutkéw uprzednio dokonanej w oparciu o odrebne przepisy
wyceny wartosci netto srodkéw trwatych zlikwidowanych lub zbytych w okresie sprawozdawczym.

Przeznaczenie kapitatu zapasowego okresla Statut Spotki.

Pozostaty kapitat rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany w oparciu o postanowienia Statutu Spétki na

imiennie okreslone cele.

Pozostate kapitaty w prezentowanym okresie obrotowym nie wystgpity.

Zysk lub strata z lat ubiegtych odzwierciedla nie rozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacy do decyzji

Zgromadzenia Akcjonariuszy, a takze skutki korekt zmian zasad rachunkowosci i btedéw podstawowych
dotyczacych lat poprzednich, a ujawnionych w biezgcym roku obrotowym.

Przychody, koszty, wynik finansowy
Rachunek zyskow i strat Jednostka sporzqdza wedtug wariantu poréwnawczego.

Przychody i zyski
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Za przychody i zyski Spétka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci

ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywdw, albo zmniejszenia
wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny
sposdb niz wniesienie wktadéw przez wtascicieli.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw, albo zwiekszenia
wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego
niedoboru w inny sposdb niz wycofanie srodkéw przez wtascicieli.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

1. wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych ( posrednio
zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng jednostki),

2. wynik operacji finansowych,

3. wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza dziatalnoscia
operacyjna jednostki i nie zwigzane z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia),

4. obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest
jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepiséw.

Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadzony zostat metoda posrednig.
Zobowigzania warunkowe - pozabilansowe

Za zobowigzania warunkowe Spodtka uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania swiadczen, ktérych
powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.
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4. ZWIEZEA CHARAKTERYSYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH  CZYNNIKOW I  ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI
O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W okresie od poczatku kwietnia do korica czerwca 2018 roku Spétka wygenerowata 4 762 408,33 zt przychodéw
netto ze sprzedazy przy 4 762 408,33 zt w analogicznym okresie 2017 r., co oznacza spadek 02,96% r/r. Na
poziomie zysku ze sprzedazy Spotka w Il kw. 2018 r. osiggneta zysk w wysokosci 287 631,63 zt, czyli wzrosta o
105,8% w stosunku do zysku ze sprzedazy Spotki za Il kw. 2017 r., ktory wowczas wyniost 139 761,44 zi. Istotny
wzrost widac rowniez na poziomie marzy zysku ze sprzedazy, ktora w Il kw. 2018 r. wyniosta 6,04%, natomiast w
analogicznym okresie ubiegtego roku wynosita 2,85%. W raportowanym okresie Spétka wykazata strate netto w
wysokosci 588 854,77 zt, co wobec 8 988,64 zt zysku netto w Il kw. 2017 r. Swiadczy o znaczacym pogorszeniu sie
sytuacji w tym aspekcie.

Na spadek zysku netto w raportowanym okresie znaczgcy wptyw miata nota ksiegowa zwigzana z zaliczeniem w
poczet pozostatych kosztow operacyjnych za Il kw. 2018 r. rabatu zwigzanego z konstrukcja umowy zawartej
przez Spotke z Leroy Merlin Polska sp. z 0.0. Szczegdty w tym zakresie znajdujg sie w dalszej czesci niniejszego

raportu.

W ujeciu narastajgcym, obejmujgcym okres od poczatku 2018 r. Emitent wypracowat przychody netto ze
sprzedazy w kwocie 8 411 321,55 zt, co oznacza spadek o 19,49% r/r wzgledem 10 447 201,87 zt przychoddw,
jakie Emitent osiggnat w analogicznym okresie ubiegtego roku. Na poziomie wyniku ze sprzedazy, po pierwszym
potroczu 2018 r. Spoétka wypracowata zysk w wysokosci 426 447,85 zi, co przy 539 899,85 zt zysku ze sprzedazy
osiggnietym przez Spoétke w analogicznym okresie ubiegtego roku, co pomimo spadku wskazuje na utrzymanie
stabilnego poziomu osigganej marzy na poziomie ok. 5,07%. Strata netto Spoétki za pierwsze szesé¢ miesiecy 2018
r. wynosi 672 549,62 zt i jest wynikiem widocznie gorszym od 102 665,10 zt zysku netto, jakie Emitent wypracowat
w pierwszym pétroczu 2017 r.

Na wyniki finansowe osiaggniete przez Spdtke w Il kwartale 2018 r. miata wptyw realizacja umowy podpisanej z
Leroy Merlin Polska sp. z 0.0., dotyczacej Swiadczenia przez Emitenta ustug dostaw kory oraz podtoza torfowego
na rzecz kontrahenta, realizowanych w sposéb ciaggty w zaleznosci od aktualnego popytu na towar. Szacunkowa
taczna wartosc realizacji niniejszej umowy w catym 2018 roku wynosi blisko 5,30 mlin zt netto. W ramach umowy
Emitent udziela Leroy Merlin Polska sp. z 0.0. rabatu posprzedazowego. W raportowanym okresie, na podstawie
noty ksiegowej wystawionej przez kontrahenta, rozliczony zostat rabat udzielony przez Spoétke za obrot
wygenerowany w ramach umowy we wczesniejszych okresach sprawozdawczych, w tym za caty 2017 rok.
Nalezy zaznaczy¢, iz do ww. umowy uruchomiony zostat system szybkich ptatnosci w Leroy Merlin Polska sp. z
0.0., ktorego funkcjonowanie opiera sie o mechanizm analogiczny jak w procesie faktoringu. Oznacza to, iz
aktualnie Spotka znacznie szybciej otrzymuje przeptyw pieniezny zwigzany z realizacjg dostaw. W kontekscie
perspektyw poprawy rentownosci Spotki oraz umowy z Leroy Merlin Polska sp. z 0.0. warto réwniez nadmienic,
iz zrealizowane dotychczas, tegoroczne dostawy na rzecz ww. kontrahenta obejmowaty przede wszystkim
produkty charakteryzujgce sie relatywnie niskim poziomem marz Spoétki. Aktualny harmonogram dostaw
przewiduje zwiekszenie ilosci dostarczanych produktéw, na ktérych Spétka osigga wyzsze marze.

Drugim istotnym czynnikiem byta umowa zawarta ze Skarbem Parnstwa, Panstwowym Gospodarstwem LeSnym

— Lasy Panstwowe, Nadlesnictwo Rudy Raciborskie, ktérej przedmiotem jest dostawa torfu sfagnowego do
Gospodarstwa Szkétkarskiego w Nedzy w tgcznej ilosci ok. 45.000 m3, przy czym ostateczna ilo$¢ dostarczanego
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towaru ustalona zostanie w trakcie przeprowadzania kolejnych partii dostaw. Przewidywana wartos¢ kontraktu

wynosi na ok. 3,01 min zt. Dostawy realizowane bedg w sposéb ciggty do dnia 31 grudnia 2019 .

Na poczatku Il kwartatu 2018 r., Emitent otrzymat decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie
podtrzymujgcg wynik kontroli skarbowej przeprowadzonej przez Kujawsko-Pomorskim Urzedem Celno-
Skarbowym w Toruniu w zakresie naleznego podatku od towardw i ustug. Zgodnie ze stanowiskiem UCS, Spétka
nie dochowata nalezytej starannosci przy weryfikacji rzetelnosci podatkowej niektorych ze swoich kontrahentow,
ktorzy nastepnie nie odprowadzili do budzetu naleznego podatku VAT. W konsekwencji Spétka nie miata prawa
do obnizenia podatku naleznego o podatek naliczony wykazany na fakturach wystawionych przez nieuczciwych
kontrahentéw. Nieprawidtowosci dotyczgcg okresow rozliczeniowych pomiedzy lipcem a grudniem 2015 r.
Decyzja Dyrektora IAS natozyta na Spotke obowigzek uregulowania zobowigzania w tgcznej kwocie 372.351,00 zt,
powiekszonej o kwote naleznych odsetek. Zobowigzanie to zostato roztozone na raty i jest sptacane przez Spétke
w okresach miesiecznych w terminie do dnia 20 grudnia 2018 r. Zdaniem Zarzagdu Emitenta Spétka nie dopuscita
sie zadnych uchybien w obszarze prowadzonej dokumentacji oraz rozliczenn w zakresie podatku od towardw i
ustug, ponadto Zarzad Emitenta wyrazit opinie, iz postepowanie kontrolne UCS zostato przeprowadzone w
sposob nierzetelny, szczegdlnie w zakresie uwzglednienia materiatéw dowodowych przedstawionych przez
Spoétke, ponadto niedochowane zostato prawo Spoétki do obrony. Emitent wykorzystat wszelkie mozliwosci
odwotawcze wobec powyizszej decyzji. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spétka dochodzi swoich racji w
ramach skargi ztozonej do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego. W przypadku zajscia takiej koniecznosci nie
wyklucza réwniez ztozenia skargi do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W dniu 12 kwietnia 2018 r. Emitent zawart umowe faktoringowa z BPS Faktor S.A. Umowa zostata zawarta na
czas nieokreslony. Zgodnie z zawartg umowg limit faktoringu przyznanego Spétce wynosi 500 tys. zt i obowigzuje
od dnia zawarcia umowy do dnia 27 marca 2019 r.,, z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne okresy.
Oprocentowanie linii faktoringowej jest rynkowe i réwne stawce WIBOR 1M powiekszonej o marze Faktora.
Celem zawarcia niniejszej umowy byto zapewnienie dodatkowych Zrédet finansowania biezgcej dziatalnosci
Spoiki.

W dniu 2 maja 2018 r. w KRS ujawniono zamiane akcji imiennych serii B na akcje zwykte na okaziciela serii B,
wynikajagca z uchwaty nr 2/Z/20184 Zarzadu Spoétki, na podstawie ktérej dokonano zamiany akcji zwyktych
imiennych serii B na akcje zwykte na okaziciela oraz uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Spotki
z dnia 7 marca 2018 r., ktére przyjeto niezbedne zmiany Statutu uwzgledniajgce powyzszg zamiane akcji serii B
oraz wyrazito zgode na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect akgcji serii A i B oraz ich
dematerializacje. W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy Spoétki wynosi obecnie 1.220.000,00 zt i dzieli sie na
12.200.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda, w tym:

1) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

2) 8.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

3) 1.900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

4) 800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Jak co roku, pod koniec Il kwartatu, odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, podczas ktérego
odwotano z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Jarostawa Stefariczyka oraz powotano na to stanowisko Pana
Huberta Kugiel. Do kolejnych zmian osobowych w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki doszto na w wyniku ztozenia
rezygnacji przez Pana Jacka Dobrosielskiego oraz Panig Lidie Dobrosielskg, zdarzenie to miato miejsce w dniu 30
czerwca 2018 r., ze skutkiem na dzien powotania nowych cztonkéw Rady Nadzorczej. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta, ktore odbyto sie w dniu 9 sierpnia 2018 r. podjeto uchwaty, na mocy ktérych do sktadu
Rady Nadzorczej powotano Pana Janusza Aramowicza oraz Pana Michata Bgbrycha.
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Na wyniki finansowe Spoétki w ostatnim kwartale wptyw miaty ponadto nastepujace czynniki:
e  kontynuacja rozwaznej polityki sprzedazy (wzmozenie kontroli kosztéw i sptywu naleznosci),
e zmiana warunkow wspdtpracy z producentami bedace wynikiem niedawnych krytycznych dla branzy
warunkéw atmosferycznych.

5. JEZELI EMITENT PRZEKAZYWAL DO PUBLICZNE] WIADOMOSCI PROGNOZY
WYNIKOW FINANSOWYCH - STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK
W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE
KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz wynikow finansowych na 2018 rok.

6. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYJNY EMITENTA ZAWIERAL
INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13a) ZALACZNIKA NR 1 DO
REGULAMINU ASO - OPIS STANU REALIZACJI DZIAtAN I INWESTYCJI EMITENTA
ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZA(]I

Zarzad Spétki COMECO S.A. informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawiera informacji, o ktérych
mowa w § 10 pkt 13a) Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO.

7. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONE] DZIAtALNOSCI INICJATYWY NASTAWIONE NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE -
INFORMACJE NA TEMAT TEJ] AKTYWNOSCI

W Il kwartale 2018 r. Emitent nie podejmowat dziatann w obszarze rozwigzan innowacyjnych.

8. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE], ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Spdétka COMECO S.A. nie tworzy grupy kapitatowej, wiec nie ma obowigzku publikowania skonsolidowanych
raportow kwartalnych zgodnie z zapisami § 5 ust. 2 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu - ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”.

9. WPRZYPADKU, GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALtOWA I NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH - WSKAZANIE PRZYCZYN
NIESPORZADZANIA TAKICH SPRAWOZDAN

Emitent nie jest jednostkg dominujacg i nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
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10.INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO
NAJMNIE] 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Wykaz akcjonariuszy posiadajqgcych co najmniej 5% liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki

. . . .. Liczba Udziat w kapitale  Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akgji N . L. "
gtosow zaktadowym liczbie gtosow
Jerzy Komosinski 9.500.000 9.500.000 77,87% 77,87%
Advantum Investments sp. z 0. o. 1.750.000 1.750.000 14,34% 14,34%
Pozostali* 950.000 950.000 7,79% 7,79%
Suma 12.200.000 12.200.000 100,00% 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktorym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent

Struktura wtasnosciowa Emitenta(udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu)

Advantum Investments sp. z 0.0.
14,34%

Pozostali*
7,79%

Jerzy Komosinski
77,87%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu

ASO
Zrédto: Emitent

11. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Na dzien 30 czerwca 2018 r. zespét COMECO S.A. liczyt 8 oséb, w tym 6 0sdb zatrudnionych w ramach umowy o

prace oraz 2 osoby zatrudnione w ramach umowy zlecenia.
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