RAPORT KWARTALNY

ZA OKRESOD DNIA 1 LIPCA 2018 ROKU
DO DNIA 30 WRZESNIA 2018 ROKU

Poznan, dnia 14 listopada 2018 roku



I.

Podstawowe informacje o Emitencie

Firma:

Forma prawna:

Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:

Tel.

Fax:

Internet:
E-mail:

KRS:
REGON:
NIP:

Zarzad

Zgodnie z §14 ust. 1 Statutu Zarzad Spolki sktada si¢ od jednego do czterech cztonkéw. Zgodnie z §14

ust. 2 Statutu kadencja Zarzadu Emitenta wynosi cztery lata. Kadencja Zarzadu uplywa w dniu 21 grudnia

2020 roku.

CWA

spotka akcyjna
Polska

Poznan

ul. Gorecka 30, 60-201 Poznan
+ 48 (61) 661 3242
+ 48 (61) 624 71 27
www.cwa.pl
biuro@cwapl
0000659423
300585764
7792311244

W sktad Zarzadu Emitenta wchodzi obecnie:

Dawid Borowiak - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Zgodnie z §23 ust .1 Statutu Rada Nadzorcza Emitenta sktada si¢ od pieciu do siedmiu czltonkéw.
Zgodnie z §23 ust. 1 Statutu Emitenta kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Kadencja Rady
Nadzorczej uptywa dla wszystkich jej cztonkéw w dniu 21 grudnia 2020 roku

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza obecnie:

1/
2/
3/
4/
5/

Agnieszka Oponowicz - Czlonek Rady Nadzorczej,
Dariusz Fatkowski - Czlonek Rady Nadzorczej,
Dominik Czarnota - Czlonek Rady Nadzorczej,
Paulina Paszko - Czlonek Rady Nadzorczej,
Szymon Szymanski - Cztonek Rady Nadzorczej.



II. Informacje o strukturze

akcjonariatu  Emitenta

ze wskazaniem

akcjonariuszy

posiadajacych, na dzien przekazania raportu co najmniej 5% glosé6w na walnym

zgromadzeniu

Struktura akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych na dzien przekazania raportu

co nmajmniej 5% glosdéw na walnym zgromadzeniu przedstawia si¢ nastepujaco:

Lp. Oznaczenie akcjonariusza Liczba akcji Udziat Udziat
(w szt.) w kapitale w glosach
zaktadowym (W proc.)
(W proc.)
1. | Dawid Borowiak 1.706.610 37,92 37,92
2. | Dariusz Skowron 228.200 5,07 5,07
3. | Pozostali 2.565.190 57,01 57,01
Razem 4.500.000 100 100

III. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Emitent nie tworzy grupy kapitalowej.

IV. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach

stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Gléwne elementy sprawozdanie finansowego CWA SA, ktére stanowiq podstawe do sporzadzenia

raportu, O ktérym mowa powyzej zostaly sporzadzone zgodnie z ustawq z dnia 29 wrzesnie 1994 roku

o rachunkowo$ci.

Emitent wykazuje zdarzenia gospodacze zgodnie z ich trescia ekonomiczng. Wynik finansowy Emitena
za dany okres obejmuje wszystkie osiagni¢te 1 przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi
przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspélmiernosci przychodéw i kosztéow oraz

zachowaniem ostroznos$ci wyceny.

Rachunek zyskéw 1 strat Emitenta sporzadza w wariancie pordéwnawczym, rachunek przepltywow

pienieznych natomiast zostal sporzadzony metodq posrednia.

W trakcie III kwartatu 2018 roku nie wprowadzono zadnych zmian do polityki rachunkowosci.



V.  Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

1. Jednostkowy bilans

Stan na Stan na

Pozycja dzien dzien

30.09.2017 ¢. | 30.09.2018 t.
Aktywa
A. Aktywa trwale 647 191,32 601 498,35
I. Wartosci niematerialne i prawne 550 000,00 350 000,00
II. Rzeczowe aktywa trwate 7 024,74 154 641,35
III. Naleznosci dtugoterminowe 60 210,00 60 210,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0 0
V. Dlugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 29 956,58 36 647,00
B. Aktywa obrotowe 2376 175,19 2412 787,30
1. Zapasy 1036 957,82 1353 734,22
II. Naleznosci krétkoterminowe 690 216,96 738 732,43
III. Inwestycje krotkoterminowe 628 893,84 289 213,15
IV. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 20 106,57 31 107,50
Aktywa razem 3023 366,51 3 14 285,65
Pasywa
A. Kapital (fundusz) wlasny 1396 534,00 1611 028,30
I. Kapital (fundusz) podstawowy 450 000,00 450 000,00
II. Nalezne wplaty na kapital podstawowy 0 0
(wielko$§¢ ujemna)
III. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
IV. Kapital (fundusz) zapasowy 565 328,49 528 974,42
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0 0
VIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych -36 354,07 726 966,60
VIII. Zysk (strata) netto 417 559,58 -94 91272
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku 0 0
obrotowego (Wwielko§¢ ujemna)
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 1626 832,51 1403 257,35
I. Rezerwy na zobowiazania 13 493,42 52 29742
II. Zobowiazania dlugoterminowe 0 123 592,82
II1. Zobowiazania krétkoterminowe 1 004 022,93 1079 367,11
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 609 316,16 148 000,00




| Pasywa razem 3023 306,51 3014 285,65
2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat
Narastajaco Narastajaco
od od od od
Pozycja 01.07.2017 r. | 01.01.2017 r. | 01.07.2018r. | 01.01.2018 r.
do dnia do do dnia do

30.09.2017 r. | 30.09.2017 r.| 30.09.2018r. | 30.09.2018r.
A. Praychody netto ze sprzeday i zrownane 251 28425| 147212065  25341507| 1325 319,75
z nimi, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 230 959,05| 1451 795,45 253 415,07 1028 264,75
II. Zmiana stanu produktéw (zwickszenie - 0 0 0 0
warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
III. Koszt wytworzenia produktéw na wlasne 0 0 0 0
potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw
: matetialér 20 325,20 20 325,20 0,00 297 055,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjne;j 403 287,34 1 915 899,96 596 524,16 1985 574,72
I. Amortyzacja 50 162,17 150 486,50 61 065,78 183 197,28
II. Zuzycie materialéw i energii 561347 20 188,96 15 274,03 24 217,30
III. Ustugi obce 249 200,50| 1 475 326,41 430 428,26 1225 719,66
IV. Podatki i optaty 5167,74 30 051,29 2 906,09 9 254,96
V. Wynagrodzenia 57 400,02 182 869,16 75 258,18 211 598,23
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 8 616,10 25 573,89 7 357,94 22 465,53
VII. Pozostate koszty rodzajowe 11 622,36 15 862,77 4 23388 14 121,76
VIII. Wartos¢ sprzedanych towaréw 1 materiatow 15 504,98 15 504,98 0,00 295 000,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -152 003,09 -443 779,31 -343 109,09 -600 254,97
D. Pozostale przychody operacyjne 191 394,82| 914 474,73 232 000,00 577 416,90
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw 0 0 0 0
trwatych
II. Dotacje 151 394,56 874 474,24 227 366,20 567 354,88
III. Inne przychody operacyjne 40 000,26 40 000,49 4 633,80 10 062,02
E. Pozostate koszty operacyjne 1 280,19 2 892,07 3433,04 9 471,66
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktyw 6w 0 0 0 0
trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktyw 6w niefinansowych 0 0 0 0
IIL. Inne koszty operacyjne 1 280,19 2 892,07 343304 9 471,66
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D- 38111.54| 467 803,35 114 542,13 9230973

E)




G. Przychody finansowe 161,12 219,17 0 19,32
1. Dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0 0
II. Odsetki 161,12 219,17 0 19,32
III. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0 0 0
V. Inne 0 0 0 0
H. Koszty finansowe 1,79 1 095,94 292,60 465,31
I. Odsetki 1,79 1 095,94 292,60 465,31
II. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
III. Aktualizacja wartoSci inwestycji 0 0 0 0
IV. Inne 0 0 0 0
1. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-

1 38 270,87| 466 926,58 -114 834,73 - 92 755,72
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-].IL)

1. Zyski nadzwyczajne

II. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
K. Zysk (strata) brutto (I£]) 38 270,87| 466 926,58 -114 834,73 - 92 755,72
L. Podatek dochodowy 5 185,00 49 367,00 -3 888,00 2157,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0 0 0 0
(zwickszenia straty)

N. Zysk ( strata ) netto 33 085,87| 417 559,58 -110 946,73 -94 912,72




3. Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych

B. Przeplywy srodkéw
pleni¢znych
z dziatalnosci

inwestycyjnej

A. Przeplywy srodkow

ieni¢znych
5 dzijla]z:.oéci 0 0 0 0
operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 33 085,87 417 559,58 - 110 946,73 -94 912,72
II. Korekty razem 56 469,97 -622 538,40 144 986,19 -224 736,43

II. Wydatki 6 423,53 6 423,53 279 756,10 279 756,10

C. Przeptywy srodkéw
pleni¢znych
z dziatalnosci

finansowej

II. Wydatki

D. Przeptywy
pleni¢zne netto razem
(AII+B.IIT+C.III)

95 979,39 -198 555,27 11 082,74 - 5501542



F. Srodki pieni¢zne na
166 189,41 460 724,07 143 479,90
poczatek okresu

s R T



4.  Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale zaktadowym

1. Kapital
(fundusz)
wlasny na
poczatek
okresu (BO)

327 227,88

651 746,54

1703 784,02

La. Kapitat
(fundusz)
wlasny na
poczatek
okresu (BO),
po korektach

-327 227,88

651 746,54

1703 784,02

II. Kapitat
(fundusz)
wlasny na

koniec okresu

BZ)

1 396 534,00

- 108 789,73

1611 028,30




VI. Komentarz Zarzadu, zawierajacy zwigzla charakterystyke istotnych dokonan lub
niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych
czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na

osiagniete wyniki

Emitent zawart ze spotka Eurocert sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie umowe o wspdlpracy w swiadczeniu
ustug zaufania. Burocert jest podmiotem, ktdéry na mocy Decyzji Ministerstwa Gospodarki §wiadczy
kwalifikowane uslugi zaufania w zakresie wydawaniu kwalifikowanych certyfikatow i elektronicznych
znacznikow czasu, wpisanym do Rejestru Kwalifikowanych Dostawcéw Ustug Zaufania prowadzonego
przez Narodowe Centrum Certyfikacji. Przedmiotem zawartej umowy jest nawigzanie wspolpracy Stron
w zakresie S$wiadczenia przez Emitenta ustug dystrybucji certyfikatéw kwalifikowanych oraz
nickwalifikowanych oferowanych przez Eurocert na rzecz potencjalnych klientéw ww. ustug,
wykotzystujac w tym zakresie wlasna sie¢ sprzedazowo/ ustugowsa posiadang przez Emitenta oraz
zawieranie w imieniu i na rzecz Eurocert uméw zaufania polegajacych na wydawaniu przedmiotowych
certyfikatow. Zgodnie z postanowieniami umowy, Eurocert zobowiazuje si¢ do §wiadczenia ustug
zaufania na rzecz klientéw pozyskanych przez Emitenta w wyniku realizacji umowy. Umowa zostala
zawarta na czas 0znaczony. W wyniku zawartej umowy, za swiadczenie ustug przez Emitenta na
rzecz BEurocert Emitentowi bedzie przystugiwalo wynagrodzenie kalkulowane na poziomie 20 procent

wartosci przychodu i w ocenie Emitenta moze mie¢ wplyw na wyniki finansowe Emitenta.

Emitent zawarl umowe¢ ze spotka Quantron S.A. z siedzibg w Warszawie. Zawarta umowa obejmuje
wspblprace stron w zakresie koordynowania oraz nadzorowania przez Emitenta (na stanowisku eksperta
ds. wdrazania systeméw informatycznych oraz inspektora nadzoru prac) prac zespotu, odpowiedzialnego
za realizacje przedsigwzigcia: regionalnego projektu informatycznego wykonywanego przez spotke
Qanatron S.A na rzecz administracji publicznej. Umowa bedzie zrealizowana przez Emitenta w okresie od
podpisania umowy do maksymalnie 30 grudnia 2019 roku. W ocenie Emitenta, zawarcie przedmiotowej
umowy bedzie mialo istotny wplyw na sytuacje finansowsa Emitenta, gdyz z tytulu realizacji umowy
Emitentowi przystuguje taczne wynagrodzenie w wysokosci. 1.710.000 zl netto (stownie: jeden milion

siedemset dziesi¢¢ tysiecy ztotych).

Emitent zawarl umowe z wtadcicielem platformy rozrywkowej Foobs. Zawarta umowa obejmuje
wspolprace stron w zakresie wdroZenia przez Emitenta systemu platnosci Snipay w ramach platformy
roztywkowej Foobs oraz umozliwienie uzytkownikom platformy Foobs realizacji platnosci za
postrednictwem Snipay. Platforma rozrywkowa Foobs, jest to narzedzie typu social media z rozwiazaniem
strumieniujacym wideo pozwalajacym zarabia¢ uzytkownikom ustugi. Jest to rodzaj gry terenowej
pozwalajacej wcieli¢ si¢ w dwie role, . osoby wykonujacej zadania 1 pobierajacej wynagrodzenie za
zrealizowanie poszczegdlnych wyzwan oraz obserwatora, czyli osoby, ktéra moze wymysla¢ i zlecad
zadania placac za ich realizacje, badZ jedynie obserwowaé dziatania innych uzytkownikéw. Zgodnie
z postanowieniami wskazanej wyzej umowy, Emitent uzyska przychody w wysokosci 10 proc. obrotow

generowanych przez Foobs za pomocy platformy Snipay.
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Emitent rozpoczal negocjacje zmierzajace do nawiazania wspolpracy i zawarcia umowy z operatorem
platformy strefaprzyjemnosci.pl. Przedmiot negocjacji zwiazany jest z potencjalnym wdrozeniem systemu
platnosci Snipay oferowanym przez Emitenta w ramach platformy strefaprzyjemnoscipl oraz
umozliwienie jej uzytkownikom realizacje¢ platnosci za posrednictwem  Snipay. Platforma
strefaprzyjemnoscipl, jest to platforma rozrywkowa zrzeszajaca podmioty publikujace tresci oraz
dostarczajace produkty dla oséb pelnoletnich. Celem negocjacji prowadzonych przez Strony jest
okredlenie mozliwosci oraz zasad, warunkéw 1 parametréw finansowych ewentualnej wspolpracy.
Zawarcie umowy bedzie uzaleznione od satysfakcjonujacych wynikéw negocjacji. W ocenie Zarzadu
Emitenta, pozytywne zakoficzenie negocjacji, bedzie mialo wymierny i korzystny wplyw na dalszy rozwdj

systemu Snipay.

W I kwartale 2018 roku nie wystapily niedajace si¢ przewidzie¢ zdarzenia, ktére mialyby istotny wplyw
na funkcjonowanie Spétki. Zarzad realizuje dlugofalowa strategie stabilnej/trwalej ckspansji w swoim

segmencie rynku.

W III kwartale 2018 roku Spétka rozliczyta dotacje w kwocie 230 000,00 zt.

Przychody netto ze sprzedazy na koniec III kwartalu 2018 roku wyniosty 1325 319,75 zt i sa to
przychody netto ze sprzedazy ustug i produktéw Emitenta nie uwzgledniajace otrzymanych kwot dotacji.
Analizujac okres tozsamy rok wstecz-przychody spadly.

Spotka nie wykorzystuje jeszcze pelnego potencjalu swoich nowych produktéw.

Jest to faza rozwoju tych aplikacji-tempo przyrostu przychodéw réwniez nieodbiega od spodziewanego.

Spotka na koniec III kwartalu 2018 roku wygenerowa strate netto w wysokosci 94 912,72 z1 co w
potéwnaniu do III kwartalu 2017 roku jest zdecydowanie stabszym wynikiem.

Wysoki wynik w III kwartele 2017 roku w duzej mierze zdeterminowaly wplywy z dotacji , ktére na
koniec wrzednia 2018 roku byly o 307 119,36 zt nizsze niz rok wczesniej.

Wynik Spétki w III kwartale jest zatem nizszy o poniesione naklady na ustugi bedace porzedmiotem
dofinansowania, ktére wplyneto do Spéiki 01.10.2018 roku-czyli bedzie przychodem dopiero w IV
kwartale 2018 r.

W 2018 roku wztosta t6zwniez warto$¢ odpisow amortyzacyjnych od posiadanego przez Spotke majatku

W 2018 roku Spéika nadal realizuje projekty wspotfinansowane z obcych Zrodel.

Realizowany przez Kadr¢ Menadzerska system conrollingu wewngtrznego na poziomie kosztow
dzialalnosci operacyjnej przyczynit sic do znaczacego spadku straty na tym poziomie dziatalnosci
Emitenta.

Jest to oczekiwany kierunek.
VII. Informacje na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem Emitent podjat

w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez dziatania

nastawione na wprowadzanie rozwigzan innowacyjnych w przedsigbiorstwie.
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W zwigzku z dynamicznym rozwojem transakcji bezgotdwkowych, Emitent planuje zwigkszenie
zaangazowania w rozwdéj technologii oraz pozyskiwanie nowych klientéw dla platformy Snipay.
Dotychczasowe doswiadczenia, zdobyte podczas zrealizowanych wdrozen, pozwalaja dopasowac zakres
funkcjonalny platformy Snipay do stale rosnacych potrzeb rynku. Duzialajace u Klientéw rozwigzania
uzyskaly bezawaryjnosc i stabilng wersje, niezbedna do kolejnego etapu rozwoju i rozszerzenia obszaru
platnosci masowych i krytycznych. Kadra Menadzerska kontynuuje dziatania skierowane na

rozpowszechnienie wiedzy nt. nowego produktu.

W III kwartale 2018 roku kontynuowane byly dziatania dzialalnia zmierzajace do finalizacji projektéw

Spolki, tj.: aplikacji dla 0s6b o ograniczonej sprawnosci ruchowej - ,, Polska na wézku”.

VIII. Stanowisko Zarzadu odnos$nie zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

w $wietle wynikow zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym
Emitent nie publikowal prognoz.

IX. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji,

o ktorych Emitent informowat w dokumencie informacyjnym

Emitent pracowal nad elementami przyjetej strategii rozwoju, w szczegélnosci nad:
a. rozszerzeniem oferty szkolert dla jednostek administracji publicznej, w celu poszerzania wiedzy
pracow nikéw administracji publicznej,
b. rozszerzeniem oferty rozwigzan informatycznych opartych na wiasnym produkcie tj. platformie
do zarzadzania szkoleniami,
c. dzialaniem na rzecz unowoczesnienia funkcjonowania jednostek administracji publicznej,
d. dalszym rozwojem ustug doradczych i konsultingowych,

e. rozwojem dziatalnosci edukacyjne;j.

Ponadto w III kwartale 2018 roku kontynuowane byly dziatalnia zmierzajace do finalizacji projektéw

Spolki, tj.: aplikacji dla 0séb o ograniczonej sprawnosci ruchowej - ,, Polska na wézku”.
X.  Informacje dotyczace liczby os6b zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne
etaty

Na koniec IIT Q 2018 roku, tj. na dzien 30 wrzesien 2018 roku Spotka zatrudniata, w przeliczeniu na
pelne etaty - 6 oséb.
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