VENTURE CAPITAL POLAND S.A.

IVENTURE CAPITAL‘ POLAND

RAPORT KWARTALNY
VENTURE CAPITAL POLAND S.A.
ZA CZWARTY KWARTAL 2018 ROKU

14 LUTY 2018 roku




VICIP

VENTURE CAPITAL POLAND S.A.

RAPORT ZAWIERA:

II.

II1I1.

Iv.

VI.

VII.

VIII.

IX.

PODSTAWOWE INFOMACJE O SPOLCE

1. Dane jednostki

2. Zarzad

3. Rada Nadzorcza

4. Struktura akcjonariatu

KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA CZWARTY
KWARTAL 2018 ROKU

INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU,
W TYM INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI

ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W CZWARTYM KWARTALE 2018 R., WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW FINANSOWYCH NA DANY ROK W
SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W NINIEJSZYM RAPORCIE
KWARTALNYM

OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZACJII

INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYINYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY




VICIP

VENTURE CAPITAL POLAND S.A.

I. Podstawowe informacje o Spoétce

1. Dane jednostki

VENTURE ICAPITALIPOLAND

Nazwa (firma):

VENTURE CAPITAL POLAND S.A.

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. towicka 44, 02-551 Warszawa
Numer KRS: 0000353979

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy KRS

Powstanie spotki:

VENTURE CAPITAL POLAND S.A. zostata
zawigzana w dniu 14 stycznia 2010 roku w

Warszawie, repertorium A nr 180/2010.

Kapitat zaktadowy:

550 914,80 zt i dzieli sie na 5.509.148 akcji o

wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

Numer telefonu:

+48 575 339 508

Adres poczty elektronicznej:

office@vcpoland.pl

Strona internetowa:

www.vcpoland.pl

Zrodto: Emitent

2. Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu w sktad Zarzadu Venture Capital Poland

S.A. wchodza:

- Bogdan Paszkowski — Prezes Zarzadu

- Andrzej Czapski — Cztonek Zarzadu

3. Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu w skfad Rady Nadzorczej Venture Capital

Poland S.A. wchodza:
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- Mirostaw Chmielewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Marek Nowakowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Michat Leszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Stawomir Minkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pawet Sliwa - Cztonek Rady Nadzorczej.

4. Struktura akcjonariatu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad Venture Capital Poland S.A. na dzien
publikacji raportu akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 10% w ogdlnej liczbie gtoséw

na Walnym Zgromadzeniu Spétki sq:

Imie i Nazwisko Liczba gtosow na
Walnym Zgromadzeniu

Waldemar Satata 26,47 %
n Bogdan Paszkowski 19,95 %
“ Rafat Brzezowski 19,95 %
n Wlodzimierz Wasiak 20,15 %

I1I. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za czwarty
kwartat 2018 roku

Ponizej przedstawione zostaty dane finansowe z bilansu podsumowujgce sytuacje

finansowg Emitenta w czwartym kwartale 2018 roku.

AKTYWA Stan na Stan na PASYWA Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Aktywa trwate 0,0 0,0 A. Kapitat -201,2 96,4
(fundusz)
wiasny
Wartosci 0,0 0,0 1. Kapitat 550,9 550,9
niematerialne (fundusz)
i prawne podstawow
y
Koszty II. Nalezne
zakonczonych wplaty na
prac kapitat
rozwojowych podstawow

y (wielkos$¢
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Wartos¢ firmy

Inne wartosci
niematerialne i
prawne

Zaliczki na
wartosci
niematerialne i
prawne
Rzeczowe
aktywa trwale

0,0 0,0

0,0 0,0

Srodki trwate 0,0 0,0

grunty (w tym
prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu)
budynki, lokale i
obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

urzadzenia
techniczne i
maszyny

$rodki
transportu

inne srodki
trwate

Srodki trwate w
budowie

Zaliczki na
$rodki trwate w
budowie
Naleznosci
dlugotermino
we

Od jednostek
powigzanych
Od pozostatych
jednostek
Inwestycje
diugotermino
we

0,0 0,0

0,0 0,0

III.

IV.

VI.

VII

VII

IX.

ujemna)

Udziaty
(akcje)
wilasne
(wielko$¢
ujemna)
Kapitat
(fundusz)
zapasowy
Kapitat
(fundusz) z
aktualizacji
wyceny
Pozostate
kapitaty
(fundusze)
rezerwowe
Zysk
(strata) z
lat
ubiegtych
Zysk
(strata)
netto

3111,0 3112,5

-3723,3 -3448,1

-139,9 -118,9

Odpisy z
zysku netto
w ciagu
roku
obrotoweg
o (wielkos$¢
ujemna)
Zobowiaza
nia i
rezerwy na
zobowiaza
nia
Rezerwy na
zobowiaza
nia

Rezerwa z
tytutu
odroczonego
podatku
dochodoweg
o

Rezerwa na
$wiadczenia
emerytalne i
podobne
dtugotermin
owa

398,4 439,4

21,3 25,7

0,0 0,0

15,7

krétkotermin
owa

15,7

Pozostate
rezerwy
dtugotermin
owe
krotkotermin
owe

10,0

10,0 10,0
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Nieruchomosci II. Zobowiaza 0,0 0,0
nia
dlugotermi
nowe
Wartosci 1. Wobec 0,0 0,0
niematerialne i jednostek
prawne powigzanych
Dtugoterminowe 0,0 0,0 2. Wobec 0,0 0,0
aktywa pozostatych
finansowe jednostek
w jednostkach 0,0 0,0 a) kredyty i
powigzanych pozyczki
udziaty lub 0,0 b) z tytutu
akcje emisji
dtuznych
papierow
wartosciowy
ch
inne papiery c) inne
wartosciowe zobowigzani
a finansowe
udzielone d) inne
pozyczki
inne III. Zobowiaza 377,1 413,6
dtugoterminowe nia
aktywa kréotkoterm
finansowe inowe
w pozostatych 0,0 0,0 1. Wobec 0,0 0,0
jednostkach jednostek
powigzanych
udziaty lub 0,0 a) z tytutu 0,0 0,0
akcje dostaw i
ustug, o
okresie
wymagalnos
Ci:
inne papiery - do 12
wartosciowe miesiecy
udzielone - powyzej 12
pozyczki miesiecy
inne b) inne 0,0 0,0
dtugoterminowe
aktywa
finansowe
Inne inwestycje 2. Wobec 377,1 413,6
dtugoterminowe pozostatych
jednostek
Diugotermino 0,0 0,0 a) kredyty i 312,2 352,2
we rozliczenia pozyczki
miedzyokreso
we
Aktywa z tytutu 0,0 0,0 b) z tytutu
odroczonego emisji
podatku dtuznych
dochodowego papierow
wartosciowy
ch
Inne rozliczenia C) inne
miedzyokresowe zobowigzani
a finansowe
Aktywa 197,2 535,8 d) z tytutu 5,1 1,6
obrotowe dostaw i
ustug, o
okresie
wymagalnos
Ci:
Zapasy 0,0 0,0 - do 12 51 1,6
miesiecy
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Materiaty

Potprodukty i
produkty w toku

Produkty
gotowe
Towary

Zaliczki na
dostawy

Naleznosci
kréotkotermino
we

Naleznosci od
jednostek
powigzanych

z tytutu dostaw i
ustug, o okresie
sptaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12
miesiecy

inne

Naleznosci od
pozostatych
jednostek

z tytutu dostaw i
ustug, o okresie
spfaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12
miesiecy

z tytutu
podatkdw,
dotacji, cet,
ubezpieczen
spotecznych i
zdrowotnych
oraz innych
Swiadczen
inne

dochodzone na
drodze sadowej
Inwestycje
krotkotermino
we
Krétkoterminow
e aktywa
finansowe

w jednostkach
powigzanych
udziaty lub
akcje

inne papiery
wartosciowe

98,0

0,0

0,0

60,3
30,8

6,6

0,2

99,2

99,2

0,0

0,0

0,0

38,8

0,0

0,0

38,8

30,8

30,8

5,4

2,5

497,0

497,0

157,5

157,5

e)

f)

g)

h)

Iv.

powyzej 12
miesiecy
zaliczki
otrzymane
na dostawy
zobowigzani
a wekslowe
Z tytutu
podatkow,
cet,
ubezpieczen
i innych
$wiadczen

z tytutu
wynagrodze
n

inne

Fundusze
specjalne

Rozliczenia
miedzyokre
sowe
Ujemna
wartosc
firmy

Inne
rozliczenia
miedzyokres
owe
dtugotermin
owe
krétkotermin
owe

9,4 9,5
50,4 50,4
0,0 0,0
0,0 0,0
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udzielone

pozyczki

inne

krotkoterminow

e aktywa

finansowe

w pozostatych 0,0 244,0

jednostkach

udziaty lub 0,0 244,0

akcje

inne papiery

wartosciowe

udzielone

pozyczki

inne

krétkoterminow

e aktywa

finansowe

$rodki pieniezne 99,2 95,6

i inne aktywa

pieniezne

$rodki pieniezne 99,2 95,6

w kasie i na

rachunkach

inne $rodki

pieniezne

inne aktywa

pieniezne

Inne inwestycje

krotkoterminow

e

Krotkotermino

we rozliczenia

miedzyokreso

we

Aktywa razem 197,2 535,8 Pasywa 197,2 535,8
razem

Tabela ponizej przedstawia rachunek zyskdéw i strat Spoétki za czwarty kwartat 2018 r.

oraz narastajaco od poczatku roku do dnia 31 grudnia 2018 r.

4Q2018 4Q2017 4Q2018 4Q2017

(tys. PLN)  (tys. PLN)

narastajaco narastajaco
(tys. PLN) (tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy i 12,0 15,0 49,0 60,0
zréownane z nimi, w tym:
od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy 12,0 15,0 49,0 60,0
produktow

Zmiana stanu produktéw (zwieksz -

wart dodat, zmniejsz — wart ujemna)

Koszt wytworzenia produktéw na

wiasne potrzeby jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towardw

i materiatow

Koszty dziatalnosci operacyjnej 26,6 11,5 96,5 148,0
Amortyzacja 0,0 0,0 0,0 1,2
Zuzycie materiatéw i energii 0,0 0,0 0,6 0,7
Ustugi obce 23,6 8,0 79,9 87,5
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Podatki i optaty, w tym: 0,0 0,2 4,0 2,0
podatek akcyzowy

Wynagrodzenia 3,0 3,2 12,0 50,3
Ubezpieczenia spoteczne i inne 0,0 0,0 0,0 6,2
$wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towardw i

materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -14,6 3,5 -47,5 -88,0
Pozostate przychody operacyjne 0,0 0,0 0,0 0,0

Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych

Dotacje
Inne przychody operacyjne 0,0 0,0 0,0 0,0
Pozostate koszty operacyjne 0,0 51 0,0 51

Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

Inne koszty operacyjne 0,0 5,1 0,0 5,1
Zysk (strata) z dziatalnosci -14,6 -1,6 -47,5 -93,0
operacyjnej (C+D-E)

Przychody finansowe 27,8 0,0 802,6 0,0
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0

od jednostek powigzanych
Odsetki, w tym:

od jednostek powigzanych

Zysk ze zbycia inwestycji 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktualizacja wartosci inwestycji 27,8 0 802,6 0
Inne

Koszty finansowe 171,8 25,9 895,0 25,9
Odsetki, w tym: 10,1 25,9 10,1 25,9
dla jednostek powigzanych

Strata ze zbycia inwestycji 161,8 884,9

Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
Inne 0,0 0,0 0,0 0,0
Zysk (strata) z dzialalnosci -158,6 -27,5 -139,9 -118,9
gospodarczej (F+G-H)

Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0 0,0 0,0
(3.1.-1.11.)

Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajne
2Zysk (strata) brutto (I+/-3) -158,6 -27,5 -139,9 -118,9
Podatek dochodowy 0,0 0

Pozostate obowigzkowe

zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty)

Zysk (strata) netto (K-L-M) -158,6 -27,5 -139,9 -118,9




IVIClP
VENTURE CAPITAL POLAND S.A.

Tabela ponizej przedstawia rachunek przeptywdw pienieznych za czwarty kwartat 2018 r.

Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

2018
01.10.-

31.12.2018
(tys. PLN)

2017
01.10.-
31.12.2017
(tys. PLN)

4Q2018
(tys. PLN)

4Q2017
(tys. PLN)

Zysk (strata) netto -158,6 -27,5 -139,9 -118,9
Korekty razem 119,8 2,4 36,2 4,3
Amortyzacja 0,0 1,2 0,0 1,2
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 10,1 25,9 10,1 25,9
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,0 0,0 0,0 0,0
Zmiana stanu rezerw 0,0 15,1 0,0 51
Zmiana stanu zapasow 0,0 0,0 0,0 0,0
Zmiana stanu naleznosci -15,4 -13,2 -59,2 -24,8
Zmiana stanu zobowigzan -8,9 -26,5 3,1 -3,1
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek

i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0,0 0,0 0,0
Inne korekty 134,0 82,3

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -38,8 -25,1 -103,7 -114,6
operacyjnej (I+/-1I)

Przeptywy srodkéw pienieznych z

dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 30,0 0,0 157,4 0,0
Zbycie wartosci niematerialnych i 0,0 0,0 0,0 0,0
prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz

wartosci niematerialne i prawne

Z aktywoéw finansowych, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0
w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach 0,0 0,0 0,0 0,0
zbycie aktywow finansowych 0,0 0,0 0,0
dywidendy i udziaty w zyskach 0,0 0,0 0,0 0,0
sptata udzielonych pozyczek

diugoterminowych

odsetki

inne wptywy z aktywdw finansowych

Inne wptywy inwestycyjne 30,0 157,4

Wydatki 0,0 1,2 0,0 1,2
Nabycie wartosci niematerialnych i 0,0 1,2 0,0 1,2

prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

10
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nabycie aktywdw finansowych
udzielone pozyczki dtugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 30,0 -1,2 157,4 -1,2
inwestycyjnej (I-1I)

Przeptywy srodkéw pienieznych z

dziatalnosci finansowej

Wptywy 0,0 0,0 0,0 676,5
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji 0,0 612,0
akcji)

i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 0,0 0,0 0,0 64,5
Emisja dtuznych papieréow wartosciowych

Inne wptywy finansowe 0,0 0,0 0,0
Wydatki 30,0 0,0 50,0 480,0

Nabycie udziatow (akcji) wiasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wiascicieli

Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli

wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek 30,0 0,0 50,0 480,0

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw
leasingu finansowego

Odsetki 0,0 0,0 0,0 0,0
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -30,0 0,0 -50,0 196,5
finansowej (I-1I)

Przeplywy pieniezne netto, razem -38,8 -26,3 3,7 80,8

(A.III+/-B.III+/-C.III)

Bilansowa zmiana stanu srodkow

pienieznych, w tym:

zmiana stanu $rodkow pienieznych z

tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 138,1 121,8 95,6 14,8

Srodki pieniezne na koniec okresu 99,2 95,6 99,2 95,6
(F+/-D), w tym:
o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Tabela ponizej przedstawia zestawienie zmian w kapitale wtasnym za czwarty kwartat
2018 .

2018 2017
01.10.- 01.10.- 4Q2018 4Q2017

31.12.2018 31.12.2017 (tys. PLN) (tys. PLN)
(tys. PLN)  (tys. PLN)

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek -42,6 123,9 96,4 -396,6
okresu (BO)

korekty btedéw podstawowych 0,0 0,0 0,0 0,0
Kapitatl (fundusz) wiasny na poczatek -42,6 123,9 96,4 -396,6

okresu (BO), po korektach

11
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Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek 550,9 2449 550,9 244,9
okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,0 306,0 0,0 306,0
zwiekszenie (z tytutu) 0,0 306,0 0,0 306,0
podwyzszenie kapitatu zaktadowego 0,0 0,0 0,0 0,0
zmniejszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0
umorzenia udziatéw (akcji) 0,0 0,0 0,0 0,0
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec 550,9 550,9 550,9 550,9
okresu

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na 0,0 0,0 0,0 0,0
poczatek okresu

Zmiana naleznych wpfat na kapitat 0,0 0,0 0,0 0,0
podstawowy

zwiekszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0
zmniejszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na 0,0 0,0 0,0 0,0
koniec okresu

Udziaty (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,0 0,0 0,0 0,0
zwiekszenie 0,0 0,0 0,0 0,0
zmniejszenie 0,0 0,0 0,0 0,0
Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu 0,0 0,0 0,0 0,0
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek 3111,0 2806,5 3111,0 2806,5
okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,0 306,0 0,0 306,0
zwiekszenie (z tytutu) 0,0 306,0 0,0 306,0
akcji powyzej wartosci nominalnej 0,0 306,0 0,0 306,0
z podziatu zysku (ustawowo) 0,0 0,0 0,0 0,0
z podziatu zysku (ponad wymaganag 0,0 0,0 0,0 0,0
ustawowo minimalng wartos¢)

zmniejszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0
pokrycia straty 0,0 0,0 0,0 0,0
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na 3111,0 3112,5 3111,0 3112,5
koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na 0,0 0,0 0,0 0,0
poczatek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji 0,0 0,0 0,0 0,0
wyceny

zwiekszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0
zmniejszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0
zbycia srodkow trwatych 0,0 0,0 0,0 0,0
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na 0,0 0,0 0,0 0,0
koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na 0,0 0,0 0,0 0,0
poczatek okresu

Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) 0,0 0,0 0,0 0,0
rezerwowych

zwiekszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0
zmniejszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na 0,0 0,0 0,0 0,0
koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek 0,0 0,0 0,0 0,0
okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,0 0,0 0,0 0,0
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korekty bteddéw podstawowych 0,0 0,0 0,0 0,0
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 0,0 0,0 0,0 0,0
korektach

zwiekszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0
podziatu zysku z lat ubiegtych 0,0 0,0 0,0 0,0
zmniejszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0
odpis na kapitat zapasowy 0,0 0,0 0,0 0,0
rozlicz.aktywow z tyt.odroczonego podatku 0,0 0,0 0,0 0,0
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,0 0,0 0,0 0,0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 3025,2 3025,2 -3723,3 2873,6
korekty btedéw podstawowych 0,0 0,0 0,0 0,0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, -3704,5 -3539,5 -3723,3 -3448,1
po korektach

zwiekszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0
przeniesienia straty z lat ubiegtych do 0,0 0,0 0,0 0,0
pokrycia

zmniejszenie (z tytutu) 0,0 0,0 0,0 0,0
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -3704,5 -3539,5 -3723,3 -3448,1
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec -3704,5 -3539,5 -3723,3 -3448,1
okresu

Wynik netto 0,0 0,0 0,0 0,0
zysk netto 0,0 0,0 0,0 0,0
strata netto -158,6 -27,5 -139,9 -118,9
odpisy z zysku 0,0 0,0 0,0 0,0
Kapital (fundusz) wiasny na koniec -201,2 96,4 -201,2 96,4

okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wiasny, po
uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

III. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu,
w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)

rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu kwartalnego skréconego sprawozdania
finansowego sg zgodne z Ustawg o Rachunkowos$ci z 29 wrzesnia 1994 roku z

pozniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa.

Szczego6towe zasady rachunkowosci zostaty przedstawione ponizej i sq takie same jak
zasady opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym Venture Capital Poland S.A. za
2017 r. opublikowanym w dniu 30 maja 2018 r. W okresie objetym niniejszym raportem

nie dokonano zmian w zakresie polityki rachunkowosci.

Zasady przyjete przy sporzadzeniu kwartalnego sprawozdania finansowego
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a. Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 pazdziernika do
31 grudnia 2018 roku zostatlo sporzadzone przy =zatozeniu, ze Spoétka bedzie
kontynuowac dziatalno$¢ gospodarcza w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz ze
nie zamierza ani nie jest zmuszona zaniechac dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢
dotychczasowego jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Akcjonariuszy Spoétki nie istniejq
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

b. W skiad Venture Capital Poland S.A. nie wchodzg wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajgce samodzielnie sprawozdania finansowe. W trakcie okresu
od 01 pazdziernika do 31 grudnia 2018 roku nie nastgpito potaczenie z innymi
spotkami.

c. Rachunek przeptywdéw pienieznych jest sporzgdzony metodq posrednia.

Rachunek zyskow i strat Spétka sporzadzita w wariancie poréwnawczym.

Waluta sprawozdawcza jest ztoty polski.

Wynik finansowy Spétki za dany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace
na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami

memoriatu, wspdétmiernosci przychoddw i kosztow oraz ostroznej wyceny.
Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne

z Ustawga o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami.

Aktywa i pasywa na dzien bilansowy wyceniono wedtug zasad okreslonych ustawg o

rachunkowosci, z tym ze:
a. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne sq
dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Przy okreslaniu amortyzacji wartosci
niematerialnych i prawnych przyjmuje sie, ze sktadniki o cenie jednostkowej ponizej 3

500,00 zt zaliczane sg w koszty w 100% wartosci w momencie zakupu.

W przypadku Spétki, na wartosci niematerialne i prawne sktada sie licencja na strone

WWW.
b. Srodki trwate

Srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych

o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Srodki trwate o niskiej wartoéci poczatkowej (do 3 500,00 zt) Spétka umarza co do

zasady jednorazowo w 100% warto$ci w momencie przyjecia ich do uzytkowania.

Pozostate S$rodki trwate umarzane sg wedlug metody liniowej poczawszy od miesigca

nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji.

Stawka amortyzacji okreslana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej

uzytecznosci srodkéw trwatych.
c. Zapasy - materiaty

Materiaty wycenia sie na wedtug cen zakupu nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na

dzien bilansowy.

Wyceny w roku obrotowym rozchodu materiatéw dokonuje sie wg zasad cen w drodze
szczegotowej identyfikacji rzeczywistych cen (kosztow) tych skitadnikéw aktywoéw, ktore

dotyczg scisle okreslonych przedsiewzieé, niezaleznie od daty zakupu lub wytworzenia.
d. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe ewidencjonuje sie wedlug rodzajow i waluty oraz w sposob

umozliwiajacy podziat na aktywa finansowe w jednostkach powigzanych i pozostatych.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o

odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ aktywdéw finansowych z tytutu trwatej utraty wartosci
dokonuje sie zgodnie z poszczegdélnymi sktadnikami tych aktywdow oraz w podziale na

aktywa w jednostkach powigzanych i pozostatych.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci obcigzajg koszty finansowe. W przypadku ustania
przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu, réwnowartos¢ catosci lub czesci uprzednio
dokonanych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci zwieksza wartos¢ danego sktadnika

aktywow i podlega zaliczeniu do przychoddw finansowych.
e. Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady

ostroznosci.

Naleznosci w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug Sredniego

kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej z dnia poprzedzajacego dzien
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transakcji. Dodatnie lub ujemne rdéznice kursowe powstajagce w dniu ptatnosci,
wynikajace z réznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien a kursem waluty w dniu
powstania naleznosci, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji

finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosci w walucie obcej wycenia sie wedtug

$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Jednostka dokonuje odpisow

aktualizujacych wartos$¢ naleznosci skierowanych do sadu lub windykacji.
f. Srodki pieniezne

Krajowe s$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug
wartosci nominalnej. Srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie na dzien
bilansowy wedtug s$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten

dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego rdéznice kursowe wptywajg na wynik finansowy,

odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.
g. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowiazania

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg, jesli koszty poniesione dotyczg

przysztych okresow sprawozdawczych.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty sag
niepewne, ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz

wynikajg one z przesztych zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.
h. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywoéw a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg
do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu

odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z

ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysziosci zmniejszenie
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podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia

ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich roéznic przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy

obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania

obowigzku podatkowego.
i. Kapitaly (fundusze) wtasne

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej

wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa i statutu Spotki.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na

poczet kapitatu.

Kapitat zaktadowy Spotki wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w
rejestrze sagdowym lub w kwocie objetego przez akcjonariuszy kapitatu lecz na dzien
bilansowy niezarejestrowanego podwyzszenia w przypadku, gdy rejestracja podwyzszenia

kapitatu nastgpita do dnia sporzadzenia sprawozdania.
j. Zobowiazania

Zobowigzania (w tym z tytutu kredytow i pozyczek) wycenia sie na dzien bilansowy w
kwocie wymagajacej zaptaty. Jesli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty
bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
wykazuje sie jako dlugoterminowe. Pozostate zobowigzania wykazywane sg jako

krotkoterminowe.

Zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug Sredniego
kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej z dnia poprzedzajacego dzien
transakcji. Dodatnie Ilub ujemne rdéznice kursowe, powstajace w dniu ptatnosci
wynikajace z roznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu
powstania zobowigzania, odnoszone s odpowiednio na przychody lub koszty operacji

finansowych.
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Nie rozliczone na dzien bilansowy zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug

$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.
k. Wynik finansowy

« na wynik finansowy skfada sie wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu przychoddow i kosztéw operacyjnych
(posrednio zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng jednostki), wynik na dziatalnosci
finansowej i wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenie
wyniku finansowego;

« Spoétka stosuje wariant porownawczy rachunku zyskow i strat;

+ przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto
ze sprzedazy, tj. pomniejszone o nalezny podatek od towardéw i ustug i ujmowane
sq w okresach, ktérego dotycza;

« Spobtka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym;

« koszty dziatalnosci operacyjnej obejmujg wszystkie koszty zwigzane z prowadzong
dziatalnoscig;

+ pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane
bezposrednio z normalng dziatalnoscig, wptywajace na wynik finansowy;

+ przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, koszty
finansowe natomiast stanowig poniesione koszty operacji finansowych; odsetki,
prowizje oraz rdznice kursowe dotyczace srodkéw trwatych w budowie wptywajg
na warto$¢ nabycia tych sktadnikéw majatku; réznice kursowe oraz odsetki od
zobowigzan i kredytow inwestycyjnych po oddaniu $rodka trwatego do
uzytkowania wptywaja na wynik operacji finansowych;

« wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zrealizowanymi zyskami
nadzwyczajnymi a poniesionymi stratami nadzwyczajnymi wynikajacymi ze
zdarzen losowych;

« opodatkowanie - wynik finansowy brutto koryguja biezace zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego od oséb prawnych oraz aktywa i rezerwa na przejsciowg
roznice z tyt. podatku dochodowego od o0séb prawnych, ktérych powstanie
spowodowane jest odmiennoscig momentu uznania przychodu za osiggniety lub
kosztu za poniesiony na dzien bilansowy - w mys|l ustawy o rachunkowosci i

przepisow podatkowych.
. Rachunek przepltywo6w pienieznych

Spoétka sporzadza rachunek przeptywéw pienieznych metodg posrednia.

18



VENTURE CAPITAL POLAND S.A.

IV. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen
Emitenta w czwartym kwartale 2018 r., wraz z opisem
najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w szczegodlnosci o

nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiagniete wyniki

Zarzad Venture Capital Poland S.A. dokonat szczegdtowej oceny stanu oraz perspektyw
Stacji Narciarskiej Kicarz Sp. z o.0. i podjat decyzje o zakoniczeniu inwestycji w niniejszg
spotke portfelowga. W dniu 09 listopada 2018 r. zostata zawarta umowa sprzedazy
wszystkich 843 udziatdw Emitenta w spodtce SN Kicarz Sp. z 0.0. inwestorom prywatnym.

taczna cena sprzedazy udziatdow wyniosta 30 000,00 (trzydziesci tysiecy) ztotych.

W dniu 07 stycznia 2019 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Venture
Capital Poland S.A., na ktérym zostaty podjete uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spoétki
oraz upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.
Dotychczasowa tres¢ § 8 Statutu Spotki:
~Przedmiot dziatalnos¢ Spétki odpowiada dziatalnosSci wewnetrznie zarzadzajgcego
alternatywng spétka inwestycyjng, to jest zawiera wytacznie: (i) zarzadzanie
alternatywng spotkq inwestycyjna, w tym wprowadzanie tej spétki do obrotu; oraz (ii)
zbieranie aktywow od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow
zgodnie z okreslong przez Spétke polityka inwestycyjng.
Jednocze$nie wskazuje sie, iz powyzszy przedmiot dziatalnosci miesSci sie w
nastepujacych kategoriach wedle Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci:
PKD 66.30.Z. - Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzeniem funduszami;
PKD 64.30.Z. - Dziatalnos¢ trustéw, funduszoéw i podobnych instytucji finansowych.”
zastgpiono nastepujaca tresciq:
~Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

a) 62.01. Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,

b) 62.02. Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

c) 62 03. Dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

d) 62.09. Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i

komputerowych,

e) 27.31. Produkcja kabli swiattowodowych,

f) 27.32. Produkcja pozostatych elektronicznych i elektrycznych przewoddw i kabli,

g) 28.99. Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej

niesklasyfikowana,
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h)

i)
J)

k)

)

42.22. Roboty  zwigzane z  budowg linii telekomunikacyjnych i
elektroenergetycznych,

61.10. Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej,

61.20. Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytaczeniem
telekomunikacji satelitarnej,

63.11. Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatalnosé,

63.12. Dziatalnos¢ portali internetowych,

m) 63.99. Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej

n)
0)
p)

q)
r)
S)
t)

u)

niesklasyfikowana,

69.20. Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa,; doradztwo podatkowe,

70.21. Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

70.22. Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania,

71.20. Pozostate badania i analizy techniczne,

73.11. Dziatalnos¢ agencji reklamowych,

73.12. Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i
telewizji,

73.12. Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
drukowanych,

73.12. Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych(internet),

73.12. Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych
mediach,

73.20. Badanie rynku i opinii publicznej,

74.90. Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

78.30. Pozostata dziatalnos$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikow,

82.99. Pozostata  dziatalnos¢  wspomagajaca  prowadzenie  dziatalnosci

gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana.”

Dotychczasowa tres¢ § 13 ust. 1 Statutu Spotki:

»1. Zarzad sktada sie z 2 (dwéch) cztonkéw do 5 (pieciu) cztonkéw powotywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorczga, poza pierwszym Zarzadem Spotki, ktory
powotywany jest przez Zatozycieli.”

zastgpiono nastepujaca tresciq:

»1. Zarzad sktada sie z 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych
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przez Rade Nadzorcza, poza pierwszym Zarzadem Spotki, ktéry powofywany jest przez
Zatozycieli.”

Dotychczasowgq tres¢ § 15 Statutu Spotki:

,Do skfadania os$wiadczen woli w imieniu Spoétki upowaznionych jest dwodch cztonkdéw
Zarzadu dziatajgcych tacznie.”

zastgpiono nastepujacq trescia:

W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczern woli w imieniu Spotki
upowaznionych jest dwdch cztonkdéw Zarzadu dziatajacych tacznie. W przypadku Zarzadu
jednoosobowego do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spotki upowazniony jest cztonek
Zarzadu.”

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie odstgpito od rozpatrzenia jakiegokolwiek punktu
porzadku obrad, brak tez uchwat objetych porzadkiem obrad ww. Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, a nie podjetych przez to Zgromadzenie. Do protokotu z obrad

Walnego Zgromadzenia nie zgtoszono sprzeciwdw.

Emitent w czwartym kwartale 2018 roku nie odnotowat zdarzen o nietypowym

charakterze, ktére miatyby istotny wptyw na osiqgniete wyniki finansowe.

V. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania
publikowanych prognoz wynikéw finansowych na dany rok w
swietle wynikow zaprezentowanych w niniejszym raporcie

kwartalnym.

Zarzad Venture Capital Poland S.A. podtrzymuje prognozy opublikowane w raporcie ESPI
nr 10/2018 z dnia 09 listopada 2018 r.

Przychody z dezinwestycji

Venture Capital Poland SA (tys. zl)
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VI. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz

harmonogramu ich realizacji.

STACJA
NARCIARSKA

PIWNICZNA ZDROJ

Stacja Narciarska Kicarz Sp. z o0.0. zostata utworzona w celu wybudowania i eksploatacji
nowoczesnej stacji narciarskiej wraz z towarzyszacq infrastrukturg hotelarsko-
gastronomiczng na goérze Kicarz (703 m n.p.m.) w miejscowosci Piwniczna Zdroj,

stynacej ze swoich waloréw turystycznych.

Spoétka jest wiascicielem gruntdéw o tacznej powierzchni ok. 24 ha, przygotowanych pod
wzgledem prawnym do rozpoczecia inwestycji, w tym posiadajacych prawomoche
pozwolenie na budowe: wyciggow krzesetkowych i orczykowych, urzadzen nasniezajacych
i oswietleniowych, budynku wielo-ustugowego o pow. uzytkowej ok. 2.000 m2, budynku
gastronomicznego, 20 apartamentéw wypoczynkowych, parkingu i niezbednych drég

dojazdowych.

Poniewaz realizacja plandéw inwestycyjnych spotki Kicarz Sp. z o.0. ulegta istotnemu
opoOznieniu oraz termin ich zakonczenia nie jest obecnie doktadnie znany, w dniu 09
listopada 2018 r. zostata zawarta umowa sprzedazy wszystkich 843 udziatdw Emitenta w
spotce SN Kicarz Sp. z 0.0. inwestorom prywatnym. taczna cena sprzedazy udziatow

wynosi 30 000,00 (trzydziesci tysiecy) ztotych.

VII. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan

innowacyjnych w przedsiebiorstwie

W okresie objetym raportem Emitent nie podejmowat inicjatyw nastawionych na

wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

VIII. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem

jednostek podlegajacych konsolidacji
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Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym Emitent nie tworzyt

grupy kapitatowej.

IX. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez

Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty

Powotania przez Rade Nadzorczg do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu - 2.

Umowy o prace - 1.

PREZE U MSH
A X, N

Venture Capital Poland S.A.
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