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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACEJ ORAZ SPOLKACH WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY
KAPITALOWEJ ORPHEE

Nazwa Emitenta (firma): Orphée SA (dalej Spétka, Spotka dominujgca)

Forma prawna: Spdtka akcyjna prawa szwajcarskiego (Société Anonyme)

Siedziba: Plan les Ouates

Adres: 19 Chemin du Champs-des-Filles, Plan les Ouates, CH-1228, Genewa
Kraj siedziby: Szwajcaria

. i Rejestr Handlowy w Genewie, Registre du Commerce du Canton de
Organ rejestrowy:

Genéve
Numer w rejestrze: CH-660-1111002-1
rlod zaodnie zKasyfkaca pus Nr 481882434
Numer NIP: 570927
Telefon: +41 (0) 22 884 90 90
Fax: +41 (0) 22 884 90 99
Poczta elektroniczna: contact@orphee-medical.com
Strona internetowa: www.orphee-medical.com

Grupa Kapitatowa Orphée (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktada si¢ z Jednostki Dominujacej Orphée SA (,Jednostka
Dominujaca”, ,Spotka”) i jej spotek zaleznych. Siedziba Spétki miesci sie w Genewie, Plan-les-Quates. Gtéwnym
miejscem prowadzenia dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest Szwajcaria, a dla spétek zaleznych: Kormej Diana -
Biatorus, Kormiej Rusland - Rosja, Orphee Technics Sp. z 0.0. - Polska.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa Kapitatowa Orphée stanowi grupe nizszego szczebla w stosunku do Grupy
Kapitatowej PZ CORMAY (Orphée SA jest spotkg zalezng w stosunku do PZ Cormay S.A.).

Czas trwania Jednostki Dominujacej okreslony w Statucie jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest sprzedaz odczynnikéw, testéw i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej (VD).

1.1. Akt zatozycielski

Orphée SA zostata zawigzana aktem zatozycielskim z dnia 4 czerwca 2002 r., natomiast rejestracja zostata dokonana
w dniu 7 czerwca 2002 r. postanowieniem Rejestru Handlowego w Genewie. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
1.2. Kapitat i akcjonariat

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat akcyjny (podstawowy)
Jednostki Dominujacej wynosi 3 861 tys. CHF i dzieli sie na 38 608 500 akcji 0 warto$ci nominalnej 0,1 CHF kazda.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania tj. 21 marca 2019 r. oraz na dzien 31 grudnia 2018 r. struktura
akcjonariatu Jednostki Dominujacej, wg wiedzy Rady Dyrektoréw, przedstawia sie nastepujaco:

ns . Udziat w Udziat w
A h s . Wartosé nominalna R )
Wyszczegélnienie llosé akeji  llos¢ glosow . L og6lnej liczbie kapitale
jednej akcji w CHF !

gloséw  podstawowym

PZ Cormay S.A. 30731308 30731308 0,10 79,6% 79,6%
Orphée SA* 3859118 3859 118" 0,10 10,0%* 10,0%
Pozostali 4018074 4018074 0,10 10,4% 10,4%

Razem 38608 500 38 608 500 0,10 100,0% 100,0%
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* akcje wtasne - zgodnie z prawem Orphée SA nie moze wykonywa¢ prawa gtosu z akcji wiasnych

Na dzien bilansowy 31.12.2017 r. struktura akcjonariatu Jednostki Dominujacej, wg wiedzy Rady Dyrektordw,
przedstawiata si¢ nastepujaco:

an 8 Udziat w Udziat w
it 23 {irsT 25 . Warto$¢ nominalna A AT ;
Wyszczegdlnienie llosé akeji  llos¢ glosow . L og6lnej liczbie kapitale
jednej akcji w CHF "

gloséw  podstawowym

PZ Cormay S.A. 30731308 30731308 0,10 79,6% 79,6%
Orphée SA* 3859118 3859 118" 0,10 10,0%* 10,0%
Pozostali 4018074 4018074 0,10 10,4% 10,4%
Razem 38 608 500 38 608 500 0,10 100,0% 100,0%

* akcje wtasne - zgodnie z prawem Orphée SA nie moze wykonywa¢ prawa gtosu z akcji wiasnych

1.3. Zestawienie stanu posiadania akcji Orphée SA przez osoby zarzadzajace

Stan posiadanych akcji Orphée SA przez Czionkéw Rady Dyrektorow na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 r. oraz na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, tj. 21 marca 2019 r., a takze na 31 grudnia 2017 r., przedstawia sie
nastepujaco:

Czlonek Rady Dyrektorow 21 marca 2019 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Janusz Ptocica

Domingo Dominguez

Krzysztof Rudnik

Piotr Skrzynski (cztonek Rady Dyrektoréw do dnia 28 lutego 2018 r.) n/d n/d

Wojciech Suchowski

1.4. Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Rada Dyrektoréw Orphée SA o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji grupy kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i
zagrozen.

2. ORGANY SPOLKI

2.1. Rada Dyrektoréw
Sktad Rady Dyrektoréw na dzien 31 grudnia 2018 r. przedstawiat sie nastepujaco:

e Janusz Plocica - Przewodniczacy Rady Dyrektoréw
e Domingo Dominguez - Cztonek Rady Dyrektoréw
o  Krzysztof Rudnik - Czlonek Rady Dyrektorow
o Wojciech Suchowski - Czlonek Rady Dyrektorow

Dnia 8 stycznia 2018 r. wptyneto do Emitenta pismo zawierajace informacje o rezygnacji Pana Piotra Skrzynskiego z
petnienia funkcji Cztonka Rady Dyrektoréw Emitenta ze skutkiem na dzien 28 lutego 2018 r. Poza wymieniong
rezygnacja, w ciagu 2018 roku sktad Rady Dyrektorow nie zmienit sie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane na dzien 29 maja 2018 r. dokonato skwitowania petnienia funkcji przez
cztonkdéw Rady Dyrektoréw w roku 2017, i tak:

e panu Januszowi Plocica udzielono absolutorium,
e panu Domingo Dominguez udzielono absolutorium,
e panu Krzysztofowi Rudnikowi udzielono absolutorium,
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e panu Wojciechowi Suchowskiemu udzielono absolutorium.

Ponadto Walne Zgromadzenie odbyte w dniu 29 maja 2018 r. dokonato wyboru przewodniczacego i cztonkéw Rady
Dyrektorow Spotki na kadencje obejmujaca rok 2018, w osobach Pana Janusza Pocicy (jako Przewodniczacego Rady
Dyrektorow) oraz panéw Domingo Domingueza, Krzysztofa Rudnika, oraz Wojciecha Suchowskiego (jako Czionkow
Rady Dyrektoréw).

Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Orphée SA, powotato Pana Janusza Plocice oraz
Pana Wojciecha Suchowskiego na cztonkéw Komitetu ds. Wynagrodzen na rok finansowy 2018.

2.2. Organ kontroli

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orphée SA zwotane na dzien 29 maja 2018 r. wskazato:

e BDO Ltd z siedzibg w Genewie, Route de Meyrin 123, 1219 Chatelaine jako biegtego rewidenta Spotki na rok
finansowy 2018,

e BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. ul. Postepu 12, wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS:
0000293339, NIP 108-000-42-12 jako biegtego rewidenta dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok finansowy 2018.

3. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ ORPHEE ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI
W sktad Grupy Kapitatowej Orphée wedtug stanu na 31 grudnia 2018 r., wchodza nastepujace podmioty:

1. Orphée SA - sprzedaz odczynnikéw, testéw i aparatury do diagnostyki in vitro,

2. Orphee Technics Sp. z 0. 0. — zarzadzanie nieruchomos$ciami,

3. Kormej Diana - import na Biatoru§ sprzetu medycznego, materiatéw eksploatacyjnych i odczynnikdw,
dystrybucja na terenie Biatorusi;

4. Kormiej Rusland — import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikow, dystrybucja na terenie
Federacji Rosyjskiej;

Ponadto Orphée SA wspétkontroluje podmiot powigzany Diesse Diagnostica Senese S.p.A. — wtoskiego producenta
testow oraz aparatury w obszarze immunologii, mikrobiologii i ESR, dystrybutora sprzetu medycznego.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa Kapitatowa Orphée stanowi grupe nizszego szczebla w stosunku
do Grupy Kapitatowej PZ Cormay.

Schemat Grupy Kapitatowej Orphée obowigzujacy na dzien 31 grudnia 2018 r.

ORPHEE SA
- Jednostka
Dominujgca

ORPHEE
TECHNICS
Spotka z 0.0.

KORMIEJ
RUSLAND
Spodtka z o.0.

KORMEJ DIANA
Spétka z 0.0.

Na dzieri 31 grudnia 2018 r., Orphée SA posiadata udziaty w nastepujacych spétkach:

Bezposredni  Bezposredni
Nazwa udziat Orphée  udziat Orphée Metoda konsolidacji
SA w kapitale  SA w glosach
Orphee Technics Sp. z 0. 0. 100,00% 100,00% Petna
Kormej Diana (Sp. z 0.0.) 98,50% 98,50% Petna
Kormiej Rusland (Sp. z 0.0.) 100,00% 100,00% Petna
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Do 30 wrze$nia 2018 r. konsolidacja metoda praw wiasnosci.

Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45,00% 50,00% ' Od 1 pazdziernika 2018 udziaty traktowane jako aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy

Orphée SA

Orphée dziata w obszarze diagnostyki medycznej, specjalizujac sie w dystrybucji aparatury i odczynnikéw do diagnostyki
laboratoryjnej. Rynek diagnostycznych badan in vitro (ang. In Vitro Diagnostics — IVD), na ktérym dziata Orphée,
obejmuje caty zakres testow przeprowadzanych na ptynach ustrojowych i tkankach. Produkty sktadajace sie na oferte
Orphée sg zrodiem informacji niezbednych do zapewnienia profesjonalnej opieki medycznej i wyboru odpowiedniej
terapii. Gldwnym obszarem dziatalnosci prowadzonym przez Orphée jest produkcja i dystrybucja w segmencie
hematologii rynku IVD.

Kormej Diana Sp. z o0.0.

Kormej Diana jest spdtkg dystrybucyjng, ktéra prowadzi dziataino$¢ na terenie Republiki Biatorusi, gdzie zajmuje sie
importem sprzetu medycznego, materiatdw i odczynnikdéw oraz prowadzi sprzedaz do klientdw w tym kraju. Spétka
zajmuije sie réwniez instalacjq sprzetu laboratoryjnego, a takze jego naprawg i obstugg techniczna.

Kormiej Rusland Sp. z o.0.

Kormiej Rusland jest spdtkg dystrybucyjng. Zakres dziatalno$ci spétki, prowadzonej na terenie Rosji, obejmuje import
sprzetu medycznego, materiatdw i odczynnikdw, sprzedaz importowanego sprzetu i odczynnikéw klientom krajowym,
jak réwniez montaz, naprawy i obstuge techniczng dostarczonych urzadzen.

Orphee Technics Sp. z 0.0.

Orphee Technics Sp. z 0.0. jest spotka zarzadzajaca nieruchomosciami Grupy.

Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Diesse Diagnostica Senese S.p.A. z siedzibg w Mediolanie jest podmiotem dominujacym grupy kapitatowej, w ktére;
sktad wchodzi réwniez Diesse Immobiliare S.p.A. Orphée SA jest wiascicielem 45% akcji uprawnionych do 50% gtosow
spotki Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Grupa Kapitatowa Diesse jest producentem testéw, odczynnikdw i analizatoréw
z zakresu immunologii, ESR (wskaznik OB) i mikrobiologii.

4, ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ ORPHEE JAKIE NASTAPILY
W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM ORAZ PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

4.1. Podpisanie listu intencyjnego w sprawie zbycia udziatéw Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Zgodnie z trescig listu intencyjnego podpisanego w dniu 28 wrzesnia 2018 r. potencjalny nabywca miat przeprowadzi¢
proces badania Diesse (due diligence), w nastepstwie ktdrego miaty zosta¢ podjete decyzje co do zawarcia lub
niezawarcia transakcji sprzedazy udziatow oraz miaty zosta¢ przygotowane dokumenty transakcyjne. List intencyjny
przyznawat potencjalnemu nabywcy wytaczno$¢ na prowadzenie badania i negocjacji nabycia udziatéw Diesse od dnia
podpisania listu intencyjnego do korica okresu szesciu tygodni liczonych od rozpoczecia procesu due diligence.

Pierwotny okres wylacznosci zostat przedtuzony i w chwili obecnej Orphée i zainteresowany podmiot znajdujg sie na
koricowym etapie negocjacji, podczas ktorych ustalane sg ostateczne warunki potencjalnej transakcji oraz tre$¢
dokumentéw transakcyjnych. W przypadku pomysinego zakoriczenia negocjacji moze dojs¢ do transakcji zbycia
posiadanych przez Orphée udziatbw w Diesse, jednakze kontynuowanie procesu przygotowania transakcji nie
gwarantuje jej dojscia do skutku

4.2. Przedtuzenie umowy z kluczowym dostawca
W dniu 19 grudnia 2018 r. Jednostka Dominujgca zawarta aneks do umowy z BIT Group France S.A. z dnia
30 kwietnia 2008 r., przedtuzajacy jej obowigzywanie do dnia 31 grudnia 2020 r.

4.3. Rejestracja analizatoréw biochemicznych i hematologicznych

W dniu 9 marca 2018 roku po przeprowadzonej analizie kwoty niezbednych naktadéw na dokoriczenie projektu MSL30
oraz jego przewidywanej optacalno$ci ekonomicznej, Rada Dyrektorow powzigta decyzje o zawieszeniu prac nad tym
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projektem. W ocenie Rady Dyrektorow projekt nie nalezy do grupy projektéw strategicznych realizowanych przez Grupe
PZ CORMAY do ktérych nalezg m.in. projekty analizatorow Equisse i Hermes.

Analizator biochemiczny Equisse zostat zarejestrowany w Urzedzie Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobdw
Medycznych i Produktow Biobdjczych w Polsce (URPL) w dniu 30 czerwca 2017r., natomiast z koricem grudnia 2017r.
dokonano rejestracji analizatora w SwissMedic pod markg Orphée jako Equisse 400.

Analizator hematologiczny Hermes Senior zostat zarejestrowany w URPL w dniu 14 grudnia 2018r.
Grupa moze wprowadza¢ analizatory Equisse i Hermes Senior do sprzedazy na terytorium UE i EOG oraz rozpocza¢
procedury zgloszeniowe lub rejestracyjne w krajach, w ktdrych jest to wymagane.

5. SYTUACJA FINANSOWA — WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ORPHEE

5.1. Rachunek Zyskow i Strat

Wybrane dane z rachunku zyskdw i strat przedstawiajq sie nastepujaco:

2018 2017 (omana  Zmiana %

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw 12 375 12 558 -183 -1%
Koszt wiasny sprzedazy 7926 7987 -65 -1%
Zysk brutto ze sprzedazy 4449 4571 -122 -3%
Koszty sprzedazy 3944 3870 74 2%
Koszty zarzadu 1034 1126 92 8%
EBIT -715 -1672 957 -57%
EBITDA -665 -1619 954 -59%
Zysk netto 69 42 27 64%

5.2. Aktywa i pasywa Grupy Kapitatowej
Wybrane dane z bilansu Grupy przedstawiajg sie nastepujaco:

2018 2017 omana

Aktywa trwate, w tym: 1847 15411 -13 564
Rzeczowe aktywa trwate 65 83 -18
Nieruchomo$ci inwestycyjne 1514 1584 -70
Wartosci niematerialne 58 70 -12
Inwestycje w jedn. podporzadkowane - 13 465 -13 465
Aktywa obrotowe, w tym: 19147 5415 13732
Zapasy 2043 2530 -487
Naleznosci krotkoterminowe 2173 2434 -261
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 431 327 104
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 14 289 - 14 289
Kapitat wiasny ogdtem 16 009 16 574 -565
Zobowigzania dtugoterminowe 225 198 27
Zobowigzania krétkoterminowe 4743 4 054 689
Rozliczenia miedzyokresowe 80 100 -20
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Gtéwna zmiana obserwowana w bilansie Grupy dotyczy reklasyfikacji udziatow w Diesse Diagnostica Senese S.p.A. z
aktywow trwalych (inwestycje w jednostki podporzadkowane) na aktywa obrotowe (aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy), co jest zwigzane z trwajacym procesem sprzedazy udziatéw w spdice wspotkontrolowanej.

5.3. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Wybrane dane z rachunku przeptywdéw pienieznych przedstawiajq sie nastepujaco:

Przeptywy pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej 124 -421 545
Przeptywy pienigzne z dziatalno$ci inwestycyjnej -12 432 -444
Przeptywy pienigzne z dziatalno$ci finansowej 2 - 2
Przeptywy pienigzne razem 110 1 99
Srodki pieniezne na poczatek okresu 327 313 14
Srodki pieniezne na koniec okresu 414 327 87

W roku ubiegtym Grupa nie odnotowata istotnych przeptywéw w obszarze dziatalno$ci inwestycyjnej i finansowe;.
Dodatnie przeptywy z dziatalnoSci operacyjnej wynikajg migdzy innymi z osiagnietego przez Grupe zysku netto, oraz
optymalizacji majatku obrotowego.

5.4. Analiza podstawowych wskaznikow

Ponizej przedstawiono podstawowe wskazniki rentownosci oraz ptynnosci, odnoszace sie do wynikow Grupy Kapitatowej
Orphée za 2018 rok wraz z danymi poréwnawczymi za analogiczny okres roku 2017.

WSKAZNIK DEFINICJA 2018 2017 ‘
ZYSKNETTO 69 42
KAPITAL WEASNY 16009 16574
ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE zysk netto / ilos¢ akcii 0 0
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE kapitat whasny / ilo$¢ akgji 0,41 0,43
RENTOWNOSC SPRZEDAZY NETTO zysk netto / przychody 1% 0%
RENTOWNOSC SPRZEDAZY NA POZIOMIE EBIT  zysk operacyjny / przychody 6% -13%
RENTOWNOSC KAPITALU WEASNEGO ROE zysk netto / Sredni kapitat wiasny 0% 0%
RENTOWNOSC KAPITALU OGOLEM ROA zysk netto / érednie aktywa 0% 0%
WSKAZNIK PLYNNOSCI BIEZACEJ aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe 4,04 1,34
WSKAZNIK PLYNNOSCI SZYBKIEJ (aktywa obrotowe - zapasy - RMK krotk. 356 069
| zobowigzania krétkoterminowe
CYKL ROTACJI ZAPASOW $rednia warto$¢ zapasow x 365 / przychody 67,42 73,53
CYKL ROTACJI NALEZNOSCI HANDLOWYCH $rednia warto$¢ nalezno$ci x 365 / przychody 67,92 74,10
CYKL ROTACJI ZOBOWIAZAK HANDLOWYCH  (Srednia wartosc zobowiazan handlowych krotk. 12973 117,83
x 365) / przychody

5.5. Wybrane dane finansowe uzyskane przez spotki Grupy

ORPHEE SA ORPHEE TECHNICS CORMAY RUSLAND  CORMAY DIANA
Przychody ze sprzedazy 8578 177 2980 639
Koszt wiasny sprzedazy 5801 85 1571 459
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Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2777 92 1409 180
Pozostate przychody operacyjne 7 4 0 0
Koszty sprzedazy 2760 0 1184 0
Koszty ogdlnego zarzadu 757 32 101 143
Pozostate koszty operacyjne 215 0 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 921 63 123 37
Przychody finansowe 21 6 77 21
Koszty finansowe 14 0 178 29
Zysk (strata) netto -901 55 3 21
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 190 0 226 15
Kapitat wtasny 14 675 756 2193 78

6. WYNIKI SPRZEDAZY | INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU

6.1. Dziedziny dziatalnosci

Spétki Grupy Kapitatowej dziatajg na rynku diagnostyki laboratoryjnej (ang. in vitro diagnostics — IVD) i specjalizujg sie
w produkcji i dystrybuciji testéw oraz aparatury do diagnostyki laboratoryjnej, w tym aparatéw produkowanych przez
podmioty zewnetrzne pod markg witasna. Obecnie produkty itowary oferowane sg przez Grupe Kapitatowg we
wszystkich najwazniejszych czesciach rynku in vitro, ale gtéwne grupy to: biochemia i hematologia.

Rynek IVD, na ktérym dziata Grupa, jest stabilnie rozwijajacym sie rynkiem, a jego $rednie tempo wzrostu na $wiecie to
5-6% rocznie, przy czym wyzsze dynamiki prezentujg kraje rozwijajace sie. Swiatowy rynek IVD miat na koniec 2017 r.
warto$¢ okoto 59,8 mld USD, a prognozowany wzrost w kolejnych latach bedzie ksztattowat sie na poziomie 5-6%
rocznie. Jezeli chodzi o strukture geograficzng rynku najwigkszy rynek IVD w 2017 r. stanowit region Ameryki Ptnocne;
25 mld USD, a nastepnie EMEA (Europa, Bliski Wschod, Afryka) 20 mid USD. Waznym i perspektywicznym rynkiem jest
makroregion azjatycki (facznie z Australig i Oceania, lecz z wytaczeniem Japonii) szacowany na 7,9 mid USD, rynek
japonski (3,7 mld USD) a takze rynek potudniowoamerykanski 3,1 mid USD.

Popyt na odczynniki do badan laboratoryjnych gwarantowany jest przez minimalny poziom gwarantujacy zabezpieczenie
podstawowych potrzeb stuzby zdrowia w zakresie wykrywania i diagnostyki choréb i pozostaje stabilny niezaleznie od
globalnej sytuacji gospodarczej. Zakupy aparatury do diagnostyki laboratoryjnej (np. analizatorow) sg skorelowane
z tempem wzrostu gospodarczego, ktdry warunkuje sytuacje finansowg podmiotéw stuzby zdrowia na catym $wiecie.

Wsrédd czynnikow pozytywnie wptywajacych na rozwdj rynkéw IVD, na ktorych dziata Grupa, mozemy migdzy innymi
wymienic:

mate nasycenie rynku, niskie wydatki na diagnostyke w poréwnaniu np. z krajami Europy Zachodniej,

trendy demograficzne (starzenie sig spoteczenstwa),

trendy epidemiologiczne (np. wzrost zachorowalno$ci na nowotwory, cukrzyce),

wzrost dbatosci o zdrowie i $wiadomosci zdrowotnej,

ogdlnoswiatowy trend postepu technologicznego w zakresie rozwoju metod diagnostyki.

Ponizej zaprezentowano wykres ilustrujacy udziat poszczegdinych rynkéw geograficznych w globalnym rynku VD
w 2017 r. (Grupa nie ma jeszcze dostepu do danych dotyczacych roku 2018).
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Ameryka tacinska
3,1 mid USD
5%

Ameryka Pétnocna
25,1 mid USD
42%

Japonia
3,7 mid USD
6%

EMEA
20,0 mld USD
34%

Azja-Pacyfik
7,9 mid USD
13%

Zrédfo: IVDMARKETREACH, EAC

Zdecydowana wiekszos¢ badan IVD wykonywana jest nadal w wyspecjalizowanych laboratoriach (przede wszystkim
laboratoriach szpitalnych, prywatnych laboratoriach lub bankach krwi) — wartos¢ tego rynku szacowana jest na 45,8 mid
USD (w 2017 r.), co przektada sie na udziat w catym rynku badan IVD na poziomie 76%. Tendencje rosnaca wykazuje
udziat badan POCT (Point-of-Care), zaréwno przeprowadzanych w szpitalach, jak réwniez w gabinetach lekarskich lub
innych placdwkach (np. prowadzonych przez stowarzyszenia). Udziat ten w 2017 r. osiagnat poziom 11% rynku IVD (6,3
mid USD). Badania przeprowadzane samodzielnie (w tym zlecane przez lekarzy) stanowity 13% rynku IVD (7,7 mid
USD), oznacza to brak zmian w stosunku do roku 2016. Ta ostatnia kategoria obejmuje przede wszystkim testy (paski)
do samodzielnego oznaczania poziomu glukozy we krwi przez diabetykow.

Struktura sprzedazy ogétem wg branz dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Orphée w 2018 i 2017 r. przedstawiata sie
nastepujaco:

Struktura BRANZOWA sprzedazy w 2018 roku Struktura BRANZOWA sprzedazy w 2017 roku

Biochemia
Hematologia 15%
66%

Biochemia
21% Hematologia

70%

Pozostate

Pozostate 6
(]

5%

Serwis
Serwis %
7%
Parazytologia
Immunologia 2%

1%

Hematologia

Grupa Orphée SA oferuje analizatory hematologiczne pod wtasng markg. Obecna linia analizatoréw obejmuje
urzadzenia: Mythic 18, Mythic 18 Vet, Mythic 22 AL, Mythic 22 OT. Od roku 2004 firma PZ Cormay S.A. stata sie
wytacznym dystrybutorem Orphée SA na obszar Polski, Rosji, Ukrainy, Biatorusi oraz Litwy, totwy i Estonii. W 2010 r.
Orphée SA zostata przejeta przez PZ Cormay S.A., stajac sie jedng ze spotek Grupy Kapitatowej PZ Cormay. W I
kwartale 2010 r. Orphée SA wprowadzita na rynek najbardziej zaawansowany technologicznie w swojej ofercie aparat
hematologiczny z automatycznym podajnikiem — Mythic 22 Autoloader, a PZ Cormay S.A. rozpoczeta produkcje
odczynnikéw hematologicznych do analizatoréw Mythic 18 i Mythic 22 (ktore dostarcza do Orphée SA).
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Biochemia

Gtownym dostawca Grupy w zakresie testow i odczynnikéw biochemicznych jest PZ Cormay S.A. Spotki Grupy
dystrybuujg analizatory do chemii klinicznej - ACCENT 200, ACCENT 220 i ACCENT 300 produkowane sg na zlecenie
PZ Cormay.

6.2. Rynki geograficzne

Grupa posiada ponad 140 dystrybutoréw na terenie ponad 100 krajéw, co pozwala na obszarowg dywersyfikacje
sprzedazy, co w dtuzszym terminie powinno by¢ czynnikiem stabilizujgcym poziom sprzedazy.

Ponizej zamieszczono zestawienie najwiekszych rynkow geograficznych Grupy Kapitatowej Orphée

Przychody 2018 - TOP 5 Przychody 2017 - TOP 5

PRZYCHODY UDZIAL PRZYCHODY UDZIAL

KRAJ ZE SPRZEDAZY W PRZYCHODACH KRAJ ZE SPRZEDAZY W PRZYCHODACH
tys. CHF OGOLEM tys. CHF OGOLEM

Rosja 2980 24.1% Rosja 3222 25,70%
Polska 953 7,7% Bangladesz 1142 9,10%
Bangladesz 874 7,1% Polska 764 6,10%
Biatoru$ 639 52% Biatoru$ 732 5,80%
Szwajcaria 628 5,1% Chiny 657 5,20%
Pozostate 6301 50,92% Pozostate 6 041 48,10%
RAZEM 12375 100,00% RAZEM 12 558 100,00%

W 2018 r. najwazniejszymi trzema rynkami geograficznymi dla Grupy Kapitatowej Orphée byly: Rosja, Bangladesz
i Polska.

Spadek przychodéw ze sprzedazy (denominowanych we franku szwajcarskim) na najwazniejszym dla Grupy rynku
rosyjskim spowodowany jest sytuacjg geopolityczng w regionie, przektadajaca sie na niski kurs waluty lokalnej i sytuacje
gospodarcza.

Spadek sprzedazy na rynkach Europy Wschodniej jest kompensowany wyzszg sprzedaza na innych rynkach, w tym w
Polsce, Szwajcarii, krajach Bliskiego Wschodu oraz na rynkach krajéw Azji Potudniowe;.

Spotki Grupy prowadza aktywna polityke sprzedazowa, nastawiong na intensyfikacje wspdtpracy z dotychczasowymi
klientami i pozyskaniem nowych odbiorcow swoich produktow. W lutym 2018 r. jak co roku, Grupa Orphée prezentowala
swojg oferte na najwigkszej imprezie targowej na Bliskim Wschodzie — Medlab w Dubaju. Na przetomie lipca i sierpnia
2018 r. Spdtka byta obecna na najwigkszym sympozjum naukowym potgczonym z targami branzowymi w Stanach
Zjednoczonych, 700 AACC Annual Scientific Meeting & Clinical Lab Expo”. W listopadzie 2018 r. spotki Grupy aktywnie
uczestniczyty w targach Medica odbywajacych sie corocznie w Dusseldorfie.

6.3. Gtowni dostawcy Grupy Kapitatowej Orphée

Najistotniejszym dostawca Grupy Orphée jest francuska spétka BIT Group France S.A. (wcze$niej dziatajaca pod nazwa,
C2 Diagnostics). Spdtka ta na zlecenie Orphée SA i wedtug jej specyfikacji wytwarza analizatory hematologiczne oraz
dostarcza do nich cze$ci zamienne i odczynniki. Wspétpraca pomiedzy Grupa i BIT ma charakter outsourcingu produkci,
realizowanego dla Grupy Orphée SA. Wspdipraca pomiedzy spoétkami zostata uregulowana w umowie zawartej w dniu
30 kwietnia 2008 r. Na mocy umowy Orphée SA jest wytacznym dystrybutorem dostarczanych przez BIT analizatoréw:
Mythic 18, Mythic 22 OT, i Mythic 22 AL, jak réwniez wszelkich wersji weterynaryjnych tych analizatoréw. Umowa
pomiedzy Orphée SA a BIT Group France S.A. jest umowa wieloletnig, w dniu 19 grudnia 2018 r. zostat zawarty Aneks,
ktory przedtuza obowigzywanie Umowy do dnia 31 grudnia 2020 r.

Istotnym dostawcg Grupy Kapitatowej Orphée jest PZ Cormay S.A. — obecnie podmiot dominujacy wobec Orphée SA.
Spotka PZ Cormay S.A. dostarcza produkty do spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta na podstawie uméw i zamowien.
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7. RozwOJ GRUPY | PERSPEKTYWY ROZWOJU

7.1. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Grupa Orphée SA w przesztych latach prowadzita prace rozwojowe w zakresie wprowadzenia na rynek kompaktowego
analizatora klasy 3-diff wraz z linig odczynnikéw hematologicznych i materiatem kontrolnym. Prace te byly realizowane
we wspdtpracy z firmg Diagdev SAS na podstawie umowy z dnia 6 lutego 2015.

W dniu 9 marca 2018 r. po przeprowadzonej analizie zwigzanej z niezbednymi naktadami na dokonczenie zadan
zwigzanych z analizatorem oraz przewidywanej optacalnosci ekonomicznej przedsiewziecia, Rada Dyrektorow podjeta
decyzje o zawieszeniu prowadzonych prac rozwojowych. W zwigzku z powyzszym postanowiono o dokonaniu odpisu
aktualizujgcego prace rozwojowg nad analizatorem w wysokosci poniesionych na ten projekt kosztéw w kwocie 1 475
tys. CHF. Na kwote te sktada sie wartos¢ projektu na 31 grudnia 2016: 1 690 tys. CHF pomniejszona o faktury korygujace
otrzymane od Diagdev w roku 2018 dotyczace roku 2017 zgodnie z porozumieniem z dnia 22 grudnia 2017 roku — 215
tys. CHF (200 tys. EUR).

W ocenie Rady Dyrektordw projekt nie nalezy do grupy projektow strategicznych realizowanych przez Grupe PZ Cormay,
do ktorych nalezg m.in. projekty analizatorow Equisse i Hermes.

7.2. Perspektywy rozwoju

Dziatalno$¢ handlowa Grupy Orphée koncentruje sie na rynkach IVD wyr6zniajacych sie wysokg dynamikg wzrostu oraz
duzym potencjatem rozwoju w przyszto$ci. Podstawowe rynki eksportowe Grupy Orphée: kraje Europy Wschodniej, rynki
Azji i kraje Afryki Pétnocnej oraz kraje arabskie, stanowig ponad 20% $wiatowego rynku IVD. Obecnie rynki te cechuje
zdecydowanie nizsza, od $redniej dla krajéw rozwinietych, liczba wykonywanych badan laboratoryjnych i wydatkéw na
analityke diagnostyke laboratoryjng per capita. Rdwnoczesnie jednak olbrzymi potencjat ludnosciowy, dynamiczny
rozwoj gospodarczy tych krajow i towarzyszace mu podnoszenie si¢ poziomu zycia sprawiajg, ze wartos¢ tych rynkéw
w kolejnych latach bedzie dynamicznie rosna¢, stwarzajac rowniez dla Grupy Orphée szanse na dynamiczny wzrost
sprzedazy.

Aktywno$¢ spotki dominujacej wyzszego szczebla w zakresie R&D majaca wptyw na przyszlg sprzedaz Grupy Orphée
SA

W dniu 30 czerwca 2017 r. PZ Cormay S.A. zarejestrowata analizator biochemiczny Equisse w Urzedzie Rejestracji
Produktéw Leczniczych, Wyrobdw Medycznych i Produktéw Biobdjczych w Polsce (URPL), a z koicem grudnia 2017 .
dokonano rejestracji tego analizatora w SwissMedic pod marka Orphée jako Equisse 400.

W dniu 14 grudnia 2018 r. PZ Cormay S.A. zarejestrowata w URPL analizator hematologiczny Hermes Senior.

Grupa moze wprowadza¢ analizatory Equisse i Hermes Senior do sprzedazy na terytorium UE i EOG oraz rozpoczaé
procedury zgloszeniowe lub rejestracyjne w krajach, w ktdrych jest to wymagane.

PZ Cormay S.A. zamierza sprzedawa¢ nowe analizatory przy wykorzystaniu sieci dystrybucji posiadanej przez spotki
Grupy Orphée. W ocenie Rady Dyrektorow Spotki szczegolnie w zakresie analizatoréw hematologicznych sie¢
dystrybucji Grupy Orphée oraz brandy ,Orphée” i Mythic” stanowig dla Grupy aktywa, ktére Grupa zamierza wykorzysta¢
w najblizszych latach do systematycznego zwigkszania przychodow i dochodowosci poprzez dystrybucje urzadzen
produkowanych przez PZ Cormay S.A.

Ponadto PZ Cormay S.A. zamierza wprowadza¢ na kolejne rynki wiasne analizatory biochemiczne marki Equisse,
ktorych dystrybucjg bedzie zajmowata sie takze Grupa Orphée SA.

8. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY ORAZ
PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGI RYNKOWEJ

Kluczowym czynnikiem wptywajacym na rozwoj Grupy Orphée jest skuteczna realizacja strategii rozwoju Grupy Cormay.
Strategia, przyjeta w 2015 r., zaktada m.in. integracje operacyjng Cormay i Orphée. Skuteczna realizacja zatozen
strategii, w tym osiagniecie satysfakcjonujacych synergii miedzy Grupg Orphée a PZ Cormay, stanowi szanse dla
budowy wartosci Grupy Orphée. Rok 2018 byt kolejnym okresem kontynuacji realizacji zatozonego programu, w tym
integracji operacyjnej Grupy z PZ Cormay S.A., optymalizacji kosztow sprzedazy i zarzadu i opracowania wspolne;
strategii w zakresie prowadzonych prac R&D.
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9. OCENARYZYKA

Ryzyko zwiazane z 0g6Ing sytuacja makroekonomiczng

Produkty oferowane przez spdtki Grupy Kapitatowej Orphée dedykowane sg dla laboratoriow medycznych
funkcjonujacych w ramach zaktadow opieki zdrowotnej. O ile nie jest mozliwe, aby popyt na odczynniki do badan
laboratoryjnych ulegt zmniejszeniu ponizej minimalnego poziomu gwarantujgcego zabezpieczenie podstawowych
potrzeb stuzby zdrowia w zakresie wykrywania i diagnostyki choréb, to ksztattowanie sie popytu na aparaty
diagnostyczne oferowane przez Grupe jest bezposrednio zwigzane z tempem wzrostu gospodarczego, ktore przektada
sie na sytuacje finansowg podmiotéw stuzby zdrowia, a tym samym skionno$C laboratoriow medycznych do
inwestowania w nowg aparature.

Tym samym spadek tempa wzrostu produktu krajowego brutto moze wpltynaé na pogorszenie sytuacji finansowej
zaktadow opieki zdrowotnej i moze uszczupli¢ ich budzety przeznaczone na inwestycje, miedzy innymi w zakresie
aparatury medycznej, co mogtoby sie przyczyni¢ do spadku popytu na towary z oferty spétek Grupy Kapitatowej. Spotki
posiadajg ograniczony wptyw na rozwdj rynku, jednakze negatywne skutki ewentualnych zmian koniunktury starajq sie
minimalizowa¢ poprzez geograficzng dywersyfikacie swojej sprzedazy i zwigkszanie udziatu sprzedazy na rynkach
,egzotycznych”.

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢é na rynku diagnostyki in vitro (IVD), ktéry charakteryzuje si¢ wysoka
konkurencyjnoscia

Grupa Kapitatowa dziata w obszarze dystrybucji sprzetu i odczynnikéw na rynku diagnostyki in vitro (IVD). Specyfika
dziatalnosci Grupy polega na tym, ze oferta produktowa kierowana jest do grupy klientéw zwigzanych z sektorem
ochrony zdrowia. Tym samym odbiorcy produktéw Grupy nalezg do jednego sektora. Wyroby oferowane przez Grupe
konkurujg z ofertg wielu innych producentow i dystrybutoréw na catym $wiecie. Istotny wptyw na dziatalno$¢ spdtek
Grupy Kapitatowej ma nasilajgca sie konkurencja wsréd istniejacych producentow odczynnikdw, jak i dostawcow sprzetu
medycznego, szczegblnie w przypadku ubiegania sie o realizacje duzych oraz prestizowych kontraktow. W ostatnich
latach Grupa obserwuje wzrost konkurenciji ze strony producentéw chinskich. Zaobserwowana przez Grupe aktualna
tendencja wskazuje rowniez na nasilenie procesow koncentracji wérod producentow. W efekcie koncentraciji konkurenci
mogq dysponowaé szybszym dostepem do najnowszych rozwigzan technologicznych, mozliwoscia pozyskiwania
kapitatu z tafiszych zrodet, korzystania z synergii kosztowych, dysponowania szerszg ofertg produktowg oraz wieksza
siecig sprzedazowa. Nasilenie konkurencji pomiedzy podmiotami na rynku, na ktérym dziata Grupa Kapitatowa mogtoby
spowodowaé obnizenie poziomu marz na sprzedazy uzyskiwanych przez Grupe Kapitatowa, przez co negatywnie
wplynetoby na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki finansowe i sytuacje finansowg Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych i ich interpretac;ji

Przepisy prawa obowigzujace na terytoriach, w ktérych dziatajq spétki Grupy Kapitatowej Orphée ulegajg zmianom, aich
wptyw na dziatalnos¢ moze mie¢ charakter negatywny.

Z uwagi na fakt, iz spotki z Grupy Kapitatowej dziatajg w obszarze $cisle uregulowanym przez przepisy prawa, nalezy
tez wskaza¢ na ryzyko zmiany przepisbw w zakresie produkcji i wprowadzania do obrotu wyrobéw medycznych.
W przypadku roznic w interpretacji obowigzujacych przepiséw lub pojawienia sie nowych regulacji mozna liczy¢ sie
z negatywnymi konsekwencjami w zakresie prowadzonej dziatalno$ci jak i ewentualnie wyniku finansowego.

Ryzyko rozwoju technologii w zakresie diagnostyki in-vitro

Postepujacy rozwdj Swiatowej diagnostyki laboratoryjnej powoduije, iz sukces rynkowy Grupy Kapitatowej Orphée
uzalezniony jest od jego zdolnoSci do statej obserwacji zachodzacych zmian technologicznych oraz szybkosci
w dostosowaniu swoich produktow do oczekiwan rynku. Tym samym, mozliwos¢ skutecznego konkurowania na rynku
wymaga ciggtego prowadzenia prac badawczo-rozwojowych oraz dokonywania inwestycji w nowe linie produktowe.

Dziatalno$¢ prowadzona przez spotki z Grupy, w szczegolnosci w aspekcie rozwoju sprzedazy na rynkach
zagranicznych, wykazuje skuteczno$¢ adoptowania portfela produktowego do zmian w oczekiwaniach odbiorcow.
Niemniej jednak nie mozna wykluczy¢ pojawienia sie na rynku nowych technologii, ktdre spowoduja, iz produkty
oferowane przez sp6tki z Grupy wymagac beda dostosowania do zmieniajacych si¢ wymogdw diagnostycznych, gdyz w
innym przypadku popyt na nie ulegnie ograniczeniu, prowadzac tym samym do zmniejszenia wptywow ze sprzedazy.

Jednoczesnie trzeba podkresli¢, ze Grupa aktywnie kreuje nowe produkty i poszukuje nowych technologii na rynku
diagnostyki in vitro. Jest to element zmniejszajacy skale powyzszego ryzyka.
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Ryzyko walutowe

Grupa Kapitatowa Orphée realizuje przewazajaca cze$¢ swoich przychoddw ze sprzedazy na rynkach zagranicznych.
Tym samym osigga istotng cze$¢ swoich przychodéw w walutach obcych (gtéwnie EUR). Tym samym wigkszo$¢
przychoddw ze sprzedazy realizowanych na rynkach eksportowych zwigzana jest z ryzykiem kursowym, ktére moze
powodowa¢ obnizenie rentownosci sprzedazy w przypadku niekorzystnych zmian kurséw walut, w ktérych sg
dokonywane zakupy towardw i materiatow, jak i kursdw walut, w ktorych sg osiggane przychody ze sprzedazy.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz zdecydowana wiekszo$¢ zakupoéw Grupy Orphée dokonywana jest rowniez w EUR,
stad ryzyko kursowe jest dla Grupy istotnie nizsze. Ryzyko to jest dodatkowo ograniczone poprzez przyjetq strategie
sprzedazy, ktdra nie bazuje na umowach o charakterze dtugoterminowym, co pozostawia mozliwos¢ modyfikacii polityki
cenowej, przy istotnie niekorzystnych wahaniach kurséw walut.

10. INFORMACJA O GLOWNYCH INWESTYCJACH KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH (PAPIERY WARTOSCIOWE,
INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE, NIERUCHOMOSCI)

Spotka Orphée SA posiada 98,5% udziatéw w spotce Kormej Diana Sp. z 0.0., 100% udziatéw w spdtce Kormiej Rusland
Sp. z 0.0., 45% udziatéw w spdtce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. oraz 100% udziatdw w spdice Orphee Technics
Sp.zo.0.

Do dnia 28 wrzesnia 2018 r, udziaty w spdice Diesse Diagnostica Senese S.p.A. ujmowane byty jako inwestycje w
jednostki stowarzyszone i wspdtzalezne. Od dnia podpisania listu intencyjnego dot. sprzedazy udziatéw w Diesse,
udziaty te ujmowane sg jako aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy. Wartos¢ ksiegowa udziatéw ustalona zostata
na kwote 14 289 tys. CHF. W ocenie Rady Dyrektordw na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego brak jest
przestanek do rozpoznania utraty wartosci posiadanych udziatéw w Diesse.

Grupa Kapitatowa Orphée posiada nieruchomos¢ inwestycyjng potozona przy ul. Rapackiego 19 w Lublinie, na ktorg
sktadajq sie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw wraz z prawem wiasnosci budynkow biurowo — magazynowo —
produkcyjnych na tych gruntach wzniesionych. Nieruchomo$¢ jest wynajmowana spétce matce Emitenta — spdtce
PZ Cormay S.A. Warto$¢ godziwa tej nieruchomosci zostata oszacowana na podstawie operatu szacunkowego na dzien
31 grudnia 2018 r. sporzadzonego przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego Estim Consulting. Wartos¢ rynkowa
zgodnie ze wskazanym operatem wyniosta 5 779 tys. PLN (1 514 tys. CHF).

11. OPIS GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GLOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH SPOLEK GRUPY
KAPITALOWEJ

Spétki z Grupy Kapitatowej nie posiadaty inwestyciji kapitatowych.

12. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKI Z GRUPY KAPITALOWEJ NA WARUNKACH
INNYCH NIZ RYNKOWE

Zgodnie z najlepszg wiedzg Rady Dyrektorow wszystkie transakcje zawierane pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej

byty zawierane w 2018 r. na zasadach rynkowych.

13. INFORMACJA O UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM
ROKU

Spétki Grupy nie korzystaty w roku 2018 z kredytéw. W ocenie Rady Dyrektoréw Orphée pozyczka w kwocie 2 miliony
CHF, udzielona przez osobe fizyczng Spotce na podstawie umowy z dnia 8 marca 2010 r., w zwigzku z jej
postanowieniami ulegta umorzeniu. Szczegdtowe informacje zawiera punkt 23.

14. INFORMACJA O POZYCZKACH UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
W roku obrotowym 2018 spotki Grupy nie udzielaty zadnych pozyczek.

15. INFORMACJE O PORECZENIACH | GWARANCJACH UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH

Na 31 grudnia 2018 roku oraz na 31 grudnia 2017 roku w Grupie Orphée wystepowaty zobowigzania z tytutu dwéch
gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie Orphée zabezpieczajacych zobowigzania Spétki, jakie mogg powstac
w zwigzku z umowg najmu nieruchomo$ci oraz zabezpieczajacych ptatnosci kartami ptatniczymi — w tacznej wysokosci
41 tys. CHF.
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16. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM | WARTOSCIOWYM

W roku 2018 nie pojawity sie istotne pozycje pozabilansowe.

17. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ SPOLKI Z GRUPY KAPITALOWEJ WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI

W roku 2018 Jednostka Dominujaca nie dokonywata zmian kapitatu zaktadowego, w szczegélnosci emisji akcii.

18. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE OKRESOWYM, A WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW

Grupa Kapitatowa Orphée nie publikowata prognoz finansowych na 2018 r.

19. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOLKAMI GRUPY KAPITALOWEJ A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA
BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA
EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi nie przewidujg rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia
przez przejecie.

20. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB
PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE SPOLKI

Spétki Grupy Kapitatowej nie posiadaty w 2018 r. umoéw, ani zobowigzan wobec 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych,
wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale, tak wiec nie wyptacono w 2018 r.
zadnych wynagrodzen lub innych korzysci z tego tytutu.

21. INFORMACJE O ZNANYCH SPOLCE UMOWACH W WYNIKU, KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W
PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Wedtug wiedzy Rady Dyrektorédw w Spoétce nie wystepujg umowy, ktére moga zmieni¢ proporcje posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

22. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH.

W prezentowanym roku nie istniat w spotkach Grupy Kapitatowej program akcji pracowniczych.

23. INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

W dniu 25 stycznia 2016 roku do Spdtki wptynat pozew przekazany za posrednictwem Tribunal De Premere Instance
(Sad I Instanciji) w Genewie wniesiony przez Diagnostica Holding s.r.l. ("Diagnostica") do U.N.E.P. Coste d’Appello di
Milano (Sad Apelacyjny w Mediolanie). Otrzymany pozew dotyczyt zakwestionowania Wyroku Sadu Arbitrazowego w
Mediolanie z dnia 30 grudnia 2014 roku w zakresie roszczer odszkodowawczych. Zadana w pozwie kwota
odszkodowania na rzecz Diagnostica Holding wynosita 6 750 tys. EUR. W ksiegach roku 2015 Grupa utworzyta rezerwe
na koszty sporu w kwocie 330 tys. CHF.

W dniu 7 listopada 2017 roku Spétka otrzymata informacje o wydaniu przez Sad Apelacyjny orzeczenia, w ktérym
odrzucono w catosci pozew wniesiony przeciwko Spdtce. Z pierwotnie utworzonej kwoty rezerwy 330 tys. CHF
wykorzystane zostato tacznie 73 tys. CHF.

Z uwagi na korzystny wyrok Sadu Apelacyjnego i zakoriczenie sprawy oraz uregulowanie przez spotke zwigzanych ze
sprawa kosztow, rezerwa zostata na dziert 31 grudnia 2018 roku w catosci rozwigzana.

Spotka Orphée SA jest pozwang w dwdch sprawach sadowych zwigzanych z roszczeniami wywodzonymi z umowy
pozyczki z dnia 8 stycznia 2010 roku na kwote 2 min CHF.

W dniu 10 sierpnia 2016 roku pierwszy z dwoch pozyczkodawcdw wnidst pozew przeciwko Spdice domagajac sie zaptaty
potowy pozyczonej kwoty, to jest 1 min CHF wraz z odsetkami w wysokosci 3% rocznie liczac od 1 stycznia 2015 roku.
W ocenie Spotki otrzymane wezwanie do zaptaty jest bezzasadne. Spétka wskazuje, ze zgodnie z umowa — kwota
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pozyczki miata sta¢ sie wymagalna w przypadku osiggniecia przez Orphée SA w okresie udzielenia pozyczki zysku netto
w wysokosci co najmniej 2 min CHF. Réwnoczes$nie w przypadku nieosiagniecia przez Grupe PZ CORMAY zysku netto
w wysokosci 3 min CHF w okresie 5 lat od dnia podpisania Umowy, pozyczka zgodnie z trescig tejze Umowy ulegata
umorzeniu.

W ocenie Rady Dyrektoréw Emitenta warunek powstania wymagalno$ci zwrotu pozyczki nie zostat spetniony, za$
warunek umorzenia pozyczki zostat spetniony, przy czym z uwagi na zawyzone wyniki finansowe Grupy PZ CORMAY
w sprawozdaniach finansowych za kolejne okresy okoliczno$ci powyzsze nie sg wprost odzwierciedlone, poniewaz
sprawozdania te zawieraja wyniki finansowe zawyzone w stosunku do rzeczywistych. Na wniosek Rady Dyrektorow,
Zarzad jednostki dominujgcej PZ CORMAY S.A. Zzlecit biegtemu rewidentowi dodatkowy audyt, ktory potwierdzit
faktyczne wyniki Grupy PZ CORMAY w latach 2010-2014. W dniu 16 grudnia 2016 roku Rada Dyrektorow powzieta
informacje, ze w dniu 14 grudnia 2016 roku petnomocnik Spotki wniést o oddalenie roszczer wskazanych w wezwaniu
w catosci.

Obecnie trwa postepowanie w niniejszej sprawie przed sadem cywilnym w Genewie.

W dniu 11 listopada 2016 roku drugi z pozyczkodawcéw wniost pozew przeciwko Spotce domagajac sie zaptaty odsetek
od pozyczonej kwoty w wysokosci 30 tys. CHF. W wyniku analizy toczacych sie postepowan oraz z uwagi na to, ze
obydwie sprawy dotycza tego samego stanu faktycznego, przedstawiciel Spétki ztozyt w dniu 30 pazdziernika 2017 roku
whniosek o potaczenie obydwu spraw. W dniu 26 lutego 2019 roku Sad odrzucit wniosek spétki o potgczenie spraw.
Spdtka postanowita nie odwotywacé sie od decyzji Sadu.

Do czasu ostatecznego rozstrzygniecia obydwu sporéw Spotka utworzyta rezerwe w wysokoSci catej kwoty pozyczki
powiekszonej o naliczone odsetki.

24. UMOWY Z PODMIOTAMI UPRAWNIONYM DO BADAN SPRAWOZDAN FINANSOWYCH.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orphée SA odbyte w dniu 29 maja 2018 r. wskazato:

e BDO Ltd z siedzibg w Genewie, Route de Meyrin 123, 1219 Chatelaine jako biegtego rewidenta Spotki na rok
finansowy 2018,

e BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. ul. Postepu 12, wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS:
0000293339, NIP 108-000-42-12 jako biegtego rewidenta dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok finansowy 2018.

25. ZATRUDNIENIE

Na koniec 2018 r. zatrudnienie w Grupie wynosito 55 0s6b (54 na koniec 2017 r.).

26. ZAGADNIENIA DOTYCZACE SRODOWISKA NATURALNEGO

Spdtka Orphée SA jako dystrybutor odczynnikéw do diagnostyki laboratoryjnej, podobnie jak pozostate spotki Grupy,
prowadzi dziatalno$ci biznesowg w sposdb przyjazny dla Srodowiska naturalnego. Realizacja tego sposobu dziatania w
kontekscie dbatosci o otaczajace $rodowisko realizowana jest poprzez:

o usystematyzowane, planowane i koordynowane dziatania na rzecz $rodowiska naturalnego,

o identyfikacje i zapobieganie istniejacym i potencjalnym negatywnym wptywom dziatalno$ci na $rodowisko,

e ciggte doskonalenie realizowanych proceséw w zakresie ich oddziatywania na srodowisko oraz zapobieganie
zanieczyszczeniu Srodowiska, szczegdlnie w zakresie gospodarki odpadami oraz minimalizacji zuzycia
zasobow naturalnych,

e spefnianie majacych zastosowanie wymagan prawnych i innych wymagan dotyczacych aspektow
Srodowiskowych, w szczegdlnosci przestrzeganie przepisow zwigzanych z ochrong $rodowiska w zakresie
utylizacji odpadéw niebezpiecznych.

27. INFORMACJE NA TEMAT RYZYKA ZWIAZANEGO Z POSIADANYMI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Informacje na temat ryzyka zwigzanego z posiadanymi przez spdtki z Grupy Kapitatowej instrumentami finansowymi
zostaty ujete w p. 10.25 ,Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym” Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy.

17



