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l. WSTEP / PODSUMOWANIE KWARTALU

Szanowni Panstwo!

| kwartat 2019 r. okazat sie, jezeli chodzi o
wpracowany wynik, jednym z najlepszych w catej
historii ABS Investment SA i to pomimo kontynuacji
stabej koniunktury na gietdzie. Dla mnie osobiscie
szczegolnie istotny jest fakt, ze wzrosty notowania
zdecydowanej wiekszosci spotek z TOP 15 co jest
efektem ich coraz lepszej sytuacji finansowej oraz
sktadanych deklaracji w zakresie wyptaty
dywidendy. Umacnia mnie to w przekonaniu, ze
dobdr spotek do portfela w znacznym stopniu jest

wiasciwy.

Zysk netto w pierwszym kwartale wyniost 2 463
709,18 zt, a brutto 3 102 949,18 zt. Oznacza to, ze
realizacja prognozy na ten rok po | kwartale
wyniosta 77,55%. Strategia koncentracji na

spotkach, w ktérych ABS posiada najwieksze
pakiety oraz ograniczenie ilosci spotek w portfelu wydaje sie byc dobrym kierunkiem. Jednoczesnie
w dalszym ciggu funkcjonujemy w modelu nisko-kosztowym, ktérego efektem jest ograniczenie
poziomu miesiecznych kosztow operacyjnych do ok. 35 000,00 zt.

Suma bilansowa wyniosta 23 636 911,27 zt co oznacza jej wzrost w tym kwartale o 12,2%.
Systematyczna redukcja zobowigzah spowodowata, ze poziom finasowania dziatalnosci ABS
kapitatami wtasnymi wynosit na koniec | kwartatu 73,8%. Celem na ten rok jest ustabilizowanie tego
wskaznika w przedziale 75-80 %.

Ostatni raz podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji miato miejsce przed
6 laty, co w przypadku takich projektow jak ABS jest bardzo nietypowe i wymusza prowadzenie
dziatalnoSci w oparciu o zasoby wtasne. W istotny sposéb ogranicza to mozliwosci rozwoju.

Celem strategicznym na ten rok jest potgczenie ABS z jedng ze spotek portfelowych. W dniu 29
stycznia 2019 r. zakomunikowaliSmy o podjeciu decyzji w przedmiocie rozpoczecia procesu
potaczenia z Beskidzkim Biurem Inwestycyjnym SA. Najblizsze miesigce uptyng zatem rowniez na
przygotowaniach do tej procedury, ktéra przyniesie korzysci obu podmiotom.
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i

@ Investment

W | kwartale odnotowaliSmy znaczny wzrost kursu ABS o0 32,1 % oraz wyzszg ptynnoSc naszych
walorow. £3czne obroty za caty kwartat wyniosty 269 467,48 zt wobec 219 062,43 zt w kwartale
poprzedzajgcym. Maksymalny poziom kursu wyniost 1,06 zt a minimalny 0,68 zt.

Serdecznie dziekuje za Panstwa zaufanie i wsparcie.

Zapraszam do lektury raportu!
Stawomir Jarosz

Prezes Zarzqgdu

Bielsko-Biata, dnia 14 maja 2019 .
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Il. PODSTAWOWE INFORMACIJE O EMITENCIE

Nazwa (firma) ABS Investment Spotka akcyjna
Kraj siedziby Polska
Adres ul. A. Frycza-Modrzewskiego 20, 43-300 Bielsko-Biata
NIP 5472032240
REGON 240186711
KRS 0000368693
Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego
Kapitat zaktadowy 8.000.000,00 zt w catoSci optacony
Ticker AIN
ISIN PLABSINO0012
Liczba serii cztery (A-D)
Kapitalizacja (na koniec 1Q19) 5.920.000,00 zt
Telefon +4833822 1410
Fax -----------mmomoee
Poczta e-mail info@absinvestment.pl
Adres strony internetowej www.absinvestment.pl

ZARZAD

Zgodnie z §16 Statutu Spotki Emitenta Zarzad Spotki sktada sie z 1 do 3 cztonkow powotywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorczg na okres 5-letniej kadencji, chyba ze uchwata o powotaniu
Cztonkoéw Zarzadu stanowi inaczej.

W sktad obecnego Zarzadu wchodzi:

Stawomir Jarosz Prezes Zarzadu

RADA NADZORCZA

Zgodnie z §21 Statutu Spodtki Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 lub 7 Cztonkdéw
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres 5-letniej kadencji, chyba ze
uchwata o ich powotaniu stanowi inaczej. Kadencja poszczegdlnych Cztonkéw Rady Nadzorczej nie
musi by¢ rowna.

Sktad Rady Nadzorczej na koniec | kwartatu 2019 roku ksztattowat sie nastepujgco:

Marcin Gasiorek Przewodniczacy Rady Nadzorczej

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za | kwartat 2019 roku 5
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Michat Wiezik
Marek Sobieski
Przemystaw Psikuta
Barttomiej Wilusz

l1l. AKCJONARIAT

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31 marca 2019 roku kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 8.000.000,00 zti dzielit sie na

8.000.000 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 zt, w tym:

500.000 akgji serii A

2.000.000 akgji serii B
2.400.000 akcji serii C
3.100.000 akgji serii D

Wszystkie akcje Emitenta, tj. serii A, B, Ci D sg notowane na rynku NewConnect.

Na dzien przekazania raportu - 14 maja 2019 r. struktura akcjonariatu Emitenta z uwzglednieniem

akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% w kapitale zaktadowym, na podstawie zawiadomien w

trybie art. 69 ustawy o ofercie, przedstawia sie nastepujaco:

UDZIAt W KAPITALE

AKCJONARIUSZ ILOSC AKCI ILOSC GtOSOW  UDZIAE W GEOSACH
ZAKEADOWYM
MAREK SOBIESKI 1.121.928 14,02% 1.121.928 14,02%
SLAWOMIR JAROSZ' 1.090.000 13,63% 1.090.000 13,63%
BOGDAN PUKOWIEC? 700.400 8,76% 700.400 8,76%
ARTUR MRZYGtOD 676.452 8,46% 676.452 8,46%
RYSZARD MAJKOWSKI 509.841 6,37% 509.841 6,37%
DANIEL TWOREK 400.088 5,001% 400.088 5,001%
PENTAD INVESTMENTS SA 400.047 5,0006% 400.047 5,0006%

TABELA 1: STRUKTURA AKCIONARIATU EMITENTA OPRACOWANA NA PODSTAWIE ZAWIADOMIEN W TRYBIE ART. 69 USTAWY O OFERCIE.

"Na podstawie zawiadomien z art. 69 ustawy o ofercie, a takze art. 160 ustawy o obrocie (obecnie art. 19 ust.
1 MAR) — na wniosek akcjonariusza
2 Na podstawie zawiadomien z art. 69 ustawy o ofercie, a takze art. 160 ustawy o obrocie (obecnie art. 19 ust.
1 MAR) — na wniosek akcjonariusza
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Stawomir Jarosz

Marek Sobieski 13,63 %
14,02% \
Bogdan Pukowiec
8,76%
Artur Mrzygtad
8,46%

Ryszard Majkowski
6,37%

Pozostali
PENTAD INVESTMENTS SA

5,00%
WYKRES 1: GRAFICZNA STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Zarzad zaznacza, ze po scaleniu liczba akcji akcjonariuszy uprzednio zgtoszonych powyzej 5% w
gtosach zostata podzielona przez 10 zgodnie z parytetem scalenia, tak wiec ww. wskazania s3
szacunkowe. Od czasu scalenia akgji, w trybie art. 69 ustawy o ofercie zgtoszenia dokonat Pan
Marek Sobieski oraz Pan Daniel Tworek.

IV. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITAtOWE]
EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO RAPORTEM
KWARTALNYM

Na dzien 31 marca 2019 roku Emitent nie posiadat Grupy Kapitatowe;j.

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za | kwartat 2019 roku 7
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V. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Spotki ABS Investment SA przedstawia raport za | kwartat 2019 roku, tj. za okres od 1
stycznia do 31 marca 2019 r., na ktory sktadaja sie:

e skrocone sprawozdanie finansowe zamykajgce sie zyskiem netto w | kwartale 2019 roku w
wysokosci 2 463 709,18 zt

JednoczeSnie Zarzad ABS Investment SA z siedzibg w Bielsku-Biatej oSwiadcza, ze wedle najlepszej
wiedzy Zarzadu, informacje za prezentowany w niniejszym raporcie okres sporzadzone zostaty
zgodnie z obowiazujgcymi zasadami rachunkowosci i innymi przepisami obowiazujgcymi Emitenta,
a takze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg ABS
Investment SA oraz jej wyniki finansowe.

Stawomir Jarosz

Prezes Zarzgdu

Bielsko-Biata, dnia 14 maja 2019.

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za | kwartat 2019 roku 8
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V. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAWIERAJACE BILANS,
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT, ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ORAZ RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przy wszystkich danych finansowych zawartych w raporcie kwartalnym prezentuje sie dane
porownywalne za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego i dane finansowe
narastajaco w danym roku obrotowym oraz w roku poprzednim.

BILANS - AKTYWA 31-03-2019 31-03-2018
A. AKTYWA TRWALE 1132 088,02 1016 293,23
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

Il. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 1954,31

I1l. Naleznoci dtugoterminowe 0,00 0,00

IV. Inwestycje dtugoterminowe 564 115,02 608 977,92
V. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 567 973,00 405 361,00
B. AKTYWA OBROTOWE 22 038 390,27 26 357 414,83
l. Zapasy 0,00 0,00

Il. Naleznosci krétkoterminowe 2643 842,90 2849 288,17

1. Inwestycje krotkoterminowe

19 382 543,96

23 496 141,28

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 003,41 11985,38
C. NALEZNE WPEATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,00 0,00
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE 466 432,98 461 906,03
AKTYWA RAZEM 23636911,27 27 835 614,09
TABELA 2: BILANS — AKTYWA (w ztotych)
BILANS - PASYWA 31-03-2019 31-03-2018
A. KAPITALY (FUNDUSZ) WEASNY 17 451 464,28 20942 953,31
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 8 000 000,00 8000 000,00

. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia

15222 830,90

11 249 884,40

nominalng udziatow (akcji) 2592 004,00 2592 004,00
I1l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 4531610,17 4531610,17
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 2531610,17 2531610,17
- na udziaty (akcje) wtasne 2 000 000,00 2 000 000,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -12 766 685,97 4062 441,88
VI. Zysk (strata) netto 2 463 709,18 -6900 983,14
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego {wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 6 185 446,99 6892 660,78

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za | kwartat 2019 roku
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I. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dtugoterminowe
Ill. Zobowigzania krotkoterminowe
IV. Rozliczenia miedzyokresowe
PASYWA RAZEM

772 484,00
4188 914,81
1224 048,18

0,00
23636911,27

1201972,00
4273910,81
1416 777,97
0,00
27835 614,09

TABELA 3: BILANS — PASYWA (w ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31-03-2019
A. Przychody ze sprzedazy produktow, towardow i 0,00
materiatow, w tym
- od jednostek powiazanych 0,00
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow 0.00
Il. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ 0,00
dodatnia, zmniejszenie warto5¢ ujemna)
Ill. Koszt wytworzenia produktéw na witasne 0,00
potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i 0,00
materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 107551,85
. Amortyzacja 0,00
II. Zuzycie materiatéw i energii 321373
IIl. Ustugi obce 34 860,76
IV. Podatki i optaty 1002,37
- podatek akcyzowy 0,00
V. Wynagrodzenia 63 204,39
t\\/lrI].TUbezpleczenla spoteczne i inne Swiadczenia, w 3723,27
- emerytalne 1776,75
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1547,33
VIII. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 0.00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -107 551,85
D. Pozostate przychody operacyjne 0,00
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow 0,00
trwatych
Il. Dotacje 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0.00
IV. Inne przychody operacyjne 0.00
E. Pozostate koszty operacyjne 8 451,60
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow 0,00
trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0.00
Il. Inne koszty operacyjne 8451,60
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej {C+D-E) -116 003,45

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za | kwartat 2019 roku
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0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

107 551,85
0,00
3213,73
34 860,76
1002,37
0,00
63 204,39

3723,27

1776,75
1547,33
0,00
-107 551,85
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

8 451,60

0,00

0,00
8 451,60
-116 003,45

31-03-2018

4 600,00

0,00
4 600,00

0,00

0,00

112 297,68
897,99
6 084,80
33 416,68
2906,47
0,00
63 204,39

3 746,94

1776,75
2 040,41
0,00
-107 697,68
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

3 400,50

0,00

0,00
3 400,50
-111 098,18

| kwartat 2018

4 600,00

0,00
4 600,00

0,00

0,00

112 297,68
897,99
6 084,80
33 416,68
2906,47
0,00
63 204,39

3 746,94

1776,75
2 040,41
0,00
-107 697,68
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

3 400,50

0,00

0,00
3 400,50
-111 098,18
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G. Przychody finansowe
|. Dywidendy i udziaty w zyskach
- od jednostek powigzanych
- od jednostek pozostatych
II. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych
II. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w

tym:

- w jednostkach powigzanych

IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

V.Inne

H. Koszty finansowe
I. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych
II. Strata z tytutu rozchodu aktywaéw finansowych, w

tym:

- w jednostkach powigzanych

IIl. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych

IV. Inne

I. Zysk (strata) brutto (F+G-H)

J. Podatek dochodowy

K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

L. Zysk (strata) netto (I-J-K)

TABELA 4: RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - (w ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM

I. Kapitat (fundusz) wtasny na
poczatek okresu (BO)
- zmiany przyjetych zasad (polityki)

rachunkowosci
- korekty btedow

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na
poczatek okresu (BO), po korektach

II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec

okresu (BZ)

lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

3352667,15 3352667,15
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

4921,92 4921,92
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

3347 745,23 3347 745,23
0,00 0,00

133 714,52 133 714,52

9 200,15 9 200,15

0,00 0,00
122 611,22 122611,22

0,00 0,00

0,00 0,00

1903,15 1903,15

3102 949,18 3102 949,18

639 240,00 639 240,00
0,00 0,00
2463 709,18 2463 709,18
31-03-2019 I kwartat 2019

14987 755,10

14987 755,10

17 451 464,28

17 451 464,28

TABELA 5: ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM - (w ztotych)

14 987 755,10

14 987 755,10

17 451 464,28

17 451 464,28

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za | kwartat 2019 roku

337 480,60
0,00
0,00
0,00

11396,39
0,00

326 084,21

0,00
0,00
0,00
8790 993,56
8599,55
0,00

0,00

8779 136,91
3 257,10
-8564 611,14
-1663 628,00

0,00

-6 900 983,14

31-03-2018

27 843 936,45

27 843 936,45

20942 953,31

20942 953,31

337 480,60
0,00
0,00
0,00

11396,39
0,00

326 084,21

0,00
0,00
0,00
8790993,56
8599,55
0,00

0,00

8779 136,91
3257,10
-8564 611,14
-1663 628,00

0,00

-6900 983,14

| kwartat 2018

27 843 936,45

27 843 936,45

20942 953,31

20942 953,31
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31-03-2019
A. Przeptyw Srodkéw pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 2 463 709,18
II. Korekty razem -2 464 988,37
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci
PIVIY PIETIE -1279,19
operacyjnej (I+/- 1)
B. Przeptywy Srodkdéw pienieznych z dziatalnosci 0.00
inwestycyjnej '
I. Wptywy 322 910,54
Il. Wydatki 254 084,13
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
_ p_ Y _V premez za ' 68 826,41
inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnoSci
finansowe;j
I. Wptywy 40 000,00
Il. Wydatki 127 055,23
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. P.V Y pienis -87 055,23
finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll+/-
-19 508,01
B.I1+/-C.I11)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych,
-19 508,01
w tym
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu
roznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 107 230,92
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 87 722,91

TABELA 6: SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH - (w ztotych)

| kwartat 2019

2463 709,18

-2 464 988,37

-1279,19

0,00

322 910,54

254 084,13

68 826,41

40 000,00

127 055,23

-87 055,23

-19 508,01

-19 508,01

107 230,92

87 722,91
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-6 900 983,14

6534 299,67

-366 683,47

1286 655,26

1867 445,70

-580 790,44

0,00

83 030,08

-83 030,08

-1030 503,99

-20503,99

281 695,56

261 191,57

| kwartat 2018

-6 900 983,14

6534 299,67

-366 683,47

1286 655,26

1867 445,70

-580 790,44

0,00

83 030,08

-83 030,08

-1030503,99

-20503,99

281 695,56

261 191,57
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VIl.  ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB
NIEPOWODZEN, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW |
ZDARZEN, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W pierwszym kwartale 2019 r., po raz pierwszy od kilku kwartatow znaczaco wzrosta wartos¢
portfela ABS. Wzrosty notowania az 10 spotek z TOP 15. Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych w przychodach finansowych wyniosta 3 347 745,23 zt.

W | kwartale nie odnotowano zadnych przychodow ze sprzedazy i kolejne okresy beda wygladac
analogicznie. W styczniu poinformowano o decyzji dotyczacej rozpoczecia procedury potgczenia ze
spotka portfelowg - Beskidzkim Biurem Inwestycyjnym SA, ktéra to spotka z kolei uprzednio
wyodrebnita w swojej strukturze podmiot zalezny o profilu doradczym.

Szczegotowa struktura przychodéw na 31 marca 2019 roku prezentowata sie nastepujaco:

Przychody netto ze sprzedazy produktow — 0,00 zt

Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow — 0,00 z¢
Przychody z dywidend — 0,00 zt

Przychody finansowe z odsetek — 4 921,92 zt

Przychody finansowe - akcje — 318 088,62 zt

Przychody finansowe - odpis akt. wycena akcji — 3 347 745,23 zt

o u F wWwN =

W | kwartale 2019 r. Spotka odnotowata zysk netto w wysokosci 2 463 709,18 zt wobec 6 900
983,14 zt straty netto za analogiczny kwartat roku 2018.

Ponizej prezentujemy zestawienie podstawowych danych finansowych Spétki w poréwnaniu
kwartalnym do | kwartatu 2018 roku.

| KWARTAL 2019 | KWARTAL 2018 ZMIANA
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 0,00 46 -
ZYSK ZE SPRZEDAZY -107,55 -107,70 -
ZYSK NA DZIALALNOSCI OPERACYJNE) -116,00 -111,10 -
AMORTYZACJA 0,00 0,90 .
EBITDA -116,00 -110,02 -
ZYSK NETTO 2 463,71 -6900,98 -
MARZA ZE SPRZEDAZY - - -
MARZA OPERACYJNA - - -
MARZA EBITDA - - -
MARZA NETTO - - -

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za | kwartat 2019 roku 13
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KAPITAL WEASNY 17 451, 46 20942,95 -16,67%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1224,05 1416,77 - 13,60%
SRODKI PIENIEZNE 87,72 261,19 -66,42%
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2 643,84 2849,29 -7.21%

TABELA 7: POROWNANIE WYNIKOW FINANSOWYCH EMITENTA W TYS. Zt

Spotka zanotowata kwartalng strate operacyjng w kwocie -116 003,45 zt, co jest uzasadnione przy
braku przychodoéw operacyjnych i bedzie sie powtarzato w kolejnych okresach. Zarzad nieustannie
przeglada sytuacje finansowa Spotki i dokonuje biezacej redukcji kosztow. Koszty dziatalnosci
operacyjnej minionego kwartatu byty ok. 5 000 zt nizsze niz w | kwartale roku poprzedniego i byty
jednoczesnie najnizszymi w historii Spotki.

Z uwagi na zmiane, ktéra potwierdza inwestycyjny profil dziatalnoSci Spotki, zaprzestano
wskazywania w raporcie wptywu dziatalnosci inwestycyjnej na wynik finansowy Spétki. Jest to
bowiem obecnie jedyne Zzrédto generowania wyniku w Spoétce. Na wysokoSc przychodow
finansowych narastajgco w kwocie 3 670 755,77 zt sktadaty sie przychody ze sprzedazy akgji
318088, 62 zt, aktualizacja wyceny w kwocie 3 347 745,23 zt oraz odsetki od udzielonych
pozyczek w kwocie 4 921, 92 zt.

W odniesieniu do zmian w sytuacji majgtkowej, suma bilansowa ulegta zwiekszeniu o ok. 2,6 min
zt w poréwnaniu z kwartalem poprzedzajgcym osiagajac 23 636 911,27 zt, co jest spowodowane

zmiang w gore wyceny portfela akgji.

Finansowanie dziatalnosci kapitatem obcym wyniosto ok. 26% i byto na nizszym poziomie niz w
poprzednim kwartale. Spotka nadal utrzymuje bezpieczny model biznesowy. Kluczowg jednak dla
tego wskaznika jest wysokosc catkowitych zobowigzan Spoétki, a z uwagi na to, iz rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wynosi 765 719, 00 zt, jego wartosSc nie oddaje faktycznego
stanu zadtuzenia pienieznego w Spotce.

| KWARTAL 2019 | KWARTAL 2018
WSKAZNIK RENTOWNOSCI AKTYWOW (ROA) 10,42 -
WSKAZNIK RENTOWNOSCI KAPITALU WEASNEGO (ROE) 14,12 -
WSKAZNIK PEYNNOSCI NATYCHMIASTOWE] 0,07 0,18
WSKAZNIK 0GOLNEGO POZIOMU ZADLUZENIA 0,26 0,25
WSKAZNIK ZADLUZENIA KAPITALU WEASNEGO 0,35 0,33

TABELA 8: POROWNANIE ANALIZY WSKAZNIKOWE] EMITENTA

Sytuacja finansowa Spotki jest nadal korzystna. Saldo dtugoterminowego zadtuzenia kredytowego
i pozyczkowego na koniec | kwartatu 2019 r. wyniosto 4 188914,81 zt. Z kolei saldo
krotkoterminowego zadtuzenia wyniosto 139 996,00 zt i byto o 14 978,08 zt wyzsze niz w
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ubiegtym kwartale. Dtugoterminowe wynika gtdwnie z zaciggniecia w czwartym kwartale 2015 .
kredytu inwestycyjnego w kwocie 500 000,00 zt (w wiekszosci juz sptaconego) oraz zawartej w |l
kwartale 2016 roku umowy pozyczki na kwote 2000 000,00 zt. Ponadto Emitent posiada
zobowigzania z wyemitowanych obligacji serii B rowniez na kwote 2 000 000,00 zt. Na dzien 31
marca 2019 r. Emitent dysponowat Srodkami pienieznymi w kasie i na rachunkach bankowych oraz
innymi aktywami pienieznymi w wysokosci 87 722,91 zt.

Zobowigzania krotkoterminowe osiagnety po | kwartale kwote 1224 048, 18 zt, a zobowigzania
dtugoterminowe kwote 4 188 914, 81  zt. Z kolei naleznosci krotkoterminowe po | kwartale
wyniosty 2 643 842,90 zt. Saldo udzielonych przez Emitenta pozyczek wyniosto na koniec
kwartatu okoto 598 120, 83 zt, czyli nie ulegto zmianie w poréwnaniu do salda w kwartale
poprzedzajagcym. Pozyczki udzielane sg prawie wytacznie spotkom portfelowym i majg na celu
realizacje przez nie krétkoterminowych celéw. Inwestycje krotkoterminowe, tradycyjnie zostaty
przedstawione w osobnej sekgji raportuy, tj. sktad portfela inwestycyjnego.

Wskazniki rynkowe zostaty ukazane w ponizszej tabeli. Wskaznik P/BV uksztattowat sie na
poziomie 0,34.

| KWARTAL IV KWARTAL Il KWARTAL Il KWARTAL | KWARTAL
2019 2018 2018 2018 2018
P/E - - - - -
P/E3 - - - - -
P/BV 0,34 0,30 0,43 0,46 0,54
P/CE - - - - -
C/wpl* - - - - -
TABELA 9: WSKAZNIKI RYNKOWE OPARTE NA DANYCH FINANSOWYCH EMITENTA

WSKAZNIK

W dniu 4 stycznia 2019 r do spotki wptyneto zawiadomienie od Pana Daniela Tworka, sporzadzone
w trybie art. 69 ust 1 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétach
publicznych, o z mianie dotychczas posiadanego udziatu poprzez zwiekszenie udziatu powyzej
progu 5% w ogolnej liczbie gtosow.

3 Modyfikacja wskaznika dla zysku brutto, zamiast netto, z uwagi na odroczony podatek dochodowy

“ Wskaznik rynkowy dla podmiotdw prowadzacych dziatalnos¢ inwestycyjng na rynku kapitatowym, zaproponowany
przez doktora nauk ekonomicznych Przemystawa Psikute, wyrazajacy stosunek kapitalizacji rynkowej do wyniku na
dziatalnosci inwestycyjnej (zysku/straty ze zbycia inwestycji oraz aktualizacji wartosci inwestycji)

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za | kwartat 2019 roku 15
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W dniu 8 stycznia 2019 roku Zarzad przygotowat i przyjat prognoze finansowa na rok 2019 w
zakresie zysku brutto na akcje — prognoza przewiduje osiggniecie na koniec 2019 roku zysku brutto
na 1 akcje w przedziale 0,50 zt-0,55 zt.

W dniu 10 stycznia 2019 r. Emitent, za posSrednictwem Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych SA, dokonat wyptaty kwoty odsetek za siodmy okres odsetkowy, od obligacji na
okaziciela serii B, tym samym wypetniajac zobowigzania z Warunkéw Emisji.

W dniu 29 stycznia 2019 roku Zarzad ABS Investment S.A. w wyniku rozmoéw z Zarzgdem spotki
Beskidzkie Biuro Inwestycyjne S.A podjat decyzje o przygotowaniu oraz rozpoczeciu procesu
potaczenia Spotki z BBl w drodze przejecia spotki.

W dniu 14 lutego 2019 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci raport okresowy za IV
kwartat 2018 roku.

Spotka w dalszym ciggu realizuje (poza okresami zamknietymi) procedure skupu akgcji wiasnych,
uchwalong przez Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 19 czerwca 2012 r. i zmieniong uchwatg
Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu 25 czerwca 2014 ., 25 czerwca 2015 1. oraz 28 czerwca 2017
r. W minionym okresie Zarzad nabyt 3.500 akcji po Sredniej cenie 0,65 zt. Nabyte przez Spotke akcje
wtasne mogga zostac przeznaczone w szczegdlnosci do dalszej odsprzedazy, bezposredniej lub
posredniej, do obstugi programu opcji menedzerskich, w przypadku jego uchwalenia lub do zamiany,
albo w inny sposob zadysponowane przez Zarzad Spotki, z uwzglednieniem potrzeb prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej. Na koniec marca 2019 r. Spotka posiadata 264 500 akcji wtasnych
zakupionych po Sredniegj cenie 1,76 zt, co stanowito 3,36% ogolnej liczby gtosow.

Zarzad Spotki bedzie kontynuowat strategie dziatalnoSci przyjeta w poprzednich kwartatach jako
skuteczng i rozwojowag, ze szczegdlnym naciskiem na inwestycje kapitatowe, przebudowe portfela
oraz utrzymanie wysokiej jakosci fundamentalnej spotek portfelowych.

VIIl. SKEAD PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Na koniec | kwartatu 2019 r. w sktad portfela inwestycyjnego Spotki, tj. inwestycji
krotkoterminowych, weszty akcje osiemnastu przedsiebiorstw notowanych na rynku gietdowym
oraz udziaty i niepubliczne serie akcji trzynastu przedsiebiorstw o tgcznej wartosci 18 651 880,28
zt. Ponizej prezentujemy wybrane 15 spotek portfelowych wraz z orientacyjnym udziatem w ogolnej
liczbie gtosow oraz strukture portfela.
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ZMIANA
UDZIAL W WYNIK NETTO
NAZWA RYNEK WYCENY DO
GLOSACH 2018°
4 Q2018
BESKIDZKIE BIURO INWESTYCYJNE SA 33%-50% NewConnect -2181432,11z +32,00 %
UHY ECA SA 15%-20% NewConnect 168 700,50 zt +14,00%
INBOOK SA 25%-33% NewConnect 90 499, 66 zt +125,00 %
SFERANET SA 5-10% NewConnect 292 001,57 z¢ -13,45%
SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE
sa 20%-25% NewConnect -382 48196 zt +197,14 %
ORION INVESTMENT SA <5% GPW 7532 273,20z -5,14 %
ROBINSON EUROPE SA 10%-15% NewConnect 1303067, 56 zt +7,09 %
OUTDOORZY SA 33%-50% NewConnect 148 294, 36 zt +32,61%
SKOCZOWSKA FABRYKA KAPELUSZY .
5%-10% NewConnect -57 000, 00 zt brak notowan
POLKAP SA W RESTRUKTURYZACJI
UNIMA 2000 SYSTEMY
<5% GPW 63 000, 00 zt +19,82 %
TELEINFORMATYCZNE SA
POLMAN SA 5%-10% NewConnect 1899 171,03 z¢ +29,17 %
AUXILIA SA <5% NewConnect 1380 115,54 z¢ -20,51%
MODE SA 10%-15% NewConnect -182 157,15 z¢ -25,16 %
MODULE TECHNOLOGIES SA <5% NewConnect -32 279 000,00 zt +54,55 %
INSTYTUT SZKOLEN | ANALIZ
5%-10% NewConnect 5806, 57 zt -10,81 %
GOSPODARCZYCH SA
TABELA 10: WYBRANE PUBLICZNE SPOtKI PORTFELOWE EMITENTA
NAZWA UDZIAL W GLOSACH RYNEK
ZORTRAX SA <5% -

CAHELIO sp.zo.0.

33%-50% -

QUEST sp.z0.0.

<5%

5 Wyniki jednostkowe, pomimo iz czes¢ Spotek tworzy grupy kapitatowe — z uwagi na potencjat dywidendowy,

ktory jest najistotniejszy dla Emitenta

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za | kwartat 2019 roku
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INVESTORIA sp.z 0.0.

15%-20% -

BLOOMGA SA

<5% -

TABELA 11: WYBRANE NIEPUBLICZNE SPOtKI PORTFELOWE EMITENTA

RODZA] ILOSC SPOLEK RYNEK
AKCJE NOTOWANE 16 NewConnect
AKCJE NOTOWANE 2 GPW
OBLIGACJE NIENOTOWANE 0 -

AKCJE NIENOTOWANE 6 -
UDZIALY 7 -
TABELA 12: STRUKTURA PORTFELA®

REJON ILOSC SPOLEK
SLASK 13
MALOPOLSKA 10
DOLNY SLASK 4
MAZOWIECKIE 5
POMORSKIE | KUJAWSKO-POMORSKIE 3
ZACHODNIO-POMORSKIE 2

tODZKIE

TABELA 13: STRUKTURA PORTFELA ORAZ FIRM WSPOFPRACUJACYCH — UJECIE GEOGRAFICZNE

6 Bez uwzglednienia posiadania akcji wtasnych

7 Wykazane sa rowniez podmioty, w ktdrych posiadalismy akcje/udziaty, a obecnie ich nie posiadamy.
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IX. AKTYWNOSC W OBSZARZE RAPORTOWANIA

NARASTAJACO 2019 | KWARTAt 2019 NARASTAJACO 2018 | KWARTAL 2018
EBI 3 3 3 3
ESPI 5 5 4 4

TABELA 14: RAPORTOWANIE PRZEZ EMITENTA

W | kwartale spotka opublikowata 3 raporty EBI:

2019-02-14 3/2019 Raport okresowy za IV kwartat 2018
2019-01-10 2/2019 Wyptata odsetek od obligacji serii B

2019-01-07 1/2019 Harmonogram publikacji raportdw okresowych w roku 2019
oraz 5 raportéw ESPI:

2019-01-29 5/2019 Podjecie decyzji o potaczeniu

2019-01-09 4/2019 Nabycie akcji wtasnych

2019-01-08 3/2019 Korekta zawiadomienia z dnia 2 stycznia 2019 r.
2019-01-08 2/2019 Prognoza finansowa na rok 2019

2019-01-04 1/2019 Zwiekszenie udziatu powyzej 5% w ogolnej liczbie gtosow

X. PLYNNOSC AKCJI

W styczniu 2019 roku na rynku NewConnect dokonano transakgji na akcjach ABS Investment SA o

wartosci 126 230,15 zt, w lutym 86 184,17 zt 0 wartosci, a marcu o wartosci 57 053,16 zt.

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za | kwartat 2019 roku
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WYKRES 4: WARTOSC OBROTU W PLN — 12 MIESIECY

W | kwartale 2019 roku widac byto wyzsze niz w kwartale poprzedzajacym zainteresowanie akcjami
Spotki. tacznie obrocono akcjami w kwocie 269 467,48 zt wobec 219 062,43 zt w kwartale

poprzedzajgcym.
Styczen 2019 Luty 2019 Marzec 2019
WARTOSC OBROTU 126 230,15 zt 86 184,17 zt 57 053,16 zt
KURS AKCJI MINIMALNY 0,65 zt 0,60 zt 0,68 zt
KURS AKCJI MAKSYMALNY 0,78 zt 0,79 zt 1,06 zt
LICZBA TRANSAKCJI 230 229 207
LICZBA TRANSAKCII
0 0 0

PAKIETOWYCH
WARTOSC TRANSAKC)I
PAKIETOWYCH
WOLUMEN TRANSAKC]I
PAKIETOWYCH
WOLUMEN OBROTU 182 686 125 409 73571

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za | kwartat 2019 roku
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TABELA 15: WYBRANE DANE — KWARTAt MIESIACAMI®

XI. PROGNOZY FINANSOWE

Na rok 2019 Emitent opublikowat prognoze zysku brutto na akcje na poziomie 0,50-0,55. Stan
realizacji prognozy po | kwartale 2019 r. wyniost 0,39 zt zysku brutto na akcje, czyli 77,55 % dolnego
prognozowanego poziomu.

Xll. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH WPROWADZONYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent nie podejmowat dziatan w obszarze rozwigzan innowacyjnych.

Xlll. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

W okresie objetym niniejszym raportem, Emitent zatrudniat Srednio 1 osobe na 1 etat.

XIV. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU, W TYM INFORMACIE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD
(POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Podstawy prawne:

1. Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki. (Dz.U. z 2002r.nr 76, poz. 694

zezm.)

2. W zakresie nieobjetym ustawg o rachunkowosci spotka stosuje Krajowe Standardy
Rachunkowosci.

3. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, spotka stosuje Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

4. W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnien wystepujacych w spdtce powyzszymi
aktami, kierownik jednostki decyduje w formie pisemnej 0 zastosowanym rozwigzaniu, opisujac
to rozwigzanie w informacji dodatkowej przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

8 Dane pochodza z serwisu: 4brokernetgpw.pl
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= Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzien zamkniecia ksigg rachunkowych oraz na
kazdy inny dzien bilansowy.

» Ewidencja kosztow prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.

= Sprawozdanie finansowe spotki obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans,
rachunek zyskéw i strat, rachunek przeptywow pienieznych, zestawienie zmian w kapitale
wtasnym i informacje dodatkowa.

= Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie porownawczym.
= Dane liczbowe w sprawozdaniu wykazuje sie w ztotych i groszach.

= W sprawozdaniu finansowym Jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich tresScig
ekonomiczna.

= Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace
na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriaty,
wspotmiernosci przychoddw i kosztow oraz ostroznej wyceny.

= Na koszty dziatalnoSci operacyjnej sktadajg sie wartoS¢ zuzycia materiatow i energii,
amortyzacja, koszty ustug obcych, podatki i optaty, wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i

inne Swiadczenia oraz pozostate koszty rodzajowe.

Na wynik finansowy firmy wptywajg ponadto:

»  pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig firmy w zakresie
m.in. zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywow
niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien
i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

» przychody finansowe z tytuty odsetek, nadwyzki dodatnich r6znic kursowych nad ujemnymi,

»  koszty finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

» straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie
zwigzanych z ogolnym ryzykiem prowadzenia firmy poza jej dziatalnoScig operacyjna.

Inwentaryzacja:

Inwentaryzacje rzeczowych sktadnikow majatku spotka przeprowadza:
- Srodki trwate — raz na 4 lata.
Pozostate sktadniki majatku spotka inwentaryzuje na ostatni dzien kazdego roku obrotowego.

Do sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych jednostka zastosowata metode posSrednia

stosujac podziat na dziatalnoS¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowa, ktory przedstawia sie

nastepujaco:

» do dziatalnosci operacyjnej spotki zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane w dziatalnosci
operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku przeptywow pienieznych, a nastepnie ich
zsumowaniu do kwoty przeptywow pienieznych netto z dziatalnoSci operacyjnej,
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= do dziatalnoSci inwestycyjnej spotki zalicza sie zbycie wartoSci niematerialnych i prawnych,
sktadnikdéw majatku trwatego,

» do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtownie pozyskiwanie kapitatu wtasnego i kapitatow
obcych oraz ich zwrot i obstuge.

Stosujac metode posrednig w dziatalnoSci operacyjnej Spotka ustala korekty i zmiany stanu
wychodzgc od zysku brutto.

WartoSci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia dla
kosztow prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zasady amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych przedstawiaty sie nastepujaco:

Dla celéw podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15
lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych okreslajacej wysokoS¢ amortyzacji
stanowigcej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nieprzekraczajgcym jednego roku oraz
wartosci poczatkowej nie przekraczajgcej 3,5 tysigca ztotych sa jednorazowo odpisywane w ciezar

kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca
nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu

okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate s3 wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikow majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy
aktualizujgce ich wartos¢.

Dla celéw podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15
lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych okreslajgcej wysokoSE amortyzacji
stanowigcej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nieprzekraczajgcym jednego roku oraz
wartosci poczatkowej nie przekraczajgcej 3,5 tysiaca ztotych sa jednorazowo odpisywane w cigezar
kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po
miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztow pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci.
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Inwestycje dtugoterminowe wycenia sie:

Do wyceny oraz prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentow finansowych spotka
stosuje przepisy ustawy o rachunkowosci.

Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywow trwatych (z wyjatkiem
inwestycji

w nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne) wycenia sie w cenie nabycia, pomniejszone
o0 odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji spotka wycenia wedtug
zasad okreslonych dla Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug ceny
nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza albo wedtug
skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego sktadnika aktywow zostat okreSlony termin
wymagalnosci, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w inny
sposob okreslonej wartosci godziwej;

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe zaliczane do instrumentdw finansowych wycenia sie
(zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych Dz. U. z 2001 r. Nr 149, poz. 1674). Rozchod aktywéw finansowych nastepuje metoda
FIFO (pierwsze przyszto, pierwsze wyszto).

Zapasy:
Ustala sie nastepujace zasady wyceny stanéw i rozchodéw rzeczowych sktadnikow majatkowych:

a) materiaty przekazywane bezpoSrednio z zakupu na potrzeby administracyjno-gospodarcze
oraz paliwo w transporcie gospodarczym odpisuje sie w koszty w petnej ich wartosci
wynikajacej
z faktur (rachunkow) pod datg ich zakupu,

b) towary stanowigce zapasy w magazynach wprowadza sie do ksigg w cenach zakupu, zas
koszty zwigzane z ich nabyciem jako nie majgce istotnego ujemnego wptywu na wartosc
zapasow i wynik finansowy zalicza sie do kosztow dziatalnosci spotki,

c) materiaty stuzace jako surowce do wytwarzania produktow wycenia sie wg cen zakupu,

d) potprodukty wprowadza sie do ewidencji zapasow pod datg przyjecia ich z produkcji wg
rzeczywistych kosztow materiatow,

e) wyroby gotowe wprowadza sie do ewidencji zapaséw pod datg ich przyjecia z produkcji w
cenach ewidencyjnych ustalonych na poziomie kosztu wytworzenia skorygowanego o
odchylenia.

f)  Rozchod towardw, materiatow i wyrobow gotowych z magazynu i wartosc stanu koncowego
wycenia sie metoda FIFO.
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g) Odpisy aktualizujgce wartoS¢ zapaséw oraz ich rozwigzanie dokonywane sag na koniec roku
obrotowego.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny
(po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace - odpisu aktualizacyjnego dokonuje sie w 100% wartosci
naleznosci).

Jednostka nie nalicza odsetek z tytutu nieterminowej zaptaty.
Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie:
- Srodki pieniezne w walucie obcej:

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia po kursie:

=  kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktoérego ustug korzysta jednostka
— w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub

zobowiazan,

= Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy dzien
wystawienia faktury.

= Wyceny rozchodu Srodkéw pienieznych z walutowego rachunku bankowego dokonuje sie po
kursie historycznym z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO).

Na dzief bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

= skfadniki aktywow (z wytgczeniem udziatow w jednostkach podporzadkowanych wycenionych
metodg praw wtasnosci) — po kursie wg kursu Sredniego ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien,

= sktadniki pasywow — po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien.

Spotka na dzief bilansowy nie posiada operacji wyrazonych w walutach obcych.

Roznice kursowe dotyczace aktywow i pasywow w walutach obcych powstate na dzien ich wyceny
oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychodow i kosztow
finansowych, a w uzasadnionych przypadkach — do ceny nabycia towaru, a takze ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia Srodkdw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Srodki pieniezne w walucie polskiej wykazuje sie w wartoéci nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - koszty dotyczace przysztych okresow sprawozdawczych
jako nie majace istotnego wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy, nie sg
rozliczane poprzez czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow tylko sg odnoszone bezposrednio
w dacie poniesienia w koszty dziatalnosci roku, ktérego dotycza. Koszty podlegajgce aktywowaniu
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na koncie rozliczen miedzyokresowych rozliczane sg proporcjonalnie do uptywu czasu w kolejnych
okresach sprawozdawczych, ktérych dotycza (tj. miesiecznie).

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci.
Obejmuja rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw Srodkow z tytutu Swiadczen,
ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich
rodzajow i zasad okreSlonych przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreSlonej w umowie lub statucie i wpisanej w
rejestrze sgdowym.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte
zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowac, a w szczegblnosci na straty
z transakgji gospodarczych w toku, wtym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operagji
kredytowych, skutkdw toczacego sie postepowania sgdowego;

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow
finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania
sie wigza.

Rezerwy wycenia sie — wg kwoty najbardziej wtasciwej szacunkiem naktadéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

W zwiazku z przejSciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow i pasywow aich wartoscig podatkowa oraz strata podatkowa mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe iustala aktywa ztytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktorego jest podatnikiem.

Wartos¢ podatkowa aktywow jest to kwota wptywajaca na pomniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposéb poSredni lub bezposredni, korzysci
ekonomicznych.

Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych ztytutu okreSlonych aktywow nie powoduje
pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to wartos¢ podatkowa aktywow jestich
wartoscig ksiegowa.

WartoScig podatkowa pasywow jest ich wartoS¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktore
w przysztosci pomniejszg podstawe podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej

w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku zujemnymi rdznicami
przejsciowymi, ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
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dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokosc rezerwy iaktywow ztytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Rezerwa iaktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane s3 w bilansie
oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowac, jezeli jednostka ma tytut uprawniajacy jg do ich
jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje:
1) czeSc biezaca;
2) czeSc odroczona.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat czeS¢ odroczona stanowi roznice pomiedzy stanem rezerw
i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy iaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych
z kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie rowniez na kapitat (fundusz) wtasny.

Zobowigzania, szczegdlnie wobec budzetu wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Fundusze specjalne zostaty wycenione — brak.
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XV. DANE KONTAKTOWE

ABS Investment SA

spdtka notowana na

Dziekujemy za czas poSwiecony na zapoznanie sie z raportem
ul. A. Frycza-Modrzewskiego 20, 43-300 Bielsko-Biata

e-mail: info@absinvestment.pl

www: absinvestment.pl

Kontakt dla Inwestorow:
Stawomir Jarosz — slawomirjarosz@absinvestment.pl
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