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I. List do Akcjonariuszy i Inwestorow

Szanowni Paristwo,
w imieniu CM International S.A. przedstawiamy Paristwu podsumowanie naszych dziatan zrealizowanych w 2018 r.

W zwigzku z dynamicznym rozwojem Spotki, w 2018 r. moglismy zaobserwowac wzrost przychoddw netto ze sprzedazy
produktow i ustug w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku 2017, ktory wynidst 219,8% r/r. Ostatecznie wartosc¢
sprzedazy za caty ubiegty rok wyniosta 11,90 min zt i jest to najwyZszy roczny przychod od poczqtku istnienia Spotki.
Na tak dobry wynik w raportowanym okresie najwiekszy wptyw miata realizacja Projektu Niemcy, ktorego szersze
omdwienie znajduje sie w kolejnym akapicie, a takze pozostatych elementach niniejszego raportu. W kontekscie
omdwienia sytuacji finansowej Spotki nalezy zaznaczyé, ze rdwniez na poziomie wyniku netto zaobserwowalismy
znaczng poprawe jej kondycji, poniewaz w 2018 r. Spotka osiggneta 1,33 min zt zysku netto w poréwnaniu do 0,21 min
zt w roku 2017.

Jak zostato wspomniane, najistotniejszym wydarzeniem w roku 2018 byfo zrealizowanie umowy z firmqg z Niemiec,
ktora dotyczyta przeprowadzenia prac badawczo-rozwojowych zwigzanych z udoskonaleniem dwdch typow urzqdzen
do pielegnacji skory. Wartos¢ zlecenia wynosita 0,40 min euro, jednak najwiekszq korzyscig wynikajqcq z realizacji
powyzszej umowy byto rozpoczecie produkcji wyzej wymienionych urzqdzen. tqczna wartos¢ zamdwien, ktore wptynety
od poczqgtku istnienia projektu, wynosi 3,74 min euro. Do dnia, w ktorym przekazujemy Paristwu niniejszy raport roczny
zrealizowano dostawy na kwote okoto 2,50 min euro. Wptyw na osiggniete przez Spotke w 2018 roku przychody miata
rowniez realizacja Projektu Hiszpania, jednak jego znaczenie byto mniejsze niz w przypadku Projektu Niemcy. W roku
2019 Spotka w dalszym ciggu bedzie realizowata wyzej wymienione zamowienia.

W roku 2018 Spdtka stworzyta laser diodowy do trwatej depilacji — urzqdzenie Nuximia oraz rozpoczeta prace nad
nowymi projektami, ktdre rozszerzyty portfolio produktowe Spotki. Rozpoczecie prac badawczo-rozwojowych w ramach
tego projektu nastgpito we wrzesniu 2016 r., a ich zakoriczenie - w grudniu 2018 r. W lutym 2019 r. Spétka
wprowadzita laser diodowy Nuximia do sprzedazy. Obecnie CM International S.A. prowadzi dziatania marketingowe,
ktore majg na celu zapoznanie dystrybutorow z nowym urzqdzeniem.

Wspomniane we wstepie rekordowe wyniki finansowe Spétki sq konsekwencjq wzrostu skali dziatalnosci Spotki oraz
ciggtego ulepszania produktow w ramach prac dziatu B+R, a takze tworzenia w nim catkiem nowych koncepcji.
Cieszymy sie, ze produkty Spotki zyskujq uznanie klientdw. Staramy sie rowniez wychodzi¢ naprzeciw ich potrzebom
poprzez wprowadzanie do oferty nowych produktéow, w czym upatrujemy szansy na utrzymanie dynamiki rozwoju.
Zeby jednak byto to mozliwe, konieczne jest dalsze zwiekszenie posiadanych mocy produkcyjnych. Majgc to na uwadze
w trakcie 2018 roku podjelismy dziatania zwiqzane z przeniesieniem dziatalnosci Spotki do nowej siedziby. W lutym
2018 r. Spétka nabyta nieruchomos¢ w postaci niezabudowanych dwdch dziatek o tgcznej powierzchni 0,5438 ha
potozonych w podwroctawskich Wilczycach. W listopadzie 2018 r. rozpoczeto budowe nowej siedziby firmy, ktéra
zgodnie z planem w 2019 roku zostanie oddana do uzytku Spoftki. Jest to najwieksza inwestycja Spotki od poczgtku jej
istnienia. Dziatania te byty niezbedne, ze wzgledu na zwiekszajqce sie potrzeby Spotki zwigzane z rozbudowq dziatow
B+R oraz produkcji, co w naszej ocenie jest kluczowe z perspektywy ukierunkowania rozwoju Spotki.

Dziekujemy za Panstwa zaufanie dla Zarzqdu oraz pracownikow Spofki.

Z powazaniem,

Mariusz Kara Michat Sebastian
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
CM International S.A. CM International S.A.
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Il. Informacje o Spofce

Spotka CM International S.A. dziata na rynku medycyny estetycznej, skupiajac sig na projektowaniu, rozwijaniu, produkcji
i dystrybucji urzadzen wykorzystywanych podczas zabiegdw kosmetycznych. Produkty oferowane przez Emitenta majg
zastosowanie w gabinetach kosmetycznych i klinikach dermatologicznych na catym $wiecie.

Spétka posiada w swojej ofercie 9 typow jednofunkcyjnych urzadzen kosmetycznych, innowacyjne urzadzenie M3, laser diodowy
Nuximia, laser kompaktowy Nexus oraz IPL Protheus. Jednofunkcyjne urzgdzenia kosmetyczne dzieki swojej budowie modutowej
moga by¢ dostarczane jako pojedyncze maszyny lub urzadzenia wielofunkcyjne. Innowacyjne urzadzenie wielofunkcyjne M3
pozwala na przeprowadzenie 8 roinych rodzajow zabiegdw kosmetycznych oraz umozliwia wprowadzenie systeméw
rozliczeniowych: system sprzedazowy Fixed Price oparty na comiesiecznych (statych) abonamentach oraz system rozliczeniowy Pay-
As-You-Go oparty na prowizjach, ktérych wielkos¢ uzalezniona jest od czasu pracy maszyny (w przypadku wyboru takiej formy
rozliczen przez dystrybutora). Urzadzenie Nuximia to zaawansowany laser diodowy do epilacji (trwatej depilacji), ktére zostato
wprowadzone do sprzedazy w lutym 2019 r. Urzadzenia M3 i Nuximia korzystaja z koncepcji IoT (ang. Internet of Things), zostaty
wyposazone w modut diagnostyczno-rozliczeniowy Reactify®, a takzie zostaty zintegrowane z aplikacjg Skinic do zarzgdzania
salonem kosmetycznym. Od marca 2019 roku, w ofercie spotki pojawit sie laser diodowy do epilacji w wersji kompaktowej pod
nazwg Nexus oraz IPL Protheus. Obie maszyny zostaty rowniez wyposazone w modut Reactify®.

Tabela 1. Podstawowe dane o Emitencie

Firma:

CM International S.A.

Forma prawna:
Siedziba:
Adres:
Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:
NIP:
REGON:
KRS:

Zarzad Spotki:

Rada Nadzorcza Spoétki:

Spotka Akcyjna
Wroctaw
Mitoszycka 19, 51-502 Wroctaw
+48 (71) 71501 16
+48 (71) 719 90 48
info@cmisa.eu
WWW.Ccmisa.eu
8961530507
021870354
0000648450
Mariusz Kara, Prezes Zarzadu
Michat Sebastian, Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Maslanka, Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Robert Kara, Cztonek Rady Nadzorczej
Bogumita Kara, Cztonek Rady Nadzorczej
Jolanta Fasciszewska-Sebastian, Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Duszynski, Cztonek Rady Nadzorczej

Zrédto: Emitent
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lll. Wybrane dane finansowe

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych ze sprawozdania
finansowego przeliczono na walute EURO wedtug kurséw S$rednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie
ze wskazang, obowigzujacg zasadg przeliczenia:

e Bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dziern odpowiedniego okresu:

o nadzien 31.12.2017 r. sredni kurs wynosit 4,1709,
o nadzien 31.12.2018 r. $redni kurs wynosit 4,3000.

e Rachunek zyskéw i strat i rachunek przeptywow pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie,
obliczonych, jako Srednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie:

o $rednia arytmetyczna w okresie od 01.01.- 31.12.2017 r. wyniosta 4,2447,
o Srednia arytmetyczna w okresie od 01.01.- 31.12.2018 r. wyniosta 4,2669.

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w ztotych przez kurs wymiany.

Tabela kursow wykorzystanych do przeliczenia wartosci ze sprawozdania finansowego Spétki za 2018 rok obrotowy:

Wyszczegdlnienie Sredni kurs EUR/PLN Srednia arytmetyczna kurséw $rednich EUR/PLN z
y g na dzien bilansowy (31 grudnia) ostatniego dnia kazdego miesigca roku obrotowego
2017 4,1709 4,2447
2018 4,3000 4,2669

Zrédto: Narodowy Bank Polski
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Wybrane pozycje bilansu Emitenta

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2018r. 31.12.2017r. 31.12.2018r. 31.12.2017r.
PLN PLN EUR EUR
Aktywa trwate 1893777 927 683,09 440413 222 418
Aktywa obrotowe 7078 781 2770357 1646 228 664 211
Naleznosci krotkoterminowe 1634472 921987 380 110 221052
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1207 217 921620 280 748 220964
Kapitat wiasny 2 756 868 1424071 641132 341430
Zobowigzania dtugoterminowe 105 598 133 589 24 558 32029
Zobowiazania krétkoterminowe 6105 843 2130927 1419963 510903
Zrédto: Emitent
Wybrane pozycje z rachunku zyskéw i strat Emitenta
Za okres Za okres Za okres Za okres

Wyszczegélnienie

od 01.01.2018 .
do 31.12.2018r.

od 01.01.2017r.
do 31.12.2017r.

od 01.01.2018r.
do 31.12.2018r.

od 01.01.2017r.
do 31.12.2017r.

PLN PLN EUR EUR
Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 12790 163 3667 090 2997531 863 922
Amortyzacja 288 055 325 004 67 509 76 567
Zysk (strata) ze sprzedazy 1918761 295 591 449 685 69 638
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1748399 314 814 409 759 74 166
Zysk (strata) brutto 1569 133 259 956 367 746 61 243
Zysk (strata) netto 1332797 215 684 312 357 50 813
Zrédfo: Emitent
Wybrane pozycje z rachunku przeptywdw pienieznych Emitenta
Za okres Za okres Za okres Za okres

Wyszczegdlnienie

od 01.01.2018 .
do 31.12.2018r.

od 01.01.2017r.
do 31.12.2017r.

od 01.01.2018 .
do 31.12.2018r.

0d 01.01.2017r.
do 31.12.2017r.

PLN PLN EUR EUR
Przeptywy pieniezne netto z dz. operacyjnej 1408 084 1057 765 330002 249 197
Przeptywy pieniezne netto z dz. inwestycyjnej -1061 531 -438 359 -248 783 -103 272
Przeptywy pieniezne netto z dz. finansowej -60 956 -95 750 -14 286 -22 557
Przeptywy pieniezne netto razem 285 597 523 656 66 933 123 367

Zrédto: Emitent
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IV. Oswiadczenia Zarzqdu CM International S.A.

OSWIADCZENIE W SPRAWIE RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejszym oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za 2018
rok obrotowy i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujacymi
Emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze odzwierciedlajg w spos6b
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy,
oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

/7 4 /
[ o= L0l
Mariusz Kara Michat Sebastian
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
CM International S.A. CM International S.A.

OSWIADCZENIE W PRZEDMIOCIE WYBORU BIEGLEGO REWIDENTA
DO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejszym oswiadczamy, iz wybér firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie rocznego
sprawozdania finansowego za 2018 rok obrotowy przeprowadzony zostat zgodnie z przepisami, w tym
dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej, a takie iz firma audytorska oraz
czionkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego
i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi
przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.

; /J,
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Mariusz Kara Michat Sebastian
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
CM International S.A. CM International S.A.

< CM INTERNATIONAL S.A.
n ul. Mltoszycka 19
—_ 51-502 Wroctaw
2 NI@: 896-153-05-0)
()] REGON: 021870354
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V. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

Zarzad CM International S.A. z siedzibg we Wroctawiu niniejszym o$wiadcza, iz Spotka w 2018 roku obrotowym nie
podlegata zasadom tadu korporacyjnego w zwigzku z faktem, iz pierwsze notowanie instrumentow finansowych Spotki
miato miejsce po zakonczeniu 2018 roku obrotowego. Jednoczesnie Zarzad Emitenta wskazuje, iz w dniu 28 maja
2019 r. Spotka opublikowata raport EBI nr 05/2019 w ktérym okreslone zostaty stosowane przez Spotke zasady tadu
korporacyjnego, zawarte w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 31 pazdziernika 2008 r. "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect", zmienionych
Uchwatg Nr 293/2010 Zarzgdu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie

zmiany dokumentu "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect".

VI. Zatqczniki

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zatacznik nr 1 - ,Jednostkowe sprawozdanie finansowe CM International S.A. za rok obrotowy
od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.”

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI SPOLKI

Zatacznik nr 2 - ,Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci CM International S.A. w roku obrotowym
od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.”

SPRAWOZDANIE BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zatacznik nr 3 - ,Sprawozdanie Niezaleznego Biegtego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego
CM International S.A za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.”
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