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. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa (firma)
Kraj siedziby
Adres

NIP

REGON

KRS

Sad Rejestrowy

Kapitat zaktadowy

Ticker

ISIN

Liczba serii

Kapitalizacja (na koniec 2018)
Telefon

Fax

Poczta e-mail

Adres strony internetowe;j

ZARZAD

ABS Investment spotka akcyjna
Polska

ul. A. Frycza-Modrzewskiego 20, 43-300 Bielsko-Biata

5472032240
240186711
0000368693

Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej,

Krajowego Rejestru Sgdowego

8.000.000,00 zt w catosci optacony

AIN

PLABSINO00O12

cztery (A-D)
4.480.000,00 zt
+4833822 1410
+4833822 1410
info@absinvestment.pl

www.absinvestment.pl

VI

Wydziat Gospodarczy

Zgodnie z §16 Statutu Spotki Emitenta Zarzad Spotki sktada sie z cztonkéw powotywanych i

odwotywanych przez Rade Nadzorczg na okres 5-letniej kadencji, chyba ze uchwata o powotaniu

Cztonkoéw Zarzadu stanowi inaczej.

W sktad obecnego Zarzadu wchodzi:

Stawomir Jarosz

RADA NADZORCZA

Prezes Zarzadu

Zgodnie z §21 Statutu Spotki Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 lub 7 Cztonkéw

powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres 5-letniej kadencji, chyba ze

uchwata o ich powotaniu stanowi inaczej. Kadencja poszczegdlnych Cztonkdow Rady Nadzorczej nie

musi byc rowna.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2018 roku ksztattowat sie nastepujaco:
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Marcin Gasiorek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Michat Wiezik Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Sobieski Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Psikuta Cztonek Rady Nadzorczej
Barttomiej Wilusz Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 27 czerwca 2018 roku wptyneta do Spoétki pisemna rezygnacja z petnienia funkgji 2
Cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki - Pana Btazeja Marka i Pana tukasza Stanka. Rezygnacja

datowana byta na dzien 27 czerwca 2018 roku.

AKCJONARIAT

W roku 2018 roku kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 8.000.000,00 zt i dzielit sie na 8.000.000

akcji zwyktych na okaziciela, o wartoSci nominalnej 1,00 zt, w tym:

500.000 akgji serii A

2.000.000 akgji serii B
2.400.000 akgji serii C
3.100.000 akgji serii D

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania struktura akcjonariatu Emitenta z uwzglednieniem
akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% w kapitale zaktadowym, na podstawie zawiadomien w

trybie art. 69 ustawy o ofercie, przedstawia sie nastepujaco:

AKCIONARIUSZ ILOSE AKcy  UDZIAL WKAPITALE ILOSE GLOSOW  UDZIAL W GEOSACH
ZAKLADOWYM
MAREK SOBIESKI 1.121.928 14,02% 1.121.928 14,02%
SEAWOMIR JAROSZ' 1.058.000 13,23% 1.058.000 13,23%
BOGDAN PUKOWIEC? 700.400 8,76% 700.400 8,76%
ARTUR MRZYGLOD 676.452 8,46% 676.452 8,46%
RYSZARD MAJKOWSKI 509.841 6,37% 509.841 6.37%

" Na podstawie zawiadomief z art. 69 ustawy o ofercie, a takze art. 160 ustawy o obrocie — na wniosek

akcjonariusza
2 Na podstawie zawiadomien z art. 69 ustawy o ofercie, a takze art. 160 ustawy o obrocie— na wniosek

akcjonariusza
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DANIEL TWOREK 400.088 5,001% 400.088 5,001%
PENTAD INVESTMENTS SA 400.047 5,0006% 400.047 5,0006%

TABELA 1: STRUKTURA AKCIONARIATU EMITENTA OPRACOWANA NA PODSTAWIE ZAWIADOMIEN W TRYBIE ART. 69 USTAWY O OFERCIE.

Stawomir Jarosz
Marek Sobieski 13,23%

Bogdan Pukowiec

8,76%

Artur Mrzygtod
8,46%

Ryszard Majkowski
6,37%

Pozostali

39% Daniel Tworek
5,00%

Pentad Investments SA
5,00%

WYKRES 1: GRAFICZNA STRUKTURA AKCIONARIATU EMITENTA
Emitent zaznacza, ze po scaleniu liczba akcji akcjonariuszy uprzednio zgtoszonych powyzej 5% w
gtosach zostata podzielona przez 10 zgodnie z parytetem scalenia, tak wiec ww. wskazania s3

szacunkowe. Od czasu scalenia akgji, w trybie art. 69 ustawy o ofercie zgtoszenia dokonat Pan
Marek Sobieski oraz Pan Daniel Tworek.

CHARAKTERYSTYKA DZIAtALNOSCI
Istotg dziatalnoSci Spotki w roku 2018 byta wytacznie dziatalnosc inwestycyjna. Na koniec 2018 r.
w sktad portfela inwestycyjnego Spotki, tj. inwestycji krotkoterminowych, weszty akcje osiemnastu

przedsiebiorstw notowanych na rynku gietdowym oraz udziaty i niepubliczne serie akgji trzynastu

przedsiebiorstw.

GRUPA KAPITALtOWA

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta do dnia 15 grudnia 2014 r. wchodzit jeden podmiot zalezny.
Byta to Spotka Beskidzkie Biuro Consultingowe SA z siedzibg w Bielsku-Biatej (teraz Beskidzkie
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Biuro Inwestycyjne SA). Obecnie Emitent posiada ponizej 50,00% akcji spotki, przez co nie jest juz
ujmowana w ramach Grupy.

Il.  ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOKI, JAKIE
NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU,
DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 10 stycznia 2018 r. Emitent za poSrednictwem Krajowego Depozytu Papierow
WartoSciowych SA dokonat wyptaty kwoty odsetek za trzeci okres odsetkowy od obligacji na
okaziciela serii B, tym samym wypetniajac zobowigzania z Warunkéw Emisji. Obligacje notowane
sg na rynku Catalyst.

W dniu 24 stycznia 2018 r. Emitent podjat decyzje o przeanalizowaniu opgji strategii rozwoju Spotki,
polegajacej na mozliwosci stworzenia grupy kapitatowej z Beskidzkim Biurem Consultingowym SA
jako podmiotem zaleznym, badz mozliwosci potaczenia sie w drodze przejecia tej spotki, przy
uprzednim wydzieleniu dziatalnosci doradczej do podmiotu zaleznego.

W dniu 12 lutego 2018 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci raport okresowy za IV
kwartat 2017 roku.

W dniu 4 kwietnia 2018 r. Zarzad zawart ze spo6tkg Polaudit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 552
umowe, ktorej przedmiotem byto przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego Spotki za
rok obrotowy 2017.

W dniu 10 kwietnia 2018 r. Emitent za poSrednictwem Krajowego Depozytu Papierow
WartoSciowych SA dokonat wyptaty kwoty odsetek za czwarty okres odsetkowy od obligacji na
okaziciela serii B, tym samym wypetniajgc zobowigzania z Warunkéw Emisji.

W dniu 15 maja 2018 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci raport okresowy za |
kwartat 2018 roku. Z kolei w dniu 24 maja 2018 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci

raport roczny za rok obrotowy 2017.

W dniu 24 maja 2018 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci raport roczny za rok
obrotowy 2017.
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W dniu 27 czerwca 2018 r. do Spotki wptynety dwie rezygnacje z petnienia funkgcji Cztonka Rady
Nadzorczej, tj. od tukasza Stanka oraz Btazeja Marka. W obu wskazano, iz rezygnacja jest ztozona
z momentem rozpoczecia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na 27 czerwca 2018 .

W dniu 10 lipca 2018 r. Emitent za poSrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
SA dokonat wyptaty kwoty odsetek za piaty okres odsetkowy od obligacji na okaziciela serii B, tym
samym wypetniajgc zobowigzania z Warunkow Emisji.

W dniu 13 sierpnia 2018 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci raport okresowy za Il
kwartat 2018 roku.

W dniu 10 pazdziernika 2018 r. Emitent za poSrednictwem Krajowego Depozytu Papierdow
WartoSciowych SA dokonat wyptaty kwoty odsetek za szosty okres odsetkowy od obligacji na
okaziciela serii B, tym samym wypetniajac zobowigzania z Warunkéw Emisji.

W dniu 30 pazdziernika 2018 r do spotki wptyneto postanowienie Sadu Rejonowego w Bielsku-
Biatej w przedmiocie rejestracji zmian Statutu Spotki, dokonanych uchwata ZWZA z dnia 27 czerwca
2018r.

W dniu 13 listopada 2018 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci raport okresowy za llI
kwartat 2018 roku

W dniu 21 grudnia 2018 roku Spdtka zawarta umowe ze spotka Konieczny, Wierzbicki Kancelaria
Radcow Prawnych spotka partnerska z siedzibg w Krakowie, na Swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy. Mocg zawartej umowy Konieczny, Wierzbicki Kancelaria Radcow Prawnych spotka
partnerska Swiadczyc bedzie na rzecz Spotki ustugi Autoryzowanego Doradcy, ktorych celem jest
wspotdziatanie ze Spotka w zakresie wypetniania przez Spotke obowigzkéw informacyjnych
okreSlonych w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu oraz monitorowanie prawidtowosci
wypetniania przez Spotke tych obowiazkoéw, a takze doradztwo przy prawidtowej interpretacji
zasad tadu korporacyjnego. Umowa weszta w zycie w dniu 21 grudnia 2018 r., a zawarta zostata na
czas nieokreslony.

W dniu 8 stycznia 2019 roku Zarzad przygotowat i przyjat prognoze finansowga na rok 2019 w
zakresie zysku brutto na akcje — prognoza przewiduje osiggniecie na koniec 2019 roku zysku brutto
na 1 akcje w przedziale 0,50 zt -0,55 zt.

W dniu 10 stycznia 2019 r. Emitent, za poSrednictwem Krajowego Depozytu Papierow

WartoSciowych SA, dokonat wyptaty kwoty odsetek za siodmy okres odsetkowy, od obligacji na
okaziciela serii B, tym samym wypetniajac zobowigzania z Warunkéw Emisji.
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W dniu 29 stycznia 2019 roku Zarzad ABS Investment S.A. w wyniku rozmow z Zarzadem spotki
Beskidzkie Biuro Inwestycyjne S.A podjat decyzje o przygotowaniu oraz rozpoczeciu procesu
potaczenia Spotki z BBl w drodze przejecia spotki.

W dniu 14 lutego 2019 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci raport okresowy za IV
kwartat 2018 roku.

W dniu 14 maja 2019 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci raport okresowy za |
kwartat 2019 roku. Zysk netto w pierwszym kwartale wyniost 2 463 709,18 zt, a brutto 3 102
949,18 zt. Suma bilansowa wyniosta 23 636 911,27 zt co oznacza jej wzrost w tym kwartale o
12,2%.

Il.  PRZEWIDYWANY ROZWO) SPOKI

W 2018 roku ABS prowadzit wytacznie dziatalnosc inwestycyjna. Kontynuowana byta strategia
koncentracji na spotkach, w ktérych ABS posiada najwieksze pakiety oraz ograniczenie iloSci spotek
w portfelu. JednoczesSnie w dalszym ciggu funkcjonujemy w modelu nisko-kosztowym, ktérego
efektem jest istotne ograniczenie poziomu miesiecznych kosztéw operacyjnych.

W dniu 8 stycznia 2019 roku Zarzad przygotowat i przyjat prognoze finansowga na rok 2019 w

zakresie zysku brutto na akcje — prognoza przewiduje osiggniecie na koniec 2019 roku zysku brutto
na 1 akcje w przedziale 0,50 zt -0,55 zt. Realizacja prognozy po | kwartale wynosi 77,55%

IV. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W roku 2018 Spotka nie prowadzita dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.

V. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA, MAJATKOWA |
KADROWA

Przy wszystkich danych finansowych zawartych prezentuje sie dane poréwnywalne za analogiczny
okres poprzedniego roku obrotowego.

BILANS - AKTYWA 31-12-2018 31-12-2017

A. AKTYWA TRWALE 1403 851,02 967 619,75

. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0.00
0,00 2852,30

Il. Rzeczowe aktywa trwate

ABS INVESTMENT SA / Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za rok 2018 8
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Il. Nalezno$ci dtugoterminowe

IV. Inwestycje dtugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE

|. Zapasy

Il. Naleznoéci krotkoterminowe

I1l. Inwestycje krotkoterminowe

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCIE) WEASNE

AKTYWA RAZEM
TABELA 2: BILANS JEDNOSTKOWY — AKTYWA (w ztotych)

BILANS - PASYWA
A. KAPITALY (FUNDUSZ) WEASNY
I. Kapitat (fundusz) podstawowy

II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia

nominalng udziatow (akgji)
I1l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wtasne
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego {wielko5¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dtugoterminowe
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM
TABELA 3: BILANS JEDNOSTKOWY — PASYWA (w ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
A. Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow, w tym

- od jednostek powigzanych
. Przychody netto ze sprzedazy produktow

0,00
414 115,02
989 736,00
18113 603,96
0,00
2767 448,16
15341 484,92
4 670,88
0,00
464 111,08
19981 566,06

31-12-2018
13911 249,07
8 000 000,00
15222 830,90

2 592 004,00

0,00
0,00
4531610,17
2531610,17
2 000 000,00
0,00
-13 843 192,00
0,00
6070 316,99
555 007,00
4247 612,44
1267 697,55
0,00
19 981 566,06

31-12-2018

4 600,00

0,00
4 600,00

ABS INVESTMENT SA / Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za rok 2018

0,00
612 835,45
351932,00
34537 726,80
0,00
2236 105,59
32296 870,06
4751,15
0,00
461173,13
35966 519,68

31-12-2017
27 754 441,07
8000 000,00
11 249 884,40

2592 004,00

0,00
0,00
4531610,17
2531610,17
2 000 000,00
0,00
3972 946,50
0,00
8212078,61
2812 171,00
4 347 608,44
1052 299,17
0,00
35966 519,68

31-12-2017

606 649,62

0,00
174 068,32
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Il. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,

zmniejszenie wartosc ujemna) 0.00 0,00
IIl. Koszt wytworzenia produktoéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 432581,30
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 454 068,63 1181870,23
I. Amortyzacdja 2852,30 3591,96
Il. Zuzycie materiatow i energii 16077,25 39071,73
IIl. Ustugi obce 137 496,17 298 544,70
IV. Podatki i optaty 6 398,60 24502,89
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 267 817,56 364 882,89
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym: 17 674,25 21157,89
- emerytalne 8571,00 10 214,07
VII. Pozostate koszty rodzajowe 5752,50 14274,17
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 415 844,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -449 468,63 -575 220,61
D. Pozostate przychody operacyjne 9193,52 6 253,95
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
II. Dotacje 0,00 0,00
I1l. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 9193,52 6 253,95
E. Pozostate koszty operacyjne 30794,69 39 096,67
|. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 27 068,50 24:794,52
ll. Inne koszty operacyjne 3726,19 14302,15
F. Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej (C+D-E) -471 069,80 -608 063,33
G. Przychody finansowe 475942,68 6 340 366,56
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 104 707,08 140 383,87
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
- od jednostek pozostatych 104 707,08 140 383,87
II. Odsetki, w tym: 76 070,19 108 043,81
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I1I. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 295 165,41 308 421,12
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 5773 467,76
V. Inne 0,00 10 050,00
H. Koszty finansowe 16737 925,88 699 478,73
I. Odsetki, w tym: 350929,91 361 784,22
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 16 375 669,98 321 484,47
IV. Inne 11 325,99 16 210,04
I. Zysk {strata) brutto (F+G-H) -16 733 053,00 5032 824,50
-2 889 861,00 1059 878,00

J. Podatek dochodowy
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K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (I-)-K) -13 843 192,00 3972 946,50
TABELA 4: RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - JEDNOSTKOWY (w ztotych)
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31-12-2018 31-12-2017

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

27 754 441,07

24091 186,57

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

27 754 441,07

24091 186,57

II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

13911 245,07

27 754 441,07

I1l. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

13911 245,07

27 754 441,07

TABELA 5: ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM - JEDNOSTKOWE (w ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31-12-2018 31-12-2017
A. Przeptyw Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto -13 843 192,00 3972 946,50
IIl. Korekty razem 11 600 829,49 -6 419 179,16
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej (1+/- 1) -2 242 362,51 -2 446 232,66
B. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnoSci inwestycyjnej 0,00 0,00

. Wphywy 3077 056,02 5935 009,67
Il. Wydatki 682 109,40 3994 796,27
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej (I-11) 2 394 946,62 1940 213,40
C. Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 347 638,36 2033 698,63
1. Wydatki 674 687,11 182180842
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Il. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -327 048,75 211890,21
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.lI+/-C.11I) -174 464,64 -294 129,05
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych, w tym -174 464,64 -294 129,05

- zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 281 695,56 575 824,61

G. Srodki pieniezne na koniec okresu 107 230,92 281 695,56

TABELA 6: SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH - JEDNOSTKOWE (w ztotych)

W 2018 roku Spotka zanotowata strate netto w wysokosci 13 843 192,00 zt. Strata wynika z
ujemnej aktualizacji wartosci aktywow finansowych. Strata jest wieksza niz opublikowana po
czwartym kwartale 2018 r., z uwagi na poczynione odpisy, m. in. na posiadane akcje Xsystem SA w
upadtosci oraz Skoczowskiej Fabryki Kapeluszy POLKAP SA w restrukturyzacji. Na zrealizowanych
transakcjach sprzedazy spotek z portfela inwestycyjnego zrealizowano zysk w kwocie 295 165,14
zt. Przychody ze sprzedazy akcji w roku 2018 wyniosty 2 487 317, 81 zt, w poréwnaniu do
uzyskanych w roku poprzednim 4 128 509,79 zt. Oznacza to spadek o prawie 40 %. CatoS¢
przychodow to kwota 2 681 888,66 zt w porownaniu do 5 773 467,76 zt.

W 2018 r. w dalszym ciggu trwaty przeceny pozycji portfela. Za wiekszos¢ strat w tym roku
odpowiada 5 spotek, z czego w duzej mierze wycena Beskidzkiego Biura Inwestycyjnego SA.

Z kolei na poziomie operacyjnym Spotka zanotowata strate w wysokosci -471 069,80 zt, co jest w
petni uzsadnione przy braku przychodéw operacyjnych i bedzie sie powatrzato w kolejnych
okresach. Strata byta mniejsza niz w roku poprzednim o 137 tys. zt Zarzad nieustannie analizuje
sytuacje finansowa Spotkii dokonuje biezacej redukcji kosztow. Poziom wyptaconych wynagrodzen
w 2018 roku wyniost 267 817,56 zt i byt na znacznie nizszym poziomie niz w roku 2017 kiedy
wyniost 364 882,29 zt.

2018 2017 ZMIANA

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 4,6 606,6 -99,24%
ZYSK ZE SPRZEDAZY -449,5 -575,2 -
ZYSK NA DZIALALNOSCI OPERACYINE) -471,0 - 608,1 -

AMORTYZACJA 2,8 3,6 -22,22%
EBITDA -468,2 - 604,4 -
ZYSK NETTO -13843,0 3973,0 -
MARZA ZE SPRZEDAZY - - -
MARZA OPERACYINA - - -
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MARZA EBITDA - - -
MARZA NETTO - - -
KAPITAL WEASNY 13911,25 27 7544 -49,88%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1267,7 1052,3 20,44%
SRODKI PIENIEZNE 107,23 281,7 -61,93%
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2 767,45 2 236,10 23,76%

TABELA 12: POROWNANIE WYNIKOW FINANSOWYCH EMITENTA W TYS. Zk

W odniesieniu do zmian w sytuacji majatkowej, suma bilansowa osiagneta 19 981 566,06 zt
poréwnaniu do 35 966 519,68 zt w roku poprzednim. Oznacza to spadek o blisko 16 mIn ztotych,
Finansowanie dziatalnosci kapitatem obcym wzrosto do ok. 30% Spodtka nadal utrzymuje
bezpieczny model biznesowy. Kluczowga jednak dla tego wskaznika jest wysokosc catkowitych
zobowigzan Spotki, a z uwagi na to, iz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosi
548 242,00 zt, jego wartosc nie oddaje faktycznego stanu zadtuzenia pienieznego w Spotce.

2018 2017
WSKAZNIK RENTOWNOSCI AKTYWOW (ROA) - 11,05%
WSKAZNIK RENTOWNOSCI KAPITALU WEASNEGO (ROE) - 14,31%
WSKAZNIK PLYNNOSCI NATYCHMIASTOWE] 0,08 0.27
WSKAZNIK OGOLNEGO POZIOMU ZADtUZENIA 0,30 0,23
WSKAZNIK ZADLUZENIA KAPITALU WEASNEGO 0,44 0,30

TABELA 13: POROWNANIE ANALIZY WSKAZNIKOWE] EMITENTA

Pomimo pogtebiajacej sie straty netto, sytuacja finansowa Spotki jest nadal korzystna. Saldo
dtugoterminowego zadtuzenia kredytowego i pozyczkowego na koniec 2018 r. wyniosto
2 213 913,81 zt. Z kolei saldo krotkoterminowego zadtuzenia wyniosto 125 017,92 zt
Dtugoterminowe wynika gtownie z zaciggniecia w czwartym kwartale 2015 r. kredytu
inwestycyjnego w kwocie 500 000,00 z# (w wiekszosci juz sptaconego) oraz zawartej w Il kwartale
2016 roku umowy pozyczki na kwote 2 000 000,00 zt (aneksowanej w roku 2019). Ponadto
Emitent posiada zobowigzania z wyemitowanych obligacji serii B réwniez na kwote
2 000 000,00 zt. Na dzien 31 grudnia 2018 r. Emitent dysponowat Srodkami pienieznymi w kasie
i na rachunkach bankowych oraz innymi aktywami pienieznymi w wysokosci 107 230,92 zt.

Zobowigzania krotkoterminowe osiggnety na koniec 2018 r. kwote 1 267 697,55 zt, a zobowigzania
dtugoterminowe kwote 4 247 612,44 zt. Z kolei naleznosci krotkoterminowe w kwartale wyniosty
2 767 448,16 zt. Pozyczki udzielane sg prawie wytgcznie spotkom portfelowym i majg na celu

realizacje przez nie krotkoterminowych celow.
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W roku 2018 Spotka wywigzywata sie z terminowego sktadania deklaracji podatkowych do
Pierwszego Urzedu Skarbowego w Bielsku-Biatej, jak rowniez terminowego rozliczania sie z tym
Urzedem. Obowigzujace deklaracje do ZUS w Bielsku-Biatej rowniez byty sktadane terminowo.
Rachunek bankowy Spétki nie podlegat w 2018 r. zajeciom komorniczym.

W roku 2019 r. Spotka zamierza generowac zyski jedynie z dziatalnosci inwestycyjnej.

Spotka ABS Investment SA przez czesc roku korzystata z pomieszczen biurowych na podstawie
umowy podnajmu zawartej ze Spotka Beskidzkie Biuro Consultingowe spétka z o.0.

Przecietne zatrudnienie w Spotce w roku 2018 wyniosto 1 etat. Realizacje powierzonych zadan
Spotka dokonywata z udziatem partnerow strategicznych, scisle wspdtpracujacych ze Spotka.

VI. NABYCIE AKCJI WtASNYCH

Spotka realizowata w 2018 r. procedure skupu akcji wtasnych, uchwalong przez Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 19 czerwca 2012 r. i zmieniong uchwatg Walnego Zgromadzenia Spotki
w dniu 25 czerwca 2014 r., 25 czerwca 2015 r. oraz 28 czerwca 2017 r. W roku 2018 nie dokonano
skupu w ramach Skupu B.

Z kolei realizujgc program Skupu A w okresie od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 .
Zarzad nabyt 3 300 akgji Spotki po Sredniej cenie 0,78 zt za akcje. Nabyte przez Spotke akcje wtasne
moga zostac przeznaczone w szczegdlnosci do dalszej odsprzedazy, bezposredniej lub posredniej,
do obstugi programu opcji menedzerskich, w przypadku jego uchwalenia lub do zamiany, albo w
inny sposob zadysponowane przez Zarzad Spoétki, z uwzglednieniem potrzeb prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej. Na koniec grudnia 2018 r. Spotka posiadata 261 000 akcji wtasnych
zakupionych po Sredniej cenie 1,78 zt, co stanowito 3,250% ogblnej liczby gtosow.

Vil. POSIADANE PRZEZ SPf)tKE ODDZIALY (ZAKLADY)

W 2018 roku Spétka nie posiadata oddziatéw badz zaktadow.

VIIl.  WSKAZANIE CZYNNIKOW RYZYKA | OPIS ZAGROZEN

RYZYKO POGORSZENIA KONIUNKTURY NA RYNKU GIELDOWYM
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Spotka ABS Investment SA dziata w duzej mierze w oparciu o rynki kapitatowe, podlegajace sporym
wahaniom uzaleznionym od koniunktury, szczegdlnie na rynkach regulowanym i alternatywnym.
Koniunktura na rynku kapitatowym jest SciSle zwigzana z sytuacjg gospodarcza, prawna i polityczng
dotyczaca samej firmy, sektora badz branzy, w ktorej dziata, a nawet panstwa i catego Swiata.
Pogorszenie sie koniunktury moze byc przyczyna obnizenia poziomu wyceny rynkowej spotek
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Spotki, co mogtoby negatywnie wptynac na jego
sytuacje finansowa. Powyzsze ryzyko w czesSci ograniczane jest przez Spotke dzieki dywersyfikagji
prowadzonej dziatalnosci i osigganiu przychodow nie tylko w sferze inwestycyjnej, ale rowniez w
sektorze ustug.

RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W NIEPUBLICZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Dziatalnos¢ Spotki w jednym z segmentow strategii inwestycyjnej polega na inwestowaniu
witasnych Srodkéw pienieznych w akcje spotek akcyjnych, ktore zadebiutujg na gietdzie. Istnieje
zatem ryzyko, iz do momentu upublicznienia spotki, w ktorg ABS Investment SA zainwestowat, w
przypadku nagtej koniecznosci zbycia znacznej liczby nabytych papieréw wartosciowych ich wycena
moze w duzym stopniu odbiegac od wyceny osiggnietej na rynku regulowanym lub alternatywnym.
Problemem moze sie okazac rowniez brak mozliwosci zbycia akcji w zwigzku z niemoznoscig
szybkiego znalezienia inwestora lub niedopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym lub
alternatywnym akcji danej spotki. Moze to spowodowac wydtuzenie sie czasu lub nawet brak
mozliwosci wyjscia z inwestycji. To z kolei wptynetoby na pogorszenie sytuacji finansowej Spotki,
spowodowane nizszymi wptywami ze sprzedazy walorow spotek niepublicznych w poréwnaniu ze

spotkami publicznymi.

RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W PUBLICZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

ABS Investment SA w ramach biezacej dziatalnosci inwestycyjnej realizuje operacje finansowe na
akcjach spotek notowanych na GPW i rynku NewConnect. Ryzyko tgczace sie z tg dziatalnoscig jest
powigzane z ryzykiem pogorszenia koniunktury na rynkach kapitatowych. Stabsza koniunktura
moze by przyczyng obnizenia poziomu wyceny spotek, w ktore Spoétka inwestuje, co moze
spowodowac pogorszenie sie jego sytuacji finansowej. CzeSciowe ograniczenie ryzyka nastepuje
poprzez szczegdtowa analize fundamentalng i inwestowanie w walory spotek o dobrych
parametrach wskaznikowych, niskiej wycenie rynkowej, charakteryzujace sie ptynnoscia i synergia
dziatan z przedmiotem dziatalnosci ABS Investment SA CzeSciowe ograniczenie powyzszego ryzyka
jest takze mozliwe dzieki dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci oraz realizowaniu przychodow
nie tylko w sferze inwestycyjnej, ale i ustugowe;j.
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RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

DziatalnoS¢ Spotki opiera sie w znaczacym stopniu na trafnym podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych oraz kontaktach z klientami. Pierwszy z wymienionych aspektow wymaga wysoko
wykwalifikowanych pracownikdéw, bardzo dobrze znajacych rynek kapitatowy oraz Spotke,
odpowiedzialnych za dziatalnoS¢ inwestycyjng majaca zapewnic¢ odpowiednie korzysci Spotce.
Dziatalnos¢ doradcza firmy rowniez wymaga znakomicie przygotowanych specjalistow: zarowno
doradcdw gospodarczych, jak i finansowych, wspotpracujacych ze spotkami, w ktdrych realizowane
sg dziatania inwestycyjne. Pracownicy ci petnia funkcje menadzeréw we wtadzach spotek, dzieki
czemu majg wptyw na osiggane przez nie wyniki, co z kolei przektada sie na wyniki Spotki.

Utrata kluczowych pracownikdow wraz z ich wiedza oraz doSwiadczeniem moze skutkowac
negatywnym wptywem na wynik finansowy Spotki ABS Investment SA, a takze trudnoSciami z
realizacjg umow, utratg potencjalnych klientow oraz pogorszeniem wizerunku i wiarygodnosci
Spotki na rynku kapitatowym. Minimalizacja ryzyka zwigzana jest przede wszystkim z
zapewnieniem odpowiednich warunkdw pracy oraz dodatkéw motywacyjnych.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA

Rynek, na ktérym dziata ABS Investment SA, jest rynkiem niszowym w zakresie oferowanych ustug.
W zwigzku z dynamicznym rozwojem rynkow kapitatowych daje to duze szanse na wzrost
zainteresowania podobnymi ustugami, z drugiej strony oznacza obawe klientéw i brak ich zaufania
do oferowanych przez Spétke ustug. Obecnie na rynku funkcjonuje niewiele firm zajmujacych sie
podobng dziatalnoscia, a zatem istniejg spore mozliwosci pozyskiwania klientéw i rozszerzania
oferty, co bezpoSrednio przektadatoby sie na rozwoj Spotki. Pojawienie sie licznych konkurentow,
przy stosunkowo niskiej popularnosci oferowanych ustug, taczy sie z ryzykiem niedostatecznej
liczby klientdow, co wptynetoby negatywnie na osiggane przez Spotke zyski oraz ograniczyto
mozliwosci jej rozwoju. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez polityke firmy w stosunku do
klientdw, synergie dziatan z klientami i partnerami strategicznymi oraz dywersyfikacje dziatalnosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z OPOZNIENIEM LUB ODMOWA WPROWADZENIA SPOLEK
PORTFELOWYCH NA RYNEK PODSTAWOWY GPW | RYNEK ALTERNATYWNY
NEWCONNECT

Zgodnie ze strategia ABS Investment SA po dopuszczeniu spotek portfelowych do obrotu
publicznego bedzie nastepowac wyjscie z inwestycji poprzez sprzedaz akcji posiadanych przez
Spotke. Proces upublicznienia zwigzany jest w gtdwnej mierze z postawg organdw zarzadzajacych
i nadzorczych spétek, uwarunkowaniami formalno-prawnymi oraz postawg Zarzadu Gietdy, wobec
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dopuszczenia instrumentow finansowych spotek do obrotu. £3czy sie to z ryzykiem wydtuzenia sie
okresu wyjscia ze spotek, co moze wptynaé na pogorszenie sie wynikow finansowych ABS
Investment SA

Ryzyko to minimalizowane jest poprzez udziat przedstawicieli Spotki w Radach Nadzorczych spotek
oraz strategie Spotki, zaktadajgcg podejmowanie dziatalnosci inwestycyjnej w podmiotach znanych
i stabilnych.

RYZYKO ZWIAZANE Z BRANZAMI SPOLEK PORTFELOWYCH

Dziatalnos¢ ABS Investment SA polega na inwestowaniu wtasnych srodkow finansowych w akcje
podmiotow komplementarnych w stosunku do niego. Spotki te reprezentujg rézne branze, a
sytuacja w poszczegodlnych branzach bedzie sie przektadac bezpoSrednio na kondycje tych spotek,
co z kolei wptynie na wyniki osiggane przez ABS Investment SA. Przy niekorzystnej koniunkturze
branzowej istnieje ryzyko spadku wartoSci spotek, w ktére zainwestowata Spotka, co z kolei
generowatoby straty w jego dziatalnoSci operacyjnej. Podobna sytuacja moze zaistniec w przypadku
pojawienia sie konkurencji wewnatrz branz. W zwigzku z powyzszym moze nastgpic obnizenie
wyceny papierow wartosciowych posiadanych przez Spotke, co przetozy sie bezposrednio na jego
pozycje rynkowa. Niska wycena posiadanych przez ABS Investment SA papierow wartosciowych
spotek moze skutkowac podjeciem decyzji o przetrzymaniu ich i odsprzedazy w momencie, gdy
osiggna pozadana przez Spotke wartos¢. Spowoduje to zablokowanie kapitatu, ktory mogtby zostac
przeznaczony na inwestycje przynoszace zysk, co wptynie bezposrednio na osiggane przez niego

wyniki finansowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z ROZWOJEM SPOLEK PORTFELOWYCH

Gtownym kryterium doboru spotek do portfela inwestycyjnego Spotki jest ich sytuacja finansowa,
kwalifikacje managementu, odpornos¢ na skutki dekoniunktury branzy, w ktorej funkcjonuja oraz
perspektywy rozwoju. Niemniej jednak nalezy podkreslic, ze pogorszenie sytuacji finansowej i
zwigzane z tym obnizenie wartosci wycen spotek z portfela Emitenta jest istotnym czynnikiem
ryzyka, majgcym wptyw na jego wyniki finansowe. Celem ABS Investment SA jest maksymalna
dywersyfikacji projektow tak, aby zminimalizowac wptyw wycen poszczegblnych projektow na
wyniki spotki.

RYZYKO INWESTYCJI NA RYNKU NEWCONNECT

Inwestor podejmujacy sie inwestycji w Alternatywnym Systemie Obrotu musi liczy¢ sie z tym, ze
rynek ten, jako stosunkowo mtody, jest w poréwnaniu z innymi rynkami mato ptynny. Moga
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wystapi¢ zatem trudnosci ze zbyciem zakupionych przez inwestora akcji spotek. Poniewaz rynek
ten charakteryzuje sie znaczgcymi wahaniami cen instrumentoéw finansowych, decyzje dotyczace
inwestycji powinny by¢ rozwazane w perspektywie Srednio- i dtugoterminowej. Ryzyko inwestycji
na rynku NewConnect jest znacznie wieksze w pordwnaniu z rynkiem podstawowym Gietdy
Papierow Wartosciowych, co oznacza mozliwo5¢ osiggania ponadprzecietnych zyskdw lub duzych
strat.

IX.  SKtAD PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Na koniec 2018 r. w sktad portfela inwestycyjnego Spotki, tj. inwestycji krotkoterminowych, weszty
akcje osiemnastu przedsiebiorstw notowanych na rynku gietdowym oraz udziaty i niepubliczne
serie akgji trzynastu przedsiebiorstw o t3cznej wartosci 14 913 240,63 zt. Ponizej prezentujemy
wybrane 15 spétek portfelowych wraz z orientacyjnym udziatem w ogolnej liczbie gtoséw oraz

strukture portfela.

ZMIANA
UDZIAL W WYNIK NETTO
NAZWA RYNEK WYCENY DO
GLOSACH 20183
4 Q2018
BESKIDZKIE BIURO INWESTYCYJNE SA 33%-50% NewConnect -2181432,11z¢ +32,00 %
UHY ECA SA 15%-20% NewConnect 168 700,50 zt +14,00%
INBOOK SA 25%-33% NewConnect 90 499, 66 zt +125,00 %
SFERANET SA 5-10% NewConnect 292 001,57 z¢ -13,45 %
SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE
<a 20%-25% NewConnect -382 48196 zt +197,14%
ORION INVESTMENT SA <5% GPW 7532 273,20z -5,14 %
ROBINSON EUROPE SA 10%-15% NewConnect 1303067, 56 z¢ +7,09 %
OUTDOORZY SA 33%-50% NewConnect 148 294, 36 zt +32,61%
SKOCZOWSKA FABRYKA KAPELUSZY )
5%-10% NewConnect -57 000, 00 zt brak notowan
POLKAP SA W RESTRUKTURYZACJI
UNIMA 2000 SYSTEMY
<5% GPW 63 000, 00 zt +19,82 %
TELEINFORMATYCZNE SA
POLMAN SA 5%-10% NewConnect 1899 171,03 z¢ +29,17 %

3 Wynikijednostkowe, pomimo iz czes¢ Spotek tworzy grupy kapitatowe — z uwagi na potencjat dywidendowy,
ktory jest najistotniejszy dla Emitenta
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AUXILIA SA

<5% NewConnect

1380 115,54 z+

-20,51%

MODE SA

10%-15%

NewConnect

-182 157,15 zt

-25,16 %

MODULE TECHNOLOGIES SA

<5% NewConnect

-32 279 000,00 zt

+54,55 %

INSTYTUT SZKOLEN | ANALIZ
GOSPODARCZYCH SA

5%-10%

NewConnect

5806, 57 zt -10,81%

TABELA 10: WYBRANE PUBLICZNE SPOEKI PORTFELOWE EMITENTA

NAZWA

UDZIAt W GLOSACH

RYNEK

ZORTRAX SA

<5%

CAHELIO sp. zo.0.

33%-50%

QUEST sp.zo.0.

<5%

INVESTORIA sp. z 0.0.

15%-20%

BLOOMGA SA

<5%

TABELA 11: WYBRANE NIEPUBLICZNE SPOtKI PORTFELOWE EMITENTA

RODZA])

ILOSC SPOLEK

RYNEK

AKCJE NOTOWANE

16

NewConnect

AKCJE NOTOWANE

GPW

OBLIGACIE NIENOTOWANE

AKCJE NIENOTOWANE

UDZIALY

TABELA 12: STRUKTURA PORTFELA*

REJON

ILOSC SPOLEK

SLASK

13

MALOPOLSKA

10

“Bez uwzglednienia posiadania akcji wtasnych
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DOLNY SLASK 4
MAZOWIECKIE 5
POMORSKIE | KUJAWSKO-POMORSKIE 3
ZACHODNIO-POMORSKIE 2
tODZKIE 1

TABELA 13: STRUKTURA PORTFELA ORAZ FIRM WSPOEPRACUJACYCH — UJECIE GEOGRAFICZNE®

5 Wykazane sa rowniez podmioty, w ktérych posiadalismy akcje/udziaty, a obecnie ich nie posiadamy.
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X. STOSOWANIE ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

Instrumenty finansowe Spétki, uchwata nr 136/2011 Zarzadu Gietdy Papierow WartoSciowych w
Warszawie SA z dnia 31 stycznia 2011 roku oraz uchwatg nr 1472/2011 zdnia 5 grudnia 2011 roku,
zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. Wobec
powyzszego, akcje Emitenta nie znajdujg sie w publicznym obrocie na rynku regulowanym.
Wywigzujac sie jednak z obowigzku natozonego §5 pkt. 6.3. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu ASO,
Spotka w raporcie rocznym, w osobnym dokumencie, przedstawia informacje na temat stosowania
zasad tadu korporacyjnego, o ktdrych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
NewConnect”.

Stawomir Jarosz

Prezes Zarzgdu
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