Sprawozdanie z dziatalnosci

CDA Spdtka Akcyjna

Za rok obrotowy konczacy sie

31.12.2019r.




1. Dane identyfikacyjne podmiotu

Firma: | CDA Spoétka Akcyjna

Siedziba i adres: | 54-204 Wroctaw, ul. Legnicka 50
Kapitat zaktadowy | 1 015 464,50 zt

2. Sktad organow

W trakcie roku obrotowego w Spétce funkcjonowat Zarzad w skfadzie:
o Jarostaw Cwiek — Prezes Zarzadu

Ponadto w trakcie roku obrotowego w Spétce funkcjonowata Rada Nadzorcza w skiadzie:

tukasz Feldman — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Bogdan Dobrowolski — Cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Wdjcicki — Cztonek Rady Nadzorczej

Sebastian Kwiecieri — Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Sieluzycka-Cwiek — Cztonek Rady Nadzorczej
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3. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastapity w roku obrotowym, a takze
po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

W 2019 r. Emitent konsekwentnie rozwijat sekcje CDA Premium oraz CDA Premium Free.
Pozyskiwane byty nowe licencje na emisje filméw i seriali oraz partnerzy zamieszczajacy autorskie
materiaty. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku iloé¢ materiatéw dostepnych w ramach
ptatnej subskrypcji wyniosta 6 508 filméw, bajek i seriali. Ponadto na dzien 31 grudnia 2019 roku
w serwisie CDA znajdowato sie ponad 355 284 filméw wideo z kategorii CDA Premium Free
dodanych przez zweryfikowanych partneréw i agencje MCN, wspotpracujace z CDA S.A. Na koniec
roku 2019 z ustug VOD oferowanych przez Spétke korzystato 231 744 aktywnych subskrybentéw.
W poréwnaniu do grudnia 2018 r. zwiekszono liczbe abonentéw o 59 657, co stanowi wzrost o
ponad 34,7%.

W omawianym okresie prowadzone byly dziatania majace na celu rozwéj dedykowanych aplikacji
CDA Premium dla telewizoréw Smart TV. W | kwartale ukoriczone zostaly prace zwigzane z
opracowaniem dedykowanej aplikacji CDA Premium dla telewizoréw LG oraz Philips.
Dedykowana aplikacja CDA jest juz dostepna na telewizorach LG (WebOS 3.0+) roczniki 2014 —
2019(+) oraz telewizorach PHILIPS roczniki 2014 — 2019(+). W okresie drugiego kwartatu
ukoriczone zostaly prace zwigzane z opracowaniem dedykowanej aplikacji CDA Premium na
telewizory Panasonic - roczniki 2017, 2018, 2019+. Z kolei w trzecim kwartale ukoriczone zostaty
prace zwigzane z opracowaniem dedykowanej aplikacji CDA Premium na telewizory Hitachi -
roczniki 2019+,

Ponadto w okresie drugiego kwartatu Emitent podpisat umowe o wspétpracy z Euronet Polska sp.
z 0.0. w zakresie dystrybucji produktéw przedptaconych. Firma Euronet Polska wspdtpracuje z
najwigkszymi sieciami sklepowymi, stacjami benzynowymi, punktami obstugi klienta oraz innymi
sieciami sprzedazowymi w Polsce. Euronet Polska jest czgéciag miedzynarodowej grupy Euronet
Worldwide, Inc. z siedzibg w USA, ktdra jest wiodacym dostawca ustug prepaid na catym éwiecie.
Na mocy zawartej umowy, Spdtka uruchomita sprzedaz abonamentéw CDA Premium w formule
prepaid w punktach partnerskich Euronet Polska.
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4. Przewidywany rozwdj jednostki

Spotka zamierza maksymalizowaé potencjat popularnoéci serwisu CDA poprzez rozwdj w

czterech obszarach:

* VOD - Pozyskiwanie licencji od dystrybutoréw filmowych i intensyfikacja rozwoju
w segmencie CDA Premium;

" smartTV — opracowanie responsywnej aplikacji na réznego rodzaju telewizory z segmentu
smartTV. Potencjalny odbiorca (abonent CDA Premium) bedzie miat mozliwoé¢ ogladania
tresci pochodzacych z platformy VOD CDA Premium bezposrednio na swoim telewizorze.
Dedykowana aplikacja umozliwi takze korzystanie z telefonu jak z pilota do telewizora;

* Mobile - rozwijanie aplikacji mobilnej celem zwiekszenia monetyzacji w kanale mobilnym;

* Rozszerzenie funkcjonalnosci portalu — wprowadzenie funkgji zarzadzania i parametryzowania
kont uzytkownikéw, co stworzy mozliwosé tworzenia profilowania treéci. Jako przyktad
wskaza¢ nalezy mechanizm wydzielania dziatu dla dzieci, w ktdrej to rodzic bedzie mdgt
zarzadza¢ kanatem i ustalaé, do jakich treéci dziecko ma mieé dostep, jak dtugo moze
przebywac na portalu, itp.

5. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju:

Spétka nie prowadzi dziatalnosci w tym obszarze.

A0
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6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Tabela 1 Analiza rachunku zyskéw i strat — wybrane dane finansowe [tys. z1]
Rok 1.01.2015- 1.01.2018- 1.01.2017- 1.01.2016-

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Przychody 42 908,29 27 987,60 17 493,31 9 787,88
. dynamika r/fr 53% 60% 79% 34%
Koszty operacyjne 31 565,12 21 209,08 13 734,66 5670,55
__‘Amortyzacia 217,76 30,41 25,81 37,16
f Zuzycie materiatow i energii 144,55 80,05 108,30 31,70
: Ustugi obce 29 299,00 19 453,41 12 092,90 5174,05
I Podatki igplatv 28,76 12,31 13,20 6,87
. anagrodle"@ 1606,17 1421,44 1 205,41 348,73
Ubezpieczenia spoteczne iinne
swiadczenia L L 22535 72,03
Pozostate koszty rod__z;jowe 17,61 23,87 62,08 0,00
— T
yekz dalnas 11397,12 6778,52 3540,55 4117,33
~_operacyjnej _
] MarzozeBlr 26,56% 24,22% 20,24% 42,10%
~Zysk brutto 11 431,05 6 716,26 3 399,69 4 137,56
] Maréa brutto 26,64% 24,00% 19,43% 42,30%
Zysk netto 9217,83 5 386,65 2931,35 4 137,56
_Maria netto 21,48% 19,25% 16,76% 42,30%

CAGR przychodéw Emitenta w okresie 2016-2019 uksztattowat sie na poziomie 63,7%. W 2019
roku sprzedaz wyniosta ponad 42 908 tys. zt, co daje wzrost przychodéw wzgledem roku
poprzedniego na poziomie 53%.

Na poczatku 2016 roku Spétka dokonata zmiany modelu biznesowego skupiajac sie na wzroscie
w segmencie klientow abonamentowych i obszarze VOD. Zmiana ta odbita sie na osigganych
poziomach rentownosci ze wzgledu na koniecznos¢ ponoszenia wyzszych kosztéw ustug
hostingowych oraz ptatnosci z tytutu licencji za udostepniane treéci. Natomiast w 2019 roku marza
na dziatalnosci operacyjnej zwiekszyta sie w poréwnaniu do roku 2018 i wyniosta 26,56%.

Analizujgc historyczne dane finansowe nalezy mie¢ na uwadze forme prowadzonej dziatalnosci.
Poprzednik prawny Emitenta to spétka komandytowa. W spétkach osobowych, nie wystepuje
podatek CIT i z tego powodu historyczny zysk brutto jest réwny zyskowi netto. Podatek dochodowy
jest uiszczany przez wspdlnikow spétki (PIT).
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Tabela 2 Analiza bilansu — wybrane dane finansowe [tys. z1]
Rok 31.12.2019

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

. Aktywa trwate 2403,93 1347,43 1528,75 218,42
Wartosci niematerialne i prawne 1929,80 1311,50 1425,49 190,32
Rzeczowe al-<_t_\.;-wa trwate 449,26 18,28 38,97 28,10

vvvvv Rozliczenia migdzyokresowe - 24,88 17,65 64,27 0,00

| Aktywa obrotowe 14 409,25 11 615,51 7011,52 5727,48
Zapasy o 0,00 12,20 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 2 061,02 1 150,68 2061,12 926,93

Z tytutu dostaw i usfug 1861,11 1014,41 547,38 806,82

Z tytutu pm.iatku, cet, 33.91
_____ ubezpieczeri spolecznych 114,08 41,38 & 14,02
Inne 85,83 94,89 1479,83 106,01
Udzielone pozyczki 45,00 10,12 42,5 0,00
Srodki pienigzne 11 070,26 10 289,15 4 897,55 3 728,05
Rozliczenia miedzyokresowe ' 1232,97 153,37 10,34 1072,50
Aktywa razem 16 813,19 12 962,94 8 540,27 5 945,90
Kapitat wtasny 13333,70 9193,19 2 956,00 5 742,06
Kapitat podstawowy 1015,46 1.015,46 1 000,00 5,00
Kapital zapasowy 3100,41 2791,08 0,00 0,00

| Zysk(strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 1599,50
Zysk (strata) netto 9217,83 5 386,65 2931,35 4137,56
Odpis z zysku netto 0,00 0,00 -975,36 0,00

Zobowigzania i rezerwy 3479,48 3769,74 5 584,27 203,84
Zobowiazania krétkoterminowe 3 262,70 3749,29 5540,91 203,84
Z tytutu dostaw i usfug 926,43 709,75 258,77 79,67

Z tytutu podatku, cef, 31334
0... ubezpieczeri spotecznych 2 303,37 792,08 & 124,16
[ Z tytutu wynagrodzen ) 0,00 0,00 73,82 0,00
inne 32,90 2247,46 4 894,98 0,00
Pasywa razem 16 813,19 12 962,94 8 540,27 5945,90

Strukture aktywow trwatych Spotki tworza przede wszystkim wartosci niematerialne i prawne. Jest
to zwigzane gtéwnie z pozyskiwaniem licencji na tresci publikowane na platformie CDA Premium.
Historycznie najwiekszy udziat w strukturze aktywéw trwatych miaty rzeczowe aktywa trwate.

Struktura aktywow wskazuje na znaczacy udziat aktywow obrotowych w sumie aktywéw ogétem,
co jest zwigzane ze specyfikg dziatalnosci Spotki. Firma jest operatorem portalu, ktory
zlokalizowany jest na infrastrukturze serwerowej dostarczanej przez podmioty zewnetrzne
(outsourcing w ovh.pl). Znaczng cze$¢ aktywéw obrotowych stanowia naleznoéci oraz $rodki
pieniezne.

7. Udziaty wtasne:

Nie wystapity
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8. Posiadane przez jednostke oddziaty / zaktady:

9;

Nie wystgpity

Instrumenty finansowe w zakresie:

ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywow $rodkéw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka:

Nie dotyczy

przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie
zmetodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen:

Spotka nie posiada istotnej ekspozycji na ryzyka finansowe, w szczegdlnosci zwigzane z ryzykiem
walutowym lub stopa procentowa. W zwigzku z powyiszym nie zostaly wdrozone zadne
specyficzne instrumenty zarzadzania ryzykiem finansowym.

Niezaleznie spétka monitoruje na biezaco swojg sytuacje finansowo-majatkowa i na podstawie
ewentualnie zidentyfikowanych czynnikéw ryzyka podejmuje dziatania majace na celu
zmniejszenie ryzyka dziatalnosci spotki.

Obszary ryzyka, na ktdre narazona jest dziatalnoéc¢ Spaétki
e Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Spotka zamierza osiggnac cel strategiczny, ktory stanowi osiggniecie pozycji krajowego lidera w
segmencie dostawcéw ,wideo na zadanie”. Nalezy mie¢ na uwadze, 7e osiagniecie celu
strategicznego bedzie uzaleznione réwniez od zdolnosci Spétki do adaptacji do zmiennych
warunkéw panujacych w branzy, w tym w szczegdlnoéci nasilenie dziatarn konkurencji,
pozycjonowanie portalu, rozw6j infrastruktury technicznej, preferencje uzytkownikéw. Istotnym
elementem mogacym mie¢ wptyw na realizacje celu strategicznego sa réwniez przepisy prawa, w
szczegblnosci zwigzane z ochrong wilasnosci intelektualnej oraz praktyka ich stosowania.
Niedopasowanie dziatari do trendéw rynkowych, bedacych skutkiem nieprawidtowej oceny
otoczenia, moga mie¢ negatywny wptyw na prowadzong przez Spoétke dziatalnosé, jej sytuacje
finansowo-majatkowa, jak réwniez na osiggane wyniki. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka
Zarzad Emitenta na biezaco analizuje otoczenie rynkowe oraz prawne Spétki, jak réwniez czynniki
mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$é¢ Spétki oraz osiggane wyniki
finansowe, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

e Ryzyko zwigzane z rozwojem platformy VOD

W styczniu 2016 r. Spétka uruchomita sekcje VOD pod marka CDA Premium. Spétka zamierza
kontynuowac rozwéj w tym segmencie, co wymagaé bedzie poniesienia naktadéw na rozwdj bazy
tresci oferowanych w ramach segmentu VOD, prace programistyczne oraz marketing. Nalezy przy
tym miec¢ na uwadze nasilajacg sie konkurencje, w szczegélnosci ze strony duzych, globalnych
marek takich jak Netflix, Amazon Prime, HBO i krajowych takich jak TVN, Onet, NC+, ktére
dysponujg wigkszym zapleczem kapitalowym w stosunku do Spétki. Spétka minimalizuje
powyzsze ryzyko poprzez dazenie do zaciesniania wspotpracy z dotychczasowymi dystrybutorami
filmowymi jak réwniez do pozyskiwania nowych kontrahentéw dostarczajacych tresci na CDA
Premium celem dostarczania atrakcyjnej oferty filméw i seriali subskrybentom CDA Premium.

e Ryzyko reputacji na rynku

\
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Gtowna o$ dziatalnosci Emitenta stanowi udostepnianie wideo na zadanie w ramach sekcji CDA
Premium oraz CDA Premium Free, ktére dziatajg w ramach portalu cda.pl. Spétka rozwija
powyzsze sekcje wyfacznie przy wspétpracy ze zweryfikowanymi podmiotami, ktére posiadaja
prawa autorskie do tresci zamieszczanych na portalu. Portal posiada réwniez sekcje User
Generated Content, ktéra takze umozliwia zamieszczanie materiatéw przez niezweryfikowanych
uzytkownikow. Sekcja ta dziata na zasadzie hostingowej platformy spotecznosciowej. Spétka jako
operator takiej platformy jest narazona na ryzyko reputacji rozumianej jako pogorszenie
wizerunku Spétki. Zarzad Emitenta ocenia, ze posiada wdrozone odpowiednie procedury
blokowania niepozadanych tresci w oparciu o zgtoszenia dokonywane przez uprawnione do tego
podmioty (notice and takedown). Z uwagi na powyisze, jako podmiot $wiadczacy ustugi w
zakresie hostingu, nie ponosi odpowiedzialnosci za treéci publikowane przez uzytkownikéw
portalu. Mimo tego, aktywnos$¢ zwigzana z publikowaniem przez uzytkownikéw tresci, ktére
mogg naruszac prawa autorskie, jest czesto niestusznie przypisywana Spéfce, co ma negatywny
wptyw na jej reputacje. Celem minimalizacji ryzyka reputacji na rynku, Spétka dazy do zacieéniania
wspotpracy z dotychczasowymi dystrybutorami filmowymi, jak réwniez do pozyskiwania nowych
kontrahentéw dostarczajacych legalne tresci na portal CDA.pl. Celem uwypuklenia
transparentnosci prowadzonej dziafalnosci, Spétka wdrozyta narzedzie umozliwiajace
wiascicielom praw autorskich usuwanie tresci bezprawnie zamieszczonych w sekcji User
Generated Content. Narzedzie te pozwala kasowaé materiaty bez udziatu Emitenta. Dodatkowo
Spotka wdrozyta rozwigzanie umozliwiajagce gromadzenie oswiadczeri o posiadaniu praw
autorskich, sktadanych przez niezweryfikowanych uzytkownikéw przed zamieszczeniem treéci na
portalu w sekcji User Generated Content .

e Ryzyko zwigzane z sezonowoscig

Cechg charakterystyczna dla dziatalnosci prowadzonej przez Spétke jest wystepujaca sezonowoséé
wynikajaca z aktywnosci uzytkownikéw na portalu. W okresach jesienno-zimowych sprzyjajacych
spedzaniu czasu w domu, mozna zaobserwowa¢ wzmozong aktywnos¢ uzytkownikéw portalu, z
kolei w wiosenno-letnich ulega ona obnizeniu. Powyzsze ma wptyw na wyniki finansowe i objawia
sig odnotowywaniem wyzszych przychodéw ze sprzedazy w | i IV kwartale w poréwnaniu do Il i
Il kwartatu roku kalendarzowego. Nalezy przy tym zaznaczyé, ze giéwne koszty prowadzonej
dziatalnosci, tj. najem infrastruktury informatycznej, sa skorelowane z ruchem obstugiwanym
przez portal. Tym samym ewentualny spadek wyswietleri wigze sie nie tylko ze zmniejszeniem
poziomu odnotowywanej sprzedazy, ale réwniez kosztéw zwigzanych z najmem infrastruktury
informatyczne;j.

® Ryzyko zwigzane z odbiorcami

Poczatki serwisu CDA.pl siegaja 2004 roku. Lojalno$é¢ potaczona z przyzwyczajeniem do
dotychczasowego ksztaftu portalu, uktadu graficznego oraz jego funkcjonalnosci stanowia
czynniki, umozliwiajace Emitentowi skuteczne konwertowanie uzytkownikéw ogélnodostepnej
czesci portalu na subskrybentéw CDA Premium. Nalezy réwniez mie¢ na uwadze, ze
przyzwyczajenie i lojalnos¢ stanowia istotng przewage konkurencyjng Spétki, umozliwiajaca
dynamiczny rozwdj sekcji VOD. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej ewentualna modyfikacja
portalu w obszarze graficznym Ilub funkcjonalnym bedzie skutkowaé obnizeniem ilosci
miesigcznych odwiedzin serwisu, a w Slad za tym zmniejszeniem konwersji uzytkownikéw.
Powyzsze czynniki mogg mie¢ negatywny wplyw na tempo rozwoju Emitenta, a w skrajnym
przypadku réwniez na jego wyniki finansowe i sytuacje majatkowa.

e Ryzyko zwigzane z dostawcami

Kluczowym zasobem niezbednym dla prowadzonej przez Spétke dziatalnoéci jest infrastruktura
informatyczna. Spétka w wiekszosci wykorzystuje zasoby profesjonalnych zewnetrznych centréw
danych. Koszty wynajmu infrastruktury informatycznej zaliczane sa na poczet kosztéw ustug
obcych i stanowia gtéwna pozycje kosztowa zwigzana z prowadzong dziatalnoscia. Nalezy jednak
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zaznaczyc, ze koszty te sg skorelowane z wielkoscig ruchu obstugiwanego przez portal. Poziom
tych kosztéw jest skorelowany z przychodami. Innymi stowy, wraz z wiekszym ruchem na stronie,
rosng nie tylko przychody osiggane przez Spdétke, ale réwniez koszty zwigzane z wynajmem
infrastruktury. W przypadku, gdy ruch na stronie maleje wéwczas zmniejszeniu ulegaja przychody
Spotki i wydatki zwigzane z infrastrukturg informatyczna. Przy czym koszty te nie sa wprost
proporcjonalne do osigganych przychoddw. Gtéwnym dostawcy rozwigzar sprzetowych i ustug
hostingowych na rzecz Spétki jest firma OVH sp. z 0.0. Spétka minimalizuje powyzsze ryzyko
poprzez inwestycje dokonywane we wiasne zaplecze serwerowe.

® Ryzyko zwigzane z awarig infrastruktury informatycznej

Dziatalno$¢ Spotki jest uzalezniona od sprawnego dziatania serwerdw, na ktérych hostowany jest
portal CDA.pl. Awaria infrastruktury serwerowej moze spowodowaé obnizenie jakosci
swiadczonych ustug, czasowe zaprzestanie $wiadczenia ustugi jak réwniez uszkodzenie badi
utrate danych. Wystapienie takiej sytuacji moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje ekonomiczna
i wynik finansowy. W celu ograniczenia tego ryzyka Spotka wykorzystuje nowoczesny sprzet
informatyczny i infrastrukture serwerowa, ktdra jest wynajmowana od profesjonalnych centréow
danych. Ponadto Spoétka, podobnie jak kazdy inny podmiot $wiadczacy tego typu ustugi w
internecie, jest narazona na ryzyko zwigzane z wltamaniami do portalu, jego uszkodzeniem, jak
réwniez z kradziezg danych przetwarzanych przez Spétke. Zdarzenie takie mogtoby niekorzystnie
wptynaé na reputacje Spotki, w zwigzku z tym w celu ograniczenia tego ryzyka Spotka zatrudnia
wykwalifikowang kadre zajmujgcq sie zapewnieniem bezpieczeristwa w funkcjonowaniu portalu
CDA.pl. Ponadto serwery, na ktérych hostowany jest portal CDA.pl znajdujg sie w profesjonalnych
serwerowniach, zapewniajacych wysokie standardy przechowywanych danych.

* Ryzyko zwigzane ze zmianami pozycjonowania przez Google

Serwis CDA.pl jest wysoko pozycjonowany w wyszukiwarce Google, tj. charakteryzuje sie wysoka
widocznodcia w wynikach wyszukiwania. Ma to znaczacy wptyw na ilo$¢ wejs¢ na portal.
Historycznie Spétka doswiadczyta wprowadzonych przez Google zmian w zakresie algorytmoéw
wykorzystywanych przy pozycjonowaniu stron. Zmiany w pozycjonowaniu przyczynity sie do
istotnego obnizenia ruchu na stronie CDA.pl. Zdarzenie miato tymczasowy negatywny wptyw na
wyniki finansowe. Zarzad Emitenta nie moze wykluczyé, ze w przysztosci Google wprowadzi
rozwigzania dotyczgce prezentowania wynikdw wyszukiwania majacych swoje oparcie w
rzekomych lub faktycznych naruszeniach uprawnien dotyczacych wtasnosci intelektualnej przez
uzytkownikéw CDA.pl lub Spétke. Powyisze moze skutkowaé tymczasowym zmniejszeniem
ogladalnosci oraz liczby odston portalu, co moze negatywnie wptynaé na wyniki finansowe Spoétki.
Warto zaznaczy¢, ze zmiany te wptyng nie tylko na sytuacje Spétki, ale réwniez na konkurencyjne
portale.

e Ryzyko zwigzane ze zmiang otoczenia prawnego

CDA S.A. jest operatorem portalu www.cda.pl, ktéry poza sekcjag CDA Premium i CDA Premium
Free, funkcjonuje jako hostingowa platforma spotecznosciowa. Zawartosc tej platformy to tresci
User Generated Content, czyli dodawane samodzielnie przez uzytkownikéw. Spétka jako operator
portalu nie odpowiada za to, co uzytkownicy dodajg i przechowuja na portalu, poniewaz wytacza
swoja odpowiedzialno$¢ dzieki stosowaniu procedur przewidzianych w ustawie z dnia 18 lipca
2002 r. o swiadczeniu ustug drogg elektroniczng — tzw. procedura ,notice and takedown”
(..zablokuj na zgtoszenie”). Aktualnie artykut 14 ust. 1 ww. ustawy obowigzuje w nastepujgcym
brzmieniu: Nie ponosi odpowiedzialnosci za przechowywane dane ten, kto udostepniajgc zasoby
systemu teleinformatycznego w celu przechowywania danych przez usfugobiorce nie wie o
bezprawnym charakterze danych lub zwigzanej z nimi dziatalnosci, a w razie otrzymania
urzedowego zawiadomienia lub uzyskania wiarygodnej wiadomosci o bezprawnym charakterze
danych lub zwigzanej z nimi dziatalnosci niezwlocznie uniemozliwi dostep do tych danych.
Natomiast przepis art. 15 w/w ustawy stanowi, ze podmiot, ktdry swiadczy ustugi okreslone w art.
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12-14, nie jest obowigzany do sprawdzania przekazywanych, przechowywanych [ub
udostepnianych przez niego danych, o ktérych mowa w art. 12-14. W zwigzku z powyzszym w
ramach procedury notice and takedown odpowiedzialno$¢ hostingodawcy zostaje wylaczona
jezeli po uzyskaniu informacji o naruszeniu praw autorskich niezwtocznie podejmie kroki majace
na celu usuniecie danych lub zablokowanie do nich dostepu. Ponadto na gruncie obowiazujacych
przepisow, Spotka jako operator portalu jest objeta swoistym ,domniemaniem niewiedzy” o
ewentualnym wystepowaniu bezprawnych tresci, gdyz nie ma obowiazku przeszukiwac i
sprawdzac tresci przechowywanych przez uzytkownikéw. Zasady dziatania platformy hostingowej
na CDA.pl okresla regulamin portalu (dziatanie CDA Premium okreéla odrebny regulamin), ktéry
w ocenie Spoétki spetnia wszelkie wymogi prawne. Spétka ocenia, ze posiada wdrozone
odpowiednie narzedzia, stuzace realizacji procedury zablokowania treici na zgtoszenie, a jej
dziatalnosc jest w petni zgodna z przepisami ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych,
jak réwniez z regulacjami okredlonymi w ustawie o $wiadczeniu ustug drogg elektroniczna.
Ewentualna zmiana otoczenia prawnego Spdtki, w szczegélnosci wspomnianej ustawy
oswiadczeniu ustug droga elektroniczna moze mie¢ negatywny wplyw na prowadzona
dziatalnos¢, sytuacje majatkows i finansowq Spotki. Niemniej jednak w ocenie Zarzadu Spétki,
ryzyko zmian obowigzujacych regulacji prawnych na niekorzy$¢ Spétki jest niewielkie, poniewaz
ich aktualny ksztaft wynika z implementacji Dyrektywy 2000/31/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady z dnia 8 czerwca 2000 r. w sprawie niektérych aspektéw prawnych ustug spoteczenstwa
informacyjnego.

* Ryzyko zaostrzenia prawa europejskiego oraz krajowego

W pierwszej potowie 2019 roku Parlament Europejski przyjat Dyrektywe w sprawie prawa
autorskiego i praw pokrewnych na jednolitym rynku cyfrowym (,Dyrektywa”). Ostateczna
implementacja regulacji Dyrektywy do przepiséw krajowych moze w przysztosci mie¢ negatywny
wplyw na dziatalnos¢ prowadzong przez Emitenta w szczegdlnosci majac na uwadze brzmienie
artykutu 17. Artykut ten reguluje kwestie korzystania z tresci chronionych przez dostawcoéw ustug
udostepniania tresci online polegajacych na przechowywaniu i zapewnianiu publicznego dostepu
do duzej liczby utworéw i innych przedmiotéw objetych ochrong zamieszczanych przez
uzytkownikéw i wprowadza szereg obowigzkéw regulujacych prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej w tym zakresie. Powyzsze rodzi¢ moze koniecznoé¢ dostosowania prowadzonej
przez Spotke dziatalnosci do przepiséw wynikajacych z Dyrektywy. W ocenie Zarzadu Emitenta,
aktualne rozwigzania wdrozone przez Spétke, czyli udostepnienie wiascicielom praw autorskich
narzedzia umozliwiajgcego usuwanie wszelkich bezprawnych tresci na portalu, jak réwniez
gromadzenie oswiadczen sktadanych przez niezweryfikowanych uzytkownikéw, dotyczacych
posiadania praw autorskich do tresci zamieszczanych na portalu w sekcji User Generated Content
stanowia rozwigzanie nadto wychodzace wzgledem obecnych obowigzkéw, ktérym Spotka
podlega i jednoczesnie wychodzi naprzeciw obowigzkom wynikajagcym z Dyrektywy. W ocenie
ryzyka zwigzanego ze zmiang prawa europejskiego w odniesieniu do Dyrektywy mogacej
negatywnie wptyna¢ na dziatalnosc Spétki, nalezy mie¢ na uwadze, ze unijne regulacje nie beda
mogty by¢ bezposrednio stosowane, co skutkowaé bedzie koniecznoscia modyfikacji regulacji
krajowych, jak np. ustawy o $wiadczeniu ustug drogg elektroniczng, na mocy ktérej Spétka
wylacza swojg odpowiedzialno$¢ za naruszenia praw autorskich przez uzytkownikéw portalu
CDA.pl. Krajowe implementacje moga realizowac cele Dyrektywy w rézny sposob, tj. w mniejszym
lub wigkszym stopniu restrykcyjnie. Majac jednak na uwadze, ze przyjety projekt Dyrektywy
opiera si¢ na zasadach okreslonych w dyrektywach obowigzujgcych obecnie w dziedzinie praw
autorskich, a takze stanowi uzupetnienie dotychczasowych dyrektyw, w tym Dyrektywy
2000/31/WE, Zarzad Emitenta ocenia, iz prowadzona dziatalno$¢ w ramach CDA Premium i CDA
Premium Free nie generuje czynnikdw ryzyka dla Spétki oraz koniecznoéci ewentualnego
dostosowania do nowych obowigzkéw wynikajacych z Dyrektywy.

e Ryzyko zwigzane z dziataniami konkurencji
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Zaréwno na $wiecie, jak i w Polsce rynek reklamy internetowej i rynek VOD charakteryzuja sie
wysoka konkurencyjnoscig. Bezposrednimi konkurentami Spétki sa podmioty, operatorzy
najwigkszych platform VOD, takich jak vod.pl, player.pl, tvp.pl, ipla.tv. Do konkurencji nalezy
rowniez zaliczy¢ miedzynarodowych dostawcéw VOD, ktérych dziatalnoéé na polskim rynku jest
na wczesnym etapie rozwoju, s to firmy takie jak Netflix, HBO, Amazon. Emitent konkuruje
rowniez z podmiotami oferujacymi spotecznosciowa wymiane plikéw video (np. z YouTube,
Vimeo, DailyMotion). Ewentualna intensyfikacja dziatan ze strony konkurencji, w szczegdlnosci w
segmencie VOD, moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje Spotki oraz osiggane wyniki finansowe.

Data sporzadzenia sprawozdania
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Zarzad (imiona, nazwiska, podpisy)

e Prezes Zarzadu, Jarostaw Cwiek

CDA Spé‘ka Akcwna jarostaw Cluiek
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