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ORZEL SPOLKA AKCYJNA

Sprawozdanie finansowe za okres
od 01.01.2019 do 31.12.2019



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane jednostki

Nazwa: ORZEL SPOLKA AKCYINA
Siedziba: PRZEMYSEOWA 50, 24-320 PONIATOWA

Kody PKD okreslajace podstawowa dziatalnos¢ podmiotu:
38327

Numer identyfikacji podatkowe;j:

NIP 7132984445

Numer we wiasciwym rejestrze sadowym:
KRS 0000296327

2. Wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony
Nie dotyczy.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie finansowe sporzadzane za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane faczne
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tgcznych.

5. Zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
Sprawozdanie finansowe sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke.
Istnieja okolicznos$ci wskazujagce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci: Isnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci. Okolicznosci mogace
mie¢ wptyw na ocene ryzyka dla kontynuacji dziatalnosci Spotki opisano w nocie nr 34 w
informacji dodatkowej do Sprawozdania.

6. Informacje o potaczeniu spétek
Nie dotyczy.

7. Polityka rachunkowosci

Omowienie przyjetych metod wyceny aktywow i pasywéw (takze amortyzacji):
Transakcje w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach w wartosciach przeliczonych na
ztote polskie wedtug kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski (kurs $redni NBP) obowigzujacego na dziehn poprzedzajacy dzien dokonania
transakcji. Na dzieh bilansowy, aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych przeliczane
sg wedtug kursu $redniego NBP obowigzujgcego na ten dzieh. Powstate w wyniku
przeliczenia rdznice kursowe wykazywane sa, jako pozostate przychody lub pozostate
koszty finansowe i w rachunku zyskéw i strat ujmowane sg wynikowo. Wyceny rozchodow
srodkéw pienieznych w walucie obcej dokonywane sa z wykorzystaniem metody FIFO.
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne wykazuje sie wedlug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
aktualizujgce z tytutdbw utraty wartosci. Odpisdw amortyzacyjnych dokonuje sie metoda
liniowa wedtug stawek odzwierciedlajgcych szacowane okresy uzytkowania. Rozpoczecie
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amortyzacji nastepuje od nastepnego miesigca po przyjeciu srodka trwatego do
eksploatacji. Grunty nie podlegaja umorzeniu, za wyjatkiem gruntéw w wieczystym
uzytkowaniu.Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa zgodnie z zasadami okreslonymi
do wyceny s$rodkéw trwatych, tj. wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Zapasy
wycenione s3 w cenie nabycia/kosztu wytworzenia nie wyzszej jednak od ceny sprzedazy
netto mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia zapaséw sktadaja sie wszystkie koszty
zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia
zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Wycena rozchodu zapaséw ustalana jest z
zastosowaniem metody, ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” - FIFO.

Odpisywanie wartosci zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na
zasadzie odpiséw indywidualnych lub pogrupowania podobnych lub powigzanych ze sobg
pozycji (w pozostate koszty operacyjne). W momencie sprzedazy zapaséw wartosc
bilansowa tych zapaséw jest ujeta, jako koszt okresu, w ktérym ujmowane sg odnosne
przychody z tytutu sprzedazy. Kwota odpisow wartosci zapaséw do poziomu wartosci
netto mozliwej do uzyskania oraz straty w zapasach sg ujmowane, jako koszt okresu, w
ktérym odpis lub straty miaty miejsce. Odwrocenie odpisu wartosci zapaséw, wynikajace
ze zwiekszenia ich wartosci netto mozliwej do uzyskania, zostaje ujete, jako zmniejszenie
kwoty odpiséw ujetych, jako koszt okresu, w ktérym odwrdcenie odpisu wartosci miato
miejsce i ujmowane jest w rachunku zyskow i strat, jako pozostate przychody operacyjne.
Kwote odpisow wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania a
takze odpisy z tytutu zalegania w magazynach oraz wszelkie straty w zapasach ujmuje sie,
jako koszt okresu, w ktérym odpis miat miejsce, w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych. Cenag sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena
sprzedazyw oparciu o oferty oraz umowy handlowe, jak réwniez dotychczas realizowana
oraz biezaca sprzedaz. Na zapasy niewykazujace ruchu tworzy sie odpisy aktualizujace w
stosunku do konkretnych zapaséw i ujmuje sie je w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasdédw ujmowane jest w
pozostate przychody operacyjne. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa wyceniane w
kwocie wymaganej zaptaty pomniejszone o odpisy aktualizujgce. Warto$¢ naleznosci
aktualizuje sie, uwzgledniajagc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty, poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Naleznosci wyrazone w walutach obcych w ciggu roku
obrotowego wycenia sie po kursie historycznym, tj. Srednim NBP obowigzujacym w dniu
poprzedzajagcym dzien przeprowadzenia operacji, natomiast na dzien bilansowy
naleznosci wycenia sie po srednim kursie NBP obowigzujgcym na ten dzieh. Udzielone
pozyczki wykazane s3 w kwocie wymaganej zaptaty, tj. facznie z naliczonymi a
niezaptaconymi odsetkami. Wartos¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu
stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.
Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie, gdy istnieja
obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymac wszystkich naleznych kwot
wynikajacych z pierwotnych warunkéw umownych. Ocena, czy istniejg obiektywne dowody
utraty wartosci naleznosci przeprowadzana jest na biezaco, po powzieciu informacji o
wystgpieniu obiektywnego dowodu, ktéry moze determinowal utrate wartosci, nie
rzadziej niz na koniec kwartatu. Decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego kazdorazowo
podejmuje Zarzad. Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.
W przypadku posiadania przez Spoétke srodkéw na rachunku walutowym ich rozchod
ustala sie metoda FIFO. Wycena na dzien bilansowy nastepuje wg kursu sredniego NBP,
obowiagzujacego na ten dzien. Wycena wptywu w trakcie roku nastepuje po srednim kursie
NBP obowigzujagcym w dniu poprzedzajacym dzien wptywu Srodkdw pienieznych na
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rachunek bankowy, jezeli dotyczy zaptaty naleznosci lub po kursie faktycznie
zastosowanym przez bank w przypadku kupna waluty. Jezeli nastepuje transakcja
przewalutowania srodkéw z jednej waluty na inna, to w wyniku takiej transakcji nie
powstajg zadne rdéznice kursowe. Kurs dla waluty, na ktora srodki zostaty przewalutowane
ustala sie poprzez podzielenie warto$¢ pierwotnej waluty przy zastosowaniu kursu
wihasciwego dla rozchodu tej waluty przez ilo$¢ waluty ustalong przy wptywie na rachunek
walutowy. Zobowiazania diugoterminowe i krotkoterminowe wykazuje sie w kwotach
wymaganej zaptaty tj. w wartosci nominalnej wraz z naleznymi odsetkami. Zobowiazania
wyrazone w walutach obcych w ciggu roku obrotowego wycenia sie po kursie
historycznym, tj. Srednim NBP obowigzujgcym w dniu poprzedzajagcym dzien
przeprowadzenia operacji, natomiast na dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie po
$rednim kursie NBP obowigzujacym na ten dzien.

Ustalenia wyniku finansowego:
Wynik finansowy ustalany jest na podstawie przychodoéw i kosztow wedtug typow
dziatalnosci.

Sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2019 r. poz. 351). Dane zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie
podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktérym Spdtka prowadzi dziatalnos¢ tj. w
walucie funkcjonalnej. Walutg funkcjonalng Spodtki jest ztoty polski. Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich. Wynik finansowy ustalany jest na
podstawie przychodow i kosztéw wedtug typdw dziatalnosci. Rachunek zyskéw i strat
sporzadzany jest w wersji kalkulacyjnej. Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany
jest metoda posrednia.

Pozostate przyjete przez jednostke zasady rachunkowosci:

Odpisy amortyzacyjne sktadnikédw rzeczowych aktywdéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar kosztow dziatalnosci
operacyjnej. Sktadnik rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub gdy nie oczekuje sie dalszych
korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty wynikle ze
sprzedazy/likwidacji srodkéw trwatych sg okreslane, jako roznica pomiedzy przychodami
ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkow trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i
strat. Koszty prac badawczych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie
poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego
przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w
przysztosci odzyskane.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
pozycji pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano
odpisu z tytutu utraty wartosci, catkowite lub czesciowe skorygowanie wartosci odpisu
zwieksza pozostate przychody operacyjne. Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z
bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci
inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie s3 spodziewane zadne przyszte korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej ze
sprawozdania z sytuacji finansowej sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w
ktérym dokonano usuniecia. Naleznosci niesciggalne sa odpisywane do rachunku zyskéw i
strat w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
czynne dokonywane sa, jezeli wydatki poniesione dotycza produktéw lub ustug, ktore
beda wykorzystywane w przysztych okresach. Czynne rozliczenia miedzyokresowe ujmuje
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sie w rachunku zyskéw i strat stosownie do okresu trwania zwigzanej z nimi umowy.
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasédw ujmowane jest w pozostate
przychody operacyjne. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci ujmuje sie w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztow finansowych (w stosunku do naleznych
odsetek objetych odpisem aktualizujgcym). Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosc
naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta zmniejszeniu.
Odwrocenie odpisu ujmuje sie, jako zwiekszenie pozostatych przychodéw operacyjnych
lub odpowiednio przychodow finansowych.Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spotki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w Statucie i Krajowym
Rejestrze Sadowym. Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej stanowi
nadwyzki osiggniete przy emisji akcji Spétki, pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku
z ich emisjg. Zyski/Straty zatrzymane stanowia: kapitat rezerwowy, niepodzielony zysk lub
niepokryta strata z lat ubiegtych, wynik finansowy biezacego roku obrotowego. Rezerwy
tworzone sg wowczas, gdy na Spoifce cigzy istniejagcy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Rezerwy tworzy sie na
przyszte $wiadczenia na rzecz pracownikdw z tytutu niewykorzystanych urlopow
wypoczynkowych. Rezerwy tworzy sie na podstawie najlepszych szacunkéw Zarzadu w
wysokosci naktadoéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien
bilansowy.

8. Dodatkowe informacje uszczegoétawiajace
Nie dotyczy
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BILANS

Aktywa Dane w PLN

A. AKTYWA TRWALE

. Wartosci niematerialne i
prawne

1. Koszty zakonczonych prac
rozwojowych

2. Wartos$¢ firmy
3. Inne wartosci
niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosci
niematerialne i prawne

. Rzeczowe aktywa trwale

1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo
uzytkowania wieczystego
gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty
inzynierii lgdowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i
maszyny
d) srodki transportu
€) inne srodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na srodki trwate w
budowie

lll. Naleznosci
diugoterminowe

1. Od jednostek
powigzanych

2. Od pozostatych jednostek,
w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje
diugoterminowe

1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i
prawne

3. Dlugoterminowe aktywa
finansowe

a. w jednostkach
powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery
wartosciowe
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Kwota na dzien
konczacy biezacy
rok obrotowy

17 660 195,59
834 914,81

5 869,75

829 045,06

16 101 115,78
15670 861,65

160 392,25
8212 936,53

7 098 548,18

176 375,00
22 609,69
430 254,13

179 986,00

179 986,00

Kwota na dzieh
konczacy poprzedni
rok obrotowy

19 547 109,35
964 679,70

12 913,44

951 766,26

17 835 950,78
17 754 532,41
298 917,84

8 737 347,12

8472 189,53

213 795,49
32 282,43
17 800,57
63 617,80

151 782,00

141 882,00

9 900,00

za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019

Przeksztatcone dane
poréwnawcze za

poprzedni rok
obrotowy



- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe
aktywa finansowe

b. w pozostatych
jednostkach, w ktorych
jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje

- inne papiery
wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe
aktywa finansowe

c. w pozostatych
jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery
wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe
aktywa finansowe

4. Inne inwestycje
dtugoterminowe

V. Dlugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego

2. Inne rozliczenia
miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE

|. Zapasy
1. Materiaty
2. Pétprodukty i produkty w
toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i
ustugi
Il. Naleznosci
krétkoterminowe
1. Nalezno$ci od jednostek
powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o
okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych
jednostek, w ktorych

jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

ORZEL SPOLKA AKCYINA

544 179,00

544 179,00

2991 472,51

708 501,45
326 091,54

373 695,87
8 154,04
560,00

514 659,14

9 900,00

9 900,00

594 696,87

576 914,00

17 782,87

3163 072,87

1081 630,42
338 630,31

733 044,08
6 124,71
3 831,32

816 812,56

za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019
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a) z tytutu dostaw i ustug, o
okresie sptaty:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Naleznosci od pozostatych
jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o
okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkéw,
dotaciji, cetl, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych

oraz innych tytutow
publicznoprawnych

c) inne
d) dochodzone na drodze
sagdowe;j
Ill. Inwestycje
krétkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa
finansowe

a) w jednostkach
powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery
wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe
aktywa finansowe

b) w pozostatych
jednostkach

- udziaty lub akcje
- inne papiery
wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe
aktywa finansowe
c) Srodki pieniezne i inne
aktywa pieniezne
- srodki pieniezne w
kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje
krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe

C. NALEZNE WPLATY NA
KAPITAL (FUNDUSZ)
PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE

ORZEL SPOLKA AKCYINA

514 659,14
472 165,86

472 165,86

22 410,26

20 083,02

1193 837,89

1193 837,89

1193 837,89
593 837,89

600 000,00

574 474,03

816 812,56
510 789,81

510 789,81

274 220,85

31 801,90

819 542,35

819 542,35

819 542,35
319 542,35

500 000,00

445 087,54

za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci



AKTYWA RAZEM 20 651 668,10 22710 182,22

ORZEE SPOEKA AKCYINA za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci



BILANS

Pasywa Dane w PLN

A. KAPITAL (FUNDUSZ)
WLASNY

I. Kapitat (fundusz)
podstawowy

Il. Kapitat (fundusz)
zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci
sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscig
nominalng udziatéw (akcji)
lll. Kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny, w tym:

- z tytutu aktualizacji wartosci
godziwej

IV. Pozostate kapitaty
(fundusze) rezerwowe

- tworzone zgodnie z umowg
(statutem) spotki

- na udziaty (akcje) wtasne

V. Zysk (strata) z lat
ubiegtych

VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w
ciagu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY
NA ZOBOWIAZANIA
|. Rezerwy na zobowiagzania

1. Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne

- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe

Il. Zobowigzania
diugoterminowe

1. Wobec jednostek
powigzanych

ORZEL SPOLKA AKCYINA

Kwota na dzien

konczacy biezacy rok konczacy poprzedni

obrotowy

Kwota na dzien

rok obrotowy

Przeksztatcone dane
poréwnawcze za
poprzedni rok

-2 513 209,12

7 878 888,00

2785 849,82

401 075,91

401 075,91

-15 370 550,70

1791 527,85

23 164 877,22

572 543,04
534 257,00

26 286,04

26 286,04
12 000,00

12 000,00
8 866 931,80

449 000,00

10

-4 304 736,97

7 878 888,00

2 785 849,82

401 075,91

401 075,91

-16 294 174,83

923 624,13

27 014 919,19

668 253,88
574 761,33

84 492,55

84 492,55
9 000,00

9 000,00
9769 924,78

448 000,00

za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019
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2. Wobec pozostatych
jednostek, w ktérych
jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych
jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych

¢) inne zobowigzania
finansowe

d) zobowigzania wekslowe
e)inne
lll. Zobowiagzania

kréotkoterminowe

1. Wobec jednostek
powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug,
o okresie wymagalnosci, w
tym:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne

2. Wobec pozostatych
jednostek, w ktérych
jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug,
o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Wobec pozostatych
jednostek
a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych

) inne zobowigzania
finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug,
o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na
dostawy i ustugi
f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkoéw, cet,
ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych
tytutéw publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen

ORZEL SPOLKA AKCYINA
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8417 931,80

6 567 973,53

1849 958,27
1752 221,30

1752 221,30

12 070,65

349 896,05

349 896,05

25017,05

208 605,76

156 225,36

11

9321 924,78

6 507 075,39

2 814 849,39
3 588 090,15

3588 090,15

1270 947,10

1033 005,55

1033 005,55

82 708,44

159 250,02

125 650,21

za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019



i) inne
4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia
miedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia
miedzyokresowe

- dtugoterminowe
- krotkoterminowe
PASYWA RAZEM

ORZEL SPOLKA AKCYINA

1000 406,43

11 973 181,08

47 801,45
11 925 379,63

10 922 147,49
1003 232,14
20 651 668,10

12

916 528,83

12 988 650,38

53 776,60
12934 873,78

11 925 379,63
1009 494,15
22710 182,22

za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wariant ka[ku[acyjny Dane Kwota za biezacy rok Kwota za poprzedni Przeksztatcone dane
w PLN obrotowy rok obrotowy poréwnawcze za
poprzedni rok

A. Przychody netto ze
sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych

11 507 928,25

10 200 119,35

I. Przychody netto ze 11 211 775,90 9 843 789,58
sprzedazy produktéw
Il. Przychody netto ze 296 152,35 356 329,77
sprzedazy towarow i
materiatéw
B. Koszty sprzedanych 7740 822,13 7 595 866,24
produktow, towarow i
materiatow, w tym:
- jednostkom powigzanym
|. Koszt wytworzenia 7 608 905,11 7 422 322,33
sprzedanych produktow
II. Wartos¢ sprzedanych 131 917,02 173 543,91
towardéw i materiatow
C. Zysk (strata) brutto ze 3767 106,12 2 604 253,11
sprzedazy (A-B)
D. Koszty sprzedazy 817 138,38 630 935,94
E. Koszty ogélnego zarzadu 1742 963,32 1708 886,16
F. Zysk (strata) ze sprzedazy 1207 004,42 264 431,01
(C-D-E)
G. Pozostate przychody 1271 946,40 1422 841,84
operacyjne
I. Zysk z tytutu rozchodu 13 134,13 3821,14
niefinansowych aktywoéw
trwatych
Il. Dotacje 1006 314,96 1110 278,33
lll. Aktualizacja wartosci 114 394,08
aktywow niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 138 103,23 308 742,37
H. Pozostate koszty operacyjne 180 990,85 264 006,75
I. Strata z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywow
trwatych
Il. Aktualizacja wartosci 5167,64 125 566,39
aktywéw niefinansowych
[ll. Inne koszty operacyjne 175 823,21 138 440,36

ORZEL SPOLKA AKCYINA

13

za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019
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l. Zysk (strata) z dzialalnosci
operacyjnej (F+G-H)

J. Przychody finansowe
|. Dywidendy i udziaty w
zyskach, w tym:

a) od jednostek
powigzanych, w tym:

- w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w
kapitale

b) od jednostek pozostatych,
w tym:

- w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w
kapitale

II. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych

lll. Zysk z tytutu rozchodu
aktywéw finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

IV. Aktualizacja wartosci
aktywdéw finansowych

V. Inne

K. Koszty finansowe

I. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych

. Strata z tytutu rozchodu
aktywow finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

lll. Aktualizacja wartosci
aktywow finansowych

IV. Inne
L. Zysk (strata) brutto (I+J-K)

M. Podatek dochodowy

N. Pozostale obowigzkowe
zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

0. Zysk (strata) netto (L-M-N)

ORZEL SPOLKA AKCYINA

2 297 959,97

556,13

556,13

514 757,25
495 638,88

9 900,00

9 218,37
1783 758,85

-7 769,00

1791 527,85

14

1423 266,10

26 275,15

646,06

25629,09
525 917,12

519 885,12

6 032,00
923 624,13

923 624,13

za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Dane w PLN Kwota za biezacy rok Kwota za poprzedni Przeksztatcone dane
obrotowy rok obrotowy poréwnawcze za

I. Kapitat (fundusz) wiasny na -4 304 736,97
poczatek okresu (BO)

- zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

- korekty btedow
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny -4 304 736,97

na poczatek okresu (BO), po
korektach

1. Kapitat (fundusz) 7 878 888,00
podstawowy na poczatek
okresu

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego

a) zwiekszenie (z tytutu)
- wydania udziatéw (emisji
akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatow
(akeiji)
1.2. Kapitat (fundusz) 7 878 888,00

podstawowy na koniec
okresu

2. Kapitat (fundusz) zapasowy 2785 849,82
na poczatek okresu

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu)
Zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej
wartosci nominalnej

- podziatu zysku
(ustawowo)

- podziatu zysku (ponad
wymagang ustawowo
minimalng wartos¢)

b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty

2.2, Kapitat (fundusz) 2 785 849,82
zapasowy na koniec okresu

15
ORZEL SPOLKA AKCYINA

poprzedni rok
obrotowy

-5 228 361,10

-5 228 361,10

7 878 888,00

7 878 888,00

2785 849,82

2785 849,82

za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019
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3. Kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny na
poczatek okresu - zmiany
przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu)
z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia Srodkow trwatych

3.2. Kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny na koniec
okresu

4. Pozostale kapitaty 401 075,91 401 075,91
(fundusze) rezerwowe na
poczatek okresu

4.1. Zmiany pozostatych
kapitatéw (funduszy)
rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
4.2. Pozostate kapitaty 401 075,91 401 075,91

(fundusze) rezerwowe na
koniec okresu

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -16 294 174,83 -15 106 808,03
na poczatek okresu

5.1. Zysk z lat ubiegtych na
poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

- korekty bteddéw
5.2. Zysk z lat ubiegtych na

poczatek okresu, po
korektach

a) Zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat
ubiegtych
b) Zmniejszenie (z tytutu)
5.3. Zysk z lat ubiegtych na
koniec okresu

5.4. Strata z lat ubiegtych na 16 294 174,83 15106 808,03
poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw

5.5. Strata z lat ubiegtych na 16 294 174,83 15106 808,03
poczatek okresu, po
korektach
a) Zwiekszenie straty (z 1187 366,80
tytutu)
16
ORZEL SPOEKA AKCYINA za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019
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- przeniesienia straty z lat
ubiegtych do pokrycia

b) Zmniejszenie straty (z
tytutu)

przeniesienie zysku z lat
ubiegtych

5.6. Strata z lat ubiegtych na
koniec okresu

5.7. Zysk (strata) z lat
ubiegtych na koniec okresu

6. Wynik netto
a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy z zysku

ll. Kapitat (fundusz) wtasny na
koniec okresu (BZ)

lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

ORZEL SPOLKA AKCYINA

923 624,13

923 624,13

15 370 550,70

-15 370 550,70

1791 527,85
1791 527,85

-2 513 209,12

-2 513 209,12

17

1187 366,80

16 294 174,83

-16 294 174,83

923 624,13
923 624,13

-4 304 736,97

-4 304 736,97

za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Metoda posrednia Dane w ~ Kwota za biezacy rok Kwota za poprzedni Przeksztatcone dane
poréwnawcze za

PLN obrotowy rok obrotowy

A. Przeptywy sSrodkow
pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto
Il. Korekty razem
1. Amortyzacja

2. Zyski (straty) z tytutu réznic

kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach

(dywidendy)

4. Zysk (strata) z dziatalnosci

inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznosci
8. Zmiana stanu zobowigzan

krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i
kredytow

9. Zmiana stanu rozliczeh
miedzyokresowych

10. Inne korekty

lll. Przeplywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej (I

*l1)
B. Przeplywy srodkéw
pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
. Wplywy
1. Zbycie wartosci

niematerialnych i prawnych

oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych

2. Zbycie inwestycji w

nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne i prawne

3. Z aktywéw finansowych, w

tym:

a) w jednostkach
powigzanych

b) w pozostatych
jednostkach

ORZEL SPOLKA AKCYINA

1791 527,85
1166 475,43
1925 705,86

3 768,75

493 629,46

-129 677,24

-95710,84
373 128,97
302 153,42
-633 092,40

-1 094 337,92

20 907,37
2958 003,28

536 254,00
536 254,00

18

poprzedni rok
obrotowy

923 624,13
911 859,30
1932 998,46

515 561,43
-3 821,14

109 117,96
-239 417,84
194 726,15
-20 273,16

-1 544 650,31

-32 382,25
1835 483,43

40 593,10
37 121,14

3471,96

3 471,96

za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019
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- zbycie aktywoéw
finansowych

- dywidendy i udziaty w
zyskach

- spfata udzielonych
pozyczek
dtugoterminowych

- odsetki
- inne wptywy z aktywow
finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

. Wydatki

1. Nabycie wartosci
niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

2. Inwestycje w
nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w
tym:
a) w jednostkach
powigzanych

b) w pozostatych
jednostkach

- nabycie aktywéw
finansowych

- udzielone pozyczki
dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeptywy pieniezne netto
z dzialalnosci inwestycyjnej
(1-11)
C. Przeplywy srodkéw
pienieznych z dzialalnosci
finansowej

I. Wplywy

1. Wptywy netto z wydania
udziatéw (emisji akciji) i
innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papierow
wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji)
wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty
na rzecz wtascicieli

ORZEL SPOLKA AKCYINA
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532 504,64
532 504,64

3 749,36

1 886 984,16

1876 494,34

10 489,82
4 474 441,26

19

195 534,68
195 534,68

-154 941,58

2 073 475,07

1582 824,80
387 000,00

103 650,27
3 020 235,26

za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019



3. Inne, niz wyptaty na rzecz
wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw
wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzanh
finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z
tytutu uméw leasingu
finansowego

8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

lll. Przepltywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej (I-
)
D. Przeplywy pieniezne netto,
razem

E. Bilansowa zmiana stanu
srodkow pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkéw
pienieznych z tytutu réznic
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek
okresu

G. Srodki pieniezne na koniec
okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania

ORZEL SPOLKA AKCYINA

1864 552,55
1805 500,00

176 097,59
628 291,12
-2 587 457,10

374 295,54

374 295,54

819 542,35

1193 837,89

20

1904 887,14

356 740,00

130 317,00
628 291,12

-946 760,19

733 781,66

733 781,66

85 760,69

819 542,35

za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019
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KALKULACJA PODATKU DOCHODOWEGO

Dane w PLN Kwota za biezacy rok Kwota za poprzedni
obrotowy rok obrotowy
A. Zysk (strata) brutto za dany rok 1783 758,85 923 624,13

B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate
réznice pomiedzy zyskiem/stratg dla celéw
rachunkowych a dochodem/stratg dla celéw
podatkowych), w tym:

C. Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu w roku 1161 145,72 1146 512,09
biezacym, w tym:
Pozostate 5975,18 22 290,15
Rdznice kursowe niezrealizowane (art. 15a ust. 2) 254,69 13 943,61
Dotacje (art. 17 ust. 1 pkt. 21) 1006 314,96 1110 278,33
Odpis aktualizujgcy srodek trwaty (art. 15 ust. 1) 114 394,08
Odwrocone rezerwy na koszty poprzedniego okresu 34 206,81

(art. 15 ust. 1)

D. Przychody podlegajgce opodatkowaniu w roku

biezgcym, ujete w ksiegach rachunkowych lat

ubiegtych w tym:

E. Koszty niestanowigce kosztow uzyskania 187 424,10 202 775,26
przychodow (trwate réznice pomiedzy zyskiem/stratg

dla celdéw rachunkowych a dochodem/strata dla celéw

podatkowych), w tym:

Pozostate 10 615,57 15 465,46

Podatki i optaty - PFRON (art. 16 ust. 1 pkt. 36) 54 754,00 49 500,00

Swiadczenia na rzecz pracownikéw (art. 16 ust. 1 10 959,26 12 243,41

pkt. 28)

Odpis aktualizujgcy srodek trwaty (art. 15 ust. 1) 112 894,08

Odpisane naleznosci (art. 16 ust. 1 pkt. 20) 5167,64 12 672,31

Niedobory inwentaryzacyjne (art. 15 ust. 1) 39 122,38

Odpis aktualizujgcy finansowe aktywa trwate (art. 9 900,00

15 ust. 1)

Koszty dotyczgce poprzedniego roku (art. 15 ust. 1) 56 905,25
F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania 1620 061,46 911 863,51
przychodéw w biezgcym roku, w tym:

Amortyzacja (art. 15 ust. 6) 1211 123,43 419 656,64

Odsetki (art. 16 ust. 1 pkt. 11) 333 464,73 407 714,32

Swiadczenia na rzecz pracownikéw (art. 16 ust. 1 72 973,30 10 498,71

pkt. 57 lit. a)

Wynagrodzenia (art. 16 ust. 1 pkt. 57) 2 500,00 73 993,84
G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodéw 733 614,50 628 291,12
w roku biezgcym ujete w ksiegach lat ubiegtych, w
tym:

Sptata zobowigzan uktadowych (art. 15b ust. 4) 628 291,12 628 291,12

Wyptacone wynagrodzenia z poprzedniego okresu 25 126,63

(art. 15 ust. 49)
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Optacone sktadki ZUS z poprzedniego okresu (art. 58 653,74

15 ust. 4h)
Amortyzacja bilansowa sprzedanego prawa 12 543,01
wieczystego uzytkowania (art. 16¢c ust. 1)
Wykorzystana rezerwa na koszty z poprzedniego 9 000,00
okresu (art. 15 ust. 1)
H. Strata z lat ubiegtych, w tym: 1696 484,19 263 459,69

I. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym:

J. Podstawa opodatkowania podatkiem
dochodowym

K. Podatek dochodowy
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PODPISY ZtOZONE POD SPRAWOZDANIEM
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INFORMACJA DODATKOWA

Dane w PLN

Noty do SF po audycie

Noty_2019_po_korektach_audytu_ez.pdf
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 .

Noty

Nota 1: Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy towardw i produktow

Za okres Za okres

i 0d01.01.2019 | 0d 01.01.2018

d031.12.2019 | do31.12.2018 |
879 020,42 | 1228317,97 |

158 249,94 | 120 717,42 |

137 902,41 | 235 612,35 |
10332755481 861547161
RAZEM © 1150792825| 1020011935

i Sprzedaz ustug
i Sprzedaz materiatow
i Sprzedaz towaréw

i Sprzedaz produktow

Lw tym:
|
i Sprzedaz dla odbiorcéw krajowych 7641512,65 1 7256 234,95

' Sprzedaz eksportowa 3866 415,60 | 2943 884,40 |

w tym wewnatrzwspolnotowa dostawa i §wiadczenie ustug 810518,41 i 1521416,61 i

Nota 2: Naktady na niefinansowe aktywa trwate

1) Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe
aktywa trwate

Za okres Za okres

0d 01.01.2019 | od 01.01.2018
do 31.12.2019 | do 31.12.2018

Naktady poniesione w roku obrotowym 532 504,64 | 165 070,00

Naktady do przeniesienia na nastepny rok obrotowy

i
430 254,13 | 17 800,57

Za okres Za okres

0d 01.01.2019 | od 01.01.2018
do 31.12.2019 | do 31.12.2018

i Naktady poniesione w roku obrotowym 532 504,64 | 165 070,00

[ [

i w tym na: i

i grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 0,00 0,00
[ [ [
i Budynki 372 397,60 i 0,00 i
i Budowle 0,00 i 0,00 i
i maszyny i urzadzenia 160 107,04 i 41 820,001
i Srodki transportu 0,00 | 115 500,00
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E pozostate $srodki trwate E 0,00 E 0,00 E
i wartos$ci niematerialne i 0,00 i 7 750,00 i
i koszty finansowania zewnetrznego i 0,00 i 0,00

532 504,64 165 070,00 j

Nota 3: Dane o kosztach rodzajowych i rozliczanie kregu kosztéw

Za okres : Za okres

od 01.01.2019 ¢ 0d01.01.2018
do 31.12.2019 ¢ do31.12.2018

1925 705,86 | 1932 998,46 |

i Amortyzacja i

! Zuzycie materialéw i energii i 3062 298,39 | 3058915,09 |
! Ushugi obce i 1640 988,07 ! 2218 663,14 |
i Podatki i optaty i 300 496,39 i 294 188,35 i
! Wynagrodzenia : 2342 695,38 ! 2260 027,54 |
i Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia i 468 600,383 i 465 596,38 i
! Pozostate koszty rodzajowe i 168 443,27 | 149 843,49 |

9909 228,19: 10380 232,95 :

B. Zmiana stanu zapasow i rozliczen

miedzyokresowych 948 169,90 |

373 695,87 733 044,08 |
574 474,03 | 445 087,54 |

10 169 006,81 9762 144,43 |

i koszt wytworzenia sprzedanych produktow : 7 608905,11} 7422322,33 !
| warto$¢ sprzedanych ustug i 0,00 0,00 !
! koszt produktéw zuzytych na wtasne potrzeby i 0,00 0,00
! Koszty sprzedazy i 817 138,38 630 935,94 |
i : 1742 963,32

Za oKkres Za oKkres

0d 01.01.2019 | 0d 01.01.2018
do 31.12.2019 do 31.12.2018

Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 13 134,13 ! 3821,14!

[ [
1006 314,96 | 1110 278,33 |

i

Dotacje i
i Odpis z tyt. aktualizacji warto$ci aktywdéw niefinansowej i 114 394,08 i 0,00 i
i Inne przychody operacyjne, w tym: i 138103,23 | 308 742,37
i zwrocone, umorzone podatki, koszty postepowania i 320315 | 0,00
i sadowego i i i
i odszkodm'/vanla z tyt. ubezpieczen majgtkowych i i 0,00 i 72 222,53 i
i komunikacyjnych i i i
i Naliczone kary umowne i odszkodowania i 0,00 i 0,00 i
i inne (w tym sprzedaz wyposazenia) i 134 900,08 i 236519,84 |

1271946,40 1422 841,84
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Nota 5: Pozostate koszty operacyjne

Za oKkres . Zaokres
Opis 0d 01.01.2019 | 0d 01.01.2018
do31.12.2019 | do 31.12.2018
Strata ze zbycia niefinansowych aktywo6w trwatych 0,00 0,00
aktywéw niefinansowych | 5167,64:  125566,39 ]

ir aktualizacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug ir 5167,64 ir 12 672,31 E
i aktualizacja zapas6w-wyroby gotowe i 0,00 i 0,00 i
i aktualizacja zapaséw-towary i 0,00 i 0,00 i
i aktualizacja wartoS$ci aktywow trwatych i 0 112 894,08 |

Inne koszty operacyjne 175 823,21 138 440,36 i
[

'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' [ i |

\ Darowizny | 550,00 | 600 |
i szkody komunikacyjne i majgtkowe i 0,00 i 2 286,85 i
i koszty postepowania spornego, sadowego/koszty windykacji ! 1538,74 | 4238,00!
| | | |
i likwidacja/sprzedaz majatku obrotowego i 0,00 i 0,00 i
| Inne ' 173 734,47 | 13131551 |

Anulowane kary umowne i odszkodowania 0,00 i 0,00 i

180 990,85 264 006,75 |

Nota 6: Przychody finansowe

Za okres | Za okres
od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.12.2019 do 31.12.2018

ZysKi z tytutu udzialu w innych jednostkach 0,00

Odsetki, w tym: 556,13
ir odsetki od jednostek powigzanych ir 0,00 0,00
i odsetki od pozostatych jednostek w tym: i 556,13 i 646,06 i
i - odsetki od lokat terminowych i 489,82 i 501,43 i
i - odsetki od kontrahentow i 66,31 | 144,63 1

Aktualizacja wartos$ci inwestycji

25 629,09 ]

I i

i nabycie obligacji wtasnych ponizej warto$ci nominalne; i 0,001 25629,091
i dodatnie réznice kursowe i 0,001 0,00
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Nota 7: Koszty finansowe

Za oKkres Za oKkres
0d 01.01.2019 | od 01.01.2018

do31.12.2019 | do31.12.2018

Odsetki, w tym: 495 638,88 519 885,12 |

' - wjednostkach powiazanych | """" 5 i'iiéb','éb'ir""""'ié'i'é'z',b'é'i
=W jednostkach pozostatych i 443 788,08 501 753,12 i
i - odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek i 2 796,49 i 45,00 i
i - odsetki od obligacji i 439 471,99 i 497 384,43 i
i - odsetki od nieterminowych ptatnoéci (kontrahentom) i 1 385,66 | 3126,30!
I I I I
i - odsetki budzetowe i 133,94 i 1197,39 i
i - prowizje bankowe i 0,00 i 0,00 i
i - odsetki pozostate i 0,001 0,00 |
0,00 0,00

o T itk e

i - w jednostkach powigzanych i 9900,00 ir 0,00 i
. w jednostkach pozostatych ! 0,00 ! 0,00 i
921837 6 032,00 ]

L
| pozostate koszty finansowe (w tym strata z tytutu réznic

i kursowych)

Nota 8: Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Opis | 31122019 | 31.12.2018

Stan aktywo6w z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu, w tym:

576 914,00 l 466 465,00

i odniesionych na wynik finansowy i 576 914,00 i 466 465,00 i
i odniesionych na kapitat wiasny i 0,00 i 0,001
i odniesione na inne pozycje bilansowe i 0,00 0,00 i

Zwiekszenia : 366 871,00 228 844,00 |

I = = - - -
i odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z
1

! uyjemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) i 366 871,00 i 228 844,00 i
i - odpis na strate podatkowa 2015, 2016, 2017 r. i 92 466,00 i 228844,00 i
E - Z tyt. réznic kursowych E 290,00 E 0,00 E
i - Z tyt. naliczenia niezapl. sktadek ZUS i 2721,001 0,00 |
i i i i
i - dot. badania bilansu i 2280,00 ! 0,00 |
| | | |
i - dot. odsetek od obligacji i 254 418,00 0,00 |
| | | |
| - dot. odpiséw aktualizujacych naleznosci i 14 696,00 ! 0,00

Zmniejszenia : 399 606,00 118 395,00
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1
i odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z

. RPN . o . . i 399 606,00 i 95 815,00 i
i ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) i i i
i odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze | 0,00 | 22 580,00 |
i strata podatkowa i i i
i - odpis na strate podatkowa 2017 r. i 0,00 i 22 580,00 i
i - tyt. naliczenia wynagrodzenia urlopowego i 4 505,00 ; 0,00 ;
; z tyt. niezaptaconych kosztéow i 105 101,00 i 0,00 l
i -  tyt. odpisu aktualizujacego i 290 000,00 0, 00 i

(S):;r; :lll{tywow z tyt. odroczonego podatku na koniec 544 179,00 576 914,00 i

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego to kwota podatku dochodowego, o jaka
bedzie mozna w przyszlosci zmniejszy¢ podatek biezacy, wykazany w rocznej deklaracji
podatkowej, gdy mozliwe bedzie uwzglednienie juz poniesionych, lecz podatkowo na razie
nieuznawanych kosztow uzyskania przychodu jak i potracenie strat podatkowych z lat
ubieglych.

Nota 9: Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

(0)) 8

Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
na poczatek okresu, w tym:

i odniesionej na wynik finansowy i 574 761,33 | 464 312,33
i odniesionej na kapitat wiasny i 0,00 i 0,00 i
' odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy i 0,00 0,00
Zwu;kszenla : 43,00 110 449,00 i
______________________________________________________________________ St i S it A
.  odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich i 43,00 | 110 449,00 |
. réznic przejsciowych i i i
| odnleswne na wynik finansowy z lat ubieglych w zwiazku | | |
i 0,00 0,001
1 Z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) ] | i
i - r6znice w amortyzacji bilansowej i podatkowe;j i 0,00 110 449,00 i
Zmniejszenia 40 547, 00 i
i odn1e51.on.e na V\_rynlk_ flnan_s’oyvy okrfasu w zwiazku z i 40 547,00 : 0,00 i
i dodatnimi réznicami przejsciowymi i i i
| rozwigzanie rezerw z ubiegtego okresu z tytutu: i 40 547,00 | 0,00
| -roznic kursowych ' 111,00 0,00
i - réznic w amortyzacji bilansowej i podatkowej i 40 436,00 | 0,00

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 534 257,00

na koniec okresu, w tym:

i odniesionej na wynik finansowy 534 257, 00 i 574 761,33
i odniesionej na kapitat wiasny 0,00 i 0,00
i odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0,00 i 0,00
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Nota 10: Zmiany w wartosciach niematerialnych

1) Zmiany w warto$ciach niematerialnych w 2019 r.

oy o | 2okl g
Warto$¢ brutto na poczatek okresu : 2347897 0,00: 266207887
i Zwiekszenia, w tym: i 0,00 i 0,00 i 0,00 i
i - nabycie i 0,001 0,00 0,00
| Zmniejszenia 0,00 0,00 ! 0,00 |

Wartos¢ brutto na koniec okresu 23 478,97 2662 078,87

Umorzenia na poczatek okresu : 10 565,53 0,00: 171031261

[ Beeeteriebad et ettt sl et
i Umorzenia biezace - zwiekszenia

'
i
|
1
1
1

i Umorzenia - zmniejszenia
Razem umorzenia na koniec okresu : 17 609,22 0,00: 1833033,81

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 12 913,44 ' 951 766,26
Wartos$¢ ksiegowa netto na koniec okresu f 5869,75 f 829 045,06

[stotny sktadnik warto$ci niematerialnych stanowi Znak towarowy ORZEL (Warto$¢ netto na dzien 31.12.2019 r. 772 400,00 PLN).
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2) Zmiany w warto$ciach niematerialnych w 2018 r.

1.Koszty prac 2.Warto$¢
! rozwojowych firmy

3.Inne

Warto$¢ brutto na poczatek okresu : 23 478,97 0,00: 2654 328,87
| Zwiekszenia, w tym: | 0,00 | 0,00 | 0,00 |
i - nabycie i 0,00 : 0,00 7 750,00
i Zmniejszenia i 0,00 i 0,00 i 0,00 i

Warto rutto na koniec okresu 23 478,97
Umorzenia na poczatek okresu : 3521,84

Umorzenia na poczatek okresu po przeksztatceniach :
'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' T T T TN T T T T TTTETEETETEETTIr T TTTTTTTTTTETTEETT R
Umorzenia biezace - zwiekszenia 7 043,69 | 0,001 121 558,701
i Umorzenia - zmniejszenia 0,00 | 0,001 0,001

Razem umorzenia na koniec okresu : 10 565,53 © 1710312,61

=
i
]

siegowa netto na poczatek okresu f 19957,13 . 1065574,96
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu f 12 913,44 f 951 766,26

[stotny sktadnik warto$ci niematerialnych stanowi Znak towarowy ORZEL (Warto$¢ netto na dzien 31.12.2018 r. 868 950,00 PLN).
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1) Zmiany w $rodkach trwatych w 2019 r.

Warto$¢ brutto na
poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym:
- nabycie

- inne

- przekwalifikowanie
z inwestycji
Zmniejszenia, w tym:
- sprzedaz

- inne

- przekwalifikowanie
na inwestycje

- przyjecie OT

Wartosc brutto na
koniec okresu

Umorzenie na
poczatek okresu

74 416,90 |

0,00
0,00
0,00
0,00

74 416,90
36 312,90

0,00
38 104,00
0,00

Grunty wtasne uzytkow.

Gruntow

248 657,86 |

0,00

0,00
0,00
0,00

74 328,93
74 328,93

0,00
0,00
0,00

174 328,93 |

Prawo wiecz. Budynki i budowle
| oraz obiekty
inz.lad.i wod.

10 694 459,84 |

0,00

0,00
0,00
0,00

451 687,10
451 687,10

0,00
0,00

0,00
10 242 772,74

1957 112,72

Urzadzenia
techniczne,
maszyny

24059 340,09 :

109 350,00

109 350,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
24168 690,09

15 587 150,56 ;

Srodki transportu |

Pozostate

| Srodki trwate

305 522,40 |

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

305 522,40

9172691

146 500,45

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

146 500,45

114 218,02

Srodki trwate
w budowie

17 800,57 :

532 504,64

532 504,64
0,00
0,00

120 051,08
0,00

10 701,08
0,00
109 350,00

430 254,13

35546 698,11

641 854,64
641 854,64
0,00
0,00

720 484,01
562 328,93

10 701,08

38 104,00
109 350,00
35468 068,74

17 774 365,13

Zwiekszenia, w tym
- umorzenie biezace
- inne

232277 |
232277
0,00 |

263 533,62
26353362
0,00 |

1482991,35 |
1482 991,35 |
0,00 |

37 420,49 |
37 420,49
0,00 |
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Zmniejszenia, w tym: | 0,00 | 12 543,01 190 810,13 | 0,00 0,00 0,00 0,00 203 353,14
-sprzedaz ‘ 0,00 | 12 543,01 | 77 916,05 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 90 459,06
- inne . 0,00 | 0,00 | 112 894,08 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 112 894,08
- przekwalifikowanie |

0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00

Z inwestycji

Umorzenie na koniec |

2029 836,21 | 17070 141,91 129 147,40 | 123 890,76 0,00

19366 952,96
Wartos¢ ksiegowa

netto na poczatek 17772 332,98

224 500,94 |

213 795,49 | 32282,43 17 800,57 :

7 098 548,18 22 609,69 430 254,13 16111 816,86

netto na koniec

8212 936,53 176 375,00

Stopien zuzyciaod |
wartosci poczatkowej |

0,00 % 7,99% 19,82 % 70,63 % 42,27 % 84,57 % 54,53 %

1) Zmiany w $rodkach trwatych w 2018 r.

Budynki i
budowle oraz

Srodki
trwate w

| Prawo wiecz. Urzadzenia

) Pozostate Srodki
techniczne,

Srodki
transportu

Grunty

Razem
wlasne

uzytkow.
y trwate

gruntow maszyny budowie

Wartos¢ brutto na

23913 336,91 245522,40 35334 059,50

157 665,59 0,00 :

poczatek okresu

Zwiekszenia, w i
tym: 0,00 0,00 0,00 41 820,00 115 500,00 0,00 17 800,57 175120,57
- nabycie 0,00 0,00 0,00 41820,00 115 500,00 0,00 17 800,57 175120,57
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przekwalifikowanie
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Z inwestycji
Zmniejszenia, w
tym:

- sprzedaz

- inne
przekwalifikowanie
z inwestycji
Warto$¢ brutto na
koniec okresu

Umorzenie na
poczatek okresu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 .
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0,00
0,00

0,00
0,00

74 416,90

0,00
0,00

0,00
0,00

248 657,86

20 440,47 |

0,00
0,00

0,00

10 694 459,84

1576 732,74

4 928,45
4 928,45

0,00
0,00

23950 228,46

14 056 855,4

55000,00
55000,00

0,00
0,00

11165,14
0,00

11165,14
0,00

146 500,45

115 642,15

0,00
0,00

0,00
0,00

17 800,57

0,00

71 093,59
59 928,45

11 165,14
0,00

35437 886,48

15843 584,60

Zwiekszenia, w tym

- umorzenie

- inne
Zmniejszenia, w
-sprzedaz

- inne

przekwalifikowanie

Umorzenie na
koniec okresu
Wartos¢ ksiegowa
netto na poczatek

Warto$¢ ksiggowa

netto na koniec

i Stopien zuzycia od
i wartos$ci

0,00 |

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

74 416,90 |

74 416,90

0,00 %

3716,45

3716,45

0,00
0,00
0,00

0,00

24 156,92

22821739

224 500,94

9,71%

380 379,98

267 485,90
112 894,08
0,00
0,00
0,00
0,00

1957 112,7

9117 727,10

873734712

18,3 %

147252841

1472 528,41
0,00

4 928,45

4 928,45
0,00

0,00

15 524 455,42

9913 809,11

8472 189,53

64,82 %

40 013,13

40 013,13

22 200,00
22 200,00
0,00
0,00

171 608,62 !

30,02 %

9741,01

9741,01

0,00

0,00
11 165,14

0,00

114 218,02

42 023,44 -

32 282,43

85,59 %

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00 :

17 800,57

1906 378,98
1793 484,90
112 894,08
27 128,45

27 128,45
11165,14

0,00

17 711 669,99

19 547 802,56

17 835 950,78

50,01 %
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Nota 12: Informacje dotyczgce istotnych srodkéw trwatych

Wartos¢ bilansowa Wartodé Warto$¢ dotacji pozostajacej do
Wyszczegolnienie netto na dzien rozliczenia — ujeta w rozliczeniach

Warto$¢ rynkowa wg .
" - Data wyceny rynkowej
otrzymanej dotacji wyceny rzeczoznawcy

31.12.2019 miedzyokresowych PASYWA

Budynek administracyjno-
gospodarczy - Zaktad

| y 7 745 758,74 4990 500,00 4013 193,64 7838 000,00 15.09.2018
i Produkcji Granulatu

i Gumowego

i Linia technologiczna do

i produkji granulatu 6874 278,63 12 049 265,90 4 056 586,23 10710 400,00 14.10.2015

gumowego

Budynek administracyjno-gospodarczy w Poniatowej (ZPGG) stanowi zabezpieczenie zobowigzan uktadowych oraz obligacji serii D i E
poprzez wpis hipotek do ksigg wieczystych.

Linia technologiczna do produkcji granulatu gumowego stanowi zabezpieczenie obligacji serii B oraz D poprzez wpis zastawu
rejestrowego.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Nota 13a: Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych
1) Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych w 2019 r.

Opis

Stan na poczatek okresu

Nieruchomosci
inwestycyjne

141 882,00

- udziaty lub akcje | Inwestycje dtugoterminowe

i w tym odpis aktualizujacy
i Zwiekszenia w tym:
i - nabycie

i - korekta ceny nabycia

| -przekwalifikowanie ze Srodkow
i trwatych

i Zmniejszenia w tym:

i - zbycie

i - korekta ceny nabycia

. odpis aktualizujacy

Stan na koniec okresu

0,00 !
38104@05
0,00 |
Qooi
38104,00 |
Qooi
0,00
0,00 !
0,00
179 986,00

Udziaty i akcje
- udziaty lub akcje w
jednostkach
powigzanych
9900,00

0,001 0,001
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
i i
0,001 0,001
9900,00! 0,001

36

w pozostatych razem
jednostkach
9900,00 151 782,00
0,00 | 0,00
aooi 38104noi
0,00 0,00
aooi onoi
§ 38 104,00 |
aooi onoi
i 0,00
0,00 | 0,00
9900,00 ! 9900,00 !

179 986,00
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

2) Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych w 2018 r.

Udziaty i akcje
e Nieruchompéci - udziaty lub akcjew | - udzialy lub akcje | [nwestycje dlugoterminowe
Inwestycyjne jednostkach w pozostatych razem
powiazanych jednostkach

Stan na poczatek okresu 141 882,00 9900,00 9900,00 151 782,00
i w tym odpis aktualizujacy i 0,001 0,001 0,001 0,00 i 0,001
| Zwiekszenia w tym: | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 |
i - nabycie i 0,00 0,00 0,00 : 0,00 : 0,00 :
| - kori(ta f?r}l{y nabycia " | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 |
i tl})‘,xfy:}:a ifikowanie ze $srodkow i 0,00 i i i i 0,00 i
| Zmniejszenia w tym: | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 |
i - zbycie i 0,00 i i i 0,00 :
| - korekta ceny nabycia | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 |
i - odpis aktualizujacy i 0,00 i 0,00 i 0,00 i 0,00 i 0,00 i

Stan na koniec okresu | 141 882,00 990000 0,00 9.900,00 151 782,00

Na nieruchomos$ci inwestycyjne na dzien bilansowy sktadajg sie grunty nabyte przez Spétke w 2012 r. Nieruchomosci te nie s3
wykorzystywane w podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spotki.
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Nota 13b: Naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2019  31.12.2018
| Naleznosci dlugoterminowe 0,00 | 0,00 |
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 544 179,00 594 696,87
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 544 179,00 576 914,00
- Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 17 782,87

Nota 14: Zapasy

| 31122019 | 31122018
 Produkty gotowe | 37369587! 733 044,08 |
| Towary | 8 154,04 | 6124,71 |
| Materiaty | 24939815 137 125,16 |
| Surowce 76 693,39 | 201 505,15 |

e T e i
1
1
1
1
1

 Produkty gotowe - odpis aktualizujgey L 000 000
i Towary - odpis aktualizujgcy i 0,00 i 0,00 i
i Materialy (Surowce) - odpis aktualizujacy i 0,00 0,00

Nota 15: Struktura naleznosci krétkoterminowych

1) Struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w 2019 r.

Naleznoéci ' Naleznosci
Opis krotkoterminowe :

Odpis

e . krotkoterminowe
aktualizujacy

brutto netto

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

i Stan na poczatek roku I}_ 681 130,22 I}_ 170 340,41 T 5_ _1_(1_7_%_3_9_,_8_}_;
i Stan na koniec roku, w tym: i i i 472 165,85 i
irz tytutu dostaw i ustug do 12 miesiecy od E- ir E- _____________________ i
{jednostek powigzanych o e e i
i Stan na poczatek roku i 0,001 i 0,001
i Stan na koniec roku, w tym: i 0,00 i i 0,00 i
i Nieprzeterminowane i i i i
i do 1 miesiaca i 0,00 i i 0,00 i
i powyzej 6 m-cy do 1 roku i 0,001 i 0,00
| ztytulu dostaw i uslug do 12 miesiccyod | r b i
{pozostalychjednostek e e e i
i Stan na poczatek roku i 681130,22 170 340,41 ! 510 789,81
| Stan na koniec roku, w tym: |...646173901 17400805} 47216585
i Nieprzeterminowane ] 246 334,12} | 246 334,12
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| do 1 miesigca | 165 077,55 | | 165 077,55 |
i powyzej 1 m-ca do 3 m-cy i 2 246,40 i 2 246,40 i 0,00 i
i powyzej 3 m-cy do 6 m-cy i 4031&64i 226&005 38045645
i powyzej 6 m-cy | 174 930,89 1 169 493,65 | 5437,24 1
NaleznoSci pozostate
b L o 30602275 .. P 306 022,75 !
i Stan na poczatek roku i T 0,00 i T
: . _ : 42 493,28 ! : 42 493,28}
i . Stan na kolnlec roku, w tym: i 42 493,28 i 0,00 i 42 493,28 i
1 nieprzeterminowane i i 0,00 i
[Fmm o o e Fommmmmmmmmmm oo fmmmmmmmm-mmmmmmmoo- [mmmmmmmmmmmmmmmmmooo i
i naleznosci z tytutu podatkow, dotacji i | | | |
{ubezpieczen spotecznych e e e i
i Stan na poczatek roku i 274 220,85 i i 274 220,85 i
i . Stan na ko.mec roku, w tym: i 22 410,26 i i 22 410,26 i
| nieprzeterminowane | i i i
e frommmmmm o !
' inne naleznosci od jednostek powigzanych ! i i i
——————————————————————————————————————————————————————— e T e T
i Stan na poczatek roku i 0,00 i 0,00 i 0,00 i
i Stan na koniec roku, w tym: i 0,00 i 0,00 i 0,00 i
{ nieprzeterminowane R Lk N 000: 000
' inne naleznosci od pozostalych jednostek i i i i
——————————————————————————————————————————————————————— e B s
i Stan na poczatek roku i 31801,90: i 31801,90
i Stan na koniec roku, w tym: i 20083,02 i 0,00 i 20083,02 i
i Nieprzeterminowane i i 20083,02 i

20 083,02 i

RAZEM Naleznosci krotkoterminowe

2) Struktura nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w 2018 r.

Naleznoéci Odbis ! Nalezno$ci
Opis krétkoterminowe | aktualiz rac . krétkoterminowe
brutto jacy netto

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
e ) i

Stan na poczatek roku 918 211,27

| il |
1
1

______ 158983101 75922817
510 789,81 |

Stan na koniec roku, w tym:

Irz tytulu dostaw i ustug do 12 miesiecy od
jednostek powigzanych

Stan na poczatek roku

Stan na koniec roku, w tym:
Nieprzeterminowane
do 1 miesiaca
powyzej 6 m-cy do 1 roku

L2 tytulu dostaw i ustug do 12 miesiecy od
pozostatych jednostek

Stan na poczatek roku

Stan na koniec roku, w tym:

Nieprzeterminowane

B i B ety ey I

280 290,44 i}_
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do 1 miesigca 200 768,88 | 200 768,88 |
powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 22 660,55 ! 22 660,55 !
| powyzej 3 m-cy do 6 m-cy | 11110,81 | 882346 | 2 287,35 |
i powyzej 6 m-cy i 16629954} 16518459 | 1114,95 !

Naleznosci pozostate

T oo oo T T TTTTTEEE T T T EEEEEEEEEEEEm T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
i Stan na poczatek roku i 252310,54 i 0,00 i 252310,54 i
i . . i 42 493,28 ! i 42 493,28
i . Stan na kolmec roku, w tym: i 42493 28 i 0,00 i 42493 28 i
i nieprzeterminowane i i 0,00 : i
S — ——— S S ——— :
i naleznosci z tytulu podatkow, dotacji i i i i i
{ubezpieczefi spotecznych e e e i
i Stan na poczatek roku i 225372,70 | i 22537270
i . Stan na ko.nlec roku, w tym: i 22 410,26 i i 22 410,26 i
| nieprzeterminowane i i i i
oot e e frommmmm e pommmm e !
' inne naleznosci od jednostek powiazanych ! i i i
o fommmmm oo fmmmmm oo ommmmm oo |
i Stan na poczatek roku i 0,001 0,00 0,00
| Stan na koniec roku, w tym: | 0,00 0,00 ; 0,00
i nieprzeterminowane i 0,00 0,00 0,00
oot e e S —— frommmmmmmm e pommmm e !
' inne naleznosci od pozostalych jednostek i i i i
o fommmmm e fmmmmm e ommmmm e |
i Stan na poczatek roku i 26937,84 i i 26937,84 i
i Stan na koniec roku, w tym: i 20083,02 0,00 i 20083,02
i Nieprzeterminowane H 20 083,021 H 20 083,021

RAZEM Naleznosci krotkoterminowe

31.12.2019 31.12.2018

irStan na poczatek roku 1| 445 087,54 : 19281,96 |
i Stan na koniec roku, w tym: i 574 474,03 | 445 087,54
i - ubezpieczenia i 21 786,03 i 18 342,07 i
i - Naktady poniesione na remonty i 539921,281 416 003,86 i
| - ustugi pozostate 12766,72 | 10 741,61 |
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Notalé6: Udziaty i akcje

1) Udziaty i akcje w 2019 roku

. Udziaty lub
Opis akcje

Stan na poczatek okresu 9900,00
w tym odpis aktualizujacy 0,00
Zwiekszenia, w tym:

- zakup 0,00

- odpis aktualizujacy 0,00
Zmniejszenia, w tym:

- sprzedaz 0,00

- odpis aktualizujgcy 9900,00
Stan na koniec okresu 0,00

i w tym odpis aktualizujacy 0,00 |

2) Udziaty i akcje w 2018 roku

. Udziaty lub
Opis akcje

Stan na poczatek okresu 9900,00
w tym odpis aktualizujacy 0,00
Zwiekszenia, w tym:

- zakup 0,00

- odpis aktualizujacy 0,00
Zmniejszenia, w tym:

- sprzedaz 0,00

- odpis aktualizujacy 0,00

i w tym odpis aktualizujacy 0,00 |

Nota17: Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

31.12.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne w kasie i na rachunku bankowym 593837,89 | 319542,35 |
- Inne $rodki pienigzne - lokaty do 3 m-cy 600 000,00 | 500 000,00 |

1193 837,89
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Nota 18: Wykaz rozliczen miedzyokresowych

31.12.2019 f 31.12.2018

Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa), w tym:

i U]emna warto$¢ firmy w tym: ir 47 801, 45 i 53776, 60 i
Dhugoterminowe r 4182630, - 47 801,45 |
| Krotkotermmowe i 5 975,15 I 5 975,15 I
i lnne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: ir 11925379, 63 i 12934 873, 78 i
dlugoterminowe,wtym: 1092214749 1192537963
i - otrzymane dotacje i 7 269 657, 76 i 8272889,90 1 :
i - otrzymane nieodptatnie srodki trwate i 0,00 i 0,00 i
i krétkoterminowe, w tym: i 1003 232,14 i 1009 494,15 i
| - otrzymane dotacje | 1003 232,14 | 1006 315,06 |
i - otrzymane nieodptatnie srodki trwate i 0,00 i 3179,12 i
i Zobowiazania uktadowe do umorzenia i 3652 489,73 i 3652489,73 i

11973 181,08 12 988 650,38

Nota 19: Stan rezerw

1) Stanrezerww 2019r.

Stan na pierwszy o . f ! Stan na ostatni
dzien roku Zwigkszenia YROTZYSta | Rozwiazanie |  dzien roku
obrotowego f f obrotowego
i . .
L
i dtugoterminowe i 0,00 I 0,00 I 0,00 I 0,00 I 0,00 I
 krétkoterminowe, w tym | 93492,55 38286,04] 33000,00 60 492,55 | 38 286,04
{ - naniewykorzystane 6049255  26286,04 | 000} 6049255 26 286,04 |

i urlopy pracownicze

93 492,55 38 286,04 33 000,00 : 60 492,55 : 38 286,04

Stan na pierwszy T P, f | Stan na ostatni
dzien roku Zwiekszenia y niey ! Rozwiazanie |  dzien roku
obrotowego ' 5

obrotowego

i dtugoterminowe i i
| krétkoterminowe, w tym | 94823,59 | 9349255 | 0,00 | 94.823,59 | 9349255 |
i - na niewykorzystane i 94.823,59 i 60 492,55 ! 94 823,59 i 60 492,55 !

i urlopy pracownicze

94 823,59 93 492,55 94 823,59 : 93 492,55
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Nota 20a: Kapitat podstawowy

31.12.2019 Udziat procentowy 31.12.2018 Udziat procentowy

Wysokos¢ kapitatu podstawowego 7 878 888 7 878 888

[los¢ akcji tworzacych kapitat, w tym: 7 878 888 100,00% 7 878 888 100,00%
akcje zwykte 7 878 888 100,00% 7 878 888 100,00%
akcje uprzywilejowane 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Struktura wtasnosci, w tym: 7 878 888 100,00% 7 878 888 100,00%
InnoEco Polska Sp. z o.0. 2380000 30,21% 2380000 30,21%
Krzysztof Stanik 1255900 15,93% 1030000 13,07%
Wactaw Szary 993 859 12,61% 490 000 6,22%
Jacek Orzet 0 0% 505 000 6,41%
Pozostaty akcjonariat 3250029 41,25% 3473 888 44,09%
Warto$¢ nominalna jednej akeji 1,00 1,00

Nota 20b: Proponowany podziat zysku netto (pokrycie straty)

Spotka zamierza zyskiem z roku 2019 pokry¢ strate z lat poprzednich.

Nota 21: Zobowigzania dtugoterminowe

a) struktura czasowa w 2019r.

1. Kredyty, papiery dtuzne i pozyczki

Opis
P Ogotem

i Okres sptaty
i od 1 roku do 3

lat
poczatek 0,00
okresu
koniec okresu 0,00

i powyzej 3 lat

o5 lat

poczatek 955 000,00
okresu

koniec okresu i 955 000,00

 ponad 5 lat

poczatek
okresu 6 000075,39

koniec okresu | 6 061 973,53

a) z tytutu
kredytow i
pozyczek

b) z tytutu
emisji
papierow
dtuznych

955 000,00

955 000,00

6000 075,39
6 061973,53

2) inne zobowiazania
(uktadowe)

1772709,46

Razem

177270946

1144 418,34

841 500,00 |

1144 418,34

1796 500,00 |

504 900,00

200 639,93

1459 100,00

6200 715,32

200 639,93

6262 613,46

poczatek
okresu 6955075,39 0,00 {6955075,39 2814 849,39 9769 924,78
koniec okresu { 7 016 973,53 0,00{7016 973,53 1849 958,27 8866 931,80
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b) struktura czasowa w 2018 .

Opis

Okres sptaty
od 1 roku do 3 lat
poczatek okresu
koniec okresu
powyzej 3 latdo 5
lat
poczatek okresu
koniec okresu

ponad 5 lat | %

poczatek okresu
koniec okresu

poczatek okresu

koniec okresu

Ogotem

1830000,00
0,00

955 000,00

5743 830,95
6 000 075,39

a) z tytutu
kredytow i
pozyczek

0,00

0,00

1. Kredyty, papiery dtuzne i pozyczki

b) z tytutu
emisji
papierow
dtuznych

1830000,00

0,00

2) inne

zobowigzania
(uktadowe)

1873 682,24

3703 682,24

1772709,46

1144 418,34

1772709,46

1144 418,34

841 500,00

705 539,93

1796 500,00

6449 370,88

200 639,93

6200 715,32

7 573 830,95 0,00 | 7573 830,95 3723 640,51 11 297 471,46
2 814
6955075,39 1 6 955 075,39 0,00 849,39 9769 924,78
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Nota 22: Struktura zobowiqzan krétkoterminowych

1) Struktura iobowiqzaﬁ krotkoterminowych w 2019 r.

Stan na koniec roku obrotowego

Stan na . . | bowyzej | powyzej
Opis poczatek roku . . do1 POWYZE] | '3 mies. | 6 mies. ,, Razem na koniec roku obrotowego
Nieprzeterminowane . 1 mies. do 3 powyzej 1 roku
obrotowego miesigca do6 = dol
mies. |

Kredyty, §
papiery dtuznei| 1270947,10 12 070,65 |
pozyczki 5
kredyty i

. . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
pozyczki
z tytutu emisji
dtuznych

Hnye 1270 947,10 12 070,65 0,00 0,00 000 0,00 0,00 12 070,65
papieréow
warto$ciowych

Inne
zZobowigzania
finansowe
 leasing
finansowy
Zobowigzanie z
tytutu dostaw i
ustug oraz
pozostate
Zobowigzania z
tytutu dostaw i
stug

do 12 miesiecy
Pozostate
zobowiazania

2317 143,05

1033 005,55

1033 005,55

0,00

1948 974,74

204 798,04

204 798,04
0

272 205,76

136 102,88

136 102,88
0

0,00

0,00

1094,96 5 586,04

547,48 2793,02

547,48 ¢ 2793,02

11 309,26

5 654,63

5 654,63

0,00

1814 712,68 |

349 896,05

349 896,05

0,00
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zaliczki
otrzymane na 82 708,44 25017,05 0 0 0 0 0 25017,05
poczet dostaw 3

z tytutu
podatkéw, cet, 159 250,02 208 605,76 0 0 0 0 0 208 605,76
ubezp. spot.

zZ tytutu
wynagrodzen

Inne 916 528,83 1000 406,43 0 0 0 0 0 1000 406,43

3588090,15 | 1725 221,30 |

125 650,21 156 225,36 0 0 0 0 0 156 225,36

2) Struktura zobowigzan krétkoterminowych w 2018 r.

Stan na koniec roku obrotowego

Stan na _ powyze] powyze]
Opis poczatek roku Nieor : do1 1p0\{vyz<;] 3 mies. = 6 mies. | o1 1 Tolc Razem na koniec roku obrotowego
obrotowego ieprzeterminowane miesigca mies. do ol do1 | Powyzejlroku

Kredyty, | |
papiery dtuznei 329 067,66 1270 947,10 |
pozyczki 5 i
kredyty i

re' Y y-1 310 120,55 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
pozyczki
z tytutu emisji
dtuznych

uz.ny,c 18 947,11 1270947,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1270947,10
papieréw
wartosciowych

Inne
zZobowigzania
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T e

leasmg
fmansowy
Zobowigzanie z
tytutu dostaw i
ustug oraz
pozostate
Zobowiazania z
tytutu dostaw i
stug

do 12 miesiecy

Pozostate
zobowigzania
zaliczki
otrzymane na
poczet dostaw

z tytutu
podatkéw, cet,
ubezp. spot.

z tytutu
wynagrodzen

Inne

2337 416,21 1940 342,51

1061 865,43

1061 865,43

16 013,90

0,00

185 210,60

157 168,80

917 157,48

656 205,01

656 205,01

0,00

82 708,44

159 250,02

125 650,21
916 528,83

0,00 §

0,00 §

202 247,74 | 65442,18

202 247,74

202 247,74

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

65442,18

65442,18

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
65442,18

0,00 §

246,00

246,00

246,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00 §

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00 §

108 864,62

108 864,62

108 864,62

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

2317 143,05

1033 005,55

1033 005,55

0,00

82 708,44

159 250,02

125 650,21

916 528,83

2 666 483,87

3211289,61

202 247,74

108 4,62

3588090,15 |
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Nota 23: Wykaz spétek, w ktérych jednostka posiada, co najmniej 20% udziatéw w
kapitale lub ogdlnej liczbie gtoséw

1) Wykaz spétek w 2019 r.

Procent posiadanych Stopien udziatlu

Nazwa i siedziba Spotki

udzialow lub glosow w zarzadzaniu
| Astor S.A. w likwidacji Poniatowa 78% 78%

2) Wykaz spotek w 2018 r.

Procent posiadanych Stopien udziatlu
udzialow lub gloséw w zarzadzaniu

| Astor S.A. w likwidacji Poniatowa 78% 78%

Nazwa i siedziba Spoétki

Nota 24: Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

Przecietna liczba
zatrudnionych
w roku

Przecietna liczba
zatrudnionych w roku
obrotowym

poprzedzajacym

Ogétem liczba pracownikéw, z tego:

{ pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 11,84 9,18
pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 39,33 44,44
osoby korzystajgce z urlopéw wychowawczych lub | 102 5

| bezptatnych ’

Nota 25: Wynagrodzenia, tqcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom
zarzqdu i organdéw nadzorczych spotki

Za okres Za okres
0d01.01.2019 0d 01.01.2018
do 31.12.2019 do 31.12.2018
' Wynagrodzenie Zarzadu 353 019,80 301770,39
' Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 17 668,90 0,00
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Nota 26: Kursy przyjete do wyceny poszczegolnych pozycji sprawozdania z catkowitych
dochoddw oraz sprawozdania z sytuacji finansowej, wyrazonych w walutach obcych

Waluta ($Sredni kurs) 31.12.2019 31.12.2018

Nota 27: Wynagrodzenia biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych, wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

3 Za okres Za okres 1
Wyszczegdlnienie od 01.01.2019 0d 01.01.2018
 do31.12.2019 do 31.12.2018
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 12.000,00 9 000,00 |
Inne ustugi poswiadczone 4 000,00 1500,00
 Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00

| Pozostate ustugi 0,00 0,00

13 500,00

Audytorem sprawozdania finansowego Spo61tki jest Ground Frost Euroin Audyt Sp. z o.o.
nr KIBR 68

Nota 28: Zobowiqzania warunkowe oraz zobowiqzania pozabilansowe na 31.12.2019 r.

Na dzien bilansowy w Spédice nie wystapity istotne kwoty zobowigzan warunkowych ani
pozabilansowych.

Poreczenia i gwarancje

Na dzien bilansowy Spoétka nie udzielata gwarancji wtasnych ani nie korzystata z
gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych.

Inne poreczenia nie byty udzielane.

Zabezpieczone instrumenty pochodne

Na dzien bilansowy 31.12.2019 roku Spotka nie posiadata otwartych pozycji na
instrumentach pochodnych.
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Nota 28a: Ograniczenia do aktywdéw trwatych wynikajqce z ksiqg wieczystych

Podmiot uprawniony

! Firma Oponiarska Debica S.A.

Michelin Polska S.A.

Obligatariusze serii D

H
i
Goodyear Dunlop Tires Polska Sp. z 0.0. i
1 Obligatariusze serii E E

Kwpta Rodzaj zabezpieczenia 5 Numery dziatek

zabezpieczona |

"""""""""" ey el |

i 1429/227,429/229, i

436 090,21 i Hipoteka przymusowa i 429/231,429/237 i

i taczna na ! 429/227,429/229, '

3507 482,72 i nieruchomo$ciachw |  429/231,429/237 |

i Poniatowej ! 577,578,429/227, !

241484591 i i 429/229 i

1000000,00 | Hipotekaumowna |  429/231,429/237 i

2249999,00 i Hipotekaumowna |  429/231,429/237 |

Nota 29: Dotacje do rozliczenia

a) Dotacje do rozliczenia 2019

Wyszczego6lnienie

Stan na poczatek roku

Stan na koniec roku, w tym przypadajace
na:

i Inne wartosci niematerialne i prawne

i Grunty (prawo wieczystego uzytkowania

i gruntow)

| Budynki, lokale i obiekty inzynierii

i ladowej i wodnej

i Urzadzenia techniczne i maszyny

i Srodki transportu

i Inne $rodki trwate

ILPrace badawczo - rozwojowe

Wyszczego6lnienie

Stan na poczatek roku

Stan na koniec roku, w tym przypadajace
na:

i Inne warto$ci niematerialne i prawne

i Grunty (prawo wieczystego uzytkowania
i gruntow)

i Budynki, lokale i obiekty inzynierii

i ladowej i wodnej

i Urzadzenia techniczne i maszyny

i Srodki transportu

i Inne $rodki trwate

ILPrace badawczo - rozwojowe

Dotacje do
rozliczenia

9279 204,96
8272 889,90
0,00 i
15166,70

4127 385,51

4065 775,98 i
64 561,71 i
0,00 i

0,00
.

Dtugoterminowe

8272 889,90
7 269 657,76

0,00
8166,70 |

3999073,01

3213137,62 i
49 280,43 i
0,00 i

0,00

Krotkoterminowe

1006 315,06

0,00
7 000,00

128 312,50

852 638,36 i
15 281,28 i

Dotacje do
rozliczenia

10 294 865,54
9279 204,96

0,00
19 854,94 |

0,00
25981,77 |

395108547

5209 345,66 i
92 792,06 i
0,00 i

Dtugoterminowe

9279 204,93

379394731

4387 940,80 i
71 146,85 i
0,00 i

Krotkoterminowe

1015 660,61

0,00
6126,83 |
157 138,16 |

821 404,86 i
21 645,21 i




Nota 30: Zabezpieczone instrumenty finansowe

Podmiot

finansujacy

Data
udzielenia

Rodzaj
zobowiazania

Walut | Oprocen-

towanie

1) - kredyty, pozyczki, dtuzne papiery warto$ciowe, zobowigzania handlowe

Kwota
przyznanego
finansowania

Stan
zadluzenia
na
31.12.2019

Termin
calkowitej

splaty

zabezpieczenia

Obligatariusze | 2011-08-22 |Obligacje seriiB | PLN brak| 10000000zt| 1514700 | 2023-03-11 |-sadowy zastaw rejestrowy do PLN 15.5 mln na
zt linii technologicznej do recyklingu opon;
Obligatariusze | 2016-01-15 | Obligacje seriiC | PLN 5% | 7756000zt 0zt| 2019-01-15 | -sadowy zastaw rejestrowy do PLN 9,6 mln na
linii technologicznej do recyklingu opon;
Obligatariusze | 2016-06-30 | Obligacje seriiD | PLN 8% | 5262000zt| 4735000| 2026-06-30 |-sadowy zastaw rejestrowy do PLN 9,3 mln na
zt linii technologicznej do recyklingu opon; -'-
sadowy zastaw rejestrowy do PLN 9,3 mln na
linii technologicznej do produkcji maczki
gumowej; -hipoteka umowna na nieruchomosci
do kwoty 1 mln z} (nieruchomo$¢ w Poniatowej)
Obligatariusze | 2018-09-20 |ObligacjeseriiE | PLN | WIBOR3M 9550001zt| 955000zt | 2023-01-15 | hipoteka umowa na kwoty 2 249 999 zt na
+4,3% nieruchomosci (nieruchomos$¢ w Poniatowej)
InnoEco Polska | 2016-12-20 |pozyczka PLN 7,5% 700 000 zt 0zt| 2019-08-31 | - cesja naleznoSci ze sprzedazy
Sp. z o.0. krotkoterminow
a
Narodowe 2012-11-21 |dotacja na cele PLN n/d| 2827250z 0zt| 2019-01-04 | -sadowy zastaw rejestrowy do PLN 1,8 mln na
Centrum Badan badawczo- linii technologicznej do produkcji maczki
i Rozwoju rozwojowe gumowej
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Nota 31: Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo.

Za okres i Zaokres
Wyszczegodlnienie od 01.01.2019 0d 01.01.2018

do31.12.2019 | do31.12.2018
Salda na dzien: 31.12.2019 ©31.12.2018
' Naleznosci od podmiotéw powiazanych

L
i o . i 0,00 11941,79 i
1z wyjatkiem pozyczek | i i
i Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek i 0,00 i 0,00 i
i Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych z | i i
. . ! 0,00 0,00
i wyjatkiem pozyczek: i i i
i Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek | 0,00 0,00

Transakcje w roku obrotowym: 2019 2018 i

E_Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 15_ 0,00T 0,00 E
| Otrzymane pozyczki | 1430 000,00, | 1465 000,00 |
i Sptacone pozyczki i 1430000,00;  1787062,34!
i Koszty finansowe - zaptacone odsetki i 46 206,00 i 18 132,00 i
i Podziat Srodkéw z tytutu likwidacji A-Z S.A. i 0,001 1171744 |

Nota 32: Prezentacja zobowiqzan z tytutu obligacji.

W pozycjach bilansu "zobowigzania Kkrétkoterminowe inne" oraz "zobowigzania
dtugoterminowe inne" Spétka wykazuje zobowigzania objete uktadem w postepowaniu
upadto$ciowym, do ktérych naleza m. in. obligacje serii B. Sptata tychze wierzytelnosci
bedzie podstawg do wydania przez Sad postanowienia o wykonaniu uktadu.
Zobowiazania z tytutu obligacji serii D i kolejnych prezentowane sg w bilansie w pozycji
"zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartoSciowych”" w wartoSci
nominalnej powiekszonej o odsetki skumulowane na dzien bilansowy. Ponadto na dzien
bilansowy 31.12.2019 roku Spétka prezentuje w bilansie zobowigzania z tytutu objetych
uktadem obligacji serii B na kwote 336 600 zt w pozycji "zobowigzania
krotkoterminowe inne" oraz na kwote 1178100,00 zt w pozycji "zobowigzania
dtugoterminowe inne”.

Nota 33: Wybrane dane jednostek zaleznych nieobjetych konsolidacjq.

W wyniku postawienia jednostki zaleznej Astor S.A. w stan likwidacji, a nastepnie
rezygnacji likwidatora, Orzet S.A. stracita kontrole nad ta jednostka zalezng w
rozumieniu art. 52 pkt 2) ustawy o rachunkowosci.
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Nota 34: Zatozenie kontynuacji dziatalnosci jednostki.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci przez Spo6tke. Obecnie Spétka znajduje sie na etapie wykonywania uktadu
z wierzycielami zawartego w postepowaniu upadto$ciowym o syg. akt IX GUp 8/14
zakonczonym we wrze$niu 2015 roku. Spotka terminowo reguluje wszystkie
zobowigzania objete uktadem. Sptata catosci zobowigzan bedzie skutkowa¢ wydaniem
przez sad postanowienia o wykonaniu uktadu i wykresleniem adnotacji dotyczacych
postepowania upadto$ciowego z KRS. Zgodnie z harmonogramem, sptata ostatniej raty
przewidziana jest do dnia 12 marca 2023 roku. Ewentualne niewywigzanie sie
z obowigzku terminowej sptaty zobowigzan mogltoby skutkowal zlozeniem przez
wierzyciela wniosku o uchylenie uktadu i likwidacje majatku dtuznika. Zarzad realizuje
strategie majaca na celu zapewnienie Spoétce ptynnosci finansowej niezbednej do
terminowej obstugi zobowigzan oraz osiagniecie zysku netto w kolejnych okresach.

Poczatek 2020 roku przynidst rozprzestrzenienie sie wirusa COVID-19 (koronawirusa)
w wielu krajach. Sytuacja ta ma negatywny wptyw na gospodarke swiatowga. Znaczne
ostabienie kursu waluty polskiej, fluktuacja cen towaréw, spadek wartosci akcji moga
mie¢ wplyw na sytuacje jednostki w roku 2020. Kierownictwo uwaza taka sytuacje za
zdarzenie nie powodujagce korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za
zdarzenie po dacie bilansu, wymagajace dodatkowych ujawnien. Nie jest mozliwe
przedstawienie precyzyjnych danych liczbowych, dotyczacych potencjalnego wplywu
obecnej sytuacji na jednostke. Ewentualny wptyw zostanie uwzgledniony w ksiegach
rachunkowych i sprawozdaniu finansowym za rok 2020.
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Orzel S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku.

Stan prawny i wtadze Spotki

Firma Spotki ORZEL S.A.

Forma prawna Spétka Akcyjna

Siedziba ul. Przemystowa 50, 24-320 Poniatowa
Telefon +48 8147557 00

Fax +48 81 47557 04

Adres poczty elektronicznej

Adres strony internetowej

Przedmiot dzialalnosci

Wytwarzanie produktéw pochodzacych z recyklingu
zuzytych opon

Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 7.878.888 zt i dzieli sie na:

a)
b)
)

d)

3 800 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja,

1 265 000 akcji zwyklych na okaziciela serii B

o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja,

1 688 333 akcji zwyklych na okaziciela serii C

o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja,

1 125 555 akcji zwyklych na okaziciela serii D

o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja,

KRS

Sad Rejonowym Lublin - Wschéd w Lublinie z
siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS: 0000296327

REGON

060313241

NIP

7132984445

Spotka Orzet S.A. zostala wpisana do rejestru sadowego w Sadzie Rejonowym
w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000296327 w dniu 3 stycznia 2008 roku.
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Orzel S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku.

ZARZAD

W sktad Zarzaqdu Spotki wchodzili:

Monika Koszade-Rutkiewicz Prezes Zarzadu (przez caty 2019 rok)

Michat Stachyra Czlonek Zarzadu (przez caty 2019 rok)

RADA NADZORCZA

W sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzili:

Regina Maria Jorgas Przewodniczaca Rady Nadzorczej (przez caty 2019
rok)

Krzysztof Stanik Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (przez caty
2019 rok)

Michat Staszewski Cztonek Rady Nadzorczej (przez caty 2019 rok)

Wactaw Szary Czlonek Rady Nadzorczej (przez caty 2019 rok)

Marcin Lau Czlonek Rady Nadzorczej (przez caty 2019 rok

Krzysztof Badyda Cztonek Rady Nadzorczej (przez caty 2019 rok)

Struktura akcjonariatu

: ' % w | &
Powigzanieze  Liczba @ Kkapitale = Liczba = % gloséw

AKcj i : : | ]
By spotka ~ akcqji | zakladowym | glosow = na WZA

spotki

InnoEco Polsk
S‘;nz OC;’ O'¥& ! Spotka dominujaca | 2380 000 30,21% | 2380 000 30,21%
Wi dni
Krzysztof Stanik | . PrAeWOAMCZAY 1 4 569900 16,12% | 1269 900 16,12%
Rady Nadzorczej
Cztonek Rady 1005 859 12,77% | 1005 859 12,77%
Wactaw Szary ,
Nadzorczej
Pogostali 3223129 40,91% | 3223129 40,91%
Razem 7878888 100,00% 7878888 |  100,00%

Stan na 8.05.2020 roku
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Orzel S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku.

Podstawowe informacje

Orzet S. A. prowadzi dzialalno$¢ w zakresie wytwarzania granulatéw gumowych
produktéw pochodzacych zrecyklingu zuzytych opon samochodowych. Podstawowe
produkty to granulat gumowy, zlom stalowy oraz kord tekstylny. Zgodnie z przyjeta
strategia rozwoju produktéow realizowane byty prace badawczo rozwojowe dotyczace
opracowania nowych wyrobdéw z zastosowaniem produktéow uzyskiwanych w Zaktadzie
Produkcji Granulatu Gumowego (ZPGG).

Sytuacja finansowa Spo6tki

W roku 2019 Emitent zrealizowat przychody ze sprzedazy na poziomie 11,5 mln zt,
co oznacza wzrost o 13% w stosunku do roku poprzedzajacego. Wyzsze przychody sa
rezultatem wzrostu wolumenu produkcji i sprzedazy wyrobow, przede wszystkim
granulatu gumowego.

Réwnolegle do wzrostu przychodéw, w roku 2019 zanotowano wzrost wartoS$ci
sprzedanych produktéw o 2,5% w stosunku do okresu poréwnawczego, co przektada sie
na zwiekszenie marzy brutto ze sprzedazy z 26% do 33%.

W omawianym okresie nastgpil wzrost kosztow sprzedazy o 30% rok do roku
oraz spadek kosztow ogolnego zarzadu o 2%.

W 2019 roku Emitent odnotowat poprawe wyniku na sprzedazy o 356% oraz wyniku z
dziatalno$ci operacyjnej o 61% wobec okresu poréwnawczego.

W roku 2019 Spoétka wykazata zysk netto w wysokosci 1,8 min zt, co oznacza
podwojenie wyniku finansowego wzgledem roku 2018. Wzrost rentownos$ci jest
efektem zwiekszenia wydajnosci produkcji, co pozwolito na wzrost wolumenu
sprzedazy wyrobow przy jednoczesnym obnizeniu jednostkowego technicznego kosztu
wytworzenia. Z drugiej strony spadajacy koszt zaopatrzenia w surowiec, wynikajacy z
sytuacji na rynku odpadéw pozwolit zrekompensowac¢ nieznaczny spadek Srednich cen
sprzedazy produktow.

Pomimo dodatniego wyniku finansowego w okresie sprawozdawczym, na dzien
31 grudnia 2019 roku, Spétka wykazata ujemny kapital wtasny na poziomie 2,5 miln zt.
Ujemna warto$¢ ksiegowa Emitenta ogranicza zdolno$¢ kredytowg, jak réwniez
uniemozliwia ubieganie sie o dofinansowanie na realizacje projektow rozwojowych
z funduszy europejskich. Prowadzone przez Zarzad dzialania majg doprowadzic¢
do odbudowy kapitatéw witasnych w latach kolejnych. Dodatkowo pamietaé nalezy,
iZ w nastepstwie wykonania zobowigzan wynikajgcych z tresci uktadu z wierzycielami,
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kapitat witasny Spo6tki powiekszony zostanie o warto$¢ umorzonych zobowigzan
w kwocie 3,5 mln zt.

Rok 2019 byt okresem, w ktérym Spétka dokonata wykupu obligacji serii B, C oraz D o
tacznej wartosci 1,8 min zt oraz sptaty pozostatych zobowigzan uktadowych w kwocie
600 tys. ztotych. Na dzien bilansowy saldo $rodkéw pienieznych na rachunkach Spétki
wyniosto 1,2 mln zl. Jest to rezerwa finansowa z przeznaczeniem na obstuge zadtuzenia
w roku 2020 oraz zabezpieczenie kosztéw produkcji na magazyn w I kwartale. Spétka
realizuje wszystkie platnosci zobowigzan uktadowych zgodnie z harmonogramem
uktadu zwartego z wierzycielami. Splata cato$ci zobowigzan bedzie skutkowaé
wydaniem przez sad postanowienia o wykonaniu ukitadu i wykresleniem adnotacji
dotyczacych postepowania upadtosciowego z KRS. Sptata ostatniej raty przewidziana
jest do dnia 12 marca 2023 roku.

Podsumowujac rok 2019, byt to okres dalszego wzrostu przychodéw ze sprzedazy oraz
znacznej poprawy rentownosSci w wyniku obnizenia jednostkowego Kkosztu
wytworzenia. Zarzad zamierza Kontynuowac dziatania majgce na celu poprawe
rentownosci dziatalnosci Spétki oraz osiggniecie zysku netto w kolejnych okresach, do
ktérych naleza:
e wprowadzenie na rynki zagraniczne produktu na bazie granulatu gumowego
ze zuzytych opon o zastosowaniu w budownictwie drogowym,
e Kkontynuacja badan oraz testéw nad nowatorskimi zastosowaniami granulatu
gumowego w przemys$le materiatowym.

Plany rozwojowe i perspektywy na przysztos¢

Transpozycja dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/851 z dnia 30
maja 2018 (Dyrektywy odpadowej) do prawa krajowego

Od drugiego potrocza 2019 roku w Ministerstwie Klimatu (wczeS$niej Ministerstwo
Srodowiska) trwaja prace nad transpozycja do prawa krajowego dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2018/851 z dnia 30 maja 2018 (Dyrektywy odpadowej),
zaktadajace m. in. wprowadzenie zasady rozszerzonej odpowiedzialnosci producentéow
za zagospodarowanie odpadéw pouzytkowych z produktow. W ocenie Emitenta,
nowelizacja prawa w tym zakresie ma szanse umozliwi¢ wyegzekwowanie od
producentéw obowigzku wspétfinansowania utylizacji badZ recyklingu odpadéw na
terytorium Polski. Wprowadzenie zasady rozszerzonej odpowiedzialnoSci producentow
stwarza dla Emitenta szanse na osiggniecie przychodéw z tytutu zagospodarowania
opon pouzytkowych, podobnie, jak ma to miejsce w innych krajach Unii Europejskiej,
umozliwiajgc konkurowanie na rynku produktéw powstatych w procesie recyklingu z
podmiotami zagranicznymi. Nalezy jednocze$nie zwroci¢ uwage, iZ na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Zarzadowi Emitenta nie jest znany wptyw
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epidemii wirusa COVID-19 na przebieg prac legislacyjnych w zakresie transpozycji
Dyrektywy Odpadowe;j.

Wptyw epidemii wirusa COVID-19 na dziatalno$¢ Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania brak jest danych pozwalajgcych
oszacowa¢ wplyw epidemii na wyniki finansowe Emitenta w ujeciu iloSciowym.
Do konica kwietnia 2020 roku nie odnotowano przypadkéw zarazenia wsrdéd
pracownikéw. W trakcie obowigzywania obostrzen w zyciu spotecznym i gospodarczym
zaobserwowano spadek sprzedazy produktéow, w szczeg6lnoSci w odniesieniu do
rynkéw zagranicznych, jednak wg stanu na poczatku maja ilo§¢ zaméwien stopniowo
zaczyna rosngC. Pomimo faktu, ze Emitent nie dziala w branzy dotknietej spadkiem
popytu konsumpcyjnego w sposéb bezposredni, skutki recesji w globalnej gospodarce
moga negatywnie wptyna¢ na przychody Emitenta w perspektywie diugoterminowe;j.
Jako potencjalne zagrozenia dla popytu na produkty Spoétki, zwigzane z epidemia
koronawirusa wymieni¢ mozna:

e spadek sity nabywczej spoteczennstwa spowodowany recesja w gospodarce, i
przekierowanie wydatkéw konsumentéw na produkty pierwszej potrzeby,

e wzrost kosztu transportu produktéw w wyniku kryzysu w branzy logistycznej,

e spadek dostepnosci surowca do produkcji w wyniku spadku sprzedazy opon
nowych w nastepstwie ograniczenia ruchu samochodowego,

e ograniczenie realizacji inwestycji w budownictwie sportowym finansowanych ze
sSrodkow publicznych w wyniku przesunie¢ wydatkéw budzetowych, jak réwniez
na skutek kryzysu w branzy sportu i rekreacji,

e spadek sprzedazy eksportowej w wyniku wprowadzenia lub zaostrzenia kontroli
na granicach panstw.

Rozwdj palety produktow

W roku 2019 Emitent zdecydowat o sprzedazy modyfikatora mieszanek mineralno-
asfaltowych DroGum na rynku krajowym poprzez dystrybutora materiatéw
stosowanych w budownictwie drogowym. Niestety z uwagi na niska popularnos¢
technologii nawierzchni asfaltowych modyfikowanych guma w Polsce, dziatania te nie
przyniosty oczekiwanego wzrostu przychodéw ze sprzedazy tego produktu. W zwigzku
z powyzszym Zarzad Emitenta podjat rozmowy z potencjalnymi partnerami
zagranicznymi, ukierunkowane na wprowadzenie DroGumu na zidentyfikowane rynki
eksportowe, na ktérych technologia jest powszechnie wykorzystywana.
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Czynniki ryzyka
1. Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq Spotki.

1.1. Ryzyko niewywiagzania sie z zawartego uktadu z wierzycielami Spétki

Obecnie Spétka znajduje sie na etapie wykonywania uktadu z wierzycielami zawartego
w postepowaniu upadto$ciowym o syg. akt IX GUp 8/14 zakonczonym we wrzesniu
2015 roku. Spétka terminowo reguluje wszystkie zobowigzania objete ukitadem.
Ewentualne niewywigzanie sie z obowigzku terminowej sptaty zobowigzan mogtoby
skutkowac ztozeniem przez wierzyciela wniosku o uchylenie uktadu i likwidacje
majatku dtuznika.

1.2. Ryzyko zwigzane ze zniszczeniem lub utrata majatku.

Dziatalno$¢ Spétki polega wytwarzaniu produktéw zgodnie z harmonogramem
zamoéwien, a nastepnie na dostawach produktéw zgodnie z zaméwieniami odbiorcow.
W przypadku zaistnienia zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania oséb trzecich,
skutkujgcych zniszczeniem lub utratg majatku, istnieje ryzyko trudnos$ci w realizacji
tychze dostaw. W ocenie Emitenta dostosowanie zaktadu produkcyjnego do wymogow
znowelizowanej Ustawy o odpadach, w szczegdlnosci rozbudowa systemu monitoringu
wizyjnego oraz zabezpieczen przeciwpozarowych znaczgco ogranicza ryzyko utraty
majatku trwatego.

1.3. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Spo6tki wobec kluczowych dostawcow.

Emitent podjgl dzialania majace na celu dywersyfikacje dostawcoéw surowca do
produkcji, zmniejszajac tym samym ryzyko uzaleznienia sie od jednego dostawcy.

1.4. Ryzyko zwigzane z awariami linii technologiczne;.

Spétka w swojej dziatalnoSci uzywa specjalistycznych maszyn i urzadzen. Ich awaria
moze skutkowaé wstrzymaniem produkcji na wiele tygodni, co niekorzystnie
przetozytoby sie na osiggane wyniki finansowe. W okresie sprawozdawczym Emitent
podjat dziatania ograniczajgce to ryzyko, w postaci zatrudnienia wykwalifikowanego
personelu technicznego, oraz rozbudowy magazynu czeSci zamiennych i
specjalistycznych narzedzi.

1.5. Ryzyko zwigzane z sezonowoS$cig sprzedazy.

Obecnie gtéwnym odbiorcg granulatu gumowego jest branza budowlana. W sprzedazy
tego produktu wystepuje sezonowoS¢ powigzana z koncentracja sprzedazy w trzecim
kwartale roku. Zarzad podejmuje dziatania majace na celu dywersyfikacje odbiorcéw
granulatu i tym samym zapewnienie wyzszych przychodéw w okresach poza sezonem
w branzy budowlane;.
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1.6. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Spoétki od kluczowych pracownikow.

Prezes Zarzadu oraz cze$¢ Cztonkéw Rady Nadzorczej Orzel S.A. s3 jednocze$nie jego
znaczacymi akcjonariuszami lub obligatariuszami, przez co ryzyko ich odejscia jest
znacznie nizsze niz w przypadku pracownikow nie powigzanych kapitatowo z Spo6tka.

1.7. Ryzyko nie pozyskania lub nieprawidlowego rozliczenia dotacji unijnych na
zaplanowane dziatania inwestycyjne.

W  okresie sprawozdawczym mingt okres trwatosci ostatniego realizowanego
przez Spotke projektu rozwojowego z dofinansowaniem ze Srodkéw europejskich,
wzwigzku z czym przestato istnie¢ ryzyko konieczno$ci ewentualnego zwrotu
otrzymanej pomocy. Z uwagi na ujemny kapital wtasny Emitent ma zamkniety dostep
do nowych $rodkéw pomocowych na realizacje kolejnych projektow.

2. Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Spotka prowadzi swojq dziatalnosé.

2.1. Ryzyko konkurencji.

Orzet S.A. dziala na silnie konkurencyjnych rynkach, stad istnieje ryzyko dziatan
konkurentéow Spétki zmierzajagcych do przejecia jego klientéw lub oferowaniem
lepszych warunkéw handlowych, a w konsekwencji koniecznosci obnizenia ceny
sprzedazy produktow.

2.2. Ryzyko zmian w przepisach prawnych i podatkowych.

Czeste zmiany w ustawodawstwie, gtéwnie w zakresie polityki podatkowej narazajg
Spotke  na  ryzyko  wystgpienia  niekorzystnych  uregulowan = prawnych,
co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie sytuacji finansowej Orzet S.A.
Zagrozeniem dla dziatalnoSci Spotki jest niestabilno$¢ i brak spdjnosci przepisow
prawnych oraz uznaniowo$¢ interpretacyjna. Ewentualne zmiany przepiséw prawa,
w tym prawa podatkowego, spotek handlowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych
oraz regulacji prawnych dotyczacych funkcjonowania spdtek publicznych moga
zmierza¢ w kierunku negatywnie oddziatujagcym na dziatalno$¢ Orzet S.A. W zwigzku
z profilem dziatalno$ci Spotki, szczegolnie istotnym obszarem s3 przepisy dotyczace
gospodarowania odpadami. W zwigzku z nowelizacja ustawy o odpadach z wrze$nia
2018 roku, Zarzad zlozyt wniosek o zmiane zezwolenia na przetwarzanie odpaddow.
Ewentualna odmowa udzielenia przez odpowiednie organy zezwolenia
na przetwarzanie odpadéw, skutkowac¢ bedzie konieczno$cig zaprzestania dziatalnosci
w tej branzy.

2.3. Ryzyko zmian przepiséw dotyczacych mozliwosci zastosowania produktow Spotki

Postepujgca w szybkim tempie regulacja gospodarki w Unii Europejskiej stwarza ryzyko
wykluczenia niektorych zastosowan granulatu gumowego. Na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania w Komisji Europejskiej trwajg prace nad wprowadzeniem
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ograniczenia wykorzystania mikroplastikow, jak ré6wniez wprowadzenia dopuszczalnej
zawarto$ci wielopierscieniowych weglowodoréw aromatycznych w nawierzchniach
sportowych, przy czym zaznaczy¢ nalezy, iz branza recyklingu prowadzi w tych
sprawach dialog z Komisjg. W obliczu powyzszego zagrozenia, zasadnym dziataniem
w celu ograniczenia ryzyka jest prowadzenie badan nad nowatorskimi zastosowaniami
granulatu gumowego z recyklingu opon.

2.4. Ryzyko zwigzane ze zmiennoS$cig kursow walut.

Orzet S.A. jest narazony na ryzyko zmiany kursow walut. Cze$¢ przychodow Spotki jest
osiggana ze sprzedazy towaréw na rynkach zagranicznych i sg one wyrazane w EURO.
Zarzad na biezaco analizuje ekspozycje Spotki na ryzyko kursu walutowego, podejmujac
w razie konieczno$ci dziatania zmierzajgce do jego zabezpieczenia.

2.5. Ryzyko zmiany cen, istotnych zaktdcen przeptywéw srodkéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowe;j.

Istnieje ryzyko zmiany cen zakupu surowca w postaci opon zuzytych, jako gtéwnego
kosztu materiatowego w produkcji. Wysoki wptyw na wyniki finansowe Spétki ma koszt
zakupywanej energii elektrycznej. Sezonowos$¢ sprzedazy moze powodowac zagrozenie
utraty ptynnosci w okresach o mniejszych przychodach. Z uwagi na znaczne réznice
w krajach cztonkowskich UE w zakresie uwarunkowan prawnych gospodarki odpadami,
istniejg zaktocenia konkurencji pomiedzy producentami z poszczegélnych krajow, co
skutkuje silnymi wahaniami cen produktéw wytwarzanych przez Spoétke. Zawarta
umowa pozyczki z najwiekszym akcjonariuszem Spétki ma zabezpieczac przed ryzykiem
utraty biezacej ptynnosci.

2.6. Ryzyko kredytowe.

Spoétka posiada wysoki poziom kapitatéw obcych w finansowaniu swojej dziatalnosci,
co powoduje ryzyko utraty ptynnos$ci i zmiany poziomu kosztow obstugi zadtuzenia.
Orzet S.A. posiada gtéwne zobowigzanie w postaci dtugoterminowych obligacji.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym.

3.1. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia obrotu oraz przysztym kursem akcji i obligacji.

Na zachowania inwestoré6w na GPW majg wptyw rozmaite czynniki, takze niezwigzane
bezposrednio z sytuacja finansowg Spotki, takie jak sytuacja na rynkach Swiatowych
oraz sytuacja makroekonomiczna Polski. Pltynno$¢ akcji, w szczegblnosci na New
Connect =zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna/sprzedazy skitadanych
przez inwestorow. Orzet S.A. nie jest w stanie przewidzie¢ poziomu podazy i popytu
emitowanych przez siebie instrumentéw finansowych, dlatego nie ma pewnosci,
ze osoba posiadajaca akcje czy obligacje Spétki bedzie mogta je zby¢ w dowolnym
terminie i po satysfakcjonujacej cenie.
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3.2. Ryzyko zawieszenia notowan lub wykluczenia akcji Orzet S.A. z rynku NewConnect.

GPW moze zawiesi¢ obroét lub wykluczy¢ akcje spétki notowane na rynku New Connect.
Zarzad stara sie jednak spetnia¢ najwyzsze standardy spétek notowanych na tym rynku,
co w konsekwencji zabezpiecza¢ ma przed podjeciem przez GPW takich decyzji.

Podsumowanie

W ciggu ostatnich trzech lat Emitent poprawit rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej
poprzez wzrost wydajno$ci linii technologicznej do recyklingu opon, co pozwolito
osiagna¢ wzrost wolumenu sprzedazy produktéw oraz obnizenie jednostkowego kosztu
wytworzenia. Wyzwaniem Spéiki na najblizsze lata jest rozwdj poprzez wprowadzanie
nowych produktéw, pozwalajace na zmniejszenie wrazliwo$ci wyniku finansowego
na koniunkture w branzy gospodarki odpadami, silnie zalezng od regulacji prawnych
oraz ograniczonej geograficznie.

Jednoczesnie priorytetem dla polityki finansowej Sp6tki pozostaje terminowa obstuga z
zobowiagzan zawartych w uktadzie z wierzycielami oraz z tytutu obligacji. Kolejnym
waznym wyzwaniem jest odbudowa kapitatow wtasnych, ktora skutkowaé bedzie
dostepem do finansowania w postaci kredytéw bankowych oraz dotacji z Funduszy
Europejskich, opuszczeniem przez akcje Emitenta segmentu Alert rynku New Connect
oraz formalng mozliwo$cig wyptaty dywidendy akcjonariuszom.

Dziekujemy wszystkim Panstwu za zainteresowanie i nadzieje poktadane w Orzet S.A.

Monika Koszade - Rutkiewicz - Prezes Zarzadu

Michat Stachyra - Cztonek Zarzadu
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Oswiadczenia Zarzadu

Poniatowa, 8.05.2020 r.

OSWIADCZENIE

Niniejszym o$wiadczam, Ze wedle mojej najlepszej wiedzy, jednostkowe roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
przepisami obowigzujacymi Orzet S.A, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spo6tki oraz jej wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki zawiera prawdziwy obraz jej sytuacji, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.
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Poniatowa, 8.05.2020 r.

OSWIADCZENIE

Niniejszym o$wiadczam, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego, zostal
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz Ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronne;j i
niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.
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Oswiadczenie Zarzadu ORZEL Spotka Akcyjna w zwigzku z przestrzeganiem
,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect”

W zwigzku z wejsciem w Zzycie dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
»,NewConnect” stanowigcego zatagcznik Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z
dnia 31 pazdziernika 2008 roku z pdzniejszymi zmianami Zarzagd ORZEL S.A. publikuje
informacje o zakresie ich stosowania przez Spoétke. Zarzad akceptuje i popiera
stosowanie dobrych praktyk, ze wzgledu na wiarygodno$¢ Emitenta oraz umocnienie
stosunkdéw z otoczeniem.

1. Sp6tka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywng polityke informacyjng, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii, oraz
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych szybko$¢, bezpieczenstwo oraz
szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spétka korzystajagc w jak najszerszym
stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i
analitykami, wykorzystujagc w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé¢ go na stronie
internetowe;.

Emitent nie umoZzliwia transmisji obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem Internetu oraz nie rejestruje jego przebiegu, jednak w
przysztosci nie wyklucza takiej moZliwosci.

2. Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny
sytuacji i perspektyw spdtki oraz sposobu jej funkcjonowania.

Odpowiednie informacje publikowane sq na stronie internetowej, oraz
dostepne sq w siedzibie Spotki, informacje przekazywane sq réwniez za
posrednictwem dziatu Relacji Inwestorskich

3. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej:
3.1. podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnosci (strona startowa),
Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.2. opis dziatalnoSci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent
uzyskuje najwiecej przychodow,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okres§leniem pozycji emitenta na tym
rynku,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
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3.4. zyciorysy zawodowe cztonkow organow spotki,
Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym
akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogo6lnej liczby glosé6w na walnym
zgromadzeniu spo6iki,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.6. dokumenty korporacyjne spé6iki,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.7.zarys plandéw strategicznych spoéiki,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z
zalozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent
takie publikuje),

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji
znajdujacych sie w wolnym obrocie,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spdice za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,
Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
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3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy, oraz
innych zdarzen skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajagcym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane
przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.17. informacje na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu
lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia
przerwy,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka podpisata umowe o $wiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej,
numerdw telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

Emitent od lutego 2014 r. nie ma podpisanej umowy na Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy, w zwigzku z tym ta zasada nie jest stosowana. W przypadku
podpisania takiej umowy odpowiednie informacje zostanq umieszczone na stronie
internetowej.

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora akcji emitenta,
Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spoéiki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w sposéb
umozliwiajgcy tatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien dokonywac
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aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia
sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwtocznie.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

4. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedlug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny by¢ zamieszczane
na stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich
publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

Emitent prowadzi stronie internetowq w jezyku polskim i rosyjskim.

5. Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegélnym uwzglednieniem
potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spoétka, poza swojg strong
korporacyjng powinna wykorzystywac¢ indywidualng dla danej spétki sekcje relacji
inwestorskich znajdujaca na stronie

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

6. Emitent powinien utrzymywaé biezgce kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spotka powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

Spotka nie ma podpisanej umowy z Autoryzowanym Doradcq.

7. W przypadku, gdy w spéice nastapi zdarzenie, ktore w ocenie emitenta ma istotne
znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkow,
emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

Spotka nie ma podpisanej umowy z Autoryzowanym Doradcq.

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich
dokumentdw i informacji niezbednych do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego
Doradcy.

Spotka nie ma podpisanej umowy z Autoryzowanym Doradcq.
9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat facznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i
rady nadzorczej,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
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9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspéipracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.

Zasada jest stosowana przez Emitenta..

12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjne;j.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

13. Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego
odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujacymi okreSlone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzen korporacyjnych.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

13a. W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajacego, co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtosow w spéice,
informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie
dokonuje czynnos$ci, do ktorych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réwniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3Kodeksu spotek
handlowych.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

14. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga szczeg6towego uzasadnienia.
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Zasada jest stosowana przez Emitenta.

15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze
zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

16a. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego okreslonego w
Zalaczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect”)
emitent powinien niezwlocznie opublikowa¢, w trybie wiasciwym dla przekazywania
raportow biezgcych na rynku NewConnect, informacje wyjasniajgca zaistnialg sytuacje.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

17. (skreslony)
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Poniatowa, 9.05.2020 roku

Szanowni Parnistwo,

zgodnie z § 5 ust. 6.1. pkt 5) Zatacznika nr 3 do Regulaminu ASO, Zarzad przekazuje swoje

stanowisko, dotyczace, zawartej w sprawozdaniu niezaleznego biegtego rewidenta z badania

rocznego sprawozdania finansowego, opinii z zastrzezeniem:

1. Zastrzezenie dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci istotnego érodka trwatego.
Powyzisze zastrzezenie obniza wynik finansowy roku 2019 o 84159 zl, i dla okresu
porownawczego w tej samej kwocie. Jednoczesnie zastrzezenie zwieksza warto$é kapitatéw
wiasnych Emitenta na dzienl 31.12.2019 roku o 483 915 zl, natomiast na dzier 31.12.2018
roku — 0 568 074 zi.

W ocenie Zarzadu, dla przedmiotowego $rodka trwalego metoda amortyzacji jednorazowej
zostala przyjeta prawidlowo oraz zgodnie z obowiazujacymi Emitenta regulacjami
1 nie istnieje koniecznos¢ dokonywania korekty w tym zakresie.

2. Zastrzezenie dotyczace wartosci wykazanych w bilansie wartoéci niematerialnych i prawnych
Wykazane w bilansie na dzien 31.12.2019 roku wartosci niematerialne i prawne obejmuja
gtéwnie znak handlowy, wykorzystywany przez Emitenta w dziatalnoéci gospodarczej
o wartosci ksiegowej netto 772 400 zt. Poczatkowa wartoé¢ bilansowa znaku handlowego
zostala okreslona w drodze wyceny na dzieri wniesienia go aportem do Spétki Emitenta
w 2007 roku, iodtego czasu podlega amortyzacji zgodnie ze stosowanymi standardami
rachunkowosci. Z uwagi na trudno$¢ obiektywnej wyceny wartosci niematerialnych,
w szczegélnosci znaku handlowego, jak réwniez z uwagi na zmiany w specyfice dziatalnogci
gospodarczej Emitenta, w ocenie Zarzadu wskazane jest przeprowadzenie wyceny znaku

handlowego przez bieglego rzeczoznawce majatkowego.

Ilodciowa ocena wplywu zastrzezenia dotyczgcego wartoéci niematerialnych i prawnych
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na dane finansowe Emitenta mozliwa bedzie po przeprowadzeniu profesjonalnej wyceny.
W przypadku nizszego oszacowania wartoéci znaku handlowego niz wartos¢ ksiggowa netto
na dzied 31.12.2019 roku, a tym samym koniecznodci utworzenia odpisu aktualizujacego,
maksymalny mozliwy negatywny wplyw na wynik finansowy netto, jak réwniez
na wysokoé¢ kapitatu wlasnego, mogtby wyniesc¢ 772 400 z.

Nie zglaszajac zastrzezern do prawidlowoéci i rzetelnodci zbadanego sprawozdania
finansowego niezalezny biegly rewident zwraca uwage, ze do dnia wydania sprawozdania
z badania, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orzet S.A. nie podjelo uchwaty
o kontynuacji dziatalnoéci Spétki. W ocenie Zarzadu, z art. 397 ustawy Kodeks Spotek
Handlowych nie wynika obowigzek podjecia takiej uchwaty w sytuacji, kiedy Emitent
wykazat zysk netto za rok 2019. Pomimo tego kierujac sie ostroznoscig, a takze checig
unikniecia jakichkolwiek watpliwosci, Zarzad zamierza zaproponowac do porzadku obrad

najblizszego WZA poddanie pod glosowanie uchwaly o dalszym istnieniu Spoétki Emitenta.

Prezes Zarzadu Calonek Z
) ) Zionek Zarzadu
/Z///”Wﬁdﬁ i A v @ Dyrektor/finansowy
Monika Koszade-Rutkicuwic Az
Michat St Chyra

Snilln varal imctrraana w Sadzie Reionowvm Lublin — Wschod w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego



Uchwala nr 5/11/2020
Rady Nadzorczej ORZEL Spolka Akcyjna z siedzibg w Poniatowej
z dnia 11 maja 2020 roku

w sprawie: opinii Rady Nadzorczej odnoszacej sie do wydanej przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych opinii z zastrzezeniem
o0 sprawozdaniu finansowym ORZEL S.A. za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku

Dzialajac na podstawie art. 382 § 1 i 3 Kodeksu Spotek Handlowych, Rada Nadzorcza
ORZEL Spotka Akceyjna z siedzibg w Poniatowej uchwala, co nastgpuje.

§1

Rada Nadzorcza po zapoznaniu si¢ z opinia bieglego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. i zawartymi w niegj
zastrzezeniami oraz stanowiskiem Zarzadu w przedmiocie zastrzezen zawartych w opinii
bieglego rewidenta, pozytywnie opiniuje i podziela stanowisko Zarzadu z dnia 09 maja 2020
roku odnoszace si¢ do zastrzezen bieglego rewidenta. W ocenie Rady Nadzorczej zgloszone
zastrzezenia nie wywieraja wplywu na rzetelnosé sporzgdzonego sprawozdania finansowego
1 wykazanego w nim wyniku finansowego.

§2

Rada Nadzorcza wnioskuje do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o podjecie uchwaty
o0 dalszym istnieniu Spotki ORZEL S.A.

§3

Uchwata wehodzi w zycie z dniem podjecia.
Za przyjeciem uchwaty oddano & glosow,
przeciw przyjeciu uchwaly oddano ( glosow,

wstrzymalo si¢ C glosow.

Podpisy Czlonkow Rady Nadzorczej:

1. Krzysztof Stanik - %I‘lcg;u L L f y Qe ad “)‘[’-'I‘“] m

.................... {

\

2.Michat Staszewski - /O N0, S by L’\f o )\-\i-;?t";'ku. m
() ‘:‘



3.Waclaw Szary
4 Marcin Lau
5.Krzysztof Badyda

6. Regina Maria Jorgas
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