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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI
ZA ROK ZAKONCZONY 31.12.2019 r.

Informacje ogoélne

Spotka pod firma Mennica Skarbowa S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Jasna 1, kod poczt.
00-013 zarejestrowana w rejestrze przedsi¢biorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy KRS pod
numerem 0000391546, postuguje si¢ numerem REGON: 142951136, NIP: 7010307347, posiada
kapital zakladowy w wysokosci 208.020,00 zI (dwiescie osiem tysiecy dwadziescia zlotych),
oplacony w calosci. W dalszej czesci niniejszego sprawozdania spétka ta bedzie nazywana
,,Spotka” lub ,,Mennica Skarbowa”.

Spotka zostala zawigzana umowsg z dnia 23.05.2011 r. w formie aktu notarialnego. Pierwszymi
akcjonariuszami Spotki byli: Pawel Mierzwa oraz Martyna Ozigblo. Spotka zostala wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 15.07.2011 r.

Mennica Skarbowa S.A. jest czolowym dilerem zlota inwestycyjnego, a takze innych metali
1 kamieni szlachetnych na polskim rynku. Zajmuje si¢ sprzedaza, skupem i przechowaniem
produktéw inwestycyjnych oraz doradztwem w zakresie dywersyfikacji portfela inwestycyjnego.
Spotka od poczatku stawia wylacznie na produkty najwyzszej jako$ci. Ofererowane za jej
posrednictwem sztabki i monety pochodza z najstynniejszych mennic $wiata, zrzeszonych w
London Bullion Market Association (LBMA). Znajdujace si¢ w ofercie Mennicy Skarbowej S.A.
diamenty posiadaja natomiast certyfikaty najbardziej cenionych instytutéw gemmologicznych
$wiata, jak GIA, HRD czy IGL

Od maja 2012 roku Mennica Skarbowa S.A. jest notowana na warszawskiej Gieldzie Papierow
Wartoéciowych, na rynku NewConnect, co podkresla jej najwyzsza wiarygodnosc
1 transparentnos¢.

Spotka moze poszczyci¢ si¢ licznymi nagrodami i wyrdznieniami, w tym wielokrotnie
przyznawanymi przez Puls Biznesu: Gazela oraz e-Gazela Biznesu. W 2013 roku Miesiecznik
Kapitalowy wyréznil Mennice Skarbowg S.A. za zoptymalizowanie kosztéw dzialalnosci
1 rozsadne zarzadzanie, prowadzace do osiagni¢cia dobrych wynikéw finansowych na przekor
tendencji w calym sektorze. Od poczatku swojej dzialalnosci Spotka posiada takze status
Rzetelnej Firmy.

Dziatalnos$¢ sklepéw internetowych Spotki jest pod stalym nadzorem instytucji certyfikujacej
Trusted Shops, a autentyczne opinie Klientoéw 1 uzyskany znak jakodci potwierdzaja najwyzsza
jako$¢ obstugi, bezpieczenstwo transakeji 1 wiarygodnosé firmy.

Wraz z rozwojem polskiego rynku metali szlachetnych, Mennica Skarbowa S.A. wciaz poszerza
swoja oferte 1 otwiera kolejne oddzialy na terenie catego kraju.

Aktualnie przewazajacym rodzajem dzialalnosci Spoélki jest dziatalnos¢ oznaczona kodami PKD
47.91.Z, tj. Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet oraz
47.19.Z, tj. Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach.

9



Sytuacja na rynku ztota w roku 2019

Gléwnym czynnikiem wplywajacym na rynek zlota w 2019 roku byla niewatpliwie cena kruszcu,
ktéra w ujeciu dolarowym osiagneta najwyzszy poziom od szesciu lat. Na poczatku wrzesnia 2019
roku rekordy cenowe padly takze wielu innych walutach w tym euro (ponad 1400 EUR/oz)
i ztotéwkach (ponad 6100 PLN/oz).

W zwigzku z wysoka ceng metalu cze$¢ inwestoréw powstrzymywala sie od zakupéw lub
kapitalizowata zyski z weczesniejszych inwestycji w ztoto. W efekcie, w ujeciu globalnym popyt na
zlote sztabki i monety bulionowe spad! rok do roku o 20% do najnizszego poziomu od dekady.
Za tak staby wynik odpowiadaja jednak przede wszystkim wrazliwe cenowo dwa najwicksze rynki
$wiata, tj. Chiny i Indie, a wraz z nimi niemal cala Azja.

W Europie - po rajdzie cenowym i historycznym szczycie notowan we wrzesniu - popyt nieco si¢
ustabilizowal, by pod koniec roku znéw osiagna¢ wysoki poziom, zwlaszcza w  krajach
niemieckoj¢zycznych.

Co istotne z punktu widzenia dziatalnosci Spotki w zakresie skupu zlota z rynku wtérnego -
globalne dane dotyczace podazy zlota z recyclingu rok do roku pokazaly wzrost na poziomie
11%.

Wazniejsze wydarzenia i inwestycje w Spotce w roku 2019

Waznym elementem strategii Spotki w 2019 roku byl rozwoéj kanaléw dystrybucji. W czerwcu
uruchomiono stacjonarny oddzial sklepu internetowego www.sklepmennicy.pl, nalezacego do
Mennicy Skarbowej. Oddzial, dzialajacy na zasadzie Outlet, zagospodarowal popyt na ztoto
inwestycyjne w nizszych cenach, stanowigc bezposrednig konkurencje dla firm o podobnym
profilu dzialalnosci — jednak o kroétszej obecnosci na rynku, nizszej renomie 1 znacznie mniejszej
dostepnosdci towaru niz Mennica Skarbowa. Zgodnie z przewidywaniami Zarzadu, otwarcie
sklepu stacjonarnego w Palacu Kultury i Nauki oraz pdzniejsze poszerzenie oferty sklepu
internetowego www.sklepmennicy.pl o produkty w dostawie natychmiastowej (24h) bezposrednio
przetozylo si¢ na znaczacy wzrost przychodow sklepu.

Omawiany rok uplynal réwniez pod znakiem nowych projektéw biznesowych. Mennica
Skarbowa nawiazala wspolprace z partnerami zajmujacymi si¢ sprzedaza bizuterii i artykulow
luksusowych. Pozwolito to na przygotowanie dedykowanych akcji promocyjnych dla czotowych
Klientéw Spolki.

Nieustanny rozwdj zaowocowal kolejna nagroda. W grudniu 2019 roku Mennica Skarbowa
ponownie zostala laureatem e-Gazeli Biznesu — wyréznienia przyznawanego najdynamiczniej
rozwijajacym si¢ firmom e-commerce w Polsce. To juz szosty raz z rzedu, kiedy Spotka pojawila
si¢ w rankingu.

Ponadto, w roku 2019 oferta Mennicy Skarbowej poszerzyla si¢ o kolejne pozycje — sztabki typu
premium, nowe monety bulionowe i kolekcjonerskie oraz diamenty, ktérych asortyment ulegt

znacznemu odswiezeniu.



Ryzyka zwiazane z prowadzong dziatalno$cia
Ryzyko zmwiqzane 3 0golng koninnktnrg gospodareiq

Na sytuacj¢ finansowa Spotki wplyw ma sytuacja makroekonomiczna oraz koniunktura
gospodarcza. W szczegolnosci nalezy wymieni¢: poziom nakladow inwestycyjnych, dynamika
produktu krajowego brutto, poziom bezrobocia, wysokos$¢ 1 prognozy dotyczace inflacji. Ze
wzgledu na fakt, iz dzialalnos¢ Spétki skupia sie w gtdwnej mierze na sprzedazy produktéow
inwestycyjnych, istnieje ryzyko, ze dlugookresowa dekoniunktura na rynku krajowym moze mie¢
negatywny wplyw na wynik finansowy Spotki. Ograniczeniem ryzyka jest wzrost popytu na zloto
1 srebro inwestycyjne przez inwestorow, ktérzy chea zdywersyfikowacé swoj portfel inwestycyjny
lub zainwestowa¢ w bezpieczne aktywa.

Ryzyko zmwiqzane e miang koniunktury na rynku metali i kamieni sglachetnych

Optymalna sytuacja dla Spolki i osiaganych przez nia wynikéw finansowych jest tendencja
wzrostowa na rynku metali i kamieni szlachetnych. Sytuacja, ktéra wystepuje na rynku zlotego
kruszcu od kilkunastu lat, §wiadczy o pozytywnym trendzie. Z dos$wiadczen empirycznych na
rynkach kapitalowych oraz surowcowych wynika, Zze dlugoletnia dobra koniunktura moze si¢
wiaza¢ z okresem, w ktoérym nastapi zalamanie cen surowcéw. Opisana sytuacja moze réwniez
wystapi¢ na rynku zlota, srebra i kamieni szlachetnych, co niekorzystnie wplynetoby na wynik
finansowy Spotki. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego ze zmiang koniunktury, w wyniku
ktorej nastapi wyzsza podaz zlota, srebra i diamentow.

Ograniczeniem ryzyka jest wprowadzenie do modelu biznesowego skupu kruszcow i diamentdw,
ktéry stanowi dodatkowy strumient przychodéw. Dodatkowo Spoétka wprowadza do swojej oferty
inne produkty takie jak bizuteria oraz numizmaty, ktére maja za zadanie zdywersyfikowac

powyzsze ryzyko.
Ryzyko konkurengi

Obecnie najwigkszymi konkurentami Spotki sg spotki: Grupa Goldenmark, Tavex i Mennica
Polska S.A., ktére maja podobny udzial w rynku. Przewaga konkurencyjng Spotki jest wysoki
poziom zapasow, ktory umozliwia Klientom zakup zlota ,,0d r¢ki” oraz dostawe w trybie 24 h.
Dodatkowo Spoélka, aby wzmocni¢ pozycje konkurencyjna i zdywersyfikowaé dziatalnosé
wprowadzila do sprzedazy inne produkty takie jak diamenty czy bizuteria.

Ryzyko zmwiqzane 3 wejsciem na rynek nowych gracgy

Spotka jest narazona na ryzyko zwiazane z wejSciem nowych podmiotéw, co moze wplynaé na
zwigkszong konkurencje, a w efekcie na obnizenie realizowanej marzy lub wzrost kosztéw
zwigzanych z promocja. Ograniczeniem ryzyka jest inwestycja w stabilng 1 dobrze kojarzona
marke, ktéra powoduje, ze Klienci wola dokonywaé zakupéw u sprawdzonych, rzetelnych
sprzedawcow, pomimo czasami wyzszych kosztow zakupu.



Ryzyko utraty klucgowych zasobow ludzkich

Spotka, dbajac o najwyzszy poziom obstugi Klienta oraz zrealizowanie celéw sprzedazowych
zatrudnila i przeszkolila zespol, ktéry osiaga bardzo dobre wyniki. W przypadku odejscia
kluczowych o0s6b zwiazanych ze Spodtka, poszukiwanie nowych pracownikéw wiaze sie z
poniesieniem kosztow alternatywnych w postaci spadku sprzedazy oraz utrata czasu,
przeznaczonego na szkolenie pracownikow oraz wdrozenie ich w infrastrukture firmy. W Spolce,
aby ograniczy¢ prawdopodobienstwo wystapienia odejScia pracownikow, stosuje si¢ atrakcyjny
model zatrudnienia i1 wynagrodzenia, w tym system premiowy w postaci prowizji dla
pracownikow dziatu sprzedazy, co pozwala wysoko zmotywowac handlowcow. Takze skrupulatne
przestrzeganie praw pracownikéw oraz utrzymywanie wysokiej kultury organizacyjnej buduje
pozytywne stosunki interpersonalne pomiedzy zarzadem i pracownikami.

Ryzyko wiqzane 3 kradziesq produktdw imwestycyjnych

Spotka, dzialajac w specyficznej branzy, jest narazona na kradziez produktéw inwestycyjnych o
wysokiej wartosci. Niebezpieczenstwo w tym wypadku jest stosunkowo wysokie z uwagi na fakt,
iz produkty ze ztota, srebra i przede wszystkim diamenty sg relatywnie niewielkich rozmiaréw, ale
o wysokiej wartos$ci. Spotka w celu ograniczenia ryzyka kradziezy magazynuje wartosciowe
towary w wynajetych skarbcach oraz we wlasnych sejfach objetych ochrong i monitoringiem.

Ponadto towary oraz przesytki s ubezpieczone.
Ryzyko zwiqzane 3 utratq danych

Specyfika dziatalnosci Spotki sprawia, ze znaczna cze$¢ przetwarzanych przez nia danych jest
przechowywana w formie elektronicznej za pomoca infrastruktury informatycznej. Zaréwno
proces przetwarzania, jak 1 samo przechowywanie informacji powoduje, iz kazda awaria tej
infrastruktury, a takze catkowita lub cze$ciowa awaria kanaléw komunikacyjnych Spétki moze
niekorzystnie wplynaé na dziatalno$¢ operacyjna. W celu ograniczenia tego ryzyka do minimum
Spotka  posiada odpowiednie zabezpieczenia, zmniejszajace zagrozenie utraty danych
spowodowanych uszkodzeniem lub awariami sprzetu elektronicznego (tj. odpowiednie
oprogramowanie antywirusowe chronigce sprzet przed nieuprawionymi atakami z zewnatrz, staly
monitoring  dzialania systeméw  informatycznych, czy tworzenie kopii zapasowych
wykorzystywanych danych).

Ryzyko niezrealizowania lnb opdgnienia dostaw dla Klientdw

Model biznesowy Spotki jest zwigzany z zakupem niektorych produktéow inwestycyjnych z
zagranicy 1 ich sprzedaza na rynku polskim. Jak kazdy podmiot dziatajacy w branzy handlowej,
réwniez Spotka jest narazona na opdznienia w dostawach, w skrajnych przypadkach réwniez na
niezrealizowanie dostawy, spowodowane nieprzewidywalnymi czynnikami. Taka sytuacja moze
bezposrednio wplynac na terminowos¢ realizacji dostaw do Klientow Spotki. Efektem tego moze
by¢ pogorszenie si¢ jakosci wspotpracy Spotki z jej odbiorcami, co w dluzszym terminie moze
negatywnie wplyna¢ na wyniki finansowe. Spoétka ogranicza to ryzyko poprzez wybor
renomowanych dostawcow, ktorzy maja ugruntowang pozycje na rynku, dywersyfikacje
dostawcow oraz nieustanna optymalizacje 1 poprawe proceséw logistycznych.



Ryzyko zmwiqzane e skupem falszywych monet i s3tabek

Istotnym czynnikiem ryzyka, na jakie narazona jest Spotka jest ryzyko skupu falszywych zlotych
monet i sztabek z rynku. Do czynnikéw wplywajacych na obnizenie powyzszego ryzyka mozna
zaliczy¢ posiadanie urzadzen, ktére weryfikuja skupiony metal oraz szkolenia pracownikéw z
oceny, wyceny i obrotu zlotem dewizowym realizowane przez profesjonalne firmy szkoleniowe, w
trakcie ktorych pracownicy uczg si¢ odrézniac falsyfikaty. Ograniczeniem ryzyka jest réwniez
skup gléwnie certyfikowanych sztabek, a takze gruntowna analiza skupowanych towarow, co
pozwala zagwarantowaé bezpieczenistwo transakcji. Spotka inwestuje réwniez w odpowiedni
sprzet do rozpoznawania falsyfikatow oraz niezbedne instrumenty weryfikacji stosowane w
skupie metali i bizuterii.

Ryzyko kursowe

Dziatalnos¢ Spotki wiaze si¢ z koniecznos$cia rozliczania transakceji w walutach zagranicznych.
Niekorzystne zmiany na rynku walutowym lub towarowym w istotnym stopniu moga wplynaé na
ponoszone przez Spolke koszty, realizowane marze czy zyski generowane z dzialalnosci. Spotka
zabezpiecza si¢ przed tym ryzykiem poprzez zakup waluty, zlota, srebra 1 diamentéw z terminem
rozliczenia takim samym jak dzien sprzedazy produktow inwestycyjnych oraz poprzez transakcje
zabezpieczajace kursy walut oraz metali szlachetnych na rynkach finansowych.

Ryzyko zmwiqzane 3 niekorzystnymi mianami w prepisach prawa

Spotka prowadzi swojq dzialalno$¢ w oparciu o polskie i migdzynarodowe akty prawne, tworzace
formalne ramy otoczenia biznesu Spotki. Wszelkie niekorzystne badZz niespodziewane zmiany
regulacji prawnych, moga wplyna¢ na dziatalnosé¢ Spolki i generowang przez nia sprzedaz. Istotne
z punktu widzenia Spoétki sa w szczegdlnosci przepisy dotyczace Ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000
r. Kodeks spotek handlowych, Ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe, akty wykonawcze
do ustawy - Prawo dewizowe, rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie ogélnych zezwolen
dewizowych oraz przepisy podatkowe, ktére odgrywaja szczegdlna role w odniesieniu do Spotki.
Spotka ogranicza ryzyko poprzez biezace monitorowanie zmian w przepisach prawa oraz Sciste
przestrzeganie przepisow 1 procedur prawnych, a takze permanentne ksztalcenie kadry
zarzadzajacej w zakresie regulacji prawnych istotnych dla Spoitki.

Organy Spoétki

Zarzad Spotki sklada si¢ z jednego albo wigkszej liczby czlonkéw powolywanych
1 odwolywanych uchwala Rady Nadzorczej. W roku 2019 Zarzad Spoéiki funkcjonowal

w skladzie:
1. Jarostaw Zoledowski — Prezes Zarzadu,
2. Agnieszka Olewska (d. Libner) = — Czlonek Zarzadu (1. do dnia 30.09.2019 i II. od

dnia 20.12.2019)

Rada Nadzorcza Spoétki skiada si¢ z od 5 do 6 czltonkéw powolywanych 1 odwolywanych
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Sktad Rady Nadzorczej w roku 2019 przedstawial si¢



nastepujaco:

1. Ewa Zoledowska - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
2. Anna Zotedowska - Czlonek Rady Nadzorczej,
3. Wiktor Ostrowski - Czlonek Rady Nadzorczej,
4. Bartosz Wsot - Czlonek Rady Nadzorczej,
5. Maciej Krasinski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Prokurenci Spo6tki w roku 2019:

1. Pan Mariusz Olewski,
2. Pan Adam Stroniawski,
3. Pan Dawid Zoledowski.

Struktura kapitalowa oraz wtasnos$ciowa

Kapital zakladowy Spotki na dzien 31.12.2019 r. wynosil 208.020,00 zt i dzielil si¢ na
1.040.100 akcji o warto$ci nominalnej 0,20 zI (kapital zostal w pelni oplacony).

Ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu na dzien 31.12.2019 r.:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w ogélnej
zaktadowym liczbie glos6w na WZ
(szt.)

Bafago Sp. z o.o. 522.400 50,23% 50,23%
Jarostaw

Zotedowski 120.731 11,60% 11,60%
Aleksander

. 52.469 5,04% 5,04%
Zotedowski e e
Pozostali 344.500 33,13% 33,13%
Razem 1.040.100 100,00% 100,00%

Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$¢ jednostki, ktére nastapily w roku
obrotowym, a takie po jego zakonczeniu, do dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

W dniu 18 stycznia 2019 r. Spolka podpisata z Bankiem BGZ BNP Paribas z siedzibg w
Warszawie Aneks nr 7 do Umowy kredytowej nr CRD 45744/15 =z dnia 18 grudnia 2015 roku
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(dotyczy ustug Raiffeisen Polbank w ramach dzialalnoci przejetej przez Bank BGZ BNP Paribas
S.A.), odnawiajacy lini¢ kredytowa w wysokosci 3.900.000,00 z1, z ustalonym przez Strony
Umowy miesiecznym mechanizmem, poczawszy od dnia 31 stycznia 2019 roku, obnizania kwoty
kredytu o kwote 100.000,00 zl. Catkowita splata wykorzystanego kredytu uplywa z dniem
20 grudnia 2019 roku.

W dniu 2 kwietnia 2019 r. Spétka zawarla z Bankiem BGZ BNP Paribas z siedziba w Warszawie
Aneks nr 2 do Umowy o kredyt w rachunku biezacym z dnia 31 marca 2017 roku (dalej
"Umowa") w zakresie odnowienia okresu udost¢pnienia kredytu do dnia 30 listopada 2019r. oraz
zmiany prawnych zabezpieczen zgodnie z regulacjami bankowymi, ktérych tre§¢ nie odbiega od
przyjetych standardéw rynkowych w tym obszarze.

W dniu 6 czerwca 2019 roku uruchomiony zostal nowy oddzial Spétki mieszczacy si¢
w Warszawie w Palacu Kultury i Nauki, Plac Defilad 1, pigtro 27, lokal 27.07. Nowy sklep dziala
na zasadzie Outlet. Przeprowadzona przez Zarzad analiza sprzedazy detalicznej
wykazala, iz tego typu osrodek handlowy jest celowy 1 efektywnie wpisze si¢ we wzrostowy trend
sprzedazowy tej grupy produktow. Nowy punkt sprzedazy jest stacjonarnym oddzialem
prowadzonego przez Spotke sklepu internetowego sklepmennicy.pl, ktory specjalizuje si¢ w
sprzedazy tego typu produktow.

W dniu 30 wrzesnia 2019 roku pomie¢dzy Emitentem (Zbywca), a Bafago Sp. z.0.0. (Nabywca)
zostala zawarta umowa zbycia 4.000 udzialéw Spotki MS Metale Sp. z o.0., stanowiacych 100%
kapitatu zaktadowego tego podmiotu, za kwote 50.000 z1.

Sprzedaz podmiotu, ktéry nie uczestniczyl w gloéwnej dzialalnosci operacyjnej Mennicy
Skarbowej Spotka Akcyjna, a z zalozenia byl podmiotem celowym w projekcie handlowym
Emitenta, ma na celu uproszczenie struktury organizacyjnej Spotki oraz optymalizacje kosztow

jej funkcjonowania.

Akcje Spotki opuscily z dniem 30.09.2019r. segment NewConnect Alert i na podstawie okresowe;j
weryfikacji 1 kwalifikacji akcji przez GPW zakwalifikowaly si¢ do segmentu rynku NewConnect
Focus. Zmiana systemu notowan akcji Mennicy Skarbowej S.A. na NewConnect Focus
wynikajaca z weryfikacji i kwalifikacji akcji do poszczegdlnych segmentéw rynku NewConnect,
nastapila poczawszy od dnia 1 pazdziernika 2019 r.

W dniu 15 listopada 2019 r. Spétka zawarla z Bankiem BGZ BNP Paribas z siedziba w
Warszawie Aneks nr 3 do Umowy o kredyt w rachunku biezacym z dnia 31 marca 2017 roku
(dalej "Umowa") w zakresie podwyzszenia kwoty limitu do kwoty 7.000.000 zI. Tym samym w
ramach bankowego refinansowania wewnetrznego nastapito rozwiazanie umowy kredytu zawarta
z Raiffeisen Bank Polska S.A. Jednym z zobowigzan aneksowych Spoélki jest wymog zgody banku
na podjecie uchwaly w przedmiocie dywidendy. Pozostale postanowienia umowy nie odbiegaja od

standardowych zapiséw wystepujacych w tego rodzaju umowach.



Przewidywany rozwoj jednostki

W kolejnych latach Spélka bedzie kontynuowala swoja obecng dziatalnos¢ w zakresie obrotu
(sprzedazy i1 skupu) oraz przechowywania towarow inwestycyjnych takich jak zloto, srebro
1 diamenty oraz doradztwa w zakresie inwestycji alternatywnych. Zdaniem Zarzadu Spoétki
dlugoterminowo wplynie to pozytywnie na wynik finansowy Spoétki w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Wazniejsze osiggnigcia w dziedzinie badan i rozwoju

Mennica Skarbowa S.A. ze wzgledu na specyfike dzialalnosci nie posiada osiagnie¢ w dziedzinie
badan i rozwoju.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Sytuacja finansowa oraz majatkowa Spotki jest bardzo dobra oraz stabilna. Spétka posiada wysoki
poziom kapitaléw wlasnych oraz kapital obrotowy pozwalajacy na prowadzenie dalszej
dzialalno$ci. Przewidywana sytuacja finansowa Spotki w 2020 roku jest pozytywna, Spotka
powinna rozwija¢ dzialalno§¢ operacyjng oraz kontynuowac generowanie dobrych wynikéw
finansowych.

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Jarostaw Zotedowski Agnieszka Olewska

Warszawa, 29 lipca 2020 roku



