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Dokument zawiera:
e Pismo Zarzadu do Akcjonariuszy;
e Oswiadczenia Zarzadu;
e Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje rocznego
sprawozdania finansowego (przeliczone na euro);
e Sprawozdanie Finansowe Spotki CARLSON INVESTMENTS S.A.;
e Sprawozdanie Zarzadu z Dziatalnosci Spotki CARLSON INVESTMENTS S.A.;
e Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego;

e Raport o Stosowaniu przez Spoétke Zasad tadu Korporacyjnego;
e Wybrane dane finansowe spotek zaleznych Emitenta nieobjetych konsolidacja.
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Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy Gietdowi,

Dziatajgc w imieniu CARLSON INVESTMENTS Spotka Akcyjna przedstawiam Paristwu
Roczny Raport Spétki za rok 2019 prezentujgcy dane Spotki wraz z opinig niezaleznego
biegtego rewidenta. Zawiera on zestawienie i podsumowanie najwazniejszych wydarzen,

jakie miaty miejsce w 2019 roku.

Piszac te stowa, jako wstep do przedktadanego Panstwu Sprawozdania Zarzadu i
Sprawozdania finansowego, podkreSlam, ze priorytetem dla Zarzadu pozostaje zapewnienie

Spotce stabilnosci finansowej, wzrostu ekonomicznego oraz rozwoju.

W trakcie roku 2019 Zarzad podejmowat dziatania w celu poprawy sytuacji finansowej
poprzez przeprowadzenie emisji akcji serii M i N, ktére spowodowaty zmniejszenie strat z lat
ubiegtych z kwoty 12.515 tys. zt do kwoty 5.211 tys. zt doprowadzajgc tym samym do
odbudowy kapitatéw wystanych. Dziatania nasze doprowadzity do wyjscia Spotki ze statusu
Lalert” w notowaniach Gietdy Papierow Wartosciowych rynku NewConnect. W 2019 roku
miata rowniez miejsce zmiana profilu dziatalnosci z produkcyjnej na dziatalnos¢ inwestycyjng
w spdtki lub przedsiewziecia biznesowe o charakterze technologicznym cechujace sie
innowacyjnoscig produktowg lub procesowg z branz FinTech, MedTech oraz CleanTech. W
2019 roku aktywnie pracowaliSmy nad stworzeniem nowej strategii spotki, ktdra z pewnym
opOznieniem, spowodowanym pandemig Covid-19, jest wdrazana. W 2019 roku
rozpoczeliSmy proces konsolidacji spétek grupy Carlson co jest opisane w przedstawionym

raporcie.

Spotka w latach kolejnych planuje dalszg prace majacg na celu stworzenie silngj
grupy kapitatowej poprzez dalszg konsolidacje spdtek powigzanych. W trzecim kwartale 2020
roku planujemy zamkniecie emisji akcji serii ,0”, jak rowniez pracujemy nad kolejng emisjg
akgcji serii ,P"”. Dziatania te majg na celu dalszg poprawe sytuacji finansowej Spotki oraz
pozyskanie Srodkéw na dalszg konsolidacje grupy. W drugim kwartale 2020 roku
rozpoczeliSmy dziatania nad stworzeniem wtasnej alternatywnej spdtki inwestycyjnej , ktora
pozwoli nam na rozpoczecie dziatan inwestycyjnych zgodnie z zakomunikowang zmiang
profilu dziatalnosci. W szczegdlnym zakresie zainteresowania Spotki bedg inwestycje w

projekty typu startup z branz wysokich innowacyjnych technologii oraz sztucznej inteligenciji.



W imieniu Spdtki oraz wtasnym chce podziekowac Akcjonariuszom, Cztonkom Rady
Nadzorczej, Wspotpracownikom za okazane zaufanie oraz wsparcie. Ze swojej strony
zapewniam o kontynuowaniu wszelkich starain majgcych na celu zapewnienie dalszego

rozwoju Spotki.

Aleksander Gruszczynski
Prezes Zarzadu



Warszawa, dnia 31 lipca 2020 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU
) DOTYCZACE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI POD FIRMA CARLSON INVESTMENTS SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
ZA 2019 ROK

Zarzad spotki pod firmg CARLSON INVESTMENTS Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
oSwiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy sprawozdanie finansowe CARLSON
INVESTMENTS Spdtka Akcyjna za rok obrotowy 2019 i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi i przyjetymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny, jasny sytuacie majatkowg i finansowg Spdtki CARLSON
INVESTMENTS S.A. oraz jego wynik finansowy. Ponadto Zarzad o$wiadcza, ze sprawozdanie
z dziatalnoSci Zarzadu zawiera prawdziwy obraz  sytuacji emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Aleksander Gruszczynski

Prezes Zarzadu



Warszawa, dnia 31 lipca 2020 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU
DOTYCZACE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
] SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI POD FIRMA CARLSON INVESTMENTS SPOLKA AKCYINA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
ZA 2019 ROK.

Zarzad spdtki pod firmg CARLSON INVESTMENTS Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego za 2019 rok tj. ,Eureka Auditing Sp. z 0.0.” z siedzibg w Poznaniu, wpisana na
liste firm audytorskich, prowadzong przez PANA pod nr 137 zostat wybrany zgodnie z
przepisami oraz ze podmiot ten jak i biegty rewident wykonujacy badanie spetnili warunki do
sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i
zasadami etyki zawodowej.

Aleksander Gruszczynski

Prezes Zarzadu



WYBRANE DANE FINANSOWE CARLSON INVESTMENTS S.A., ZAWIERAJACE
PODSTAWOWE POZYCJE ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO W TYM
PRZELICZONE NA EURO.

1. | Amortyzacja 186,92 126,09 43,47 29,61
5 :li:;chody netto ze sprzedazy i zrownane z 226,90 429,16 52,77 100,78
3. | Zysk (Strata) ze sprzedazy -585,58 -352,12 -136,18 -82,69
4. | Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej -279,81 709,16 -65,07 166,53
5. | Zysk (Strata) brutto -451,30 583,04 -104,95 136,91
6. | Zysk (Strata) netto -159,96 96,92 -37,20 22,76
7. | Aktywa trwate 1 751,56 7 375,98 407,34 1732,06
8. | Aktywa obrotowe 795,60 907,52 185,02 213,11
9. | Zapasy 56,15 447,72 13,06 105,14
10. | Naleznosci dtugoterminowe - - ) -
11. | Naleznosci krétkoterminowe 730,33 454,53 169,84 106,73
12. | Srodki pieniezne i inne aktywa finansowe 1,96 0,72 0,46 0,17
13. | Aktywa razem 2 547,16 8 283,51 592,36 1945,17
14. | Kapitat wiasny -780,29 7 079,62 -181,46 1 662,47
15. | Kapitat podstawowy 10 781,67 11 080,43 2 507,37 2 601,96
16. | Zobowigzania i rezerwy 3 327,46 1 203,89 773,82 282,70
17. | Zobowigzania dtugoterminowe - - ) -
18. | Zobowigzania krétkoterminowe 2 290,56 580,94 532,69 135,42

*wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na € wedtug Sredniego kursu NBP na dzien bilansowy,

31-12-.2019 1€ 4,2585 PLN 31-12-2018 1€-4,3000 PLN



CARLSON INVESTMENTS S.A.
ul. Emilii Plater 49, 00-125 Warszawa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Dane identyfikujace Spétke
1. 1 Nazwa Spotki

Carlson Investments S.A.
1. 2 Siedziba Spotki

ul. Emilii Plater 49
00-125 Warszawa

1. 3 Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym
Siedziba sadu: Sad Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego
Data: 24.01.2003
Numer rejestru: 0000148769
1. 4 Podstawowy przedmiot i czas dziatalnosci Spotki

Przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie z umowa Spétki sg miedzy innymi:

DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW | PODOBNYCH INSTYTUCJI FINANSOWYCH,
POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE,
POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLtUGOWA, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA, Z
WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH,
KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK,

- WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMIWLASNYMI LIB DZIERZAWIONYMI,
POSREDNICTWO W OBROCIE NIERUCHOMOSCIAMI,

- ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECENIE,
DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) | HOLDINGOW, Z WYtACZENIEM HOLDING!
POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI | ZARZADZANIA

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.
1. 5 Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019
r. Dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 .



CARLSON INVESTMENTS S.A.
ul. Emilii Plater 49, 00-125 Warszawa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. 6 Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finasowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidziec przysztosci.

2. Znaczace zasady rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe sporzgdzono stosujgc ponizej opisane zasady rachunkowosci.

2. 1 Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w zgodzie z praktykg stosowang przez jednostki
dziatajgce w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepiséw ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z péZniejszymi zmianami) i wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

2. 2 Przychody i koszty

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktérych
dotyczg, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw ujmuje sie w rachunku zyskow i strat,
gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do produktéw, towardw i materiatéw

przekazano nabywecy. Przychody ze sprzedazy ustug o okresie realizacji krétszym niz 6 miesiecy
rozpoznawane sg w momencie zakoriczenia wykonania ustugi.

Spétka prowadzi ewidencje kosztdw w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza rachunek zyskow i
strat w wariancie porownawczym.

2. 3 Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztéw
poniesionych na ich wytworzenie, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne a takze o odpisy z

tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne umarza sie metodg liniowa przy zastosowaniu nastepujacych
stawek amortyzacyjnych:

Autorskie prawa majgtkowe 20%



CARLSON INVESTMENTS S.A.
ul. Emilii Plater 49, 00-125 Warszawa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. 4 Srodki trwate

Srodki trwate ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, z
uwzglednieneim skutkéw przeszacowania (aktualizacji), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne,
a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkow trwatych obejmuje ogét ich kosztéw poniesionych
przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do
uzywania, w tym réwniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i
zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszone o przychody z tego tytutu.

Warto$¢ poczatkowg stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwatego
powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub
rekonstrukcji, powodujgcego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakoniczeniu ulepszenia
przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania wartos¢ uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowa, wedtug stawek przewidzianych w przepisach
podatkowych. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu po przyjeciu srodka
trwatego do uzywania.

2. 5 Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartosci tych aktywdéw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend
(udziatéw w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym rdéwniez z transakcji handlowej, a w
szczegoblnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktoére
nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz zostaty nabyte w celu osiggniecia tych korzysci.

2. 6 Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywéw. Jesli takie dowody istniejg, ustala sie szacowang,
mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywdw i dokonuje sie odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscia
bilansowa. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat. W
przypadku, gdy skutki uprzednio dokonanego przeszacowania aktywow ujeto jako kapitat z
aktualizacji wyceny, to strata pomniejsza wysokos¢ tego kapitatu, a pozostata czesé straty jest
odnoszona na rachunek zyskéw i strat.



CARLSON INVESTMENTS S.A.
ul. Emilii Plater 49, 00-125 Warszawa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopienn prawdopodobieristwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis
aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajacej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien dokonania
operacji wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty z
dnia poprzedzajgcego dzien operacji.

Na dziend bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po
obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Rozliczenia miedzyokresowe
Spétka dokonuje czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych

okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w
wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Rezerwy na zobowigzania

Na rezerwy sktadajg sie zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat obejmuje cze$é biezgca naliczang zgodnie z
przepisami podatkowymi.

Réznice kursowe

Roéznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywodw i pasywéw wyrazonych w
walutach obcych z wyjatkiem inwestycji dfugoterminowych oraz powstate w zwigzku z zaptata
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak rowniez przy sprzedazy walut, zalicza sie
odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do
kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towaréw, a takze ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia $rodkow trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i
prawnych.

Do wyceny pozycji bilansu wyrazonych w walutach obcych, przyjeto nastepujgce kursy (w zt):

31.12.2019 31.12.2018
EUR 4,2585 4,3000



CARLSON INVESTMENTS S.A.

Bilans

31.12.2019

31.12.2018

1 Aktywa 8 283 506,75

2 547 163,08
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+Aktywa trwate 7 375 982,92
+Wartosci niematerialne i prawne 1 040 833,70
+Koszty zakonczonych prac rozwojowych -

+Wartos¢ firmy -
+Inne wartosci niematerialne i prawne 1040 833,70
+Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne -
+Rzeczowe aktywa trwate - 0,00
+Srodki trwate - 0,00
+grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) -

+budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej -
+urzadzenia techniczne i maszyny - 0,00

+$rodki transportu -
+inne $rodki trwate -
+Srodki trwate w budowie -
+Zaliczki na $rodki trwate w budowie -
+Naleznosci dtugoterminowe -
+0d jednostek powigzanych -
+0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale -
+0d pozostatych jednostek -
+Inwestycje dtugoterminowe 6 211 936,22
+Nieruchomosci
+Wartosci niematerialne i prawne
+Dtugoterminowe aktywa finansowe 6211 936,22

+w jednostkach powigzanych 6211 936,22
+- udziaty lub akcje 6211 936,22
+- inne papiery wartosciowe -
+- udzielone pozyczki -
+- inne dtugoterminowe aktywa finansowe -
+w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie

w kapitale -
+- udziaty lub akcje
+- inne papiery wartoSciowe
+- udzielone pozyczki
+- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
+w pozostatych jednostkach -
+- udziaty lub akcje
+- inne papiery wartosciowe

+- udzielone pozyczki
+- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
+Inne inwestycje dtugoterminowe
+Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 123 213,00
+Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 123 213,00
+Inne rozliczenia miedzyokresowe
+Aktywa obrotowe 907 523,83
+Zapasy 447 722,71
+Materiaty -
+Potprodukty i produkty w toku -
+Produkty gotowe -
+Towary 51 697,78
+Zaliczki na dostawy i ustugi 396 024,93
+Naleznosci krotkoterminowe 454 528,76

+Naleznosci od jednostek powigzanych -
+z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: -
+- do 12 miesiecy -
+- powyzej 12 miesiecy -
+inne -
+Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale =
+z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: -
+- do 12 miesiecy -
+- powyzej 12 miesiecy -
+inne -
+Naleznosci od pozostatych jednostek 454 528,76
+z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 435 739,20
+- do 12 miesiecy 435 739,20
+- powyzej 12 miesiecy -

+z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych tytutéw publicznoprawnych 18 789,56
+inne -
+dochodzone na drodze sadowej -
+Inwestycje krétkoterminowe 717,82
+Krétkoterminowe aktywa finansowe 717,82
+w jednostkach powigzanych -
+- udziaty lub akcje
+- inne papiery wartosciowe
+- udzielone pozyczki
+- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
+w pozostatych jednostkach -
+- udziaty lub akcje
+- inne papiery wartoSciowe
+- udzielone pozyczki
+- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
+Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 717,82
+- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 717,82
+- inne $rodki pieniezne
+- inne aktywa pieniezne
+Inne inwestycje krotkoterminowe
+Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 554,54
+Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
+Udziaty (akcje) wtasne

1751 564,46
1165 733,58

1165 733,58

26 189,88
26 189,88

26 189,88

559 641,00
559 641,00

795 598,62
56 152,49

56 152,49

730 333,25

730 333,25
725 398,30
725 398,30

4932,43
2,52

1 959,40
1 959,40

1 959,40
1959,40

7 153,48




CARLSON INVESTMENTS S.A.

Bilans

31.12.2019

31.12.2018

2 Pasywa

8 283 506,75

2 547 163,08
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+kapitat (fundusz) wtasny
+Kapitat (fundusz) podstawowy
+Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:
+- nadywzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartosciq
nominalng udziatéw (akcji)
+Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
+- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
+Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
+- tworzone zgodnie z umowgq (statutem) spotki
+- na udziaty (akcje) wtasne

+2ysk (strata) z lat ubiegtych
+Zysk (strata) netto

+Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
+Zobowigzania i rezerwy na Zobowigzania
+Rezerwy na zobowigzania

+Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

+Rezerwa na sSwiadczenia emerytalne i podobne

+- dtugoterminowa

+- krétkoterminowa

+Pozostate rezerwy

+- dtugoterminowe

+- krétkoterminowe
+Zobowigzania dtugoterminowe

+Wobec jednostek powigzanych

+Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

+Wobec pozostatych jednostek

+kredyty i pozyczki

+z tytutu emis;ji dtuznych papieréw wartosciowych

+inne zobowigzania finansowe

+zobowigzania wekslowe
+inne
+Zobowigzania krotkoterminowe
+Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
+z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
+- do 12 miesiecy
+- powyzej 12 miesiecy
+inne
+Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
+z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
+- do 12 miesiecy
+- powyzej 12 miesiecy
+inne
+Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
+kredyty i pozyczki
+z tytutu emis;ji dtuznych papieréw wartosciowych
+inne zobowigzania finansowe
+z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
+- do 12 miesiecy
+- powyzej 12 miesiecy
+zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
+zobowigzania wekslowe
+z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytutdéw publicznoprawnych
+z tytutu wynagrodzen
+inne
+Fundusze specjalne
+Rozliczenia miedzyokresowe

+Ujemna wartos¢ firmy

+Inne rozliczenia miedzyokresowe
+- dtugoterminowe

+- krétkoterminowe

7 079 619,02
11 080 432,00
379 588,00

733 405,02
733 405,02

5210722,16
96 916,16

1203 887,73
622 944,08
94 076,00

528 868,08

528 868,08

580 943,65

580 943,65
60 210,33

121 013,14
121 013,14

30627,61

369 092,57

780 297,13
10 781 666,61
379 588,00

733 405,02
733 405,02

12514 992,70
159 964,06

3327 460,21
1036 896,38
44 384,00

992 512,38

992 512,38

2290 563,83

2 290 563,83
2186 891,26

94 805,51
94 805,51

2 659,27

6 207,79




CARLSON INVESTMENTS S.A.
Rachunek zyskow i strat

2019.01.01 - 2018.01.01 -
2019.12.31 2018.12.31
1 Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi,w tym: 429 160,00 226 896,59
1.1 - od jednostek powigzanych
1.2 +Przychody netto ze sprzedazy produktéw 429 160,00 226 896,59
1.3 +Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmnniejszenie - wartos¢ ujemna)
1.4 +Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
1.5 +Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
2 Koszty dziatalnosci operacyjnej 781 275,93 812 477,01
2.1 +Amortyzacja 126 089,85 186 917,20
2.2 +Zuzycie materiatow i energii 21 160,65 22 535,08
2.3 +Ustugi obce 465 567,66 73 543,23
2.4 +Podatki i optaty, w tym: 45 152,19 6 834,69
2.4.1 - podatek akcyzowy - -
2.5 +Wynagrodzenia 3400,00 238 860,00
2.6 +Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: - 14 873,40
2.6.1 - emerytalne
2.7 +Pozostate koszty rodzajowe 119 905,58 241 028,16
2.8 +wartos¢ sprzedanych towardow i materiatéw - 72 955,41
3 Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 352 115,93 585 580,42
4 Pozostate przychody operacyjne 1078 995,99 541 870,39
4.1 +Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 26 923,99
4.2 +Dotacje -
4.3 +Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych -
4.4 +inne Przychody operacyjne 1052 072,00 541 870,39
5 Pozostate koszty operacyjne 17 718,56 236 096,94
5.1 +Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdéw trwatych
5.2 +Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowanych - 233 600,99
5.3 +inne koszty operacyjne 17 718,56 2 495,95
6 Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 709 161,50 279 806,97
7 Przychody finansowe 8 881,80 15 586,89
7.1 +Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: -
7.1.1 +od jednostek powigzanych, w tym: -
7.1.1.1 - w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale -
7.1.2 +od jednostek pozostatych, w tym: -
7.1.2. 1 - w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale -
7.2 +Odsetki, w tym: 8 881,80
7.2.1 - od jednostek powigzanych -
7.3 +2ysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: -
7.3.1 - w jednostkach powigzanych -
7.4 +Aktualizacja wartosci aktywodw finansowych -
7.5 +inne - 15 586,89
8 Koszty finansowe 135 007,14 187 078,98
8.1 +0dsetki, w tym: 132 845,47 187 078,98
8.1.1 - dla jednostek powigzanych -
8.2 +Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: -
8.2.1 - w jednostach powigzanych -
8.3 +Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych -
8.4 +inne 2161,67
9 Zysk (strata) brutto (F+G-H) 583 036,16 - 451 299,06
10 Podatek dochodowy 486 120,00 - 291 335,00
11 Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
12 Zysk (strata) netto (I-J-K) 96 916,16 - 159 964,06




CARLSON INVESTMENTS S.A.
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

2019.01.01 - 2018.01.01 -
2019.12.31 2018.12.31

1 Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 780 297,13 485 682,81
1.1 +- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
1.2 +- korekty btedow

2 Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 780 297,13 485 682,81
2.1 +Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 10 781 666,61 10 781 666,61
2.1.1 +Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 298 765,39
2.1.1.1 +zwiekszenie (z tytutu) 7 763 000,00
2.1.1.1.1 +- wydania udziatéw (emisji akcji) 7 763 000,00
2.1.1.2 -zmniejszenie (z tytutu) 7 464 234,61
2.1.1.2.1 +-umorzenia udziatéw (akc;ji) 12,61
2.1.2 +Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 11 080 432,00 10 781 666,61
2.2 +Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 379 588,00 379 588,00
2.2.1 +Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
2.2.1.1 +zwiekszenie (z tytutu)
2.2.1.1.1 +- emisji akcji powyzej wartoSci nominalnej
2.2.1.1.2 +- podziatu zysku (ustawowo)
2.2.1.1.3 +- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos$¢)
2.2.1.2 -zmniejszenie (z tytutu)
2.2.1.2.1  +- pokrycia straty
2.2.2 +Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 379 588,00 379 588,00
2.3 +Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -
2.3.1 +Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
2.3.1.1 +zwiekszenie (z tytutu)
2.3.1.2 -zmniejszenie (z tytutu)
2.3.1.2.1 +-zbycia sSrodkéw trwatych
2.3.2 +Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
2.4 +Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 733 405,02 733 405,02
2.4.1 +Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych -
2.4.1.1 +zwiekszenie (z tytutu)
2.4.1.2 -zmniejszenie (z tytutu)
2.4.2 +Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 733 405,02 733 405,02
2.5 +Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 12514 992,70 - 12 557 982,72
2.5.1 +Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
2.5.1.1 +- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
2.5.1.2 +- korekty bteddéw
2.5.2 +Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
2.5.2.1 +zwiekszenie (z tytutu)
2.5.2.1.1 +- podziatu zysku z lat ubiegtych
2.5.2.2 -zmniejszenie (z tytutu)
2.5.3 +Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
2.5.4 +Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 12 514 992,70 12 557 982,72
2.5.4.1 +- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
2.5.4.2 +- korekty bteddéw 134 650,26
2.5.5 +Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 12 514 992,70 12 692 632,98
2.5.5.1 +zwiekszenie (z tytutu) 159 964,06 -
2.5.5.1.1 +- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
2.5.5.2 -zmniejszenie z tytutu przekazanie zysku z roku poprzedniego 7 464 234,60 177 640,28
2.5.6 +Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 5210722,16 12 514 992,70
2.5.7 +Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 5210722,16 12514 992,70
2.6 +Wynik netto 96 916,16 159 964,06
2.6.1 +zysk netto 96 916,16 159 964,06
2.6.2 -strata netto
2.6.3 -odpisy z zysku

3 Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 7 079 619,02 780 297,13

4 Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 7 079 619,02 780 297,13




CARLSON INVESTMENTS S.A.
Rachunek przeptywow pienieznych metoda posrenia

2019.01.01 - 2018.01.01 -
2019.12.31 2018.12.31
1 Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
1.1 +Zysk (strata) netto 96 916,16 159 964,06
1.2 +Korekty razem 583 289,55 33 484,94
1.2.1 +Amortyzacja 126 089,85 186 917,20
1.2.2 +2Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
1.2.3 +QOdsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 130 830,05 186 796,33
1.2.4 +Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -
1.2.5 +Zmiana stanu rezerw - 413 952,30 154 698,32
1.2.6 +Zmiana stanu zapaséw - 391 570,22 13 446,75
1.2.7 +Zmiana stanu naleznosci 275 804,49 373177,10
1.2.8 +Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw 417 060,74 16 333,38
1.2.9 +Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 439 026,94 337 415,32
1.2.10 +Inne korekty 212 778,88
1.3 +Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 680 205,71 126 479,12
2 Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
2.1 +Wptywy 25 000,00 -
2.1.1 +Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 25 000,00
2.1.2 +Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
2.1.3 +Z aktywow finansowych, w tym: - -
2.1.3.1 +w jednostkach powigzanych
2.1.3.2 +w pozostatych jednostkach - -
2.1.3.2.. +-zbycie aktywow finansowych
2.1.3.2.. +-dywidendy i udziaty w zyskach
2.1.3.2.: +-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
2.1.3.2.¢ +-odsetki
2.1.3.2.! +-inne wplywy z aktywdéw finansowych
2.1.4 +Inne wptywy inwestycyjne
2.2 +Wydatki 6211 936,31 -
2.2.1 +Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2.2.2 +Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
2.2.3 +Na aktywa finansowe, w tym: 6211936,31 -
2.2.3.1 +w jednostkach powigzanych 6211 936,31
2.2.3.2 +w pozostatych jednostkach - -
2.2.3.2.. +-nabycie aktywow finansowych
2.2.3.2.. +-udzielone pozyczki dtugoterminowe
2.2.4 +Inne wydatki inwestycyjne
2.3 +Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) - 6186936,31 -
3 Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
3.1 +Wplywy 7 869 811,00 109 240,50
3.1.1 +Wptywy netto z wydania udziatéw(emisji akcji)i innych inst. kapitat.o.dopt.do.k. 7 763 000,00
3.1.2 +Kredyty i pozyczki 106 811,00 109 240,50
3.1.3 +Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
3.1.4 +Inne wptywy finansowe
3.2 +Wydatki 2364 321,98 36 542,50
3.2.1 +Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
3.2.2 +Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli
3.2.3 +Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
3.2.4 +Sptaty kredytdw i pozyczek 2364 321,98 36 542,50
3.2.5 +Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
3.2.6 +Z tytutu innych zobowigzan finansowych
3.2.7 +Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
3.2.8 +Odsetki
3.2.9 +Inne wydatki finansowe
3.3 +Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 5 505 489,02 72 698,00
4 Przeptywy pieniezne netto razem (A.ll1+/-B.1lI+/-C.111) - 1241,58 53 781,12
5 Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: - 1241,58 53 781,12
5.1 - zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych -
6 Srodki pieniezne na poczatek okresu 1 959,40 55 740,52
7 Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 717,82 1 959,40
7.1 - 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania



Nazwa Kwota a

A. Zysk / strata 583 036,16
B. Przychody zwolnione z opodatkowania 239 840,54
Storno odpisu aktualizujgcego wartos¢ ST 239 840,54
C. Przychody niepodlegajgce opodatkowania w roku biezgcym -
Niezrealizowane rdéznice kursowe

Inne

D. Przychody podlegajace opodatkowania w roku biezgcym, ujete w latach ubiegtych -
Przychody zafakturowane do rozliczenia w przysztych okresach

E. Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 126 955,39
Amortyzacja NKUP 124 899,97
Inne 2 055,42
F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw 173 782,82
Wynagrodzenia 3 400,00
Odsetki 116 088,12
ZUS 25 674,61
Réznice kursowe 811,88
Rezerwy / odpisy aktualizujgce 27 808,21
G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodow, ujete w latach ubiegtych 233 069,56
ZUsS 1 965,27
Zaptacone wynagrodzenia 225 404,29
Zrealizowane rezerwy 5 700,00
H. Strata z lat ubiegtych 410 864,27
I. Inne zmiany podstawy opodatkowania -

J. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0,00

K. Podatek dochodowy 15%

Podatek zaptacony

Do zaptaty wynikajacy z CIT

Zaliczka za grudzien zaptacona po terminie

Kwota podlegajgca wptacie do US



CARLSON INVESTMENTS S.A.
ul. Emilii Plater 49, 00-125 Warszawa
Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Wartosci niematerialne i prawne

Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

Koszty Zaliczki na
zakonczonych Inne wartosci wartosci
prac niematerialnei niematerialnei
rozwojowych Licencja prawne prawne Razem
Wartos¢ brutto
B.0. 01.01.2019 598 267,71 2 500 880,00 8 040,40 - 3107 188,11
Zwiekszenia - - - - -
Zmniejszenia - - - -
B.Z.31.12.2019 598 267,71 2 500 880,00 8 040,40 - 3107 188,11
Umorzenie
B.0. 01.01.2019 598 267,71 1335 146,35 8 040,40 - 1941 454,46
Zwiekszenia - 124 899,95 - 124 899,95
Zmniejszenia - - - -
B.Z.31.12.2019 598 267,71 1460 046,30 8 040,40 - 2 066 354,41
Wartos¢ netto
B.0O. 01.01.2019 - 1165 733,65 - - 1165 733,65
B.Z.31.12.2019 - 1 040 833,70 - - 1040 833,70
2. Rzeczowe aktywa trwate
Zmiana stanu srodkow trwatych
Urzadzenia
techniczne i Inne srodki
Grunty Budynkiilokale maszyny trwate Razem
Wartos¢ brutto
B.0.01.01.2019 - - 1117 468,88 - 1117 468,88
Zwiekszenia - - (980909,53) - (980909,53)
Zmniejszenia - - -
B.Z.31.12.2019 - - 136 559,35 - 136 559,35
Umorzenie
B.0. 01.01.2019 - - 878 706,54 - 878 706,54

Zwiekszenia -
Zmniejszenia -

(742 147,19)

(742 147,19)

B.Z.31.12.2019 -

Wartos¢ netto

B.O. 01.01.2019 -

B.Z.31.12.2019 -

- 136 559,35 - 136 559,35
- 238 762,34 - 238 762,34
- (0,00) - (0,00)

11



CARLSON INVESTMENTS S.A.
ul. Emilii Plater 49, 00-125 Warszawa
Dodatkowe informacje i objasnienia

3.

Inwestycje dtugoterminowe

Udziaty i akcje 31.12.2019 31.12.2018
Hotblok Polska sp. z 0.0. 5 000,00 -
POLVENT sp. z 0.0. 5100 000,00 -
SUNDOWN Ltd 1106 936,22 -
6211936,22 -

Podstawowe informacje finansowe spodtek zaleznych na dzien bilansowy

POLVENT sp. z 0.0. (100% udziatow) 31.12.2019
Aktywa trwate 67 500
Aktywa obrotowe 263 579
Aktywa razem 331079
Kapitat wtasny 116 445
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 214 634
Pasywa Razem 331079

SUNDOWN Ltd (99,95% udziatow)
Na dzien przygotowania sprawozdania finansowego Spétki podstawowe informacje finanasowe

spotki za rok obrotowy konczacy sie 31.12.2019r. Sundown Ltd nie sg dostepne. Kapitat zaktadowy
spotki wynosi 220.150 GBP i dzieli sie na 220.150 akcji o wartosci nominalnej 1 GBP

Zapasy

W biezgcym roku obrotowym Spdtka dokonywata odpisu aktualizaujgcego wartosc zapaséw w
wysokosci 4.454,71, wartos¢ zapaséw wynosi 51.697,78 zt.

Naleznosci krotkoterminowe

Struktura wiekowa naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug od pozostafych
jednostek

31.12.2019 31.12.2018
O okresie sptaty:
Do 12 miesiecy 435 739,20 740 398,30
Powyzej 12 miesiecy - -

435 739,20 740 398,30
Stan naleznosci brutto 435 739,20 740 398,30
Zwiekszenia w ciggu roku obrotowego -
Odpis aktualizujacy wartosé naleznosci razem - (15 000,00)
Stan naleznosci netto 435 739,20 725 398,30
Inwestycje krotkoterminowe
Srodki pieniezne i inne aktywa pienieine

31.12.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 717,82 1 959,40

717,82 1 959,40

Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
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31.12.2019 31.12.2018
Przedtuzenie patentu 660,00 575,00
Licencja oprogramowania 110,72 332,16
Ochrona znakéw towarowych 3600,52 4 266,32
Inne 183,30 -
4 554,54 5173,48
8. Kapitat wtasny
8. 1 Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego
Wartosc
llosé nominalna
Akcjonariusz seria akcji udziatéw/akcji udziatéw/akcji Udziat %
Carlson Ventures International Limited 1979 361 7917 552,00 71,46%
Pozostali inwestorzy 790 747 3162 880,00 28,54%
Razem 2770108 11080432 100,00%

8. 2 Zmiany w strukturze kapitatu wiasnego

Kapitat zaktadowy Spétki na 31/12/2019 r. wynosi 11 080 432,00 zt i dzieli sie na 2 770 108 akgji, o
wartosci nominalnej, 4,00 zt kazda, ktérym odpowiada 2 770 108 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
W 2019 r miaty miejsce nastepujgce zmiany: 1) umorzenie 97 akcji o tgcznej wartosci 12,61 zt, 2)
podwyzszenie wartosci nominalnej akcji z 0,13 zt na 13 zt i scelenie akcji 1:100, 3) zmniejszenie
wartosci nominalnej akcji z 13 zt na 4 zt do wartosci kapitatu 3 317 434 zi, 4) emisja akcji serii Mi N i
podwyzszenie kapitatu o 7 763 000 zt.

8. 3 Propozycje co do sposobu podziatu zysku za rok obrotowy

Zarzad Spétki proponuje osiggniety zysk netto w wysokosci 96.916,16 zt przeznaczy¢ na pokrycie
strat z lat poprzednich.

9. Rezerwy

9. 1 Pozostate rezerwy krotkoterminowe

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Audyt Pozostate

rady nadzorczej Zarzqdu rezerwy Razem
B.0.01.01.2019 114 583,43 707 527,37 5 700,00 164 701,58 992 512,38
Zwigkszenia 3 400,00 5 700,00 9 100,00
Wykorzystanie (77 183,42) (277 339,33) (5 700,00) (112 521,6) (472 744,30)
Rozwigzanie - -
B.0.31.12.2019 40 800,01 430 188,04 5 700,00 52 180,03 528 868,08
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10.

10.

10.

11.

12.

1

Zobowigzania krétkoterminowe, zabezpieczenie na majatku spofki

Zabezpieczenia na majatku spotki

Zabezpieczeniem otrzymanych pozyczek w kwocie 60.210,33 zt jest zastaw na patencie, ktory jest

wtasnoscig Spotki

Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug w kwocie

121.013,14 zt s3 wymagalne do 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Struktura przychodéw ze sprzedazy

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
Struktura terytorialna
Przychody ze sprzedazy wyrobdw i ustug
Kraj 429 160,00 2 349,59
Eksport -
429 160,00 2 349,59
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow
Kraj 183 547,00
Eksport 41 000,00
- 224 547,00
Koszty odsetkowe
(w tym wynikajgce z zaciggnietych zobowiqzan finansowych)
w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci
Odsetki od 3do powyzej
zrealizowane  do 3 miesiecy 12 miesigcy 12 miesiecy Razem
Pozostate
krétkoterminowe
zobowigzania
finansowe - 11608812 . 116 088,12
Pozostate pasywa 16 757,35 - - - 16 757,35
Razem 16 757,35 - 116 088,12 - 132 845,47
w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.
Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci
Odsetki od 3 do powyzej
zrealizowane do 3 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy Razem
Pozostate
krétkoterminowe
zobowigzania
finansowe 5 000,00 - 181 926,31 - 186 926,31
Pozostate pasywa 152,67 - - - 152,67
Razem 5152,67 - 181 926,31 - 187 078,98
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13.

Podatek dochodowy od oséb prawnych

13. 1 Struktura podatku dochodowego od oséb prawnych

13.

14.

15.

Podatek dochodowy biezgcy
Dodatkowe zobowigzania podatkowe za lata
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy
Ujemne rdznice przejsciowe:

Niezaptacone odsetki

Rezerwy
Pozostate

Ujemne réznice przejSciowe razem

Straty podatkowe do rozliczenia w
kolejnych okresach:

Wartos¢ brutto aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Wartos¢ netto aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Dodatnie rdznice przejsciowe:
Odpisy aktualizacyjne wartos¢ srodkow trwatych

Odpisy aktualizacyjne warto$é magazynu

Dodatnie réznice przejSciowe razem

Wartosc¢ rezerwy na odroczony podatek dochodowy
Wykazane w bilansie aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Wykazana w bilansie rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Zmiana bilansowa netto aktywa/rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Wartos¢ podatku odroczonego ujetego w kapitatach w okresie

Zmiana podatku odroczonego ujetego w rachunku zyskow i strat

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
486 120,00 (291 335,00)
486 120,00 (291 335,00)
31.12.2019 31.12.2018
116 088,12 186 913,31
528 868,08 992 512,38

25 674,61 1965,27
670 630,81 1181 390,96
698 401,07 1764 085,54
123 213,00 559 641,00
123 213,00 559 641,00

1040 833,70 212 572,5

4 454,71 21028,5

1045 288,41 233 601,0

94 076,00 44 384,00

123213 559 641,00

94 076,0 44384,0
(486 120,00) 291 335,00
(486 120,00) 291 335,00

Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity

Zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Nie wystgpity
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Zatrudnienie

Na dzien bilansowy Spdétka nie zatrudniata pracownikow.

Wynagrodzenia oraz pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze dla oséb wchodzacych w
sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w roku obrotowym wyniosto tgcznie 3.400 zt. Wynagrodzenie
cztonkéw Zarzagdu w roku obrotowym nie byto wyptacane.

Transakcje z jednostkami powigzanymi
Nie wystapity

Dziatalnos$¢ zaniechana

Nie wystgpita

Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nalezne za rok
obrotowy wynosi 5.700 zt netto i w catos$ci dotyczy badania rocznego sprawozdania finansowego.

Powazine zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci

Nie wysteujg

Pozostate punkty wymienione w zatgczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci nie dotycza spotki
lub nie s3 dla niej istotne.
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci Spotki CARLSON INVESTMENTS S.A. za 2019r.

1.

Nooks

© ©

C : Carlson
I Investments
SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI
CARLSON INVESTMENTS SPOLKA AKCYJNA

( dawniej HOTBLOK S.A))

za okres od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r.

CHARAKTERYSTYKA SPOLKI CARLSON INVESTMENTS SA.

1.1. DANE ADRESOWE SPOLKI.

1.2.PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE.

1.3.SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ SPOLKI.

1.4.INFORMACJA NA TEMAT AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH POWYZEJ 5% KAPITALU ZAKLADOWEGO
SPOLKI.

1.5.SPOSOB REPREZENTACJI SPOLKI.

1.6.PRZEDMIOT DZIALALNOSCI.

DZIALALNOSC SPOLKI W ROKU OBROTOWYM 20109.

2.1.ISTOTNE UMOWY | ZDARZENIA W ROKU 2019,

2.2.0CENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI .

2.3.SYTUACJA MAJATKOWA SPOLKI.

2.4.INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH,

2.5.0PIS REALIZACJI INWESTYCJI.

2.6.STRUKTURA ORGANIZACYJNA | ZATRUDNIENIE.

2.7.KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE.

2.8.0CENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY ZA ROK
OBROTOWY 2019

ZDARZENIA ISTOTNE, JAKIE NASTAPILY PO ROKU OBROTOWYM DO DNIA PUBLIKACJI RAPORTU

ZA 2019 R.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z PODSTAWOWA DZIALALNOSCIA SPOLKI

INFORMACJE O WAZNIEJSZYCH OSIAGNIECIACH W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU.

INFORMACJA O UDZIALACH WLASNYCH.

INFORMACJA NA TEMAT LACZNEJ WYSOKOSCI NALEZNYCH WYNAGRODZEN ZARZADU | RADY

NADZORCZEJ.

INFORMACJA NA TEMAT WYNAGRODZENIA AUTORYZOWANEGO DORADCY.

INFORMACJA O BIEGLYM REWIDENCIE.
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci Spotki CARLSON INVESTMENTS S.A. za 2019r.

1 CHARAKTERYSTYKA SPOLKI HOTBLOK S.A.

1.1. DANE ADRESOWE SPOLKI.

Firma Spoéfki: CARLSON INVESTMENTS Spotka Akcyjna
Skroét firmy: CARLSON INVESTMENTS S.A.

Siedziba Spéfki: Warszawa

Adres Spéfki: Emilii Plater 49

Adres do korespondencji: 00-125 Warszawa, ul. Emilii Plater 49 aprt. 1106
Telefon: + 48 662 989 999

Adres poczty elektronicznej: office@carlsoninvestments.pl

Adres strony internetowej www. carlsoninvestments.pl |

Kod LEL: 259400GI17JDV70AD7074

NIP: 634-24-63-031

REGON: 277556406

KRS: 0000148769

1.2. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE.

Spotka zostata zawigzana aktem zatozycielskim w dniu 28 grudnia 2000 r. i wpisana do Rejestru
Handlowego B, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczo-
Rejestrowy pod nr RHB 18852 z datg 29 grudnia 2000r. W Krajowym Rejestrze Sgdowym Spétka
zostata zarejestrowana z datg 24 stycznia 2003r. pod numerem KRS 0000148769. Czas trwania
Spoiki jest nieoznaczony.

1.3.SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ SPOLKI.

ZARZAD:
Zarzad Spotki, zgodnie z § 15 ust. 1 Statutu sktada sie z 1 do 3 oséb. Na dzien sporzadzenia

niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki jest jednoosobowy.
Spotke CARLSON INVESTMENTS S.A. reprezentuje

Aleksander Gruszczynski — Prezes Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki w 2019 r. :

Od poczatku 2019 r. do 14-01-2019 r. Spotka byta reprezentowana dwuosobowo przez pana Piotra
Tyranowskiego na stanowisku Prezesa Zarzgdu (powotany do Zarzgdu 31-05-2016r.) oraz Pana
Aleksandra Gruszczynskiego na stanowisku Wiceprezesa (powotany do Zarzgdu 28 wrzesnia 2019r.).
Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 14 stycznia 2019 r podjeta uchwate nr 1/2019, w sprawie
odwotania Pan Piotra Tyranowskiego z funkcji Prezesa Zarzadu, jednoczesnie powotujgc na to
stanowisko mocg uchwaty nr 2/2019 Pana Aleksandra Gruszczynskiego dotychczasowego
Wiceprezesa Zarzadu. Od dnia 14-01-2019 r do teraz Spodtke reprezentuje jednoosobowo Pan
Aleksander Gruszczynski.

RADA NADZORCZA:

Nadzér nad Spoétkg sprawuje co najmniej piecioosobowa Rada Nadzorcza powotywana przez Walne
Zgromadzenie na ftrzyletni okres wspdlnej kadencji. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona
Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej

Na dzien publikacji raportu rocznego w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

tukasz Marczuk
Pawet Szewczyk
Wojciech Przybyta
Grzegorz Kubica
Kinga Debicka

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Z-ca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

agrONE
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Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej na przestrzeni 2019 r.
Od 01-01-2019 r. do 27-06-2019 r. Rada Nadzorcza funkcjonowata w nastepujgcym skladzie:

1.  Artur Jedrzejewski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2. tukasz Marczuk - Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej
3. Noemi Pietrowicz - Czlonek Rady Nadzorczej

4.  Wojciech Przybyta - Cztonek Rady Nadzorczej

5.  Grzegorz Kubica - Czlonek Rady Nadzorczej

W zwigzku z rezygnacjg Pani Noemi Pietrowicz z funkcji Cztonka w Rady Nadzorczej Spoétki z dniem
odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 27 czerwca 2019 roku, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych powotato do Rady Nadzorczej
Panig Kinge Debickg oraz Pana Pawla Szewczyka. Od dnia 27 czerwca 2019 r. do dnia 17
pazdziernika 2019 r. Rada Nadzorcza dziatata w szes$cioosobowym sktadzie, w dniu 17-10-2019 r.
Pan Artur Jedrzejewski Czlonek Rady Nadzorczej petnigcy jednoczesnie funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej ztozyt pisemng rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ze skutkiem na dzien
ztozenia oswiadczenia o rezygnacji. W zwigzku z rezygnacjg dotychczasowego Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej, powstat wakat do objecia funkcji Przewodniczacego, wobec tego Rada Nadzorcza
na posiedzeniu w dniu 25-10-2019 r. dokonata wyboru Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego,
powotujgc do petnienia funkcji Przewodniczgcego Pana tukasza Marczuka a Pana Pawla Szewczyka
do petnienia funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej.

1.4 INFORMACJA NA TEMAT AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH POWYZEJ 5% KAPITALU
ZAKL ADOWEGO SPOLKI.

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania wynosi 11 080 432,00 z
(stownie: jedenascie milionéw osiemdziesigt tysiecy czterysta trzydziesci dwa ztotych 00/100) i dzieli
sie na 2 770 108 akcji, o wartosci nominalnej, 4,00 zt kazda, ktéorym odpowiada 2 770 108 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Wedlug najlepszej wiedzy jakg Zarzad posiada na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania,
akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sg
akcjonariusze zaprezentowani w ponizszym zestawieniu:

Carlson Ventures
International Limited 1979 388 1979 388 71,45% 71,45%
Pozostali Akcjonariusze 790 720 790 720 28,55% 28,55%
Razem 2770108 2770108 100 % 100 %

Dodatkowe wyjasnienia:

Do dnia 27 listopada 2019 r. pomiedzy niektérymi akcjonariuszami tj. (1) Panem Arturem
Jedrzejewskim, (2) Carlson Ventures International Limited oraz (3) Edminton International Investments
Limited istniato porozumienie o ktérym mowa w Art. 87 ust. 1 pkt Ustawy o Ofercie Publicznej —
dotyczace nabywania akcji Emitenta, zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz
prowadzenia wspadlnej polityki wobec Spétki.

Porozumienie zostato zawarte w dniu 20 listopada 2018 r., a nastepnie zostato zmienione w dniu 28
lutego 2019r. Akcjonariuszem uprawnionym do wykonywania obowigzkéw informacyjnych
zwigzanych z zawarciem oraz funkcjonowaniem Porozumienia Akcjonariuszy jest Pan Artur
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Jedrzejewski.

W dniu 27 listopada 2019 r. Carlson Ventures International Limited poinformowat o wystgpieniu z
wskazanego wyzej Porozumienia Akcjonariuszy. W zwigzku z uzyskaniem przez CVI Ltd statutu
akcjonariusza wiodgcego, Cztonkowie Porozumienia Akcjonariuszy dokonali jego rozwigzania w
drodze porozumienia uwazajgc, za dalsze trwanie Porozumienia za bezprzedmiotowe.

W dniu 23 grudnia 2019 r. Akcjonariusz Carlson Ventures International Limited z siedzibg w Tortola
zawiadomit Emitenta o przekroczeniu progu 50% w ogdlnej liczbie gtoséw. Przekroczenie progu 50%
nastgpito w wyniku realizacji umowy objecia 1 219 941 akcji serii N przeprowadzonej poza systemem
obrotu oraz po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg serii N. Carlson
Ventures International Limited posiada tgcznie 1.979.388 akcji Spotki w kapitale zakladowym po
podwyzszeniu, stanowigcych 71,45 % kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajgcych do wykonania
1.979.388 gtosdw, co stanowit 71,45% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce.

1.5 SPOSOB REPREZENTACJI SPOLKI.

Zgodnie z par. 17 ust. 1 Statutu Spotki w przypadku, gdy Zarzad jest wieloosobowy do sktadania
oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sg tgcznie:
e dwaj cztonkowie Zarzadu, lub jeden cztonek Zarzadu tgcznie z prokurentem

1.6 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI.

Spotka od wielu lat prowadzita dziatalnosci produkcyjng w obszarze budownictwa
energooszczednego. W historii dziatalnosci Spoétki dominujgcym przedmiotem jej dziatalno$ci byta
produkcja prefabrykowanych elementéw murowych z betonu keramzytowego oraz styropianowej
wktadki izolacyjnej dla budownictwa. Podstawowym produktem oferowanym przez Spétke byty
opracowane przez Emitenta bloczki HOTBLOK, ktére wraz z elementami smuklymi tworzyly
innowacyjny system energooszczednych $cian jednowarstwowych o znakomitym wspétczynniku
izolacyjnosci U=0,15 W/m?-K. ktory to wspétczynnik izolacyjnosci do chwili obecnej jest lepszy od
aktualnie obowigzujgcego do konca 2020 r. wedtug wymagan Warunkéw Techniczno-Budowlanych
dotyczacych efektywnosci energetycznej tj. U=0,23 W/m?-K, a takze po przewidzianym od 01-01-2021
zaostrzeniu wymagan dotyczacych wspofczynnika przenikania ciepta U=0,20 W/m?-K. Produkcja
bloczkéw byta realizowana w wiekszosci na zlecenie Spoétki przez podwykonawcéw. Obecnie
dziatalnos¢ produkcyjna i handlowa jest przeniesiona do zawigzanej przez Emitenta spofki portfelowej
HOTBLOK Polska Sp. z o.0., ktéra nie prowadzit jakiejkolwiek dziatalnosci operacyjnej, jednak w
dogodnych warunkach biznesowych moze zosta¢ wykorzystana przez Emitenta jako instrument do
produkcji i handlu technologig energooszczednych $cian jednowarstwowych HOTBLOK.

Dodatkowo Emitent udziela licencji na korzystanie z Wynalazku pt. ,Element budowlany” wpisanego
do rejestru patentowego prowadzonego przez Urzgd Patentowy Rzeczpospolitej Polskiej pod
numerem P.210627.

W 2019 r. akcjonariusze Spotki podijeli decyzje o:

e dokonaniu zmian w strukturze kapitatu Spétki (obnizono kapitat w celu uproszczenia procedury
scalenia akcji, scalono akcje, obnizono warto$¢ nominalng oraz pozyskano nowe $rodki poprzez
emisje akcji) oraz

e zmianie profilu dzialalnosci Spétki z produkcyjnej na inwestycyjng. Po przeanalizowaniu
posiadanych zasobdw oraz zbadaniu potrzeb rynku uwaga Spdtki zostata skierowana na
inwestycje w Spétki lub przedsiewziecia biznesowe o charakterze technologicznych cechujgce sie
innowacyjnoscig produktowg lub procesowa.

Od 2019 r. podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest inwestowanie na rynku niepublicznym
w udziaty i akcje spoétek o profilu technologicznym, charakteryzujgcych sie innowacyjnymi produktami,
ustugami lub innymi rozwigzaniami organizacyjnymi. Spétka jest szczegodlnie zainteresowana
inwestowaniem w projekty z branzy FinTech, MedTech i CleanTech. Celem dziatalno$ci Spétki jest
nabywanie réznej klasy aktywow, ktére dajg perspektywe uzyskania wzrostu wartosci portfela.

Spotka dokonuje inwestycji w spétki krajowe nie notowane na rynkach zorganizowanych, ktére w jej
ocenie charakteryzujg sie wysokim potencjalem wzrostu ich wartosci lub, co do ktérych widzi
mozliwos¢é potgczenia z innymi podmiotami, co stwarzaé bedzie mozliwo$¢ znacznego wzrostu
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wartosci posiadanych pakietéw udziatéw lub akcji. W tym obszarze Spétka uczestniczy w pracach
zwigzanych z projektami inwestycyjnymi w podmiotach, ktére prowadzg dziatalno$¢ w réznych
branzach. Pozwala to na zdywersyfikowanie prowadzonej dziatalnosci i ogranicza jedno z ryzyk
inwestycyjnych jakim jest wahanie wyniku finansowego i uzaleznienie od koniunktury w jednej branzy.
Strategia Spoftki zaktada inwestycje w podmioty o stabilnej sytuacji finansowej dziatajgce w sektorach
innowacyjnych technologii, ktére posiadajg duzy potencjat wzrostu w perspektywie najblizszych 3-5
lat. CARLSON INVESTMENTS S.A. wspotpracuje z wszechstronnym i doswiadczonym zespotem
inwestycyjnym. Zarzad Spotki przed podjeciem decyzji inwestycyjnej przeprowadza szczegétowg
analize sytuacji finansowo-majgtkowej danego podmiotu gospodarczego, a w uzasadnionych
przypadkach zleca badanie wewnetrzne niezaleznym podmiotom. Na podstawie tak sporzgdzonych
opracowan Zarzad Spotki podejmuje decyzje inwestycyjng, ktéra winna minimalizowac ryzyko jej
nietrafnosci.

W przypadku inwestycji, w ktérych Spoétka sama zainicjowala proces przeksztatcania, majgcy na celu
miedzy innymi umozliwienie wprowadzenia tych podmiotéw do notowan na rynku zorganizowanym,
Spoftka jest i zamierza by¢ inwestorem aktywnym. Aktywnos$c¢ ta obejmuje przede wszystkim obszary
zwigzane z zagwarantowaniem Spoifce z portfela inwestycyjnego srodkéw finansowych na dalszy jej
rozwoj, a takze wspieranie dziatan prowadzacych do wzrostu jej rozpoznawalnosci, rangi i
wiarygodnosci.

Spotka w odniesieniu do posiadanych spotek portfelowych dazy do wykorzystania potencjalnych
efektow synergii, wynikajacych z mozliwosci nawigzania pomigedzy nimi wspétpracy na poziomie
operacyjnym, a w niektérych przypadkach takze w wyniku przeprowadzenia proceséw potgczen i
przeje¢ na poziomie kapitatowym.

Aktualnie Zarzad finalizuje powotanie do zycia Alternatywnej Spoftki Inwestycyjnej (ASI) za pomoca,
ktorej bedg realizowane inwestycje kapitatowe zgodnie z opracowywang nowg strategig Spoétki.

2 DZIALALNOSC SPOLKI W ROKU OBROTOWYM 2019.

2.1 ISTOTNE UMOWY | ZDARZENIA W ROKU 2019,

Zdarzenia, ktére miaty miejsce w 2019 r.

W 2019 r. akcjonariusze Spétki podjeli decyzje o dokonaniu zmian w strukturze kapitatu Spofki
(obnizono kapitat w celu uproszczenia procedury scalenia akcji, scalono akcje, obnizono wartosé
nominalng oraz pozyskano nowe srodki poprzez emisje akcji) oraz o zmianie profilu dziatalno$ci Spofki
z produkcyjnej na inwestycyjng. Po przeanalizowaniu posiadanych zasobdw oraz zbadaniu potrzeb
rynku uwaga Spoitki zostata skierowana na inwestycje w Spotki lub przedsiewziecia biznesowe o
charakterze technologicznych cechujgce sie innowacyjnoscig produktowg lub procesows.

e 21 |lutego 2019 r. — spotka portfelowa Emitenta - Hotblok Polska Sp. z 0.0. zostata wpisana
przez Sad Rejonowy dla m st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy KRS do
KRS pod numerem 0000767566.

e 6 marca 2019 r. — odbyto sie NWZ Spotki podczas kitdrego podjeto uchwaty m. in. w sprawie
(1) obnizenia kapitatu zaktadowego w celu dostosowania wysokosci kapitatu zaktadowego
Spofki do parytetu scalenia akcji, (2) scalenia akcji Spoétki (3) obnizenia kapitatu zaktadowego
poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji w celu pokrycia poniesionych przez Spétke
strat, (4) modyfikacji Statutu Spotki dotyczgcej zmiany nazwy Spétki z ,HOTBLOK Spoétka
Akcyjna” na ,Carlson Investments Spétka Akcyjna”.

e 13 marca 2019 r. — rozwigzano umowe z podwykonawcg w zakresie produkcji bloczkow
HOTBLOK — Nowe technologie Budowlane SA z siedzibg w Sadowym zawartej w dniu 24
maja 2018 r., na podstawie ktdrej realizowana byta produkcja bloczkéw HOTBLOK.

e 18 kwietnia 2019 r. — odbyto sie NWZ Spotki podczas ktérego podjeto Uchwate nr 3 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki w drodze emisji Akcji serii M w ramach
subskrypcji prywatnej oraz pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru oraz zmiany Statutu
Spofki.

e 3llipca 2019 r. - Zarzad KDPW podjat uchwate nr 548/2019 z dnia 31lipca 2019 r., w ktdrej
Zarzagd KDPW S.A. na podstawie § 2 ust.1 i 4 oraz § 85 ust.2 pkt 1 Regulaminu KDPW, po
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rozpatrzeniu wniosku Emitenta postanowit z dniem 08 sierpnia 2019 r. dokona¢ wymiany
(scalenia) 79.435.800 sztuk akcji CARLSON INVESTMENTS S.A. oznaczonych kodem
PLHOTBO000011 o jednostkowej wartosci nominalnej 0,13 PLN na 794.358 sztuk akcji o
jednostkowej wartosci nominalnej 13,00 PLN.

e 29 sierpnia 2019 r. — odbyto sie NWZ Spdéitki podczas ktérego podjeto uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii
N w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spoéiki.

e 5 wrzesnia 2019 r. - Zarzad KDPW podjat uchwate nr 704/2019 z dnia 5 wrzesnia 2019 r., w
ktérej Zarzad KDPW po rozpatrzeniu wniosku Emitenta postanowit dokona¢ operacji zamiany
papierow wartosciowych Emitenta w zwigzku ze zmiana ich wartosci nominalnej bez zmiany
liczby tych papierow warto$ciowych. Po przeprowadzonej zmianie z dniem 9 wrzesnia 2019 r.
jednostkowa wartos¢ nominalna akcji oznaczonych kodem ISIN PLHOTB000011 wynosi 4,00
zt (stownie cztery ztote zero groszy).

e 7listopada 2019 r. - Emitent nabyt 100% udziatéw w Spoétce: POLVENT Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie pod adresem: ul. Ztota 7 lok. 19, 00-019 Warszawa, zarejestrowang w rejestrze
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000163631. POLVENT Sp.
z o0.0. jest spdtkg kapitatowo-doradcza, ktérej gtownym aktywem jest pakiet 400 udziatow
stanowigcych 86,77% w kapitale zaktadowym spétki TECHVIGO Sp. z 0.0. Pozostate 61
udziatow w tej spoétce nalezy do ALRO Investment Sp. z 0.0. (nr KRS 0000733169).

e 27 listopada 2019 r. — objety zostat kontrolny pakiet udziatow (99,95%) w Spétce Sundawn
Limited (Sundawn Ltd) dziatajgcej pod adresem: Berkeley Square House, Berkeley Square,
Suite 3/Level 5, London W1J6BY Wielka Brytania zarejestrowanej rejestrze Companies
Hause pod numerem 07831091. Nabycie udziatéw nastgpito jako umowne potracenie
wierzytelnosci z tytulu zawartej w 2016 r. pomiedzy Emitentem a Sundawn Ltd umowy na
udzielenie licencji na produkcje elementu budowlanego HOTBLOK, o zawarciu ktérej Emitent
informowat w raporcie biezgcym ESPI nr 7/2016 opublikowanym w dniu 02 grudnia 2016 r.
taczna cena za ktérg Emitent nabyt udziaty wynosi 1.105.680 zt.

e 30 grudnia 2019 r.,- Zarzad podpisat umowe z firmg VALU ENTERPRISES Limited z siedzibg

w Ajmanie Free Zone w formie prawnej bedacej w Zjednoczonych Emiratach Arabskich
odpowiednikiem polskiej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig. Przedmiotem zawartej
umowy jest udzielenie przez Spoétke firmie VALU ENTERPRISES Limited licencji na
korzystanie z Wynalazku pt. ,Element budowlany” wpisany do rejestru patentowego
prowadzonego przez Urzad Patentowy Rzeczpospolitej Polskiej pod numerem P.210627
udzielonego na rzecz CARLSON INVESTMENTS S.A., poprzez udzielenie prawa do produkciji
Elementéw Budowlanych, udzielenie prawa sprzedazy Elementéw Budowlanych
Wynagrodzenie za udzielenie licencji opiewa fgcznie na kwote 100 000 EURO.
Zgodnie z zapisami umowy zaptata wynagrodzenia przewidziana byta w terminie do trzech
miesiecy od podpisania umowy tj. do kohca marca 2020 roku, jednak zaptata za licencje nie
nastgpita w przewidzianym czasie z powodu pandemii COVID-19, kontrahent poprosit o
prolongate terminu zaptaty o pdl roku oraz zapewnit, ze podtrzymuje zainteresowanie
projektem, na co Zarzad sie zgodzit. W konsekwencji umowy Spdétka w dalszym ciggu posiada
patent wpisany do rejestru patentowego prowadzonego przez Urzad Patentowy
Rzeczpospolitej Polskiej pod numerem P.210627 oraz prawo do udzielanie dalszych licenciji
na produkcje i sprzedaz elementéw budowlanych marki HOTBLOK na rynkach krajowych i
zagranicznych, reasumujgc dysponuje nieograniczonym polem do eksploatacji patentu.

e 18 grudnia 2019 r. — zostalo zwotane na dzien 14 stycznia 2020 r. NWZ Spétki podczas
ktérego podjeto Uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze
emisji Akcji serii O w ramach subskrypcji prywatnej oraz pozbawienia akcjonariuszy prawa
poboru oraz zmiany Statutu Spofki.

2.2 OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI.

Strona 6 z 10



Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spotki CARLSON INVESTMENTS S.A. za 2019r.

W 2019 roku regulowanie biezgcych zobowigzan oraz utrzymanie ptynnosci bytlo mozliwe dzieki
pozyskaniu nowych srodkéw poprzez emisje akcji oraz pozyczek krétkoterminowych od akcjonariuszy.
W 2020 roku Spotka nadal korzysta¢ bedzie z zewnetrznych zrédet finansowania w celu utrzymania
ptynnosci finansowej i realizacji biezgcych zobowigzan.

2.3 SYTUACJA MAJATKOWA SPOLKI.

Sytuacje majgtkowg oraz finansowg Spotki CARLSON INVESTMENTS S.A. obrazujg wybrane dane
finansowe pochodzgce ze sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 01.01.2019 do 31.12.2019.

1. | Amortyzacja 186,92 126,09 43,47 29,61
2. | Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 226,90 429,16 52,77 100,78
3. | Zysk (Strata) ze sprzedazy -585,58 -352,12 -136,18 -82,69
4. | Zysk (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej -279,81 709,16 -65,07 166,53
5. | Zysk (Strata) brutto -451,30 583,04 -104,95 136,91
6. | Zysk (Strata) netto -159,96 96,92 -37,20 22,76
7. | Aktywa trwate 1 751,56 7 375,98 407,34 1732,06
8. | Aktywa obrotowe 795,60 907,52 185,02 213,11
9. | Zapasy 56,15 447,72 13,06 105,14
10. | Naleznos$ci diugoterminowe - - - -
11. | Naleznosci krétkoterminowe 730,33 454,53 169,84 106,73
12. | Srodki pieniezne i inne aktywa finansowe 1,96 0,72 0,46 0,17
13. | Aktywa razem 2 547,16 8 283,51 592,36 1945,17
14. | Kapitat wtasny -780,29 7 079,62 -181,46 1662,47
15. | Kapitat podstawowy 10 781,67 11 080,43 2 507,37 2 601,96
16. | Zobowigzania i rezerwy 3 327,46 1 203,89 773,82 282,70
17. | Zobowigzania dtugoterminowe - - - -
18. | Zobowigzania krétkoterminowe 2 290,56 580,94 532,69 135,42

*wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na € wedtug $redniego kursu NBP na dzien bilansowy,
31-12-.2019 1€ 4,2585 PLN
31-12-2018 1€-4,3000 PLN
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2.4 INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH.

W 2019 roku Spétka zmienita profil dziatalnosci z produkcyjnego na inwestycyjny, zawiesita
dziatalno$é produkcyjng zwigzang z wykorzystanie licencji do produkcji energooszczednych $cian
jednowarstwowych HOTBLOK, zostaty sprzedane $rodki trwate produkcyjne. Spétka udziela licencji na
korzystanie z Wynalazku pt. ,Element budowlany” wpisanego do rejestru patentowego prowadzonego
przez Urzad Patentowy Rzeczpospolitej Polskiej pod numerem P.210627.

2.5 OPIS REALIZACJI INWESTYCJI.

W roku 2019 Spoétka nabyta 100% udziatow w Spoétce: POLVENT Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Ztota 7 lok. 19, 00-019 Warszawa, zarejestrowang w rejestrze przedsigbiorcéw przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000163631. POLVENT Sp. z o.0. jest spotkg kapitatowo-doradcza,
ktorej gtéwnym aktywem jest pakiet 400 udziatow stanowigcych 86,77% w kapitale zakladowym spotki
TECHVIGO Sp. z o.0.( nr KRS 0000331984) Pozostate 61 udziatéw w tej spdtce nalezy do ALRO
Investment Sp. z 0.0. (nr KRS 0000733169). taczna cena za ktérg Emitent nabyt udziaty wynosi
5 100 000,00 (stownie: pie¢ milionow sto tysiecy)ztotych.

TECHVIGO Sp. z o.0. to spotka technologiczna z rynku IT dziatajgca w obecnej formie od 10 lat.
Specjalizuje sie w rozwigzaniach IT dla branz Cyber Security, logistycznej, turystycznej i innych. Jest
producentem wielu narzadzi programistycznych realizowanych na zlecenie klientéw korporacyjnych na
rynku polskim i zagranicznym. Posiada w swoich aktywach najwieksze zasoby mapowe Polski.
Gtéwne standardowe linie produktowe Techvigo sp. z 0.0. to system do obstugi agenc;ji turystycznych
TourdeskCRM oraz produkty mapowe z linii Navigo.

W dniu 27 listopada 2019 r. Spotka objeta kontrolny pakiet udziatow (99,95%) w Spétce Sundawn
Limited (Sundawn Ltd) zarejestrowanej w Wielkiej Brytanii. £gczna cena, za ktérg Emitent nabyt
udziaty wynosi 1.105.680 zt.

Nabycie udziatdbw nastgpito jako umowne potrgcenie wierzytelnosci z tytutu zawartej w 2016 r.
pomiedzy Emitentem a Sundawn Ltd umowy na udzielenie licencji na produkcje elementu
budowlanego HOTBLOK.

Przedmiotem zawartej umowy byto udzielenie przez CARLSON INVESTMENTS S.A. firmie Sundawn
Limited licencji na korzystanie z wynalazku pt. ,Element budowlany" wpisany do rejestru patentowego
prowadzonego przez Urzad Patentowy RP pod nr P.210627 udzielonego na rzecz CARLSON
INVESTMENTS S.A., poprzez udzielenie prawa do produkcji opatentowanych Elementéw
Budowlanych, udzielenie prawa sprzedazy tychze Elementéw Budowlanych oraz udzielenie prawa do
dalszego udzielenia sublicencji do produkowania i sprzedazy Elementéw Budowlanych. Umowa
zostata zawarta na okres 10 lat. Wynagrodzenie za udzielenie licencji opiewa fgcznie na kwote 1 min
USD powiekszone o prowizje za udzielenie sublicencji oraz optate od ilosci sprzedanych przez
Sundawn elementéw budowlanych HOTBLOK. Jednoczes$nie niezaleznie od powyzszego Spoétka
zachowata licencje na produkcje i sprzedaz elementéw budowlanych marki HOTBLOK.

2.6 STRUKTURA ORGANIZACYJNA | ZATRUDNIENIE.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent nie zatrudnia pracownikoéw, w zaleznoéci od biezgcych
potrzeb zawiera umowy cywilnoprawne.

2.7 KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE.

Dziatalnos¢ Spotki w roku 2019 skupiata sie gtéwnie na restrukturyzacji profilu dziatalnosci Spotki, oraz
pozyskaniu kapitatu poprzez emisje nowych akcji.

2.8 OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK
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FINANSOWY ZA ROK OBROTOWY 2019.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe okolicznosci ani zdarzenia, ktére majg
wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej.

3 ZDARZENIA ISTOTNE, JAKIE NASTAPILY PO ROKU OBROTOWYM DO DNIA PUBLIKACJI
RAPORTU ZA 2019 R.

14 stycznia 2019 r.— odbyto sie NWZ Spotki podczas ktérego podjeto Uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki w drodze emisji Akcji serii O w ramach subskrypcji
prywatnej oraz pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru oraz zmiany Statutu Spofki.

27 stycznia 2019 r.- Spoétka nabyta 100% akcji w kapitale zaktadowym Spétki: GAUDI MANAGMENT
S.A. w Warszawie dziatajgcej pod adresem: ul. Emilii Plater 49, 00-125 Warszawa, zarejestrowanej w
rejestrze przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000296454, REGON: 141194940,
NIP: 5252422312

Nabyte przez CARLSON INVESTMENTS S.A. akcje stanowig 100% kapitatu zakladowego GAUDI
MANAGMENT S.A. oraz reprezentujg 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy tej
Spofki. Zgodnie z umowa Spotki wszystkie akcje nie sg uprzywilejowane .

taczna cena za ktorg Emitent nabyt akcje wynosi 7 143 420.00 (stownie: siedem milionéw sto
czterdziesci trzy tysigce czterysta dwadziescia ztotych 00/100). Zrédtem finansowania zakupu akcji sg
Srodki z emisji akcji serii O .GAUDI MANAGMENT S.A. jest spotkg kapitatowo-doradczg, ktérej
gtébwnym aktywem jest pakiet 2948 udziatéw w spotce CARLSON CAPITAL PARTNERS Sp. z o.o.
KRS 0000025669.

Spotka kontynuuje prace i realizuje koncepcje budowy silnej grupy kapitatowej, ktorej pdzniejszym
celem po stworzeniu odpowiedniego otoczenia prawnego w tym powotaniu spotki ASI bedzie szeroko
rozumiana dziatalnos¢ inwestycyjna z nastawieniem na inwestycje innowacyjne i startupy
technologiczne.

4 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z PODSTAWOWA DZIALALNOSCIA SPOLKI

Gtéwny przedmiot dziatalno$ci Spotki skupia sie na aktywno$ci inwestycyjnej polegajgcej na
nabywaniu udziatéw lub akcji spétek (gtownie z sektora MSP). W kregu zainteresowania Spotki sg
przede wszystkim podmioty niepubliczne o profilu technologicznym, charakteryzujgcych sie
innowacyjnymi produktami, ustugami lub innymi rozwigzaniami organizacyjnymi. Spoétka jest
szczegolnie zainteresowany inwestowaniem w projekty z branzy FinTech, MedTech i CleanTech.
Celem dziatalnosci Spofki jest nabywanie réznej klasy aktywow, ktore dajg perspektywe uzyskania
wzrostu wartosci portfela.

Wybér czasu zaangazowania w dang inwestycje oraz metody wyjscia z inwestycji uzalezniony jest od
stopnia rozwoju danej spodtki. Dziatalno$¢ Spétki w formie podmiotu inwestycyjnego wigze sie z
podwyzszonym ryzykiem inwestycyjnym. W ryzyko to wpisuje sie mozliwos¢ podjecia nietrafionych
decyzji inwestycyjnych, niezidentyfikowania czynnikéw kluczowych dla oceny danego projektu
inwestycyjnego czy tez czynniki iz zdarzenia zewnetrzne moggce mie¢ wpltyw na efekt realizowanej
inwestycji.

Spotka stara sie ogranicza¢ to ryzyko poprzez wnikliwg analize biznesplanoéw przedsiebiorstw, w
ktérych zamierza dokona¢ inwestycji, a takze rozwaza zapraszanie do wspoipracy kapitatowej
inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych. Partnerzy finansowi sg dobierani pod katem ich
mozliwosci zaangazowania w przedsiewziecie uwzgledniajac wniesienie przez nich kapitatu,
doswiadczenie i kontaktow biznesowe mogacych pomaoc w rozwoju firmy.

Decyzje inwestycyjne Spotki podejmowane sg w oparciu o analizy dokonywane przez ekspertow
Spokki posiadajgcych doswiadczenie z zakresu rynkéw finansowych, co dodatkowo ogranicza
wystgpienie tego ryzyka.

Spotka nie moze zagwarantowaé, ze poczynione przez niego inwestycje bedg prowadzi¢ do osiggania
zakfadanych celéw co do wartosci posiadanych akcji (udziatéw). Okolicznosci takie mogg prowadzic¢
do spadku efektywnosci poszczegdlnych inwestycji i niekorzystnie odbija¢ sie na wyniku Spofki
Nabycie udziatéw lub akcji ktére nastepnie okazg sie trudne lub niemozliwe do zbycia przy
satysfakcjonujgcej stopie zwrotu moze w znaczgcy sposob wptyngé na ptynnosé. Spétka ogranicza
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powyzsze ryzyka stosujgc i systematycznie doskonalgc procedury oceny atrakcyjnosci
poszczegoblnych inwestycji.

Wystepowanie zdarzen zwigzanych ze spadkiem wartosci nabywanych akcji lub udziatow lub
niekorzystnym przebiegiem dziatalnosci tych spotek moze skutkowaé odnotowywaniem istotnych strat
na poszczegolnych inwestycjach. Takie zjawiska mogg by¢ zréodtem obnizenia przychoddéw oraz
zysku, spadku wartosci aktywoéw Spéitki, a tym samym mogg pogarszaé sytuacje gospodarczg Spotki.

5 INFORMACJE O WAZNIEJSZYCH OSIAGNIECIACH W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Spotka CARLSON INVESTMENTS S.A. w 2019 r. nie prowadzita badan jak réwniez prac

rozwojowych.

6 INFORMACJA O UDZIALACH WEASNYCH.

Spodtka nie posiada, ani nie nabywata 2019 r. akcji wlasnych..

7 INFORMACJA NA TEMAT LACZNEJ WYSOKOSCI NALEZNYCH WYNAGRODZEN
ZARZADU | RADY NADZORCZEJ.

Obecny Zarzad nie otrzymuje wynagrodzenia.

W roku 2019 r. Spotka sptacita zalegtego wynagrodzenia dla bytych czlonkéw Zarzgdu w wysokosci

277 339,33 zt.

taczna warto$¢ naleznych wynagrodzeh oséb nadzorujgcych Emitenta w 2019 r. wynosita 3 400,00 zt.
brutto.

8 INFORMACJA NA TEMAT WYNAGRODZENIA AUTORYZOWANEGO DORADCY.

W roku 2019 Emitent nie zawierat umowy z Autoryzowanym Doradcg.

9 INFORMACJA O BIEGLYM REWIDENCIE.

»Eureka Auditing Sp. z 0.0.” z

siedzibg w Poznaniu,

wpisana na liste firm 30-06-2020r.
audytorskich,  prowadzong

przez PANA pod nr 137

Badanie sprawozdania

finansowego za rok 2019 | & WS- PLN + VAT

Warszawa, dnia 24 lipca 2020 r.

Aleksander Gruszczynski

Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego Carlson Investments S.A. za 2019 rok

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Carlson Investments S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Carlson Investments S.A.
(,Spdtka”), ktére sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w
kapitale wfasnym, rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2019 r. oraz dodatkowych informacji i objasnien (,.sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — t. j. Dz. U. z 2019 r. poz.
351) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz umowsg /
statutem Spoiki;

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standarddéw badania oraz innych
dokumentoéw, z pézn. zm. (,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” —
t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 1421, z pdzn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami
zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.
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JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwalg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki
zawodowej biegtych rewidentdw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty
rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwroceniem uwagi

Po wykonanym badaniu sprawozdania finansowego zwracamy uwage na fakt, ze wartos¢
wykazanych kapitatow wiasnych wyniosta kwote 7.078 tys. zt i tym samym nie spetnia wymogu
kapitatowego, wyznaczanego na kwote 7.388 tys. zt, wynikajgcego z art. 397 Kodeksu Spédtek
Handlowych, ktéry stanowi: ,.. jezeli bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strate
przewyzszajacg sume kapitatdw zapasowego i rezerwowych oraz trzecig kapitatu zaktadowego,
Zarzad jest zobowigzany niezwitocznie zwotaC walne zgromadzenie w celu powziecia uchwaty
dotyczacej dalszego istnienia Spotki.”

UstalilisSmy, Ze niespetnienie tego wymogu wykazano w dacie 31 grudnia 2019 roku.

Zarzad w swoim Sprawozdaniu z dziatalnosci, w punkcie 3, dotyczacym zdarzen jakie nastgpity po
dacie na ktdérg sporzadzono sprawozdanie finansowe, a do czasu zakonczenia naszego badania,
wykazat, ze:
e 14 stycznia 2020 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki Akcyjnej
podjeto Uchwate spisang w Akcie notarialnym repertorium A 97/2020 przez Piotra
Pefczynskiego notariusza w Warszawie, o podwyzszeniu Kapitatu zaktadowego Spdtki o
emisje akgji serii O w kwocie maksymalnej 10.000 tys. zt (2.500.000 akcji o wartosci 4 zt za
akcje).
Tym samym doprowadzono do usuniecia niewfasciwosci wynikajacej z niespetnienia
wymogow art. 397 Kodeksu Spdtek Handlowych.

e 27 stycznia 2020 roku Spétka nabyta 100% akcji w kapitale zaktadowym spdtki GAUDI
MANAGEMENT S.A. dziatajgcej pod adresem: ul. Emilii Plater 49 w Warszawie. Transakcja
zostata dokonana w ramach przeprowadzonej emisji akcji serii O przez Carlson Investments
S.A.

Procedura rejestracji emisji akcji serii O, jak i nabycie GAUDI MANAGEMENT S.A. jest w trakcie
rejestracji sgdowej i nie zostata sfinalizowana do dnia badania sprawozdania finansowego.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy rok obrotowy.
Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalimy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w
przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia
zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej
sprawy

1. Inwestycje diugoterminowe -
posiadane udziaty
Na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazana
wartos¢  udziatdbw w  jednostkach
powigzanych, jako dtugoterminowe
aktywa finansowe wyniosta 6.212 tys. zt.
Nasza identyfikacja ryzyka zwigzana z
powyzszg kwestia polega na ocenie
poziomu  wartosci  zaprezentowanych
udziatow w sprawozdaniu finansowym. W
trakcie naszych czynnosci dokonaliSmy
ustalenia, ze nabycie udziatow w trzech
spotkach nastgpito w listopadzie i grudniu
2019 roku, a wiec nie ma uzasadnienia
badanie wystgpienia ewentualnej utraty
ich wartosci. CzynnosS¢ ta przenosi sie do
ustalenia na date 31 grudnia 2020 roku.
PrzyjeliSmy tg kwestie jako kluczowa ze
wzgledu na istotng wartos¢ w wartosci
aktywdw, ktdre wynoszg 8.284 tys. zt.

Zastosowane procedury badania obejmowaty:

- analize sprawozdan finansowych (rocznych)
Spotek powigzanych udziatami,

- zapoznanie sie z celami i strategig
prowadzong przez Zarzad Spétki wobec
Spotek powigzanych udziatami,

- rozpoznanie z informacji Zarzadu strategii
zarzadzania Grupa kapitatowa.

W  wyniku przeprowadzonych  procedur
badania przyjelisSmy i podzielilismy poglady
Zarzadu dotyczace realizowanej strategii
Zarzadu.

2. Realna wycena aktywow obrotowych
w odniesieniu do zabezpieczenia
wymagalnych zobowigzan
W sprawozdaniu finansowym Spdtka
wykazata w pozycji aktywoéw obrotowych
wartos¢ 908 tys. zt UznaliSmy te
naleznosci jako realnie zaprezentowane.
Dla celdow potwierdzenia  poziomu
wymagalnych zobowigzan
przeprowadziliSmy kwoty

analize

Nasze procedury badania obejmowaty:

- analize zapisdw na kontach dotyczacych
wykazanych naleznosci i zobowigzan,

- sporzadzenie analizy dat powstania
naleznosci i zobowigzan,

- ustalenie poziomu wymagalnych
zobowigzan.
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wymagalnej, ktéra wyniosta 343 tys. zi.
Nalezy stwierdzi¢, ze sptata powyzszych
zobowigzan jest w petni zabezpieczona.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania
przyjeliSmy ustalone wartosci za poprawne.

3. Kapitatly wilasne

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazane
kapitaty wiasne wyniosty 7.080 tys. zt.
Rejestrowany kapitat akcyjny  Spotki
wynosi 11.080 tys. zi.

Poprzez zrealizowane emisje akcji M oraz
N, a takze przeprowadzenie procedury
scalenia akcji ustalono kapitat akcyjny w

Nasze procedury badania obejmowaty:

- dokonaliémy oceny zaprezentowanych
poziomdw kapitatow wtasnych,

- zapoznalismy sie z dokumentacjg nowych
emisji akcji oraz procesu scalania.

Przyjmujemy wartoscé wykazang w

sprawozdaniu finansowym za poprawna.

powyzszej wartosci.

Przeprowadzone emisje akcji pozwolity na
zmniejszenie strat z lat ubiegtych z kwoty
12.515 tys. zt do kwoty 5.211 tys. z
doprowadzajgc tym samym do odbudowy
kapitatdbw  wystanych, spefniajgcych
wymogi art. 397 KSH.

Inna sprawa

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku zostato zbadane przez
dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktéry wyrazit opinie z
zastrzezeniem na temat tego sprawozdania w dniu 29 maja 2019 roku.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoitki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktdére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku finansowego Spdtki zgodnie z
przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z
obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa i umowa, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajagc sprawozdanie finansowe Zarzad Spoftki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spotki do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacjg dziatalnoSci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.
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Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub biledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim
poziomem pewnosSci ale nie gwarantuje, Zze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawacé na skutek oszustwa
lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie
mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z biedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia
w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawac w znaczacg watpliwosé zdolno$¢ Spdtki do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki mogg spowodowaé, ze Spodtka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;
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- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i
zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Skfadamy Radzie Nadzorczej o$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogoéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilisSmy te sprawy, ktore byly najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia
lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w
naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informaciji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2019 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spodtki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalno$ci Spdtki spetnialo  wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym
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W naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spodtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oSwiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdrego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Bogdan Zegar.

Dziatajgcy w imieniu Eureki Auditing Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, al. Marcinkowskiego 22,
61-827 Poznan, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 137, w imieniu ktérej kluczowy
biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Signed by /
Podpisano przez:

Bogdan Stefan
Zegar

Bogdan Zegar

Date/ Data: 2020-
07-24 20:23

Kluczowy biegty rewident, numer ewidencyjny 5475

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

Eureka Auditing Sp. z o.0.

Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 137
Prezes Zarzadu

Poznan, dnia 24 lipca 2020 r.
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C' Carlson
I Investments

RAPORT O STOSOWANIU PRZEZ SPOLKE
ZASAD LADU KORPORACYJNEGO

Ponizszy dokument zawiera informacje dotyczace stosowania przez CARLSON
INVESTMENTS S.A. zasad ladu korporacyjnego, o ktéorych mowa w Zalgczniku nr 1 do
Uchwaly nr 795/2008 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych z dnia 31 pazdziernika
2008 r. ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect", zmienionej uchwalg nr
293/2010 z dnia 31 marca 2010r.

Zarzad Spotki CARLSON INVESTMENTS S.A. informuje, iz w roku 2019 Spoétka
przestrzegata zasad ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect", z wyjatkami
opisanymi w niniejszym dokumencie.

Dokument przekazano zgodnie z § 5 ust. 6 pkt 6.3. Zalacznika nr 3 do Regulaminu ASO.



1. Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywnag polityke informacyjna,
zarébwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jaki z uzyciem nowoczesnych technologii, oraz
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybko$¢, bezpieczenstwo oraz szeroki
i interaktywny dostep do informacji. Spotka korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod,
powinna zapewnié¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujagc w tym celu
rowniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwiajgc w tym celu
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowaé
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowe;j
TAK
Z wylgczeniem transmisji obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania
przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie internetowe;j.

Komentarz: Spotka nie stosuje powyzszej zasady w zakresie dotyczacym transmisji obrad Walnego
Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania go na
stronie. Wszystkie istotne informacje dotyczgce Walnego Zgromadzenia Spétka publikuje w formie
raportéw biezgcych oraz umieszcza na swojej stronie internetowej - zatem akcjonariusze nie biorgcy
udziatu osobiscie w walnym zgromadzeniu majg mozliwo$¢ zapoznania sie ze sprawami ha tym
walnym poruszanymi.

W ocenie Zarzadu Spétki koszty stosowania rozwigzan, ktérych dotyczy w/w wytgczenie, bytyby
niewspotmiernie wysokie do potencjalnych korzysci ptyngcych z ich zastosowania (aktualnie Spétka
nie dysponuje odpowiednim sprzetem, ktéry umozliwitby, w odpowiedniej jakosci, transmisje obrad
oraz zapis przebiegu obrad i publikacje w sieci Internet). Biorgc powyzsze pod uwage Spotka nie
planuje w najblizszym czasie wprowadzenia w/w rozwigzan.

2. Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny sytuacii
i perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

TAK
Komentarz: Spoétka zapewnia inwestorom niezbedne do oceny jej kondycji dane, na stronie
internetowej oraz poprzez publikacje raportdow biezgcych i okresowych.

3. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej:
3.1.podstawowe informacje o spofce i jej dziatalnosci (strona startowa),
TAK

Komentarz:  Korporacyjna strona internetowa  Spodtki  znajduje sie  pod  adresem
www.carlsoninvestments.pl i zawiera informacje wskazane w punkcie 3.

3.2. opis dziatalnosci Emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej Emitent uzyskuje
najwiecej przychoddw,

TAK
Komentarz: Powyzsze informacje znajduja sie na stronie internetowej Spotki.

3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

TAK
Komentarz: Powyzsze informacje znajdujg sie na stronie internetowej Spodtki w dziale Relacje
Inwestorskie w zaktadce Strategia i rynek Emitenta z zastrzezeniem braku okreslenia pozycji emitenta
na rynku
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw spotki

TAK
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Komentarz: Powyzsze informacje znajdujg si¢ na stronie internetowej Spdtki w dziale Relacje
Inwestorskie w zaktadce Zyciorysy Zawodowe

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia czionka rady nadzorczej, informacje
0 powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi
nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki,

TAK
Komentarz: Powyzsze informacje znajdujg sie na stronie internetowej Spotki w dziale Relacje
Inwestorskie w zaktadce Oswiadczenia

3.6. dokumenty korporacyjne Spéiki,

TAK
Komentarz: Powyzsze informacje znajdujg sie na stronie internetowej Spdtki w dziale Relacje
Inwestorskie w zakfadce Lad Korporacyjny

3.7. zarys planéw strategicznych spétki,

TAK
Komentarz: Powyzsze informacje znajdujg sie na stronie internetowej Spétki w dziale Relacje
Inwestorskie w zakfadce Strategia i rynek. Obecnie jest opracowywana aktualizacja strategii Spoétki.

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do
tych prognoz oraz korektami tych prognoz (w przypadku gdy emitent takie publikuje),

NIE DOTYCZY
Komentarz: Spétka nie publikuje prognoz finansowych ze wzgledu na specyfike branzy, w ktérej
funkcjonuje oraz wptyw wielu czynnikéw na osiggane przez nig wyniki finansowe.

3.9. strukture akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych
sie w wolnym obrocie

TAK

Komentarz: Powyzsze informacje znajdujg sie na stronie internetowej Spétki w dziale Relacje
Inwestorskie w zaktadce Struktura akcjonariatu.

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktora jest odpowiedzialna w spoice za relacje inwestorskie oraz
kontakty z mediami,

TAK
Komentarz: Powyzsze informacje znajdujg sie na stronie internetowej Spodtki w dziale Relacje
Inwestorskie w zaktadce Kontakt dla Inwestoréw

3.11 (skreslony)

3.12 opublikowane raporty biezgce i okresowe

TAK
Komentarz: Powyzsze informacje znajdujg sie na stronie internetowej Spodtki w dziale Relacje
Inwestorskie w zakfadkach: Raporty EBI, ESPI, Raporty okresowe

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych,

TAK
Komentarz: Powyzsze informacje znajdujg sie na stronie internetowej Spétki w dziale Relacje
Inwestorskie w zaktadce Kalendarium

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem termindow
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oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

NIE DOTYCZY
Komentarz: Przedmiotowe zdarzenia korporacyjne nie wystapity w Spofce w roku 2019, z zwigzku
z czym takie informacje nie zostaty opublikowane na stronie internetowej

3.15 ( skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzgdkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

NIE DOTYCZY
Komentarz: Podczas Walnych Zgromadzen, ktére odbyty sie 2019 r. zaden z obecnych akcjonariuszy
nie zadat pytania dot. spraw objetych porzadkiem obrad, w zwigzku z czym nie zostata
opublikowana informacja w tym zakresie. W przypadku wystgpienia powyzszego zdarzenia informacja
zostanie opublikowana w zakfadce poswieconej Walnemu Zgromadzeniu.

3.17. informacje na temat powoddéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzgdku
obrad wraz z uzasadnieniem,

TAK
Komentarz: Przedmiotowe zdarzenie korporacyjne miato miejsce trzykrotnie w 2019 roku.
Informacje na temat nieodbycia oraz odwotania NWZ zostaly zamieszczone na stronie internetowej
Spofki w dziale Relacje Inwestorskie w zaktadce Raporty EBI.
Raport biezacy nr 5/2019 z dnia 28-01-2019 r. zawierat informacje o nieodbyciu NWZ zwotanego na
dzien 28-01-2019 r. z uwagi na brak obecnosci zadnej z os6b wymienionych w art. 409 §1 Kodeksu
Spotek Handlowych oraz §23 ust. 4 Statutu Spétki.
Raportem biezgcym nr 10/2019 z dnia 13-03-2019 Emitent poinformowat o odwotaniu NWZ
zwotanego na dzieh 04-04-20109r.
Raport biezacy nr 16/2019 z dnia 11-04-2019r zawierat informacje o nieodbyciu NWZ zwotanego na
dzieh 11-04-2019r. wobec braku obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/3 czesci
kapitatu zakladowego Spétki stosownie do art. 431 § 3a Kodeksu spoétek handlowych z

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

TAK
Komentarz: Przedmiotowe zdarzenia korporacyjne nie wystapity w Spétce w roku 2019, w z zwigzku
z czym takie informacje nie zostaty opublikowane na stronie internetowej

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktéorym spdtka podpisata umowe o $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numeréw telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

NIE DOTYCZY
Komentarz: Spoétka nie zawierata w 2019 r. umowy z Autoryzowanym Doradca.

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje Animatora akcji Emitenta,

TAK
Komentarz: Powyzsze informacje znajdujg sie na stronie internetowej Spétki w dziale Relacje
Inwestorskie w zaktadce Kontakt dla inwestorow.

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

NIE DOTYCZY
Komentarz: Spétka w ciggu ostatnich 12 miesiecy nie publikowata dokumentu informacyjnego
(prospektu emisyjnego).

3.22 (skreslony).
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Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w sposéb umozliwiajgcy tatwy
dostep do tych informacji. Emitent powinien dokonywa¢ aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwtocznie.

TAK
Komentarz: Aktualizacja strony odbywa sie na biezgco.

4. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w samym jezyku, w ktorym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Emitenta.

TAK
Komentarz: Spotka prowadzi strone internetowg w jezyku polskim, strona startowa oraz informacje
o profilu dziatalno$ci prowadzone byly réwniez w jezykach, angielskim, rosyjskim i niemieckim.

5. Spodtka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdinym uwzglednieniem potrzeb
inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strong korporacyjng powinna
wykorzystywaé indywidualng dla danej spétki sekcje relacji inwestorskich znajdujacg na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

TAK z wytaczeniem strony www.GPWInfoStrefa.pl
Komentarz: Niezbedne dane o Emitencie publikowane sg zaréwno na stronie wtasnej jak i portalach
w sekcjach poswieconych relacjom inwestorskim.

6. Emitent powinien utrzymywaé biezgce kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy,
celem umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich obowigzkéw wobec Emitenta. Spdtka
powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradcg.

NIE DOTYCZY
Komentarz:. W roku 2019 Spétka nie zawierata umowy z Autoryzowanym Doradca.

7. W przypadku, gdy w spoice nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie Emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, Emitent niezwtocznie powiadamia
o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

NIE DOTYCZY
Komentarz: W roku 2019 Spétka nie zawierata umowy z Autoryzowanym Doradca.

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich dokumentow
informacji niezbednych do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

NIE DOTYCZY
Komentarz: W roku 2019 Spétka nie zawierata umowy z Autoryzowanym Doradca.

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzen wszystkich Czionkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej,

TAK
Komentarz: Powyzsza informacja zawarta jest w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci CARLSON
INVESTMENTS S.A. za rok 2019.

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od Emitenta
z tytutu Swiadczenia wobec Emitenta ustug w kazdym zakresie.
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NIE DOTYCZY

Komentarz: W roku 2019 Spétka nie zawierata umowy z Autoryzowanym Doradca.

10. Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach Walnego Zgromadzenia
w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

TAK
Komentarz: W obradach kazdego Walnego Zgromadzenia Spétki uczestniczy Zarzad
lub przedstawiciele Rady Nadzorczej Spétki.

11. Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowac¢ publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

TAK
Komentarz: Emitent uczestniczy w indywidualnych spotkaniach z Inwestorami i Akcjonariuszami.

12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna precyzowac
cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigzaé organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjnej.

TAK
Komentarz: Przedmiotowe zdarzenie korporacyjne nie wystgpito w Spotce w raportowanym okresie.

13. Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewniaé zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych
ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z zdarzen korporacyjnych.

TAK
Komentarz: Walne Zgromadzenie Spdtki kazdorazowo podejmuje uchwaty w poszanowaniu praw
i potrzeb informacyjnych Akcjonariuszy, zapewniajgc zachowanie niezbednych odstepéw czasowych.

13a. W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajgcego co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w spétce, informacji o zwotaniu
przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spotek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany
w zwigzku z organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
réwniez w przypadku upowaznienia przez sgd rejestrowy akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych.

NIE DOTYCZY
Komentarz: Przedmiotowe zdarzenie korporacyjne nie wystgpito w Spotce w raportowanym okresie.

14. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga szczegétowego
uzasadnienia.

NIE DOTYCZY
Komentarz: Przedmiotowe zdarzenie korporacyjne nie wystgpito w Spotce w raportowanym okresie.

15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze zawierac tylko
takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

NIE DOTYCZY
Komentarz: Przedmiotowe zdarzenie korporacyjne nie wystgpito w Spotce w raportowanym okresie.
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16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. Raport
miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej:

informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta,

zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu biezgcego
w okresie objetym raportem,

informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, cho¢by w czesci, miata miejsce
w okresie objetym raportem,

kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w nadchodzgcym miesigcu, ktore
dotyczg emitenta i sg istotne z punktu widzenia intereséw inwestoréw, w szczegolnosci daty publikacii
raportéw okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan
z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

NIE

Komentarz Spétka nie publikuje raportdw miesiecznych. Zdaniem Spéiki przekazywanie raportéw
z tak duzg czestotliwoscig jest niezasadne z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalnosci.

Wszystkie istotne informacje majgce wplyw na dziatalno$¢ i sytuacje ekonomiczng spotki
przekazywane sa niezwlocznie w formie raportéw biezgcych. Zarzgd nie wyklucza wznowienia
publikowania raportéw miesiecznych jezeli uzna, ze z uwagi na zmiane dynamiki rozwoju Spoétki lub
ekspansje jej dziatalnosci publikacja danych w okresach miesiecznych utatwi inwestorom ocene
dziatalnosci Emitenta oraz w sposaob rzetelny i przejrzysty pokaze jego aktualng sytuacje

16a W przypadku naruszenia przez Emitenta obowigzku informacyjnego okreslonego w Zatgczniku Nr
3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ("Informacje biezgce i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect") emitent powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazywania raportéw biezgcych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajgca zaistniatg sytuacje.

TAK
Komentarz: Emitent stosuje powyzszg zasade

17.(skre$lony)

Warszawa, 31 lipca 2020 r

Aleksander Gruszczynski

Prezes Zarzadu
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WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLEK ZALEZNYCH EMITENTA NIEOBJETYCH
KONSOLIDACIA.

CARLSON INVESTMENTS S.A na dzien 31-12-2019r. posiadata udziaty w trzech spétkach:

A. 100,00 % na 31.03.202 HOTBLOK Polska Sp. z o.0. - z siedzibg w Warszawie (ul. E.
Plater 49, 00-125 Warszawa). Spotka HOTBLOK POLSKA Sp. z 0.0. zostata zawigzania
przez Emitenta w dniu 21 grudnia 2018 r., a w dniu 21 lutego 2019 r. zostata
wpisana do KRS pod numerem 0000767566, NIP: 5252781040 przez Sad Rejonowy
dla m st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS. HOTBLOK POLSKA
Sp. Z 0.0. nie rozpoczeta dziatalnosS¢ i nie generuje przychoddw.

B. Od 7 listopada 2019 r. 100,00 % (100,00% na 31.03.2020) w POLVENT Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Ztota 7 lok. 19, 00-019 Warszawa,
zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcdw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000163631, REGON: 012106108, NIP: 5210330930. POLVENT Sp. z o.0. jest
spotkg kapitatowo-doradczg, ktdrej gtdwnym aktywem jest pakiet 400 udziatdw
stanowigcych 86,77% w kapitale zaktadowym spotki TECHVIGO Sp. z 0.0. Pozostate
61 udziatdbw w tej spodice nalezy do ALRO Investment Sp. z o0.0. (nr KRS
0000733169).

C. Od 27 listopada 2019 r. 99,95% (99,95% na 31.03.2020) w Spotce Sundawn Limited
(Sundawn Ltd) zarejestrowanej w Wielkiej Brytanii w rejestrze Companies House pod
numerem 07831091.Kapitat zaktadowy Sundawn Ltd. wynosi 220 150 GBP.

Zgodnie z przepisami § 5 ust 2 zat. Nr 3 do regulaminu ASO Emitent zobowigzany jest do
przekazywania raportow okresowych w formie skonsolidowanych raportdw kwartalnych i
skonsolidowanego raportu rocznego grupy kapitatowej. Obowigzek ten nie dotyczy
przypadkéw zwolnionych z konsolidacji na podstawie art. 57 i 58 ustawy o rachunkowosci z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku. W zwigzku z powyzszym, a w szczegdlnosSci na podstawie art.
58 ust 1 Emitent nie obejmuje konsolidacjg jednostek zaleznych na dzien 31-12-2019 r.,
gdyz dane finansowe jednostek zaleznych zostaty uznane za nieistotne dla realizacji
obowigzku okreslonego w art. 4. ust 1 w/w ustawy, z wzgledu na nie prowadzenie
dziatalnosci operacyjnej tj. nie uzyskanie przychodéw ze sprzedazy oraz ze wzgledu na skale
wyniku, ktéry nie wptywa zauwazalnie na wyniki CARLSON INVETMENTS S.A.. Stad Emitent
prezentuje wybrane dane finansowe zawierajgce podstawowe pozycje kwartalnego
sprawozdania finansowego spotek zaleznych, ktére na dzien 31-12-2019 r. byty w grupie
kapitatowej .



A. HOTBLOK POSKA SP. Z 0.0.

HOTBLOK POLSKA SP. Z O.0.

Bilans skrécony

31.12.2019

31.12.2019

AKTYWA

W PLN

w EUR

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci dlugoterminowe

Inwestycje diugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe

Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

1163

HOTBLOK POLSKA SP. Z O.0O.

Bilans skrécony

31.12.2019

31.12.2019

PASYWA

W PLN

w EUR

Kapitat (fundusz) wlasny

5000

1163

Kapitat (fundusz) podstawowy

5000

1163

Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy (wielko$¢ ujemna)

Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢
ujemna)

Kapitat zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny

VI.

Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe

VII.

Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII.

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

HOTBLOK POLSKA SP. Z O.0.

okres

okres

Rachunek zyskoéw i strat

(wariant poréownawczy)

31.12.2019
w PLN

31.12.2019
w EUR




Przychody netto ze sprzedazy
i zZrdwnane z nimi, w tym:

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dzialalnosci
operacyjnej (C+D-E)

Przychody finansowe

z|o| m |m|o|o|=| »

Koszty finansowe

Zysk (strata) z dzialalnosci
gospodarczej (F+G-H)

Podatek dochodowy

Pozostale obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M)

B. POLVENT SP. Z O0.0.

POLVENT SP. Z O.O.
Bilans skrocony 31.12.2019 | 31.12.2019
AKTYWA W PLN w EUR
A. | Aktywa trwate 67 050 15 598
I. | Wartosci niematerialne i prawne - -
Il. | Rzeczowe aktywa trwate - -
lll. | Naleznosci dlugoterminowe - -
IV. | Inwestycje dlugoterminowe 67 050 15 598
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe - -
B. | Aktywa obrotowe 264 029 61 419
|. | Zapasy - -
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 7172 1 668
Il | Inwestycje krétkoterminowe 256 857 59 751
Y, Kr.étkoterminowe rozliczenia
" | miedzyokresowe - -
AKTYWA RAZEM 331 079 77 017
POLVENT SP. Z 0.0.SP. Z O.0.
Bilans skrécony 31.12.2019 | 31.12.2019
PASYWA W PLN w EUR
A. | Kapitat (fundusz) witasny 116 445 27 088
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 50 000 11631
I Nalezne wptaty na kapitat
| podstawowy (wielko$é ujemna) - -
m U_dziaiy (akcje) wtasne (wielkosé
ujemna) - -
IV. | Kapitat zapasowy - -
Vv Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny - -
VI. | Pozostate kapitaty (fundusze) - -




rezerwowe
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 68 779 15 600
VIII. | Zysk (strata) netto -2334 -543
IX Odpisy z zyskq nettg’w _Ciagu roku
" | obrotowego (wielko$¢ ujemna) - -
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
" | ZOBOWIAZANIA 214 634 49 929
I. | Rezerwy na zobowigzania - -
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe - -
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 214 634 49 929
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe - -
PASYWA RAZEM 331079 77017
POLVENT SP. Z O.0O. okres okres
Rachunek zyskow i strat
) . 31.12.2019 | 31.12.2019
(wariant poréwnawczy) W PLN w EUR
A Przychody netto ze sprzedazy
" |i zrébwnane z nimi, w tym: 6 854 1594
B. | B. Koszty dzialalnosci operacyjnej -12 521 -2 913
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -5 667 -1 318
D. |Pozostate przychody operacyjne 1 -
E. | Pozostate koszty operacyjne - -
= Zysk (strata) z dziatalnosci
" |operacyjnej (C+D-E) -5 666 -1318
G. | Przychody finansowe 8 318 1935
H. | Koszty finansowe -4 986 -1 160
| Zysk (strata) z dziatalnosci
" | gospodarczej (F+G-H) -2334 -543
J. |Podatek dochodowy - -
Pozostate obowigzkowe
K. | zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty) - -
L. |ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M) -2 334 -543

C. SUNDAWN LIMITED

Na dzien publikacji raportu rocznego za 2019 rok, podstawowe informacje finansowe spotki
SUNDAWN Ltd za rok obrotowy konczacy w sie 31.12.2019 r . nie sg dostepne. Kapitat
zaktadowy SUNDAWN Ltd wynosi 220 150GBP i dzieli sie 220 150 akcji o wartosci nominalnej
1GBP.



