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SPRAWOZDANIE ZARZADU
z dziatalnosci w roku 2020

spoftki
Surfland Systemy Komputerowe SA

oraz

Grupy Kapitatowej
Surfland Systemy Komputerowe S.A.
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Wroctaw, dn. 28 kwietnia 2021 r.
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INFORMACJE PODSTAWOWE

Spdtka Surfland Systemy Komputerowe Spétka Akcyjna (SSK SA) powstata z przeksztatcenia spotki
Surfland - Systemy Komputerowe Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg we
Wroctawiu. Spétka ta zostata zawigzana 12 grudnia 1997 roku i nastepnie wpisana do rejestru
handlowego dziat B Ns Rej. H 7554 przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej VI Wydziat
Gospodarczy Rejestrowy w dniu 16 lutego 1998 roku. W dniu 19 czerwca 2001 roku Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate o przeksztatceniu formy prawnej dziatalnosci w spotke
akcyjna.

Surfland Systemy Komputerowe Spétka Akcyjna zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem 0000023205 w dniu 13 sierpnia 2001 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spétki wynosi 4.927.366,00 zt i
sktada sie z 4.927.366 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda, uprawniajgcych do 4.927.366 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.

Spoétka od 2011 roku jest spotky publiczng - pierwszym dniem notowania Spétki w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect byt dzien 5 sierpnia 2011 roku.

Realizujgc proces wydzielenia dotychczasowej dziatalnosci Spétki do nowo powotanego podmiotu,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 3) Kodeksu spdtek
handlowych podjeto w dniu 20 sierpnia 2020 r. Uchwate nr 4 o wyrazeniu zgody na zbycie
zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa, prowadzonego przez Spétke w rozumieniu art. 551
Kodeksu cywilnego, w postaci ,,Dziatu Realizacji Projektéw i Ustug IT”. Zbycie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa nastgpito poprzez jej przeniesienie z dniem 01 wrzesnia 2020 r. na rzecz spotki
Surfland Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, wpisanej do Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000849845, w formie wktadu niepienieznego na pokrycie
4.950 (stownie: cztery tysigce dziewiecset piecdziesigt) nowych udziatéw w kapitale zaktadowym
Surfland Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 100,00
zt (stownie: sto ztotych) kazdy udziat i facznej wartosci nominalnej 495.000,00 zt (czterysta
dziewieddziesigt piec¢ tysiecy ztotych). Objecie przez Emitenta wyzej wymienionych udziatow
nastgpito w dniu 31 sierpnia 2020 r. Przeniesione sktadniki majgtkowe sg od poczgtku wrzes$nia
2020 r. wykorzystywane przez Surfland Systemy Komputerowe Sp. z o0.0. do kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z oferowaniem, projektowaniem, dostawg rozwigzan i
systemow IT, realizacjg projektéw oraz swiadczeniem szerokiego wachlarza ustug IT. Surfland
Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. stata sie wiec kontynuatorem dziatalnosci prowadzonej
dotychczas w tym zakresie przez Surfland Systemy Komputerowe SA.

Wobec powyzszego, na dzierh 31 grudnia 2020 roku Spétka tworzyta Grupe Kapitatowg z Surfland
Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Emitent posiada 5.000 udziatéw Spotki
Surfland Systemy Komputerowe Sp. z 0.0., ktdre stanowig 100% udziatu w kapitale zaktadowym
tego podmiotu.

Wytaczng dziatalnoscig Surfland Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. w zwigzku z nabyciem od
Emitenta w ramach zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa , Dziatu Realizacji Projektéw i Ustug
IT”, jest kontynuacja dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z oferowaniem, projektowaniem,
dostawg rozwigzan i systemoéw IT, realizacjg projektéw oraz $wiadczeniem szerokiego wachlarza
ustug IT.
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Dane teleadresowe jednostki dominujgcej

Surfland Systemy Komputerowe Spétka Akcyjna

adres siedziby

numer telefonu

numer faksu

adres poczty elektronicznej
adres strony internetowej
sqd rejestrowy

data rejestracji
numer krs
regon

nip

zarzqd

ul. Borowska 283B, 50-556 Wroctaw

+48 71 78 02 990

kontakt@ssksa.pl; inwestor@ssksa.pl

www.ssksa.pl

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
13 sierpien 2001 r.

0000023205

931153964

8951592263

Artur Gorski — Prezes Zarzadu

Dane teleadresowe jednostki zaleznej

Surfland Systemy Komputerowe sp. z 0.0.

adres siedziby

numer telefonu

numer faksu

adres poczty elektronicznej
adres strony internetowej
sqd rejestrowy

data rejestracji
numer krs
regon

nip

zarzqd

ul. Borowska 283B, 50-556 Wroctaw

+48 71 30 71 490

ssk@ssk.com.pl

www.ssk.com.pl

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
10 lipiec 2020 r.

0000849845

386510615

8992882325

Wojciech Kaczmarek — Prezes Zarzadu

Edyta Kakiel — Wiceprezes Zarzadu

Organy spotki Surfland Systemy Komputerowe SA

Zarzqd:

W dniu 31 sierpnia 2020 roku Pan Bogustaw Barton ztozy rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki z dniem 31 sierpnia 2020 r.

W dniu 1 wrzesnia 2020 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Artura Gorskiego do petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Spétki na biezacg kadencje zarzadu trwajaca do dnia 31 maja 2022 roku.

Wobec powyzszych zmian, na 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania, sktad Zarzgdu Spétki przedstawia sie nastepujaco:

— Artur Gérski — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

W dniu 9 marca 2020 roku Pan Przemystaw Federowicz ztozyt oswiadczenie, zgodnie z ktorym
zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta z dniem 9 marca 2020 roku.

W dniu 4 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o powotaniu
cztonka Rady Nadzorczej w osobie pana Zbistawa Lasek.

W dniu 20 sierpnia 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o
powotaniu cztonka Rady Nadzorczej w osobie pana Stawomira Jarosza.
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W dniu 31 sierpnia 2020 roku Spétka otrzymat od Pana Artura Gdrskiego rezygnacje z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na dzien 31 sierpnia 2020.

Wobec powyziszych zmian, na 31 grudnia 2020 r. oraz na dziehn sporzgdzenia niniejszego
Sprawozdania, sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawia sie nastepujgco:

— Stawomir Jarosz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Robert Skolimowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

— Roman Pudetko - Cztonek Rady Nadzorczej

— Dawid Sibilak - Cztonek Rady Nadzorczej

— Zbistaw Lasek - Cztonek Rady Nadzorczej

Akcjonariat spétki Surfland Systemy Komputerowe SA

Na dzien 31 grudnia 2020 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosit 4.927.366,00 zt i dzielit sie na:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

8)
h)
i)

j)

1.099.400 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 1 ztotych kazda akcja,
11.400 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda akcja,
11.400 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda akcja,
1.433.966 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda akcja,
80.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda akcja,
250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda akcja,
475.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda akcja,
200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I, o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda akcja,
566.200 akcji zwyktych na okaziciela serii J, o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda akcja,
800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda akcja.

W 2020 r. miaty miejsce nastepujace zmiany w akcjonariacie Spoéfki:

w dniu 14 lipca 2020 roku Spdtka otrzymata od Pana Artura Gdrskiego zawiadomienie o
zmniejszeniu dotychczas posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdtce ponizej 20%,
w wyniku zbycia w dniach 9-10 lipca 2020 roku na mocy umoéw cywilnoprawnych 425.000
sztuk akcji Spotki. Po dokonanej transakcji zbycia Pan Artur Gorski posiadat 685.000 sztuk
akcji Spotki stanowigcych 16,60% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki uprawniajacych do
16,60% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu i stanowigcych 16,60% ogdlnej liczby gtoséw w
Spofice;

w dniu 14 lipca 2020 roku Spétka otrzymata od Pana Januarego Ciszewskiego zawiadomienie
o przekroczeniu progu powyzej 10% ogdlnej liczby gtosow w Spdtce, w wyniku nabycia
350.000 akcji Spotki w drodze umowy cywilnoprawnej w dniu 9 lipca 2020 roku. Po
wskazanej transakcji Pan January Ciszewski posiadat 420.000 akcji Spétki stanowigcych
10,18% udziatu w jej kapitale zaktadowym i uprawniajacych do wykonywania 420.000
gtoséw, co stanowito 10,18% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spofki;

w dniu 21 lipca 2020 roku Spodtka otrzymata od ABS Investment SA zawiadomienie o
obnizeniu udziatu ponizej progu 20% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce, w wyniku zbycia
175.000 akcji Spoétki w drodze umowy cywilnoprawnej w dniu 16 lipca 2020 roku. Po
wskazanej transakcji ABS Investment SA bezposrednio posiadat 660.000 akcji Spotki
stanowigcych 15,99% udziatu w jej kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do wykonywania
660.000 gtosdw, co stanowito 15,99% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki,
a posrednio — wraz z podmiotem zaleznym, tj. Beskidzkim Biurem Inwestycyjnym SA —
posiadat 876.000 akcji Spétki stanowiagcych 21,22% udziatu w jej kapitale zaktadowym i
uprawniajacych do wykonywania 876.000 gtoséw, co stanowito 21,22% ogdlnej liczby
gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoéfki;

w dniu 23 lipca 2020 roku Spdtka otrzymata od Beskidzkiego Biura Inwestycyjnego SA
zawiadomienie o obnizeniu udziatu ponizej progu 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce, w
wyniku zbycia 75.000 akcji Spétki w drodze umowy cywilnoprawnej w dniu 21 lipca 2020
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roku. Po wskazanej transakcji Beskidzkie Biuro inwestycyjne SA posiadato 141.000 akcji
Spotki stanowiagcych 3,42% udziatu w jej kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do
wykonywania 141.000 gtoséw, co stanowito 3,42% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoéfki;

w dniu 23 lipca 2020 roku Spodtka otrzymata od ABS Investment SA zawiadomienie o
obnizeniu posrednio udziatu ponizej progu 20% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce, w wyniku
zbycia 75.000 akcji Spotki przez podmiot zalezny, tj. Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA w
drodze umowy cywilnoprawnej w dniu 21 lipca 2020 roku. Po wskazanej transakcji ABS
Investment SA bezposrednio posiadat 660.000 akcji Spotki stanowigcych 15,99% udziatu w
jej kapitale zaktadowym i uprawniajacych do wykonywania 660.000 gtosdw, co stanowito
15,99% ogodlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki, a posrednio — wraz z
podmiotem zaleznym, tj. Beskidzkim Biurem Inwestycyjnym SA — posiadat 801.000 akcji
Spotki stanowigcych 19,41% udziatu w jej kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do
wykonywania 801.000 gtoséw, co stanowito 19,41% ogélnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu Spoéfki;

w dniu 11 sierpnia 2020 roku Spoétka otrzymata od Surfland Sp. z 0.0. Sp. k. zawiadomienie o
przekroczeniu progu 20% ogélnej liczby gtoséw w Spdice, w wyniku rejestracji w dniu 10
sierpnia 2020 r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii K. Po
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Surfland Sp. z 0.0. Sp. k. posiadata 1.050.000
akcji Spotki stanowigcych 21,31% udziatu w jej kapitale zaktadowym i uprawniajacych do
wykonywania 1.050.000 gtosow, co stanowito 21,31% ogodlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoéfki;

w dniu 12 sierpnia 2020 roku Spotka otrzymata od Centurion Finance ASI SA zawiadomienie
o przekroczeniu progu 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce, w wyniku rejestracji w dniu 10
sierpnia 2020 r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii K. Po
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Centurion Finance ASI SA posiadata 262.092
akcji Spotki stanowigcych 5,32% udziatu w jej kapitale zakladowym i uprawniajgcych do
wykonywania 262.092 gtoséw, co stanowito 5,32% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki;

w dniu 12 sierpnia 2020 roku Spétka otrzymata od ABS Investment SA zawiadomienie o
obnizeniu udziatu ponizej progu 15% ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce, w wyniku rejestracji w
dniu 10 sierpnia 2020 r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii K
oraz objeciu przez spoétke zaleing, tj. Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA 25.000 akcji serii K.
Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego ABS Investment SA bezposrednio posiadat
660.000 akcji Spotki stanowigcych 13,39% udziatu w jej kapitale zaktadowym i
uprawniajacych do wykonywania 660.000 gtoséw, co stanowito 13,39% ogdlnej liczby
gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki, a posrednio — wraz z podmiotem zaleznym, tj.
Beskidzkim Biurem Inwestycyjnym SA — posiadat 825.000 akc;ji Spétki stanowigcych 16,74%
udziatu w jej kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do wykonywania 825.000 gtoséw, co
stanowito 16,74% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki;

w dniu 17 sierpnia 2020 roku Spodtka otrzymata od Pana Januarego Ciszewskiego
zawiadomienie o obnizeniu udziatu ponizej progu 10% ogdlnej liczby gtoséw w Spédtce, w
wyniku zbycia 104.760 akcji Spoétki w drodze umowy cywilnoprawnej w dniu 17 sierpnia 2020
roku. Po wskazanej transakcji Pan January Ciszewski posiadat 480.150 akcji Spotki
stanowigcych 9,75% udziatu w jej kapitale zakladowym i uprawniajgcych do wykonywania
480.150 gtoséw, co stanowito 9,75% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki;

w dniu 8 wrzesnia 2020 roku Spétka otrzymata od ABS Investment SA zawiadomienie o
obnizeniu bezposrednio udziatu ponizej progu 10% ogodlnej liczby gtoséw oraz posrednio
ponizej progu 15% ogdlnej liczby gtosow w Spétce, w wyniku zbycia w dniu 4 wrzesnia 2020
r. 175.000 akcji Spoétki. Po wskazanej transakcji ABS Investment SA bezposrednio posiadat
485.000 akcji Spotki stanowigcych 9,84% udziatu w jej kapitale zaktadowym i uprawniajgcych
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do wykonywania 485.000 gtosow, co stanowito 9,84% ogodlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, a posrednio — wraz z podmiotem zaleznym, tj. Beskidzkim Biurem
Inwestycyjnym SA — posiadat 649.000 akcji Spotki stanowigcych 13,17% udziatu w jej kapitale
zaktadowym i uprawniajacych do wykonywania 649.000 gtoséw, co stanowito 13,17%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki;

w dniu 11 wrzesnia 2020 roku Spodtka otrzymata od Pana Januarego Ciszewskiego
zawiadomienie o przekroczeniu progu 10% ogélnej liczby gtoséw w Spétce, w wyniku nabycia
175.000 akcji Spotki w drodze umowy cywilnoprawnej w dniu 4 wrzesnia 2020 roku. Po
wskazanej transakcji Pan January Ciszewski posiadat 655.150 akcji Spétki stanowigcych
13,30% udziatu w jej kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do wykonywania 655.150
gtoséw, co stanowito 13,30% ogdlne;j liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki;

Wobec powyzszych zmian, na dzieni 31 grudnia 2020 r. sktad akcjonariatu powyzej 5% przedstawiat
sie nastepujaco:

Akcjonariusze Liczba akcji etk Hedoe et
] ) kapitale (%) gtosow gtosach (%)

Artur Gorski 685 000 685 000 13,90% 685 000 13,90%
ABS Investment SA z Beskidzkie 649 000 649 000 13,17% 649 000 13,17%
Biuro Inwestycyjne SA
Surfland Sp. z 0.0. sp.k. 600 000 600 000 12,17% 600 000 12,17%
January Ciszewski 655 150 655 150 13,30% 655 150 13,30%
Centurion Finance ASI SA 262 092 262 092 5,32% 262 092 5,32%
Pozostali (rozproszeni) 2076124 2076124 42,13% 2076124 42,13%
Razem 4927 366 4927 366 100,00% 4927 366 100,00%

* Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA - podmiot zalezny na dzien 31 grudnia 2020 r. od ABS Investment SA

Po dniu bilansowym, miaty miejsce nastepujgce zmiany w akcjonariacie Spotki:

w dniu 25 stycznia 2021 roku Spétka otrzymata od ABS Investment SA zawiadomienie o
obnizeniu posrednio udziatu ponizej progu 10% ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce, co
spowodowane zostato zbyciem w dniu 19 stycznia 2021 r. wszystkich akcji spotki Beskidzie
Biuro Inwestycyjne SA z siedzibg w Bielsku-Biatej i ustaniem stosunku dominacji, przez co
ustato réwniez posiadanie posrednie akcji Spotki. Po zmianie udziatu ustato posiadanie
posrednie i ABS Investment SA bezposrednio posiadat 485.000 akcji Spotki stanowigcych
9,84% udziatu w jej kapitale zaktadowym i uprawniajacych do wykonywania 485.000 gtoséw,
co stanowito 9,84% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki;

w dniu 25 stycznia 2021 roku Spétka otrzymata od ABS Investment SA drugie zawiadomienie
o przekroczeniu progu 10% ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce, w wyniku nabycia w drodze
transakcji pakietowej w dniu 20 stycznia 2021 r. 135.000 akcji Spotki. Po zmianie udziatu
Investment SA posiadat 620.000 akcji Spotki stanowigcych 12,58% udziatu w jej kapitale
zaktadowym i uprawniajacych do wykonywania 620.000 gtoséw, co stanowito 12,58%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki;

w dniu 26 stycznia 2021 roku Spodtka otrzymata od Pana Januarego Ciszewskiego
zawiadomienie o przekroczeniu posrednio progu 15% ogdlnej liczby gtosdw w Spdtce, w
wyniku powstania stosunku dominacji nad spotkg Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA z
siedzibg w Bielsku-Biatej, w dniu 19 stycznia 2021 r., przez podmiot zalezny — Kuznica
Centrum sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Po zmianie udziatu Pan January Ciszewski
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bezposrednio posiadat 632.691 akcji stanowigcych 12,84% kapitatu zaktadowego Spotki i
uprawniajacych do wykonywania 632.691 gtoséw, co stanowito 12,84% ogdlnej liczby
gtoséw, z kolei posrednio, wraz z podmiotem zaleznym od Kuznica Centrum sp. z 0.0. z
siedzibg w Krakowie — Beskidzkim Biurem Inwestycyjnym SA z siedzibg w Bielsku-Biatej,
posiadat 792.691 akcji Spétki stanowigcych 16,09% kapitatu zaktadowego Spotki i
uprawniajacych do wykonywania 792.691 gtoséw, co stanowito 16,09% ogodlnej liczby
gtosoéw;

— w dniu 26 stycznia 2021 roku Spoétka otrzymata od Pana Januarego Ciszewskiego drugie
zawiadomienie o obnizeniu posrednio udziatu ponizej progu 15% ogdlnej liczby gtoséow w
Spoétce, w wyniku zbycia przez Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA z siedzibg w Bielsku-Biatej,
podmiot zalezny od Kuznica Centrum sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, w ramach transakcji
pakietowej w dniu 20 stycznia 2021 r. 135.000 akcji Spotki. Po zmianie udziatu Pan January
Ciszewski bezposrednio posiadat 624.694 akcji stanowigcych 12,68% kapitatu zaktadowego
Spotki i uprawniajgcych do wykonywania 624.694 gtoséw, co stanowito 12,68% ogdlne;j liczby
gtoséw, z kolei posrednio, wraz z podmiotem zaleznym od Kuznica Centrum sp. z 0.0. z
siedzibg w Krakowie — Beskidzkim Biurem Inwestycyjnym SA z siedzibg w Bielsku-Biatej,
posiadat 649.694 akcji Spotki stanowigcych 13,19% kapitatu zaktadowego Spotki i
uprawniajacych do wykonywania 649.694 gtoséw, co stanowi 13,19% ogdlnej liczby gtoséw;

— wdniu 9 lutego 2021 roku Spétka otrzymata od Pana Januarego Ciszewskiego zawiadomienie
o obnizeniu posrednio udziatu ponizej progu 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spédtce, w wyniku
zbycia przez Beskidzkie Biuro Inwestycyjne S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej, podmiot zalezny
w dniu transakcji od Kuznica Centrum sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (na dzien ztozenia tego
zawiadomienia podmiot zalezny od JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg w Krakowie), w ramach
umowy cywilnoprawnej, w dniu 2 lutego 2021 r. 25.000 akcji Spétki. Po zmianie udziatu Pan
January Ciszewski bezposrednio posiadat 623.884 akcji stanowigcych 12,66% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajacych do wykonywania 623.884 gtoséw, co stanowito 12,66%
ogolnej liczby gtoséw, z kolei posrednio nie posiadat akcji Spotki;

— w dniu 10 marca 2021 roku Spétka otrzymata od Surfland Sp. z 0.0. Sp. k. zawiadomienie o
obnizeniu udziatu ponizej progu 10% ogdlnej liczby gtosdw w Spdtce, w wyniku zawarcia w
dniach od 1 marca do 4 marca 2021 roku poza rynkiem NewConnect cywilnoprawnych umoéw
przeniesienia 600.000 akcji Spétki oraz ztozenia w biurze maklerskim w dniach 5 i 29 marca
2021 roku dyspozycji przeniesienia ww. akcji na rachunki maklerskie kupujacych. Po
zrealizowaniu ww. transakcji Surfland Sp. z 0.0. Sp. k. posiadata 450.000 akcji Spétki
stanowigcych 9,13% udziatu w jej kapitale zaktadowym i uprawniajacych do wykonywania
450.000 gtoséw, co stanowito 9,13% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki;

— w dniu 10 marca 2021 roku Spdtka otrzymata od Pana Tadeusza Kofacza zawiadomienie o
przekroczeniu progu 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce, w wyniku zawarcia ze spotka
Surfland sp. z 0.0. sp.k. w dniu 4 marca 2021 roku poza rynkiem NewConnect cywilnoprawnej
umowy przeniesienia 285.600 akcji Spotki oraz ztozenia w biurze maklerskim w dniu 4 marca
2021 roku dyspozycji przeniesienia ww. akcji na rachunek papieréw wartosciowych Pana
Tadeusza Kotacza. Po zrealizowaniu ww. transakcji Pan Tadeusz Kotacz posiadat 285.600 akcji
Spoétki stanowigcych 5,79% udziatu w jej kapitale zaktadowym i uprawniajacych do
wykonywania 285.600 gtoséw, co stanowito 5,79% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoéfki.

Wobec powyzszych zmian, na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania sktad akcjonariatu
powyzej 5% przedstawiat sie nastepujgco:

Akcjonariusze Liczba akcji JeHEI e ek
] ] kapitale (%) gtosow gtosach (%)

Artur Gorski 685 000 685 000 13,90% 685 000 13,90%
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ABS Investment SA 620 000 620 000 12,58% 620 000 12,58%

Surfland Sp. z 0.0. sp.k. 450000 450 000 9,13% 450 000 9,13%
January Ciszewski 623 884 623 884 12,66% 623 884 12,66%
Centurion Finance ASI SA 262 092 262 092 5,32% 262 092 5,32%
Tadeusz Kotacz 285 600 285 600 5,79% 285 600 5,79%
Pozostali (rozproszeni) 2000 790 2 000 790 40,62% 2000 790 40,62%
Razem 4927 366 4927 366 100,00% 4927 366 100,00%

KOMENTARZ DOTYCZACY AKTUALNEJ | PRZEWIDYWANEJ SYTUACII FINANSOWEJ

Spotka w 2020 roku wypracowata na poziomie jednostkowym przychody netto ze sprzedazy w
wysokosci 2.183 tys. zt, oraz poniosta strate netto z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 207 tys. zt i
strate netto w wysokosci 412 tys. zt. Istotny wptyw na zmniejszenie przychodéw na poziomie
jednostkowym w ujeciu r/r. miato wydzielenie dotychczasowej dziatalnosci Spétki do nowo
powotanego podmiotu Surfland Systemy Komputerowe Sp. z o0.0. i zbyciu na jego rzecz
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Surfland Systemy Komputerowe Sp. z 0.0., w ktérej
Surfland Systemy Komputerowe S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym, stata sie
kontynuatorem dziatalnosci prowadzonej dotychczas w tym zakresie przez Surfland Systemy
Komputerowe S.A. zwigzanej z oferowaniem, projektowaniem, dostawg rozwigzan i systemoéw IT,
realizacjg projektéw oraz swiadczeniem szerokiego wachlarza ustug IT. Z kolei na strate netto
istotny wptyw miato przeszacowanie wartosci dtugoterminowych aktywdéw finansowych w postaci
udziatéw w spoétce S-Web Sp. z 0.0., tj. zmniejszenie o ok. 61 tys. zt.

Natomiast na poziomie skonsolidowanym przychody netto Spétki wyniosty w 2020 roku 3.125 tys.
zt, strata netto z dziatalnosci operacyjnej siegneta 316 tys. zi, a strata netto 454 tys. zt.

Poprzez realizacje w ostatnich latach planu optymalizacji kosztowej i projektowe]j Zarzad Spotki
liczyt na osiggniecie lepszych wynikéw finansowych. Jednakze pandemia COVID-19 i jej negatywny
wplyw na rozwdj dotychczasowego biznesu przy$pieszyly dziatania Zarzadu majace na celu
wydzielenie podstawowej dziatalnosci jako ZCP i zbycie na rzecz podmiotu w 100% zaleznego od
Spotki. W ten sposdb Surfland Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. moze prowadzi¢ dziatalno$¢ bez
obciazania jej wyniku finansowego kosztami zwigzanymi z obecnoscig na rynku publicznym.

Spoétka po dokonanych analizach wspdlnie z gtdwnymi akcjonariuszami podjeta decyzje w lutym
2020 r. o wyborze opcji strategicznej, polegajgcej na potaczeniu Spétki z innym podmiotem w
drodze przejecia zgodnie z art. 492 § 1 ust.1 Kodeksu Spotek Handlowych tj. poprzez przeniesienie
przez ten podmiot catego majgtku na Spotke Surfland Systemy Komputerowe S.A. w zamian za
objecie wyemitowanych przez nig akcji w emisji celowej, po uprzednim wydzieleniu podstawowej
dziatalnosci Spotki do nowo powotanego podmiotu (spétki z 0.0.). Wydzielenie ZCP-u zostato
zrealizowane, a dotychczasowa dziatalnosé Spotki jest prowadzona przez podmiot w 100% zalezny
— Surfland Systemy Komputerowe Sp. z 0.0.

W konsekwencji realizacji dziatan wynikajgcych z opcji strategicznej, Spotka w grudniu 2020 r.
podpisata Plan Potgczenia z VR Factory Games Sp. z 0.0. Po dokonaniu Potaczenia, Spétka bedzie
dziatata w jednym podmiocie - VR Factory Games S.A., w ktdrym bedzie prowadzona dziatalnos¢
zwigzana z tworzeniem, promocjg oraz dystrybucjg gier rozrywkowych oraz aplikacji
marketingowych (B2C lub B2B) wykorzystujgcych technologie wirtualnej oraz rozszerzonej
rzeczywistosci.
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ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI | GRYPY KAPITALOWEJ, KTORE
WYSTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIA DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W grudniu 2019 roku Zarzad Spétki podjat w porozumieniu z gtdwnymi akcjonariuszami decyzje o
przeanalizowaniu w okresie kilku tygodni wariantowych opcji strategicznych dla Spétki. Decyzja
zostata poprzedzona oceng aktualnej sytuacji Spétki oraz analizg trendéw i perspektyw rozwoju
rynku IT. W nastepstwie przeprowadzonego procesu 5 lutego 2020 roku Zarzad podjat uchwate o
wyborze opcji strategicznej, polegajgcej na potgczeniu Spétki z innym podmiotem w drodze
przejecia przez ten podmiot, po uprzednim wydzieleniu podstawowej dziatalnosci Spétki do nowo
powotanego podmiotu.

W dniu 21 lutego 2020 roku Zarzad Spétki podjgt Uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w drodze
emisji akcji serii K. Na mocy postanowien podjetej Uchwaty, kapitat zaktadowy Spétki zostat
podwyzszony z kwoty 4.127.366,00 zt do kwoty nie wiekszej niz 4.927.366,00 zi, tj. o kwote nie
wiekszg niz 800.000,00 zt. Emisja zakonczyta sie w czerwcu 2020 roku i Spétka pozyskata z niej
800.000 zt emitujgc 800.000 akcji serii K po cenie emisyjnej wynoszacej 1,00 zt za akcje. W emisji
wzieli takze udziat gtéwni akcjonariusze Spotki. Pozyskane srodki pozwolity na redukcje zadtuzenia
Spotki oraz realizowanie kolejnych projektow.

W ramach rzagdowego programu pomocowego tzw. Tarczy 1.0, majgcego na celu ochrone rynku
pracy i zapewnienie firmom ptynnosci finansowej w okresie powaznych zaktécen w gospodarce,
spowodowanych rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV-2, Surfland Systemy Komputerowe S.A.
skwalifikowana jako mikroprzedsiebiorca, podpisata w dniu 08.05.2020 r. z Polskim Funduszem
Rozwoju S.A. umowe subwencji finansowej na kwote 60.000 zt.

W dniu 17 czerwca 2020 roku Spétka podpisata z firmg VR Factory Stawomir Matul z siedzibg w
Warszawie list intencyjny, zgodnie z ktédrym rozpoczete zostaty negocjacje w sprawie potgczenia
Surfland Systemy Komputerowe S.A. z VR Screens Sp. z 0.0. (po uprzednim wniesieniu do tej spotki
dziatalnosci VR Factory). Podstawa decyzji o przygotowaniu procesu potgczenia byto przekonanie,
Ze po potfaczeniu powstanie podmiot o mocnej pozycji konkurencyjnej w branzy producentdow gier
rozrywkowych i aplikacji marketingowych VR (Virtual Reality). Kolejnym etapem transakcji byto
podpisanie w dniu 28 lipca 2020 roku ze spdtka VRScreens Sp. z 0.0. Porozumienia o podstawowych
warunkach transakcji. W podpisanym Porozumieniu Spdétka oraz VRScreens Sp. z 0.0. oswiadczyty,
Ze ich zamiarem jest przeprowadzenie procesu potgczenia VRScreens Sp. z o.0. (jako Spotki
Przejmowanej) z Surfland Systemy Komputerowe S.A. (jako Spdtkg Przejmujacg) w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. tj. przez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowane;j
na Spoétke Przejmujacy za akcje, ktére Spotka Przejmujgca wyda wspdlnikom Spétki Przejmowanej
(taczenie sie przez przejecie). W Porozumieniu uzgodniono, ze podmiot powstaty w wyniku
potgczenia bedzie dziatat pod firmg VR Factory S.A. lub inng wskazang przez Spétke Przejmowang,
przy czym ostateczna firma (nazwa) podmiotu, powstatego w wyniku Potgczenia zostanie okreslona
w Planie Potgczenia. VR Factory S.A. bedzie kontynuowat dziatalno$¢ prowadzong przez VRScreens
Sp. 0.0. w ramach wniesionego ZCP (a wczesniej w ramach dziatalnosci VR Factory Stawomir Matul)
zwigzang z tworzeniem, promocjg oraz dystrybucjg gier rozrywkowych oraz aplikacji
marketingowych (B2C lub B2B) wykorzystujgcych technologie wirtualnej oraz rozszerzonej
rzeczywistosci.

Przygotowujgc sie do wydzielenia dotychczasowej, podstawowej dziatalnosci Spétki do nowo
powotanego podmiotu Zarzad zwotat na dzien 20 sierpnia 2020 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktore w propozycji porzadku obrad przewidziato m.in. podjecie uchwaty w sprawie
wyrazenia zgody na przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spétki na rzecz spotki
Surfland Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu jako wkfadu niepienieznego na
pokrycie udziatéw obejmowanych przez Surfland Systemy Komputerowe S.A. Akcjonariusze
podczas NWZA zagtosowali za przyjeciem Uchwaty i Spdtka dokonata wydzielenia dotychczasowe;j
dziatalnosci w postaci wyodrebnionego ,Dziatu Realizacji Projektéw i Ustug IT” i wniosta jg jako
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zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa, w formie wkfadu niepienieznego na pokrycie 4.950
(stownie: cztery tysigce dziewiecset piecdziesigt) nowych udziatow w kapitale zaktadowym Surfland
Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 100,00 zt (stownie:
sto ztotych) kazdy udziat i tgcznej wartosci nominalnej 495.000,00 zt (czterysta dziewiecdziesiat piec
tysiecy ztotych), w ktérej posiada 100% udziatéw. Na przetomie sierpnia i wrzesnia 2020 r. nastgpity
tez zmiany w Zarzadzie Spétki. Po rezygnacji z dniem 31 sierpnia 2020 r. z funkcji Prezesa Zarzadu
Pana Bogustawa Bartonia, w dniu 1 wrzesnia 2020 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata na stanowisko
Prezesa Zarzadu Spotki Pana Artura Goérskiego. Gtéwnym celem postawionym przed nowym
Prezesem wigze sie ze sfinalizowaniem procesu potaczenia ze spoétkg VR Factory Games Sp. z 0.0.

W dniu 29 grudnia 2020 r. Surfland Systemy Komputerowe S.A. (dalej: SSK) podpisata z VR Factory
Games Sp. z o.0. (dalej: VR Factory Games) Plan Potaczenia. W Planie Potgczenia uzgodniono, iz
potaczenie nastgpi w drodze przejecia przez spotke SSK spétki VR Factory Games w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h., tj. poprzez przeniesienie catego majatku VR Factory Games
na SSK (potaczenie przez przejecie) w zamian za nowo emitowane Akcje Emisji Pofgczeniowej (wg
definicji ponizej), ktére SSK wyda wspdlnikom VR Factory Games proporcjonalnie do posiadanych
przez nich udziatéw w kapitale zaktadowym VR Factory Games (dalej: Potaczenie). Potaczenie
nastagpi na podstawie przepisow k.s.h., dotyczacych potgczenia spodtek kapitatowych, w
szczegdlnosci na podstawie art. 491-514 k.s.h. Pofaczenie Spdtek nastgpi z dniem wpisania
Potagczenia (dalej: Dzien Potgczenia), tj. podwyzszenia kapitatu zaktadowego SSK do kwoty
32.847.366,00 zt do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego. Wpis ten zgodnie z trescig art. 493 § 2 k.s.h. wywotuje skutek wykreslenia VR
Factory Games z Krajowego Rejestru Sgdowego. W wyniku Pofgczenia, SSK - zgodnie z trescig art.
494 § 1 k.s.h. - wstgpi z Dniem Potgczenia we wszystkie prawa i obowigzki VR Factory Games.
Stosownie do tresci art. 494 § 4 k.s.h., z Dniem Potgczenia wspdlnicy VR Factory Games stang sie
akcjonariuszami SSK, posiadajacymi Akcje Emisji Potgczeniowej (wg definicji ponizej). Na podstawie
art. 494 § 2i 5 k.s.h. z Dniem Potgczenia na SSK przejda takze zezwolenia, koncesje oraz ulgi, ktére
zostaty przyznane VR Factory Games, chyba ze ustawa lub decyzja o udzieleniu zezwolenia, koncesji
lub ulgi stanowi inaczej. W pierwsze]j fazie po dokonaniu Potgczenia, spdtka bedzie dziatata w
jednym podmiocie - VR Factory Games S.A. (wskazana nazwa zostanie nadana SSK w ramach zmian
statutu przewidzianych w zwigzku z Potgczeniem), w ktérym bedzie prowadzona dziatalnosc
zgodnie z przyjetg strategia. Prowadzona przez Spotke dziatalnos¢ bedzie zwigzana z tworzeniem,
promocjg oraz dystrybucjg gier rozrywkowych oraz aplikacji marketingowych (B2C lub B2B)
wykorzystujgcych technologie wirtualnej oraz rozszerzonej rzeczywistosci. W oparciu o wycene
rynkowa tgczacych sie Spétek oraz ustalenia negocjacyjne Zarzadéw Spoétek, na skutek Potgczenia
kapitat zaktadowy SSK zostanie podwyzszony z kwoty 4.927.366,00 zt do kwoty 32.847.366,00 zt, tj.
o kwote 27.920.000,00 zt w drodze emisji 27.920.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii L, o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, o wartosci emisyjnej 1,27 zt kazda akcja, ktdre zostang wydane
wspdlnikom VR Factory Games w zwigzku z Pofaczeniem. Akcje Emisji Potaczeniowej zostang
przyznane wspoélnikom VR Factory Games zgodnie z zasadami opisanymi w rozdziale VI Planu
Potaczenia. W oparciu o wskazane metody wycen, warto$¢ SSK oszacowano na 6.947.586,06 zt, .
1,41 zt przypadajace na jedng akcje, z kolei wartos¢ przedsiebiorstwa VR Factory Games
oszacowana zostata w wysokosci 35.596.450,00 zt. W celu ustalenia stosunku parytetu przydziatu
akcji SSK dla wspdlnikéw VR Factory Games, w pierwszej kolejnosci obliczono wartos¢ rynkowg SSK
oraz wartos¢ rynkowa VR Factory Games. Nastepnie, majgc na uwadze, ze wspdlnicy VR Factory
Games powinni otrzymac akcje SSK odpowiadajgce wartosci przejmowanego majatku VR Factory
Games, ustalono, ile akcji SSK odpowiada¢ bedzie wartosci majatku VR Factory Games.
Akcjonariusze SSK bedg posiadali udziat w kapitale zaktadowym spétki po Potgczeniu wynoszacy
15,00%. Kazdy ze wspdlnikéw VR Factory Games otrzyma w ramach Potgczenia, w zamian za 1
udziat w kapitale zaktadowym VR Factory Games o wartosci nominalnej 50,00 zt, 2.792 Akcje Emisji
Potaczeniowej. Zatem parytet wymiany udziatéw VR Factory Games na akcje SSK wynosi 1:2792.
Wspdlnikom VR Factory Games nie zostang przyznane doptaty w gotowce, o ktdrych mowa w art.
492 § 2 k.s.h. W zwigzku z Potaczeniem wspdlnikowi VR Factory Games - panu Stawomirowi
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Matulowi (tj. Uprawnionemu Akcjonariuszowi) - poza przyznaniem Akcji Emisji Potgczeniowej,
przyznane zostang uprawnienia osobiste opisane w pkt IX Planu Potgczenia.

W dniu 11 marca 2021 r. do Spétki wptynat odpis wyroku z dn. 5 marca 2021 r. wydanego przez Sad
Okregowy we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy, w sprawie z powddztwa Euvic sp. z 0.0. z siedzibg
w Gliwicach przeciwko Spotce o roszczenia z umowy o ustugi. Mocg wyroku zasgdzono od Spoétki na
rzecz Euvic sp. z 0.0.: kwote 73.800,00 zt wraz z ustawowymi odsetkami od 30 maja 2015 r. — 31
grudnia 2015 r. oraz odsetkami za opdznienie od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia zaptaty; kwote
15.488,00 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu oraz kwote 3.858,52 zt tytutem zwrotu kosztow
sporzadzenia opinii biegtego. Spdtka wystgpita o uzasadnienie wyroku i po zapoznaniu sie z nim
podejmie decyzje co do dalszych dziatan m.in. wniesienia apelacji od wyroku.

Spoétka zalezna Surfland Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. (SSK Sp. z 0.0.) kontynuuje dziatalnos¢
Surfland Systemy Komputerowe S.A. w zakresie swiadczenia ustug IT. Gtéwnym polem aktywnosci
SSK Sp. z o.0. jest opieka informatyczna, dostawy sprzetu i oprogramowania oraz doradztwo w
zakresie budowy i modernizacji infrastruktury IT. Klientami spotki sg firmy z sektora prywatnego
oraz instytucje publiczne. W najblizszych planach rozwojowych spétki jest m.in. swiadczenie
wsparcia IT dla realizacji nowych obowigzkéw przedsiebiorcow w zakresie ochrony sygnalistow
(zgodnie z Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1937), stworzenie
wieloplatformowej aplikacji do prezentacji contentu oraz dalszy rozwdj kompetencji w obszarze
cloud computingu.

PRZEWIDYWANIA DOTYCZACE ROZWOJU JEDNOSTKI

Poprzez planowane potgczenie Spétki z VR Factory Games S.A. prowadzona przez nig dziatalnosé
bedzie zwigzana z tworzeniem, promocjg oraz dystrybucjg gier rozrywkowych oraz aplikacji
marketingowych (B2C lub B2B) wykorzystujacych technologie wirtualnej oraz rozszerzonej
rzeczywistosci. Potgczenie z tym podmiotem i wejscie na rynek o bardzo dobrych perspektywach
wzrostu i rozwoju powinno umozliwi¢ osiggniecie w kolejnych latach znacznie lepszych wynikéw
finansowych oraz zwiekszenie wartosci Spoétki. Jest to jeden z gtéwnych celdéw dla Zarzadu Spotki.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W 2020 roku Surfland Systemy Komputerowe SA nie realizowata przedsiewzie¢ w dziedzinie badan.

INFORMACJE DOTYCZACE NABYCIA UDZIALOW (AKCJI) WEASNYCH, A ZWtASZCZA O CELU ICH
NABYCIA, LICZBIE | WARTOSCI NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC KAPITAtU
ZAKLADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH UDZIAtOW
(AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA

Surfland Systemy Komputerowe SA w roku obrotowym 2020 nie nabywata ani nie zbywata akgji
wiasnych.

POSIADANE PRZEZ SPOtKE ODDZIALY (ZAKLADY)

Surfland Systemy Komputerowe SA posiada oddziat w Bielsku-Biatej.

OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

Ponizej przedstawiono poszczegdlne rodzaje ryzyka, zaréwno te zwigzane z dziatalnoscig Spotkiii jej
Grupy Kapitatowej, otoczeniem rynkowym, jak i ryzyka Emitenta wynikajgce z uczestnictwa w rynku
kapitatowym. Kolejnos¢ prezentacji nie ma jakiegokolwiek zwigzku z prawdopodobienstwem
pojawienia sie konkretnego czynnika ryzyka. Nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci pojawia sie
dodatkowe, nie ujete w ponizszym katalogu zagrozenia o potencjalnym negatywnym wptywie na
dziatalnosé Spotki.

RYZYKA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ:
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Spadek kursu akcji Emitenta lub ich ograniczona ptynnos¢

Inwestycje w akcje spétek notowanych na NewConnect obarczone sg wiekszym ryzykiem
ograniczonej zbywalnosci niz w akcje spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
Posiadacz akcji Emitenta ponosi wiec ryzyko, ze ich zbycie po korzystnej cenie moze nie by¢
mozliwe w dowolnym momencie. Ponosi tez, w zwigzku z niepewnoscig co do przysztego popytu i
podazy akcji Spotki, ryzyko spadku ich kursu.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku, duzej podazy akcji i wahan cen akgcji

Inwestycje prowadzone w alternatywnym systemie obrotu cechujg sie znacznie wiekszym
ryzykiem, niz inwestycje w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
czy inwestycje w papiery wartosciowe notowane na rynku podstawowym.

Ceny akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu, zalezg od wzajemnych relacji pomiedzy
popytem i podazga. Elementy te wynikajg przede wszystkim z osigganych przez Emitenta wynikéw
finansowych, sytuacji makroekonomicznej, politycznej, oraz innych czynnikéw. Nalezy zaznaczyg,
iz wiele czynnikdw wywierajacych bezposredni wptyw na ceny papieréw wartosciowych, sg
niezalezne od sytuacji i dziatarn Emitenta.
Jednoczesnie papiery wartosciowe notowane w alternatywnym systemie obrotu podlegajg
znaczacym wahaniom cen oraz cechujg sie mniejszg ptynnoscia w stosunku do papierow
wartosciowych notowanych na rynku podstawowym lub réwnolegtym.
Tym samym mogg wystepowad trudnosci w sprzedazy duzej iloSci akcji w krétkim okresie, co moze
powodowa¢ dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu, a nawet
czasami brak mozliwosci ich sprzedazy.

Istnieje ryzyko, iz osoba nabywajaca akcje, nie bedzie mogta ich zby¢ w dowolnym, wybranym przez
siebie terminie lub ilosci oraz po satysfakcjonujacej cenie inwestycyjne;j.

Istnieje rodwniez ryzyko, ze na skutek szeregu czynnikéw, cena akcji bedzie nizsza niz ich cena
emisyjna. Na tg sytuacje mogg mie¢ wptyw w szczegdlnosci:

— pogorszenie sytuacji na rynku,

— zmiany wynikdw operacyjnych Emitenta,

— poziom inflacji,

— zmiany czynnikéw ekonomicznych krajowych i miedzynarodowych,

— sytuacja na swiatowych rynkach kapitatowych.

Alternatywny system obrotu jest platforma przeznaczong przede wszystkim dla mtodych spotek o
wysokim potencjale wzrostu, oferujgcych innowacyjne produkty, ustugi lub procesy biznesowe. Ze
wzgledu na specyfike rynku, a w szczegdlnosci stosunkowo niskie kapitalizacje notowanych spétek
i mniejszg niz w przypadku rynku regulowanego liczbe aktywnych inwestoréw, istnieje ryzyko, ze
akcje Emitenta beda charakteryzowaty sie nizszg ptynnoscig, niz by to miato miejsce na rynku
podstawowym.

Inwestor przed podjeciem decyzji o nabyciu instrumentéw finansowych Spétki, musi braé¢ pod
uwage ryzyko zwigzane z trudnosciami w sprzedazy duzej liczby akcji w krétkim okresie czasu, co
moze powodowac dodatkowo obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan, wykluczeniem instrumentdéw finansowych Emitenta
z obrotu w alternatywnym systemie obrotu
Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi:

— ha whniosek emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Zawieszajgc obrdt instrumentami finansowymi Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
jako organizator alternatywnego systemu moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w
ocenie Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
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uptywu tego terminu bedgy zachodzity przestanki, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3)

Regulaminu ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, Gietda jako organizator alternatywnego systemu

obrotu zawiesza obrdét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub

okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi

niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku

regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli
takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art.

17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowacé powazng szkode dla

intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator

alternatywnego systemu, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w
zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

— na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkoéw,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator

alternatywnego systemu, wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

e w przypadku udzielania przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu,

e po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogfoszeniu
upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie tych kosztéw,

— jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentoéw,

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu takiego

wykluczenia, Gietda jako organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi

instrumentami finansowymi

Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO, Gietda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z

obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu

danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania

informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z

podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie

finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu
mogtoby spowodowaé powaing szkode dla interesow inwestoréw Iub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12a Gietda, jako organizator alternatywnego systemu podejmujac decyzje o

wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadnié, a jej kopie wraz z

uzasadnieniem przekazaé niezwtocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, za

posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Gietdzie, jako organizatorowi
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alternatywnego systemu adres e-mail tego podmiotu. W terminie 10 dni roboczych od daty
przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze ztozy¢ na pismie wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie wptyniecia oryginatu wniosku
do kancelarii Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu. Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu zobowigzany jest niezwiocznie rozpatrzyé wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, nie pdzniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po
uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie
dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku,
rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na
uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy.
Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie terminu
do ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5
dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu
uptywu tych terminéw obrdét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny
whniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentéw
finansowych moze zostaé ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia
uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie
sprawy - nie wczesdniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w
sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych
instrumentow finansowych danego emitenta.

Postanowien §12a ust. 1 — 5 Regulaminu ASO (akapit powyzej) nie stosuje w przypadku,
wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu na wniosek emitent w zwigzku z ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym lub na wniosek emitenta pozostatych
instrumentow finansowych z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw, chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione
zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw. Postanowied §12a ust. 2 - 5
Regulaminu ASO nie stosuje sie w przypadkach, o ktérych mowa w § 12 ust. 2 pkt 1) - 4) Regulaminu
ASO. Gietda przekazuje niezwtocznie KNF informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub
wykluczeniu z obrotu instrumentéw finansowych. Informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu
obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu podawane sg niezwtocznie do
wiadomosci publicznej w sposdb okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia wykonawczego Komisji
(UE) 2017/1005.

Zgodnie z §17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku gdy w ocenie Gietdy,
jako organizatora alternatywnego systemu obrotu zachodzi koniecznos¢ dalszego wspotdziatania
emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do
wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu moze zobowigzac emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w §18 ust. 2 pkt 3)
i 4) Regulaminu ASO. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni od dnia podjecia przez
Gietde, jako organizatora alternatywnego systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez
okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia
umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Gietdy jako
organizatora alternatywnego systemu podjetej na podstawie §17b ust. 1 (tre$¢ powyzej), emitent
zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni
roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna
obowigzywac do konica okresu wskazanego w decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego
systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym
emitent nie posiadat prawnie wigzgcej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktdérej zawarcia
zobowigzany byt na podstawie decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu, o ktorej
mowa w §17b ust. 1. W przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z Autoryzowanym
Doradcg w terminie, o ktéorym mowa w §17b ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktorym mowa w §17b ust. 2, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi tego
emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie
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wejdzie w Zzycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcag, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w
alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.
Zgodnie z §9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem wytaczen
przewidzianych na podstawie przedmiotowego paragrafu, warunkiem notowania instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora
Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych
instrumentéw wymogdéw animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecerl, minimalnej wartosci
zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkdw animowania - okreslonych w
Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Ponadto Gietda, jako
organizator alternatywnego systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w
szczegblnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku
regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez
Gietde, jako organizatora alternatywnego systemu obrotu. Jednoczesnie w takim przypadku Gietda,
jako organizator alternatywnego systemu moze wezwac emitenta do spetnienia warunku, o ktérym
mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy
ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta. W przypadku rozwigzania lub
wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do
wykonywania zadaid Animatora Rynku w alternatywnym systemie, instrumenty finansowe
emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego — poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwe;j
umowy lub wygasniecia tego prawa - o ile Gietda, jako organizator alternatywnego systemu nie
postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku zawarcia nowej umowy z
Animatorem Rynku, Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze postanowi¢ o
notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej
niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do
segmentu NewConnect Alert notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do
wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Akcje,
ktore przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie
notowan ciaggtych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci
uczestnikéw obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Gietda,
jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku, gdy
zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Gietdy, jako organizatora alternatywnego
systemu decyzja w tej sprawie powinna zostac opublikowana na stronie internetowej Gietdy, jako
organizatora alternatywnego systemu co najmniej na 2 dni robocze przed dniem jej wejscia w zycie.
Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga
tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestorow, Gietda jako organizator alternatywnego systemu, na zadanie Komisji wstrzymuje
wprowadzenie instrumentdéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz
10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na
mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestorow, Komisja moze zgdac¢ od Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
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Zgodnie z art. 78 ust 3a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w zadaniu, o ktdrym mowa
w art. 78 ust. 3 tej ustawy, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktorego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
jego uptywu bedga zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Komisja uchyla decyzje
zawierajgcy zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu,
lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie Komisji, Gietda
jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrdt nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej
Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad
lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci
obowigzki okreslone w §15ai 15b lub w §17 - 17b, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomnie¢ emitenta,

— natozyé na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu kary
upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢é emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatarh majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom
w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania okreslonych
dokumentdéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu.
W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu badz nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez
nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Gietda,
jako organizator alternatywnego systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara
ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze
przekracza¢ 50.000 zt.
W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o natozeniu kary pienieznej
emitent moze ztozy¢ na pisSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za
zfozony w dacie wpltyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Gietdy, jako organizatora
alternatywnego systemu. Do czasu uptywu terminu do ztozenia tego wniosku, a w przypadku
zfozenia wniosku - do czasu jego rozpatrzenia, decyzja o natozeniu kary pienieznej nie podlega
wykonaniu.
Gietda, jako organizator alternatywnego systemu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzyc
whniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pozniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od
dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest
uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpatrzenia
tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Decyzja podjeta na tej
podstawie nie moze naktadac na emitenta kary pienieznej wyzszej niz okreslona w decyzji, ktorej
dotyczy wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Jezeli Gietda, jako organizator alternatywnego
systemu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie,
moze uchyli¢ lub zmienié zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy.
Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu emitent zobowigzany jest
wpftacié pienigdze z tytutu natozonej kary pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer
KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu prowadzenia przez te fundacje dziatalnosci
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edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku kapitatowego oraz promocji i upowszechniania
wiedzy ekonomicznej wsrdd spoteczenstwa. Wptata powinna nastgpi¢ w terminie 10 dni roboczych
od dnia, od ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o
ktérej mowa w zdaniu pierwszym, emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekaza¢ Gietdzie, jako
organizatorowi alternatywnego systemu.

Ryzyko dotyczace mozliwosci naktadania na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje

Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z pdzi. zm.), Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni

liczac od dnia:

- przydziatu akcji, a w przypadku niedokonywania przydziatu — od dnia ich wydania,

- dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do alternatywnego
systemu obrotu,

do dokonania wpisu do ewidencji akcji, o ktdrej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent nie dopetni obowigzku wynikajgcego z art. 10 ust.

4 i 5 tej ustawy, bedzie podlegat karze pienieznej do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych),

nakfadanej przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Ponadto Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na emitenta inne kary administracyjne za

niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z powotanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej oraz

Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz.

1538 z pdzn. zm.).

Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku, Komisja Nadzoru Finansowego

posiada uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych srodkéw

administracyjnych w zwigzku m.in. z naruszeniami o ktérych mowa w art. 14i 15, art. 16 ust. 1i 2,

art. 17 ust. 1, 2, 4, 51 8, art. 18 ust. 1-6, art. 19 ust. 1, 2, 3, 5, 6, 7 i 11 oraz art. 20 ust. 1

Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku (wykorzystywanie i bezprawne ujawnianie informacji

poufnych, manipulacje na rynku, naduzycia na rynku, przekazywanie informacji poufnych do

publicznej wiadomosci, listy oséb majace dostep do informacji poufnych, transakcje wykonywane

przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze, rekomendacje inwestycyjne i statystyki).

Zgodnie z ust. 2 tego artykutu, panstwa cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by

w razie wystgpienia naruszen, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1 akapit pierwszy lit. a), wiasciwe

organy miaty uprawnienia do naktadania m.in. nastepujgcych sankcji administracyjnych:

a) w przypadku osoby fizycznej — maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w
wysokosci co najmniej:

(i). wprzypadku naruszen art. 14i15 -5 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym
walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.;

(ii). w przypadku naruszen art. 16 i 17— 1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym
walutg nie jest euro, rGwnowartosé tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.;
oraz

(iii). w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 — 500 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w
ktérym walutg nie jest euro, rdwnowartosé tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014 r.; oraz

b) w przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w
wysokosci co najmniej:

(i). w przypadku naruszen art. 14 i 15 — 15 000 000 EUR lub 15 % catkowitych rocznych
obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg
nie jest euro, réwnowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.;

(ii). w przypadku naruszen art. 16i17 —2 500 000 EUR lub 2 % catkowitych rocznych obrotéw
na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartosc
tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz
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(iii). w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 — 1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w
ktorym walutg nie jest euro, rGwnowartosé tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014 .

Zgodnie art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie

wykonuje obowiazki wynikajgce z Ustawy o ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru

Finansowego moze podjac¢ decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu,

albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznosci od typu i wagi naruszenia):

- wzakresie okre$lonym w art. 96 ust. 1, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie - do 1.000.000
zt;

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;

- w zakresie okresSlonym w art. 96 ust. le. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty
stanowigcej 5% catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe
ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia
obowigzkéw, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty albo zastosowac wykluczenie z obrotu oraz kare
pieniezng tgcznie. W decyzji o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu Komisja okresla
termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktérego nastepuje wycofanie papieréw
wartosciowych z obrotu.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkéw w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o
ofercie, tj. za naruszenie przepisu dotyczacego obowigzku niezwtocznego przekazania informacji
poufnej do wiadomosci publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR, lub naruszenia
trybu i warunkdw opdznienia na wilasng odpowiedzialnos¢ publikacji informacji poufnej
okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ na danego Emitenta kare
pieniezng w wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowigcej 2% catkowitego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych obowigzkdow - kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.
Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktédrych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze, w drodze
decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowartosc¢
2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe
ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszen, o
ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie przytoczonym powyzej, zamiast kary, o ktérej
mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. W przypadku stwierdzenia naruszenia
przepiséw Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej (art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia
MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi, ktory dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego
naruszania tych przepiséw oraz zobowigzaé go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére
maja zapobiegaé naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze byé¢ stosowany bez
wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 176
Ustawy o obrocie wskazanych powyzej. Komisja moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie
petnita funkcje cztonka zarzagdu emitenta kare pieniezng do wysokosci 2 072 800 zt. KNF, naktadajgc
sankcje, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1
Rozporzadzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, gdy Emitent lub sprzedajgcy
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o obrocie, Komisja
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt. W przypadku natozenia takiej kary obrdét
instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badZ niemozliwy. Ponadto
natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze miec istotny wptyw na pogorszenie wyniku
finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko zwigzane z planowanym potaczeniem
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W dniu 29 grudnia 2020 r. Emitent podpisat z VR Factory Games Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
Plan Potgczenia. W Planie Pofgczenia uzgodniono, iz potaczenie nastgpi w drodze przejecia przez
Emitenta spotki VR Factory Games w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h., tj. poprzez
przeniesienie catego majgtku VR Factory Games Sp. z 0.0. na Surfland Systemy Komputerowe
(potaczenie przez przejecie) w zamian za nowo emitowane Akcje Emisji Potgczeniowej, ktére
Emitent wyda wspdlnikom VR Factory Games Sp. z 0.0. proporcjonalnie do posiadanych przez nich
udziatéw w kapitale zaktadowym VR Factory Games Sp z 0.0. Potgczenie nastgpi na podstawie
przepisdw k.s.h., dotyczacych potgczenia spoétek kapitatowych, w szczegdlnosci na podstawie art.
491-514 k.s.h. Potaczenie Spétek nastgpi z dniem wpisania Potgczenia tj. podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta do kwoty 32.847.366,00 zt do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. W pierwszej fazie po dokonaniu Potgczenia,
spotka bedzie dziatata w jednym podmiocie - VR Factory Games S.A., w ktérym bedzie prowadzona
dziatalnos$¢ zgodnie z przyjeta strategia. Prowadzona przez Spétke dziatalnos¢ bedzie zwigzana z
tworzeniem, promocjg oraz dystrybucja gier rozrywkowych oraz aplikacji marketingowych (B2C lub
B2B) wykorzystujacych technologie wirtualnej oraz rozszerzonej rzeczywistosci.

Po potaczeniu udziatowcy VR Factory Games Sp. z 0.0. uzyskajg udziat przekraczajacy 50% w gtosach
na walnym zgromadzeniu Emitenta, wiec wptyw obecnych akcjonariuszy na Emitenta zostanie
ograniczony. Istnieje rdwniez ryzyko, ze nowa dziatalnos¢ nie przyniesie Emitentowi wymiernych
korzysci, a generowane wyniki finansowe ulegng pogorszeniu.

RYZYKA SPOtKI ZALEZNEJ:

Wybuch i dalszy przebieg epidemii koronawirusa

Dalsze rozprzestrzenianie sie koronawirusa SARS-CoV-2 powodujgcego chorobe COVID-19 moze
w najblizszych miesigcach doprowadzi¢ do znaczacego spowolnienia proceséw gospodarczych
bedacego m.in. wynikiem przerwania taricucha dostaw gotowych produktéw oraz podzespotdéw i
surowcow niezbednych do zabezpieczenia ciggtosci produkcji. Zagrozenie dla branzy IT jest
szczegblnie wysokie ze wzgledu na lokalizacje kluczowych fabryk produkujgcych sprzet
elektroniczny w Chinach i Korei Potudniowej. Oczywistym efektem braku towardow i podzespotéw
w magazynach dostawcéw bedzie mocno ograniczona mozliwosé zaréwno sprzedazy towaréw
jak i realizacji ustug.

Emitent jest narazony na konsekwencje szerzenia sie pandemii koronawirusa SARS-CoV-2
wywotujgcego chorobe COVID-19. Emitent upatruje rowniez ryzyka w mozliwym zaostrzeniu
polityki fiskalnej panstwa, bedgcym konsekwencjg wydatkéw budzetowych dokonywanych w
reakcji na nastepstwa pandemii.

Obecnie Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢ tempa oraz kierunku rozwoju pandemii, a takze jej
wplywu na sprzedaz oferowanych przez spétke zalezng Emitenta towaréw oraz produktow.

Pogorszenie sie koniunktury na rynkach dziatalnosci Spoftki

W kolejnych latach nie mozna wykluczy¢ spadku dynamiki lub odwrécenia trendu wzrostowego
w sektorze IT. W szczegdlnosci ograniczanie budzetéw inwestycyjnych przez aktualnych i
potencjalnych klientéw Spoétki oraz gorsza dostepnos¢ srodkédw unijnych moze doprowadzi¢ do
pogorszenia sie wynikéw finansowych Spoftki.

Dziatalnos¢ konkurencji

Spdtka czesto konkuruje na rynku z duzymi podmiotami, bedgcymi nierzadko czescia
miedzynarodowych struktur. Duze zaplecze organizacyjne oraz kapitatowe tych podmiotéw moze
utrudniac Spoétce skuteczne konkurowanie.

Pogorszenie sie koniunktury gospodarczej w Polsce i na swiecie
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Na funkcjonowanie Spoétki oraz sytuacje na rynkach objetych dziataniem Spétki wptyw ma
ogoblnogospodarcza sytuacja w Polsce i na Swiecie, wyrazajgca sie w poziomie wskaznikow
makroekonomicznych. Do takich czynnikdw makroekonomicznych mozna zaliczy¢ m.in.: poziom
i dynamike wzrostu PKB, inflacje oraz poziom stdp procentowych, stope bezrobocia oraz poziom
nakfadéw inwestycyjnych w gospodarce. Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej moze miec
istotnie negatywny wptyw na warunki funkcjonowania Spétki oraz popyt na swiadczone przez
Spétke ustugi, a w konsekwencji na sytuacje oraz wyniki finansowe Spétki.

Awarie techniczne

Podstawowa dziatalno$¢ Surfland Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. wymaga stosowania sprzetu
komputerowego, oprogramowania oraz infrastruktury technicznej na zaawansowanym poziomie
technicznym. Ewentualne awarie mogg wptynaé¢ na jako$¢ swiadczonych ustug, w skrajnych
przypadkach takze na utrate danych oraz czasowy brak dostepu do serwiséw, co moze
negatywnie wptyngé na sytuacje rynkowgq oraz osiggane wyniki finansowe.

Zaprzestanie swiadczenia pracy na rzecz Spotki przez cztonkéw Zarzadu, menedieréw lub
gtéwnych specjalistow

Spodtka zalezna, bedac spdtka ustugowy, swojg podstawowg wartos¢ opiera na profesjonalizmie
zespotu zatrudnionych pracownikéw. Fluktuacja kadr, w tym w szczegdlnosci odejscie cztonkdw
Zarzadu, menedzeréw lub gtéwnych specjalistow, jest czynnikiem, ktéry modgtby zagrozic¢
kontynuacji dziatalnosci Spotki, spowodowaé wzrost kosztéw jej funkcjonowania, a w
konsekwencji doprowadzi¢ do istotnego pogorszenia jej wynikow finansowych.

Prowadzenie dziatalnosci konkurencyjnej przez pracownikow Spoftki

Pracownicy zatrudnieni przez Spétke zalezng posiadajg duzg wiedze specjalistyczng i wieloletnie
doswiadczenie na rynku, na ktérym dziata Spétka. Wiekszosé z nich nie jest zwigzana ze Spotka
umowg o prace, albo wspdtpracujg ze Spétkg w ramach umowy o dzieto lub zlecenie. Istnieje
ryzyko odejscia pracownikéw uczestniczacych w rozwijaniu i ulepszaniu nowych produktow w
celu zatozenia wtasnej dziatalnosci, konkurencyjnej wobec Spotki.

Ewentualne rozpoczecie dziatalnosci konkurencyjnej przez pracownikow Spoétki wigze sie jednak
z barierami wejscia na rynek w postaci odpowiedniego zaplecza infrastrukturalnego,
kapitatowego.

Brak popytu na nowe ustugi i produkty

Zgodnie z realizowang strategiag rozwoju, Spétka planuje poszerzac swojg oferte o nowe produkty
i ustugi. Kazdorazowe rozszerzenie oferty wigze sie z okreslonymi kosztami. Powodzenie kazdego
z projektéow, a w konsekwencji zwrot poniesionych kosztéw jest jednak obarczone czynnikiem
ryzyka zwigzanym z ewentualnym brakiem popytu ze strony klientow.

Opdinienie w stosowaniu najnowszych technologii

Dziatalno$¢ gospodarcza w obszarze rozwigzan IT ze wzgledu na dynamiczny rozwdj rynku,
wymaga ciggtego monitoringu stosowanych technologii. Wprowadzenie przez konkurencje
ciekawych i nowatorskich rozwigzan moze sie wigzac¢ ze spadkiem atrakcyjnosci oferty Spotki, a
to z kolei z utratg czesci przychoddéw. Ze wzgledu na ograniczone mozliwosci organizacyjne i
kapitatowe, Spdétka moze nie by¢ w stanie w krétkim terminie wprowadzi¢ najnowszych
technologii do swojego portfolio produktow.

Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Charakter prowadzonej przez Spodtke dziatalnosci wigze sie z potrzebg zatrudnienia
wykwalifikowanych pracownikéw. Btedy lub niedopatrzenia pracownikéw mogg doprowadzi¢ do
awarii systeméw odcinajgc uzytkownikdéw od oferowanych systeméw badz realizacji btednych
dostaw. Moze to nies¢ za sobg ryzyko wzrostu niezadowolenia klientow, wptywajgc negatywnie
na wizerunek Spoétki. Naktady finansowe poniesione przez Spétke na odpowiednie szkolenie
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zatrudnionych osdb oraz w miare potrzeb na rozbudowe kadry pracowniczej ograniczajg do
pewnego stopnia ryzyko powstawania tego typu problemow.

Ryzyko zwigzane z utrata reputacji

Branza, w ktdrej Spétka prowadzi dziatalnosé, scisle powigzana jest z postrzeganiem jego dziatan
przez klientéw. Utrata reputacji w tym zakresie moze wiec w istotnym stopniu wptywac na
sprzedaz ustug i produktéw, a tym samym na wyniki ekonomiczne. Spdétka doktada wszelkich
starani, aby sprzedawane produkty odznaczaty sie najwyzszg jakoscig, a ustugi i obstuga
profesjonalizmem. Wszyscy pracownicy Spoétki posiadajg duze doswiadczenie oraz odpowiednie
kwalifikacje.

Ryzyko potencjalnych roszczen klientéw

Dziatalnos¢ Spdtki, zwigzana jest z ryzykiem ewentualnych roszczerh podmiotéw bezposrednio
zwigzanych z prowadzong przez Spotke dziatalnoscig. Osoby te, zgodnie z polskim prawem, mogg
dochodzié¢ roszczen za spowodowane szkody. Sytuacja taka moze negatywnie wptyngé na
reputacje Spotki. W konsekwencji moze miec to negatywny wptyw na jej wyniki finansowe.
Dotychczasowe doswiadczenie Spotki wskazuje, ze stosowanie sie do obowigzujgcych przepiséw
prawa znaczgco minimalizuje powyzsze ryzyko.

Niekorzystne zmiany przepisow podatkowych oraz ich interpretacja

Czeste zmiany oraz brak jednoznacznej wyktadni krajowych przepiséw podatkowych stanowia dla
Spotki istotne zrédto ryzyka. Niestabilnosé systemu podatkowego i zwigzane z nig proby
wprowadzania uregulowan mogg okazac sie niekorzystne dla Spétki oraz odbiorcéw jej ustug, co
w konsekwencji moze przetozyé sie na pogorszenie wynikdw finansowych Spétki. Mozliwe réznice
w interpretacji przepiséw prawnych zwiekszajag wymienione ryzyko — w razie nieprawidtowego
odczytania i zastosowania sie Spotki do obowigzujagcych wymogdéw organy podatkowe
uprawnione sg do nakfadania wysokich kar, ktdre moga mie¢ znaczny wptyw na wyniki finansowe
Spotki.

Niekorzystne zmiany pozostatych przepisow prawnych oraz ich interpretacji

Podobnie jak w przypadku przepiséw podatkowych, réwniez zmiany w zakresie przepisow prawa
handlowego, prawa autorskiego, przepisow kodeksu cywilnego, prawa zamowien publicznych,
ochrony Srodowiska, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych i innych przepiséw, mogg mieé
posredni lub bezposredni wptyw na dziatalnos¢ Spétki. Nowelizacje ustaw mogg mie¢ zwigzek m.
in. z ciggtym dostosowywaniem prawa krajowego do wymogow unijnych.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci Spdtka finansuje swojg dziatalnosé w znaczgcy
sposoéb ze srodkéw zewnetrznych w postaci kredytéw i pozyczek. Istnieje ryzyko utraty ptynnosci
finansowej Spoétki bedacej wynikiem wypowiedzenia umdéw przez podmiot finansujacy lub
w wyniku nieoczekiwanego spadku przychoddw biezacych, ktére spowodujg istotne zmniejszenie
dostepnych srodkéw obrotowych.

Spotka aktywnie zarzgdza czynnikami ryzyka i zagrozeniami poprzez nastepujgcg strategie
dziatania i zapobiegania skutkom potencjalnych zagrozen:

= czuwanie nad aktualnoscig dokumentéw niezbednych do prowadzenia dziatalnosci,

= nadzorowanie i zarzgdzanie systemem zarzgdzania bezpieczenstwem w zakresie dotyczagcym
wtasnej dziatalnosci,

= monitorowanie rynku dostawcow ustug, towaréw i materiatow eksploatacyjnych w celu
zapewnienia firmie wyboru najkorzystniejszej oferty,

= monitorowanie dziatan bezposredniej konkurencji,

= utrzymanie dobrej wspodtpracy z profesjonalnymi kontrahentami,

= umacnianie wizerunku i marki firmy na rynku,
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= ciggta kontrola i analiza kosztow w celu ich zminimalizowania,

= Spotka na biezgco monitoruje efektywnosé rotacji zobowigzan izapaséw oraz stan
zadtuzenia i przeptywy srodkéw pienieznych,

= planowanie oraz biezgca analiza wptywow i wydatkéw Spoétki w celu wyeliminowania ryzyka
utraty ptynnosci finansowej.

9. STOSOWANIE ZASAD tADU KORPORACYJNEGO W PRZYPADKU PODMIOTOW, KTORYCH PAPIERY
WARTOSCIOWE ZOSTALY DOPUSZCZONE DO OBROTU NA JEDNYM Z RYNKOW REGULOWANYCH
EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO

Instrumenty finansowe Emitenta, uchwatg nr 1003/2011 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie SA z dnia 1 sierpnia 2011 roku, zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect. Wobec powyzszego, akcje Spétki nie znajdujg sie w publicznym
obrocie na rynku regulowanym. Wywigzujac sie jednak z obowigzku natozonego §5 pkt. 6.3
Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Spétka w jednostkowym raporcie
rocznym w osobnym dokumencie przedstawia sie informacje na temat stosowania zasad tadu
korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spdétek Notowanych na
NewConnect”.

Artur GOrski
Prezes zarzadu
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