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1. Informacje podstawowe
Nazwa (firma): Inventionmed Spétka Akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Bydgoszcz
Adres: 85-063 Bydgoszcz, ul. Zamoyskiego 2B
Numer KRS: 0000428831

Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydziat Gospodarczy

Oznaczenie Sadu: Krajowego Rejestru Sagdowego

Kapitat zaktadowy 20.278.715,60 zt

REGON: 200715224

NIP: 8442350729

Telefon /fax: +48500408 221

Poczta e-mail: office@inventionmed.com
Strona www: www.inventionmed.pl

Zarzad Prezes Zarzadu - Tomasz Kierul

Cztonek Rady Nadzorczej - Wtadystaw Kierul
Cztonek Rady Nadzorczej - Lidia Rudnicka
Cztonek Rady Nadzorczej - Barbara Zegarska
Cztonek Rady Nadzorczej - Kinga Kierul
Cztonek Rady Nadzorczej - Iwona Kierul
Cztonek Rady Nadzorczej - Jan Trzcinski

Rada Nadzorcza

Inventionmed Spétka Akcyjna z siedziba w Bydgoszczy, ul. Zamoyskiego 2B, 85-063 Bydgoszcz,
NIP 844-235-07-29, REGON 200715224 (dalej: Inventionmed S.A., Emitent lub Spé6tka).

Inventionmed S.A. jest sp6tka akcyjna posiadajaca osobowos¢é prawng powstatg na podstawie
oswiadczenia o przeksztatceniu przedsiebiorcy pod firma Centrum Doradztwa Ekonomicznego Partners
Alina Przyborowska-Bednarowicz z dnia 18.07.2012 r. (akt notarialny rep.Anr3302/2012).
Postanowieniem z dnia 2 sierpnia 2012 r. Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A. zostata wpisana
do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez XII Wydziat Gospodarczy KRS w Biatymstoku
pod numerem 0000428831. W dniu 19 listopada 2015 r. na mocy postanowienia sagdu Spo6tka zmienita
firme (nazwe) na Athos Venture Capital Spotka Akcyjna. W dniu 16 lutego 2018 r, na mocy
postanowienia sgdu rejestrowego, doszto do zmiany firmy (nazwy) Spotki z: Athos Venture Capital S.A.
na: Inventionmed S.A.

Gléwnym przedmiotem dziatalno$ci Spéiki jest dziatalnos$¢ informatyczno-medyczna w obszarze
rozwoju rozwigzan technologicznych, ze szczegélnym uwzglednieniem technologii wirtualnej

rzeczywistosci (VR) dla sektora medycznego.



Emitent posiada 50% udziatéw w spétce Softblue Mobility sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy. Spétka
ta zostata powotana jako spétka celowa do realizacji projektu zwigzanego z innowacyjnym systemem z
branzy energetycznej. Emitent posiada réwniez 50% udziatu w gtosach w spétce Softblue Mobility sp. z
0.0. Emitent nie jest jednostka dominujacg wzgledem Softblue Mobility sp. z 0.0. w zwigzku z czym nie
ma obowigzku konsolidacji. Emitent objat udziaty w tym podmiocie po cenie emisyjnej réwnej cenie
nominalnej, tj. po 50,00 zt za jeden udzial. Emitent nie zawierat z drugim wspoélnikiem sp6tki Softblue
Mobility sp. z 0.0. zadnej umowy odnos$nie kierowania politykg finansowa i operacyjng tej spo6tki oraz
postanowienia umowy spotki nie przyznaja zadnych szczeg6lnych uprawnien Emitentowi w zakresie
kontroli nad tg sp6tka. Softblue Mobility sp. z 0.0. jest jednostka stowarzyszona.

Ponadto Emitent posiada 40,60% udziatéw w kapitale zaktadowym spo61ki Softblue S.A. z siedzibg w
Bydgoszczy, natomiast spdtka Softblue S.A. posiada 50,15% udzialu w kapitale zaktadowym oraz
50,40% udziatu w gtosach w Emitencie, tym samym Emitent jest podmiotem zaleznym od Softblue S.A.

Sprawozdanie Zarzadu Inventionmed S.A. obejmuje okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020
I. Przyjety w spétce rok obrotowy i podatkowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym i trwa 12 kolejnych
pelych miesiecy kalendarzowych.

2. Kapital zakladowy Spoétki

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 20.278.715,60 zt (dwadzie$cia milionow dwiescie siedemdziesiagt
osiem tysiecy siedemset pietnascie zlotych sze$édziesigt groszy) i dzieli sie na 50.696.789 akcji, w tym:
- 250.000 (dwiescie pieédziesiat tysiecy) akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 0,40 zi
(czterdziesci groszy) kazda, uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku dwa gtosy na jedng akcje;
- 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,40 zt
(czterdziesci groszy) kazda;
- 24.946.789 (dwadziescia cztery miliony dziewieéset czterdziesci szes¢ tysiecy siedemset osiemdziesiat
dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,40 zt (czterdziesci groszy) kazda;
- 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,40 zt
(czterdziesci groszy) kazda.
- 15.000.000 (pietnascie milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,40 zt

(czterdziesci groszy) kazda.

3. Struktura Akcjonariatu

W 2020 r. doszto do licznych i istotnych zmian w strukturze akcjonariatu. W II kwartale 2020 r.
owczesny gléwny akcjonariusz - spo6tka Joyfix Ltd. przejeta akcje Emitenta od MERU FUND FIZ, ktory
byt podmiotem zaleznym od Joyfix Ltd, co de facto sprowadzato sie do zmiany sposobu posiadania akcji
przez Joyfix Ltd. z posredniego na bezposredni. Jednocze$nie Joyfix Ltd. dokonat czeSciowego zbycia
posiadanych przez siebie akcji. Sprzedaz akcji miata miejsce w kwietniu i maju 2020 r., w wyniku czego

Joyfix Ltd. zmniejszyt stan posiadania z 21.149.901 akcji na poczatku 2020 r, co stanowito 59,25%



udziatu w kapitale zaktadowym i 58,84% udziatu w gtosach do 15.762.617 akcji na koniec Il kwartatu
2020 r., co stanowito 44,16% udziatu w kapitale zaktadowym i 43,85% udziatu w glosach.

Z kolei w III kwartale 2020 r. doszto do bardzo istotnych zmian w strukturze akcjonariatu Spoétki
polegajacych na zmianie kluczowych akcjonariuszy. W dniach 15-22 lipca 2020 r. Joyfix Ltd. zbyt
14.412.617 akcji w wyniku czego przestat by¢ istotnym akcjonariuszem Spoéiki i jego udziat w kapitale
zaktadowym i glosach zszedt ponizej 5%. W dniu 22 lipca 2020 r. sp6tka Softblue S.A. nabyta 10.425.918
akcji Emitenta, stanowigcych 29,21% udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawniajgcych do
10.675.918 gtoséw, co stanowito 29,70% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

W IV kwartale 2020 r. miata miejsce rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote
6 min zt (15 mln akgcji), ktédre w catosci zostato objete przez gtéwnego akcjonariusza Spétki - Softblue
S.A. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, Softblue S.A. posiada 25.425.918 akcji Spéiki,
uprawniajacych do 25.675.918 gtoséw, co stanowi 50,15% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 50,40%
udziatu w gtosach. W wyniku rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego Pani Barbara Zegarska
zmniejszyta swoj udziat z ponad 15% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw do ponad 10% udziatu. Natomiast
Pan Marcin Ambroziak i Pani Lidia Rudnicka, ktérzy posiadali ponad 5% udziatu w ogédlnej liczbie

glosow obecnie posiadaja mniej niz 5% udziatu w gtosach.

Struktura akcjonariatu na koniec 2020 r. przedstawiata sie nastepujaco:

AKkcjonariat razem akcji % kapitatu (akcji)| Liczba glosow % glosow
Softblue S.A. 25425918 50,15% 25675918 50,40%
Barbara Zegarska N 0
(cztonek Rady Nadzorczej) 5392019 10,64% 5392019 10,58%
Pozostali 19878 852 39,21% 19 878 852 39,02%
Razem 50 696 789 100,00% 35946 789 100,00%

Dane na dzien 31.12.2020 r.

Po zakonczeniu 2020 r. a przed publikacjg niniejszego sprawozdania z dziatalno$ci nie doszto do

zadnych zmian w strukturze akcjonariatu.

4. Organy Spolki

Zarzad Spétki Inventionmed S.A.

W roku obrotowym 2020 organem uprawnionym do reprezentacji Sp6tki byt Zarzad Spotki. Zgodnie
z trescig Statutu, w przypadku Zarzadu jednoosobowego do reprezentacji Spotki upowazniony jest jeden
cztonek Zarzadu, natomiast w przypadku Zarzadu wieloosobowego do reprezentacji Sp6tki wymagane

jest wspotdziatanie dwéch cztonkéw Zarzadu lub cztonka Zarzadu dziatajacego tacznie z prokurentem.



W dniu 31 grudnia 2020 r. doszto do rezygnacji dotychczasowego Wiceprezesa Zarzadu Spoétki -
Pana Cezarego Jasinskiego. Na koniec 2020 r. sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:

Tomasz Kierul - Prezes Zarzadu

Po zakoniczeniu 2020 r,, a przed publikacja niniejszego sprawozdania, nie doszto do Zadnych zmian

w sktadzie osobowym Zarzadu.

Rada Nadzorcza Inventionmed S.A.

W 2020 r. doszto rowniez do zmian osobowych w sktadzie Rady Nadzorczej. 31 marca 2020 r. z
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Martin Daliga. W dniu 22 lipca 2020 r. rezygnacje
ztozyt Pan Przemystaw Romanowicz. Z kolei Zwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 6 pazdziernika 2020
r. podjeto uchwate o odwotaniu ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Aleksandra Szaleckiego. Jednoczesnie
walne zgromadzenie zdecydowato sie powota¢ do sktadu Rady Nadzorczej nastepujace osoby:

- Pan Wiadystaw Kierul,

- Pani Kinga Kierul,

- Pani Iwona Kierul.

Na koniec 2020 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:
Cztonek Rady Nadzorczej — Lidia Rudnicka
Cztonek Rady Nadzorczej - Barbara Zegarska
Cztonek Rady Nadzorczej - Jan Trzcinski
Cztonek Rady Nadzorczej - Wtadystaw Kierul
Cztonek Rady Nadzorczej - Kinga Kierul

Cztonek Rady Nadzorczej — Iwona Kierul

Po zakonczeniu roku obrotowego 2020, a przed przygotowaniem niniejszego sprawozdania, nie

doszto do zadnych zmian w skladzie osobowym Rady Nadzorczej.

5. Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

W roku obrotowym 2020 wynik netto Inventionmed S.A. zakonczyt sie stratg netto w wysokosci
453.173,51 z}, podczas gdy poprzedni rok obrotowy zakonczyt sie stratg netto w wysokosci
1.194.870,14 zt. Na koniec omawianego okresu suma bilansowa wyniosta 32.109.136,40 zt, podczas gdy
kwota ta z konica 2019 r. stanowita warto$¢ na poziomie 13.318.660,83 zt.

Na osiggniete wyniki najwiekszy wptyw miata zmiana przedmiotu dziatalno$ci jaka miata miejsce
na poczatku 2018 r. z dziatalno$ci inwestycyjnej na dziatalno$é informatyczno-medyczng w obszarze
rozwoju rozwigzan technologicznych, ze szczegdlnym uwzglednieniem technologii VR dla sektora

medycznego. W zwigzku ze zmiang dziatalnosci na nowg, ktéra znajduje sie na etapie rozwoju i pilotazu



rozwigzan technologicznych Spétka nie osiggneta zadnych przychodéw w nowym sektorze. Pierwsze
przychody z tytulu komercjalizacji opracowywanej technologii planowane sg na 2021 r. Natomiast, w
zwigzku ze zmiang przedmiotu dziatalnosci Spétka ponosi znaczne koszty zwigzane z opracowywaniem
i rozwojem projektow Spotki, w szczegoélnosci projektu TutorDerm oraz wirtualnej strzykawki, ktdre
byty realizowane w latach 2019-2020 a obecnie s3 dopracowywane do mozliwosci ich komercyjnej
sprzedazy. Réwniez duzy wplyw na mozliwo$ci rozwoju sieci sprzedazy miata i nadal ma pandemia
koronawirusa SARS-COV-2, ktéra w sposob bardzo znaczacy ograniczyta mozliwos¢ wyjazdéw

stuzbowych, w szczeg6lnosci zagranicznych.

6. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ jednostki, ktore wystapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Rok 2020 byl kolejnym rokiem realizacji zmienionej strategii Spétki zwigzanej z budowg
zaawansowanych symulatoréw medycznych z wykorzystaniem technologii VR.

Zespo6t Inventionmed S.A. opracowat innowacyjna na skale $wiatowg technologie tzw. podwdjne;j
immersji, ktéra w symulatorach medycznych rozwiazuje kluczowy dotychczas problem braku
mozliwos$ci potgczenia realistycznego wirtualnego otoczenia z oddziatywaniem zmystu dotyku.
Opracowane rozwigzanie podwojnej immersji bazuje na potaczeniu najnowocze$niejszych
technologicznie mozliwosci stworzenia otaczajacego $wiata (np. profesjonalnego gabinetu lekarskiego)
z dodaniem komponentu wrazenia dotyku i pelnej kontroli manualnej nad wykonywanymi wirtualnymi
zabiegami. Oznacza to, Ze wszystkie czynnosci wykonywane w technologii VR dajg réwnomierne
odczucia jak te wykonywane w rzeczywistosci na pacjentach.

W 2020 r. Spétka skupiata sie na realizacji projektu TutorDerm, ktory bedzie pierwszym na swiecie
rozwigzaniem w zakresie edukacji personelu medycznego i kosmetologow, ktory bedzie wykorzystywacé
unikalng, niestosowang dotad technologie podwdjnej immersji, o ktérej byla mowa powyzej.
Opracowane rozwigzanie podwojnej immersji bazuje na potaczeniu najnowoczesniejszych
technologicznie mozliwosci stworzenia otaczajgcego Swiata, np. profesjonalnego gabinetu lekarskiego z
dodaniem komponentu wrazenia dotyku i peinej kontroli manualnej nad wykonywanymi wirtualnymi
zabiegami. Oznacza to, ze wszystkie czynnosci wykonywane w technologii wirtualnej rzeczywistosci
dajg réwnomierne odczucia jak te wykonywane w rzeczywistosci na pacjentach. Nie ma podmiotu, ktory
by wczeé$niej niz Emitent stosowat przedmiotowa technologie. Przedstawiciele Rady Naukowej
Emitenta, ktorzy aktywnie uczestniczg w konferencjach naukowych zaréwno w Polsce jak i na Swiecie,
nie spotkali sie wczesniej z takim rozwigzaniem. Rowniez w publikacjach naukowych nie zostata
znaleziona zadna wzmianka o zastosowaniu przedmiotowej technologii przez jakikolwiek podmiot.
Brak jakiejkolwiek informacji jak i publikacji $wiadczy o tym, ze nikt przed Emitentem nie stosowat
przedmiotowej technologii. Emitent w 2020 r. otrzymat dofinansowanie przedmiotowego projektu w

wysokosci nie wiekszej niz 3.557.347,06 zt.



W 2020 r. Emitent kontynuowat réwniez prace nad projektem tzw. wirtualnej strzykawki. Wirtualna
strzykawka to symulator medyczny w technologii wirtualnej rzeczywisto$ci majacy stuzy¢ jako sprzet
szkoleniowy dedykowany specjalistom dermatologii klinicznej i estetycznej. Za jej pomoca przyszli
lekarze beda mieli mozliwos¢ ¢wiczenia zastrzykéw podskérnych z pominieciem potrzeby praktyki na
organizmach zywych. Podstawa do opracowania wirtualnej strzykawki bedzie oprogramowanie
wykorzystywane w projekcie TutorDerm. Oba produkty beda ze soba kompatybilne i bedg mogty
stanowi¢ integralny system. Na przedmiotowy projekt Emitent otrzymat dofinansowanie w kwocie nie
wiekszej niz 738.000,00 zt. Przedmiotowe dofinansowanie zostalo w catosci rozliczone, a Emitent
otrzymat prawie 650.000,00 zt zwrotu Srodkdw w ramach dofinansowania.

W pierwszej potowie 2020 r. Emitent kontynuowat prace nad prospektem emisyjnym w celu
przeniesienia notowan instrumentéw finansowych Emitenta z Alternatywnego Systemu Obrotu na
rynku NewConnect na rynek gtéwny Gietdy Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A. W lipcu 2020 r.
Emitent ztozyt wniosek o zawieszenie postepowania w sprawie zatwierdzenia prospektu Emitenta.
Postepowania do dnia dzisiejszego nie zostato odwieszone, natomiast Emitent nie wyklucza wznowienia
postepowania w przysztosci.

W 1 kwartale 2020 r. Emitent podpisal umowe o dofinansowanie projektu ,Opracowanie
innowacyjnego symulatora medycznego wykorzystujacego technologie podwdjnej immersji”. Umowa
zostata podpisana z Wojewo6dztwem Kujawsko - Pomorskim. Emitentowi zostalo przyznane
dofinansowanie w kwocie nie wiekszej niz 3.557.347,06 zl, natomiast warto$¢ projektu wynosi
4.757.447,63 zt. O zawarciu umowy Emitent informowat raportem ESPI nr 1/2020 z dnia 10 stycznia
2020 r. Dofinansowanie dotyczy kluczowego projektu Emitenta jakim jest TutorDerm, ktéry jest
pierwszym na $§wiecie rozwigzaniem w zakresie edukacji personelu medycznego i kosmetologow, ktory
wykorzystuje unikalng, niestosowang dotad technologie podwdjnej immersji, ktéra w symulatorach
medycznych rozwigzuje kluczowy dotychczas problem braku mozliwosci potaczenia realistycznego
wirtualnego otoczenia z oddziatywaniem zmystu dotyku.

W II kwartale 2020 r. Emitent zawart tréjstronny list intencyjny ze spdtka Softblue S.A. z siedzibg w
Bydgoszczy oraz ze spo6tka Joyfix Ltd. z siedzibg w Nikozji, Cypr, ktéra na dzien zawierania listu
intencyjnego byta kluczowym akcjonariuszem Emitenta. List intencyjny zwiazany byt z objeciem
podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta, ktére zostalo uchwalone podczas walnego
zgromadzenie z dnia 15 czerwca 2020 r. Zgodnie z intencjami Stron, Softblue S.A. byta zainteresowana
objeciem przedmiotowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta. Softblue S.A. nie wyklucza
rowniez przeprowadzenia emisji akcji skierowanej do Emitenta. Cena emisyjna akcji emitowanych przez
Emitenta jak i przez Inwestora jak rowniez szczegoty emisji akcji Inwestora bedg przedmiotem dalszych
negocjacji Stron.

W dniu 9 czerwca 2020 r. Spétka zawarta zawart list intencyjny ze spétka Proster Company Limited
z siedzibg w Seulu, Korea Potudniowa. Proster jest podmiotem dzialajgcym w branzy dermatologii

klinicznej, dostarczajacym Srodki przyspieszajace gojenie ran skérnych. Zgodnie z zawartym listem,



Proster zainteresowany jest projektami realizowanymi przez Spotke, w szczegolnosci projektem
wirtualnej strzykawki oraz TutorDerm. Strony beda wymienia¢ sie wiedza i do$wiadczeniami
zwigzanymi z tymi projektami i beda prowadzi¢ wspoélne prace badawczo-rozwojowe zwigzane z
rozwojem tych projektow. Dodatkowo, Kontrahent zapewni merytoryczne wsparcie Spotce w zakresie
rozwoju mozliwosci wykonywania zabiegéw medycznych zdalnie, za posrednictwem specjalnej
platformy online. Strony podejma réwniez wspotprace w zakresie opracowania i stworzenia symulatora
medycznego w technologii wirtualnej rzeczywisto$ci, ktdry bedzie miat na celu zobrazowanie pewnych
zjawisk zwigzanych z wirusem SARS-COV-2, co ma pomdc w ich zrozumieniu, a tym samym wptyna¢ na
wieksza swiadomos¢ globalnej spoteczno$ci zwigzang ze zjawiskiem pandemii wywotanej przez ten
wirus. Strony beda réwniez dazy¢ do jak najszybszego nawigzania wspotpracy w zakresie dystrybucji
projektow realizowanych przez Spétke, a ewentualne zasady wspoétpracy w tym zakresie zostang
okreslone odrebng umowa. W dniu 18 czerwca 2020 r. wspéipraca Stron zostata zaciesniona zawarciem
umowy dystrybucyjnej zwigzanej z dystrybucja produktow Emitenta. Szczegétowe warunki umowy
przedstawia raport ESPI nr 14/2020 z dnia 18 czerwca 2020 r. Rowniez w dniu 18 czerwca 2020 r.
Spétka zawarta z Proster umowe ramowa dotyczacg zasad i warunkéw zakupu i dostarczania testow na
COVID-19 przez Proster - szczeg6towe warunki umowy zawiera raport ESPI nr 15/2020 z dnia 18
czerwca 2020 .

Z kolei w dniu 24 czerwca 2020 r. Emitent zawart umowe o zachowaniu poufnos$ci ze spétka
Shenzhen Microprofit Biotech Co. Ltd. z siedzibg w Shenzhen, Chiny. Umowa dotyczy importu przez
Emitenta testow przeciwko COVID-19.

W III kwartale 2020 r. Emitent zawartl umowe o zachowaniu poufnosci ze spétkg PremiValor -
Estudios, Investimentos e Participacoes Lda z siedzibg w Lizbonie, Portugalia. Umowa o poufnosci
zostala zawarta w zwigzku z mozliwoscig wspoétpracy pomiedzy Stronami w zakresie przystgpienia
przez Emitenta do projektu H-Innova - Health Innovation Hub, ktérego celem jest wprowadzenie
innowacji w dziedzinie zdrowia w Europie. Zatozyciele projektu starajg sie wprowadzi¢ innowacje w
szpitalach publicznych w Portugalii, wspdétpracujg m.in. z Portugalskim Ministerstwem Zdrowia.
Zatozyciele projektu chcieliby rozszerzy¢ swojg sie¢ kontaktow rowniez o Polske i w zwigzku z tym
zostala zawarta przedmiotowa umowa o zachowaniu poufnosci. Szczegétowy opis projektu oraz
warunkow zawartej umowy zawiera raport ESPI nr 17/2020 z dnia 13 lipca 2020 r.

W dniu 17 lipca 2020 r. Emitent zawart umowe o zachowaniu poufnosci ze sp6tka Hangzhou FXG
Video Science and Technology z siedzibg w Hangzhou, Chiny. Umowa zostata zawarta w zwiazku z
mozliwg wspotpracg pomiedzy Stronami w zakresie dystrybucji produktéw Emitenta, tj. wirtualnej
strzykawki i TutorDerm na rynek chiniski przez Hangzhou FXG Video Science and Technology oraz
dostosowaniu produktéw Emitenta do wymogoéw rynku chinskiego. Informacja o zawarciu umowy
zostata przekazana do publicznej wiadomosci raportem ESPI nr 19/2020 z dnia 17 lipca 2020 r.

W dniu 22 lipca 2020 r. Emitent zawart ze spétka Softblue S.A. 3 umowy, na podstawie ktérych
sprzedat na rzecz Softblue: a) 48.869.637 akcji spotki Boruta - Zachem S.A. za cene 9.969.405,95 zt, tj.



za cene 0,204 zt za jedna akcje; b) 3.488 Obligacji zwyktych na okaziciela serii A wyemitowanych przez
Biochemia Investments z siedzibg w Bydgoszczy za cene 352.288,00 zt, tj. za cene 101,00 zt za jedng
Obligacje oraz c) wierzytelno$¢ przystugujaca Emitentowi wobec Biochemia Investments z siedzibg w
Bydgoszczy z tytutu wptaty na rzecz objecia Obligacji serii B, ktére to obligacje do dnia zawarcia umowy
nie zostaly przydzielone - za kwote 444.500,00 zt. L.aczna warto$¢ sprzedazy wynikajaca z ww. uméw
sprzedazy wynosi 10.766.193,95 zt. Termin ptatnosci strony ustality na 90 dni od dnia zawarcia uméw.
Informacje o tych umowach Emitent przekazat raportem ESPI nr 24/2020 z dnia 23 lipca 2020 r.

W dniu 7 wrzesnia 2020 r. Emitent objat 19 mln akcji wyemitowanych przez Softblue S.A. po cenie
emisyjnej 1,42 zt za jedng akcje, tj. za taczng kwote 26.980.000,00 zt (dwadzies$cia szes¢ milionow
dziewieéset osiemdziesiat tysiecy ztotych). Akcje zostaty zarejestrowane w KRS. Po podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Emitent posiada 40,60% udzialu w kapitale zaktadowym oraz taki sam udziat w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Softblue S.A. O zawarciu przedmiotowej umowy
Emitent informowat raportem ESPI nr 28/2020 z dnia 8 wrze$nia 2020 r.

W dniu 7 wrzesnia 2020 r. sp6tka Softblue S.A. z siedzibg w Bydgoszczy objeta 15 min akcji
wyemitowanych przez Emitenta po cenie emisyjnej 1,23 zi, tj. za taczng kwote 18.450.000,00 zt
(osiemnascie milionéw czterysta piecdziesiat tysiecy ztotych). Akcje zostaty zarejestrowane w KRS. Po
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Softblue S.A. posiada 50,15% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz 50,40% udziatu w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta w zwigzku
z czym stat sie podmiotem dominujagcym w stosunku do Emitenta. O zawarciu przedmiotowej umowy
Emitent informowat raportem ESPI nr 27 /2020 z dnia 8 wrze$nia 2020 r.

W dniu 8 pazdziernika 2020 r. Emitent zawart umowe o zachowaniu poufnosci ze sp6tka Cutera Inc.
z siedzibg w Brisbane, Stany Zjednoczone. Umowa o poufno$ci zostata zawarta w zwigzku z mozliwoscia
nawigzania wspotpracy biznesowej pomiedzy Stronami w zakresie rozwoju produktéw tworzonych
przez Emitenta. Szczegétowy opis warunkéw zawartej umowy zawiera raport ESPI nr 30/2020 z dnia 8
pazdziernika 2020 r.

3 listopada 2020 r. Emitent zawart umowe pozyczki z Prezesem Zarzadu Sp6tki Tomaszem Kierulem,
na podstawie ktérej Prezes Zarzadu udzielit pozyczki na rzecz Spo6tki. Pozyczka zostata udzielona w
formie linii pozyczkowej do maksymalnej kwoty 1.500.000,00 zt (stownie: jeden milion piecset tysiecy
ztotych). Pozyczka bedzie udzielana w transzach - na kazdorazowe zapotrzebowanie zgtoszone przez
Spétke. Dana transza zostanie udzielona w terminie 2 dni roboczych od dnia ztozenia zapotrzebowania.
Pozyczka zostata udzielona na realizacje inwestycji Spétki. Pozyczka zostata udzielona na okres 5 lat
przy czym Strony zastrzegly, ze pozyczka moze zosta¢ sptacona w catosci lub cze$ci w kazdym czasie
przed tym terminem. Odsetki od pozyczki wynosza 1,5% w skali roku, przy czym odsetki beda naliczone
wylacznie od faktycznie udzielonej (wykorzystanej) kwoty pozyczki. Odsetki beda naliczane od dnia
uruchomienia danej transzy pozyczki do dnia catkowitej jej sptaty. Odsetki beda ptatne jednorazowo,
wraz ze zwrotem nominalnej warto$ci danej transzy pozyczki. Pozyczka nie jest zabezpieczona. W dniu

6 pazdziernika 2020 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spo6tki wyrazito zgode na zawarcie



przedmiotowej umowy pozyczki. O zawarciu przedmiotowej umowy Emitent informowat raportem ESPI
nr 36/2020 z dnia 3 listopada 2020 r.

4 listopada 2020 r. Emitent zawart umowe kupna - sprzedazy oraz dwie przedwstepne umowy
zniesienia wspotwlasnosci, na podstawie ktérych nabyt udzialty w 3 nieruchomosciach o tjcznej
powierzchni 2.072 m2za kwote 4.077.696,00 zt (cztery miliony siedemdziesiat siedem tysiecy szeséset
dziewieddziesiat szes¢ ztotych) brutto oraz ustalit zasady i warunki zniesienia wspdétwtasnosci nabytych
udzialéw w nieruchomosciach, zgodnie z ktérymi Spétka docelowo bedzie wytacznym wiascicielem
samodzielnej nieruchomos$ci budowlanej z dostepem do drogi publicznej i z dostepem do mediéw, na
ktérej bedzie mozliwe prowadzenie, po jej zabudowaniu, dziatalnosci gospodarczej, o tacznej
powierzchni 2.072 m2. Szczegétowy opis warunkéw zawartej umowy zawiera raport ESPI nr 37/2020 z
dnia 4 listopada 2020 r. Zniesienie wspo6twlasnosci nastgpito w marcu 2021 r.

W IV kwartale 2020 r. Zarzad Spo6tki dokonat zmiany adresu siedziby Emitenta. Aktualny adres
siedziby Emitenta to ul. Zamoyskiego 2B w Bydgoszczy. O zmianie adresu Emitent poinformowat
raportem EBI nr 19/2020 z dnia 27 pazdziernika 2020 r.

Po zakoniczeniu roku obrotowego 2020, a przed publikacjg niniejszego sprawozdania z dziatalnosci:

e Prezes Zarzadu udzielit Emitentowi kolejnej pozyczki. Pozyczka zostata udzielona w formie
linii pozyczkowej do maksymalnej kwoty 2.680.000,00 zt (dwa miliony sze$éset
osiemdziesiat tysiecy ztotych). Pozyczka bedzie udzielana w transzach - na kazdorazowe
zapotrzebowanie zgtoszone przez Spo6tke. Dana transza zostanie udzielona w terminie 2 dni
roboczych od dnia ztoZenia zapotrzebowania. Pozyczka zostata udzielona na realizacje
inwestycji Spétki. Pozyczka zostata udzielona na okres 5 lat przy czym Strony zastrzegty, ze
pozyczka moze zosta¢ sptacona w catosci lub cze$ci w kazdym czasie przed tym terminem.
Odsetki od pozyczki wynosza 1,0% w skali roku, przy czym odsetki bedg naliczone wytgcznie
od faktycznie udzielonej (wykorzystanej) kwoty pozyczki. Odsetki beda naliczane od dnia
uruchomienia danej transzy pozyczki do dnia catkowitej jej sptaty. Odsetki beda ptatne
jednorazowo, wraz ze zwrotem nominalnej wartosci danej transzy pozyczki. Pozyczka nie
jest zabezpieczona. Zgodnie z przepisem art. 15 § 1 Kodeksu spétek handlowych, zawarcie
przez Spétke umowy pozyczki z Prezesem Zarzadu wymaga zgody walnego zgromadzenia -
zgoda zostata wyrazona w dniu 29 marca 2021 r. Zgoda ma moc wsteczng od chwili
dokonania czynno$ci prawnej. Pozyczka zostata uruchomiona w catosci jak réwniez w
catosci zostata uruchomiona pozyczka z dnia 3 listopada 2020 r. O zawarciu przedmiotowej
umowy Emitent informowat raportem ESPI nr 2/2021 z dnia 3 lutego 2021 r;

o Emitent ztozyt zapis na cato$¢ przystugujacych mu akcji serii F sp6tki Softblue S.A,, tj. na 19
min akcji po cenie jednostkowej 0,22 zt (dwadziescia dwa grosze), tj. za tgczng kwote
4.180.000,00 zt (cztery miliony sto osiemdziesiat tysiecy ztotych). Zapis zostat ztozony w
zwiagzku z emisja publicznag akcji z zachowaniem prawa poboru przeprowadzang przez

spotke Softblue S.A. Zapis miat charakter gotéwkowy;



o Emitent zawart umowe na zaprojektowanie i wybudowanie Centrum Badawczo-
Rozwojowego na potrzeby Spétki w ramach projektu pt. "Centrum innowacyjnych technik
symulacji medycznych i rehabilitacyjnych w oparciu o wirtualng i rozszerzong rzeczywistos¢
oraz autorskg technologie podwodjnej immersji" w formule "Zaprojektuj i wybuduj".
Wykonawca jest firma Przedsiebiorstwo WielobranZzowe Tarpol sp. z o.0. z siedzibg w
Bydgoszczy specjalizujace sie w budownictwie przemystowym i biurowym.
Termin wykonania przedmiotu zamdwienia uptywa w IV kwartale 2022 roku. Laczna
warto$¢ umowy wynosi 30 135 000,00 zt brutto. Na realizacje zadania Spo6tka podpisata
umowe na dofinansowanie z Ministerstwem Funduszy i Polityki Regionalnej, o ktoérej to
informowata raportem ESPI nr 21/2019 z 30 wrzesnia 2019 r;;

e Emitent zawart umowe nieodptatnego zniesienia wspétwtasnosci nieruchomosci gruntowej
zakupionej na potrzeby budowy Centrum Badawczo-Rozwojowego przez Inventionmed S.A.
w ramach projektu "Centrum innowacyjnych technik symulacji medycznych i
rehabilitacyjnych w oparciu o wirtualng i rozszerzona rzeczywisto$¢ oraz autorska
technologie podwodjnej immersji". O nabyciu nieruchomos$ci i zawarciu umoéw
przedwstepnych zniesienia wspdétwtasnosci Spétka informowata raportem ESPI nr 37/2020
z dnia 04.11.2020 r. Tym samym Spoétka stalg sie wytacznym wtascicielem samodzielne;j
nieruchomosci budowlanej z dostepem do drogi publicznej i z dostepem do mediéw, na
ktérej bedzie mozliwe prowadzenie, po jej zabudowaniu, dziatalno$ci gospodarczej.
Umowa zniesienia wspotwlasnosci nieruchomosci zostata zawarta w formie aktu

notarialnego.

7. Przewidywania dotyczace rozwoju jednostki

W zwigzku ze zmiang przedmiotu dziatalnos$ci i przejéciu z sektora inwestycyjnego do branzy
informatyczno-medycznej, catkowitej zmianie ulegta strategia rozwoju Spo6tki. Obecne dziatania Spotki
nastawione sg na rozwoj projektu TutorDerm oraz jego kolejnych wersji. Rowniez Emitent realizuje
projekt wirtualnej strzykawki, ktory jest na etapie koricowego opracowania prototypu. Oba produkty
(TutorDerm i wirtualna strzykawka) beda ze soba kompatybilne i beda mogly stanowi¢ integralny
system.

Projekt TutorDerm jest pierwszym na S$wiecie rozwigzaniem w zakresie edukacji personelu
medycznego i kosmetologow, ktéry wykorzystuje unikalng, niestosowang dotad technologie podwdjnej
immersji. Pozwala nie tylko na odczucia wizualne ale rowniez uzyskanie wrazenia dotyku, co przy
treningu medycznym wymagajacym precyzji stanowi najwyzszg warto$¢ w zdobywaniu do$§wiadczenia.
Gléwnym celem projektu TutorDerm jest zbudowanie symulatora medycznego - dla potrzeb edukacji z
dziedziny dermatologii klinicznej i estetycznej - wykorzystujgcego technologie wirtualnej

rzeczywistos$ci. Produkt Spo6tki ma na celu umozliwi¢ praktykowanie zabiegéw dermatologicznych, dajgc



tym samym szanse lekarzom, kosmetologom oraz studentom na zdobywanie niezbednego
doswiadczenia jeszcze przed kontaktem z pacjentem.

Symulowanie dziatan ma za zadanie dostarczyé wrazenie immersji Srodowiska wizualnego oraz
czucia poprzez wykorzystanie czesci fantomu majacego budowe i proporcje odzwierciedlajgce
naturalne ciato ludzkie.

Podczas przebiegu symulacji odzwierciedlone zostang procedury i dziatania jakie nalezy wykona¢
przed, w trakcie i po zabiegu dermatologicznym.

Spétka zamierza dalej rozwija¢ swoj produkt i stworzy¢ jego kolejne wersje, ktére docelowo maja
by¢ bardziej rozbudowane oraz zawiera¢ wiekszy obszar ciata mozliwego do przeprowadzenia zabiegu
a takze zamierza doda¢ nowe schorzenia dermatologiczne w réznych wariancjach wystepowania.

W dalszej perspektywie Emitent zamierza podejmowac dziatania majgce na celu rozszerzenie
dziatalnosci na rynki zagraniczne, w szczeg6lnosci do USA i Europy Zachodniej, a takze rynki tzw.
Dalekiego Wschodu, tj. Japonia, Chiny, Tajwan, Malezja czy Korea Potudniowa.

W II kwartale 2019 r. Emitent otrzymat dofinansowanie z Kujawsko - Pomorskiej Agencji Innowacji
sp- z 0.0. z siedzibg w Toruniu. Dofinansowanie dotyczy prowadzenia prac badawczo-rozwojowych pt.
»~Opracowanie innowacyjnego symulatora medycznego w postaci wirtualnej strzykawki treningowej w VR’.
Umowa w catosSci zostata zrealizowana i rozliczona, a Emitent dopracowuje prototyp wirtualnej
strzykawki.

W Il kwartale 2019 r. doszto do podpisania umowy o dofinansowanie projektu "Centrum
innowacyjnych technik symulacji medycznych i rehabilitacyjnych w oparciu o wirtualna i rozszerzong
rzeczywisto$¢ oraz autorska technologie podwdéjnej immersji" (dalej: Centrum Badawczo Rozwojowe),
o czym Emitent informowat raportem ESPI nr 17/2019 z dnia 12 sierpnia 2019 r. (otrzymanie pisma
informujgcego o pozytywnej ocenie wniosku o dofinansowanie) oraz raportem ESPI nr 21/2019 z dnia
30 wrzesnia 2019 r. (podpisanie umowy o dofinansowanie). Umowa zostata zawarta z Ministerstwem
Finanséw, Inwestycji i Rozwoju. Kwota dofinansowania wynosi 16.240.950 zt (szesnascie milionéw
dwiescie czterdziesci tysiecy dziewieéset piecdziesiat ztotych), natomiast koszt Centrum Badawczo
Rozwojowego Emitent wycenit na kwote 29.529.000 zl (dwadzie$cia dziewie¢ milionéw piecset
dwadzie$cia dziewie¢ tysiecy zlotych). W [ kwartale 2021 r. Emitent podpisal umowe na
zaprojektowanie i wybudowanie Centrum Badawczo-Rozwojowego na potrzeby Spoiki.
Termin wykonania przedmiotu zamoéwienia uptywa w IV kwartale 2022 roku.

W styczniu 2020 r. doszto do podpisania umowy o dofinansowanie projektu ,Opracowanie
innowacyjnego symulatora medycznego wykorzystujacego technologie podwdjnej immersji”. Umowa
zostata podpisana z Wojewodztwem Kujawsko - Pomorskim. Emitentowi zostalo przyznane
dofinansowanie w kwocie nie wiekszej niz 3.557.347,06 zl, natomiast wartos¢ projektu wynosi
4.757.447,63 zt. O zawarciu umowy Emitent informowat raportem ESPI nr 1/2020 z dnia 10 stycznia
2020



Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze wystgpienie pandemii koronawirusa nie pozostaje bez wptywu
na rozwoj Spoétki w przysztosci. Emitent przewiduje opdznienia realizowanych projektéw. Terminy
komercjalizacji symulatoréw medycznych - TutorDerm oraz wirtualnej strzykawki (komercjalizacja
zaplanowana na [ péirocze 2020 r.) ulegna przesunieciu. Opdzni sie takze budowa ,Centrum
innowacyjnych technik symulacji medycznych i rehabilitacyjnych w oparciu o wirtualng i rozszerzong
rzeczywisto$¢ oraz autorska technologie podwojnej imersji” (dalej: Centrum Badawczo Rozwojowe).

Gléwnymi czynnikami uniemozliwiajacymi prace zgodnie z zatozonym harmonogramem s3
spowolnienie gospodarcze, spowodowane spoteczng izolacja i zamknieciem wielu firm, w tym
ograniczenie funkcjonowania urzedéw. Przez wzglad na bezpieczenstwo, cze$¢ pracownikéw Emitenta
zostata oddelegowana do pracy zdalne;j.

Jednoczes$nie Emitent informuje, ze jest w stalym kontakcie z instytucjami finansujgcymi projekty,
ktére na dzi$ nie widzg zagrozenia w kontynuacji projektéw i ich komercjalizacji w p6zniejszym
terminie.

Zarzad Spotki na biezaco monitoruje rozwoj sytuacji zwigzanej z utrzymujgcymi sie skutkami
rozprzestrzeniania sie konorawiursa SARS-CoV-2 i wplywu epidemii COVID-19 na dziatalnos¢ Spéiki.
Przez wzglad na dynamiczny rozwdj sytuacji, Emitent nie jest w stanie okres$li¢, kiedy prace nad
projektami odbywac sie bedg w normalnym trybie, a takze jak ostatecznie obecna sytuacja przetozy sie

na dalsze wyniki finansowe Spo1ki.

8. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2020 r. Spotka caty czas pracowata nad rozwojem projektu TutorDerm, ktérego gtéwnym celem jest
zbudowanie symulatora medycznego - dla potrzeb edukacji z dziedziny dermatologii klinicznej i
estetycznej — wykorzystujacego technologie wirtualnej rzeczywistosci. Produkt Spo6tki ma na celu
umozliwi¢ praktykowanie zabiegéw dermatologicznych, dajac tym samym szanse lekarzom,
kosmetologom oraz studentom na zdobywanie niezbednego doswiadczenia jeszcze przed kontaktem z
pacjentem. Natomiast prace nad projektem caty czas sg prowadzone i nie zostaty zakonczone.

W 2020 r. Spoétka skupita sie rowniez na opracowaniu projektu wirtualnej strzykawki. Wirtualna
strzykawka to symulator medyczny w technologii wirtualnej rzeczywistosci majacy stuzy¢ jako sprzet
szkoleniowy dedykowany specjalistom dermatologii klinicznej i estetycznej. Za jej pomoca przyszli
lekarze beda mieli mozliwo$¢ ¢wiczenia zastrzykéw podskérnych z pominieciem potrzeby praktyki na
organizmach zywych. Podstawa do opracowania wirtualnej strzykawki bedzie oprogramowanie
wykorzystywane w projekcie TutorDerm. Oba produkty beda ze sobg kompatybilne i beda mogty

stanowi¢ integralny system. Emitent jest na etapie opracowania prototypu.

9. Informacje dotyczace nabyciu udzialéw (akcji) witasnych, a zwlaszcza o celu ich nabycia,
liczbie i warto$ci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes$¢ kapitalu zakladowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udzialéw (akcji) w przypadku ich



zbycia

Spétka w 2020 r. nie nabywata akcji wtasnych.

10. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest

na nie narazony

Ryzyko zwigzane ze strategia rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Emitent narazony jest na typowe dla kazdego przedsiebiorcy ryzyko zwiazane z nietrafnoscia przyjetych
zatozen strategicznych. Dodatkowo, Emitent w 2018 r. dokonat zmiany przedmiotu dziatalnosci z
dziatalnosci inwestycyjnej na dziatalno$¢ w branzy informatyczno-medycznej, co powoduje koniecznosé
dostosowania sie do nowego rynku i nowych zagrozen zwigzanych z funkcjonowaniem na tym rynku.
Emitent nie posiada duzego doswiadczenia zaréwno w branzy medycznej jak i informatycznej, a
rozszerzajaca sie skala dziatania bedzie wymagaé znaczacego wysitku organizacyjnego. Nie mozna
wykluczyé, ze dalszy rozwoj dziatalnosci Emitenta bedzie napotykat trudno$ci zwigzane z zarzadzaniem
rozrastajagcg sie organizacjg. Istnieje ryzyko, ze wzrost skali prowadzonej dziatalnosci spowoduje
komplikacje w obrebie zarzadzania strategicznego oraz operacyjnego. Emitent ogranicza niniejsze
ryzyko poprzez nawigzanie wspoélpracy z osobami majagcymi odpowiednie kompetencje i
doswiadczenie. W Zarzadzie Emitenta zasiada do$wiadczony manager a takze radca prawny natomiast
w Radzie Nadzorczej osoby posiadajace bardzo duze do$wiadczenie w zakresie dermatologii. Poza tym,
Emitent powotal Rade Naukowa, w sktad ktorej wchodza wybitni specjalisci w zakresie dermatologii,

posiadajacy stopnie naukowe doktora oraz profesora.

Ryzyko zwigzane z modelem biznesu oraz niezrealizowaniem strategii Spotki

Model biznesowy Spoétki koncentruje sie przede wszystkim na sprzedazy symulatoréw TutorDerm,
majgcych zastosowanie w edukacji w zakresie dermatologii klinicznej i estetycznej. TutorDerm
wykorzystuje technologie wirtualnej rzeczywistosci oraz nowatorska, indywidualnie opracowang,
przetomowa koncepcje podwdjnej immers;ji.

Ze wzgledu na wczesny etap rozwoju, Spétka nie realizuje jeszcze w peini powtarzalnego modelu
biznesowego. Niemniej jednak Spoétka opracowata strategie rozwoju, w oparciu o ktéra zamierza
wprowadzi¢ na rynek oferowane przez siebie produkty oraz skomercjalizowaé pierwsza wersje
urzadzenia TutorDerm do konca 2021 roku.

Ze wzgledu na szereg czynnikéw, Spétka nie moze w petni zagwarantowad, ze przyjety przez nig model
biznesu bedzie skuteczny. Przyszta pozycja Spotki na szeroko pojmowanym nowych technologii
wykorzystywanych przez branze medyczng, uzalezniona jest od zdolnos$ci wypracowania i wdrozenia
strategii rozwoju skutecznej w dlugim terminie oraz dalszego rozwoju technologii podwdéjnej immersji.
Ryzyko podjecia nietrafionych decyzji wynikajacych z niewtasciwej oceny sytuacji badz niezdolnosci

Spétki do dostosowania sie do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych, nietrafnosci przyjetych zatozen



strategicznych dot. m.in. rozwijanej technologii nowej immersji oraz komercjalizacji symulatoréw
TutorDerm i wielko$ci zapotrzebowania ze strony potencjalnych klientéw, oznacza¢ moze, iz model
rozwoju biznesu nie bedzie efektywny, a osiggane w przysztosci wyniki finansowe moga by¢ nizsze niz
obecnie zaktadane.

Istnieje rowniez ryzyko, Ze przewidywania Sp6tki co do opracowanej technologii podwojnej immers;ji i
jej zastosowania okazg sie nieprawidtowe, co moze negatywnie wptynaé na rzeczywisty popyt na
produkty Spotki. W przypadku wystgpienia takiej okoliczno$ci, zarzad moze podja¢ niewtasciwe decyzje
biznesowe, co w konsekwencji moze wywrzec¢ istotny, niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje

finansowg, wyniki i perspektywe Spotki.

Ryzyko nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatania sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej, co moze negatywnie wplynaé na dziatalnos¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco
monitoruje wystepujace czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i niezaktdconej dziatalnosci Emitenta,

starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane czynniki ryzyk.

Ryzyko zwigzane z rozwojem projektu TutorDerm

Emitent caly czas rozwija kluczowy projekt pod nazwa TutorDerm. Projekt jest obecnie dopracowywany
i uszczegbtawiany. Istnieje ryzyko, Ze projekt ostatecznie nie zostanie stworzony przez Emitenta lub Ze
projekt bedzie zawierat wady lub btedy powodujgce jego niefunkcjonalno$¢. Emitent ogranicza niniejsze
ryzyko poprzez stalg wspotprace z informatykami oraz grafikami czuwajacymi nad prawidtowoscia
funkcjonowania urzadzenia, a takze stworzyt Rade Naukowg, w sktad ktorej wchodza wybitni specjalisci
z branzy dermatologicznej, czuwajacy nad odpowiednim przygotowaniem i funkcjonowaniem

urzadzenia.

Ryzyko niedokladnos$ci szacunkdw i trenddw, na ktérych Emitent opiera strategie rozwoju
Strategia biznesowa Emitenta zostata opracowana na podstawie zatozen i wewnetrznych analiz Spo6tki
dotyczacych rozwoju metod edukacji w dziedzinie medycyny na $wiecie.

Istnieje ryzyko, ze przewidywania Emitenta co do kierunku rozwoju metod edukacji w dziedzinie
medycyny okazg sie nieprawidlowe, co moze negatywnie wplynaé¢ na rzeczywisty popyt na produkty
Spoiki.

Przyjete szacunku i zalozenia Zarzad opiera na doswiadczeniu w branzy i na obserwacjach
zmieniajacych sie trendéw. W przypadku prowadzenia dziatalno$ci opartej na nieprawidtowych
zatozeniach, Zarzad moze podja¢ niewtasciwe decyzje biznesowe, btednie szacujac wptyw rozwoju
trendéw na metody edukacji w dziedzinie medycyny. Taka sytuacja mogtaby wywrze¢ istotny wptyw na

dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy Spétki.



Ryzyko zwigzane z nieosiaggnieciem przychodow

Model biznesowy Spétki zaktada opracowanie symulatora medycznego dla potrzeb edukacji z dziedziny
dermatologii klinicznej i estetycznej, wykorzystujacego technologie wirtualnej rzeczywistosci oraz
nowatorskiej, indywidualnie opracowanej przetomowej technologii podwdjnej immersji. Przyszite
przychody Spotki sg zatem uzaleznione od stopnia sukcesu opracowania symulatora, na ktéry z kolei ma
wpltyw wiele czynnikdw, w tym niezaleznych od Spétki. Podobnie brak $rodkéw, niezbednych do
prowadzenia badan nad symulatorem moze spowodowaé, Ze Spétka nie bedzie mogta ukonczy¢
produktu w stopniu pozwalajacym na osiaggniecie przychodéw. W efekcie zaréwno Spétka, jak i jej
akcjonariusze nie osiggng spodziewanego zysku, a inwestorzy Spétki moga nie mie¢ mozliwosci

odzyskania $rodkow zainwestowanych w akcje Spétki.

Ryzyko zwigzane z niewystarczajacg jakoscig produktu

Przyjety przez Spo6tke model biznesowy zaktadajgcy wprowadzenie na rynek symulatora medycznego
dla potrzeb edukacji z dziedziny dermatologii klinicznej i estetycznej wykorzystujacego technologie
wirtualnej rzeczywistosci oraz nowatorskiej, indywidualnie opracowanej przetomowej koncepcji
podwdjnej immersji, niesie za soba ryzyko usterek lub niewystarczajacej jakos¢ produktu w jego
pierwotnej wersji. Istnieje mozliwos$¢, ze pierwsze symulatory jako produkty innowacyjne beda
zawieraty usterki lub jakos¢ produktu okaze sie niesatysfakcjonujaca dla uczestnikow rynku.
Wystapienie takich sytuacji moze spowodowac negatywny pierwszy odbiér produktéw Spétki, a co za
tym idzie, wstrzymac zainteresowanie produktem i popyt na niego. W efekcie Spétka moze nie uzyskac

zyskéw w zamierzonej wysokosci.

Ryzyko nieosiggniecia przez symulator TutorDerm sukcesu rynkowego

Rynek symulatoréw medycznych dla potrzeb edukacji z dziedziny dermatologii klinicznej cechuje sie
ograniczona przewidywalnoscia w zakresie popytu konsumentéw. Na zainteresowanie placéwek
edukujacych przysztych lekarzy wpltyw maja m.in. czynniki niezalezne od Emitenta, takie jak fundusze
przeznaczone na materiaty edukacyjne czy gusta prowadzacych zajecia. Istotny dla osiagniecia
potencjalnego sukcesu jest rowniez poziom jako§ produktéw znajdujacych sie juz na rynku i
stanowiacych bezposrednia konkurencje dla produktéw Emitenta (w szczegdlnosci podobnych
symulatoréw), co determinuje ryzyko stworzenia przez Emitenta produktu, ktérych nie spotka sie z
wystarczajacym zainteresowaniem ze strony potencjalnych klientow.

Do kosztéw zwigzanych z produkcja i wprowadzeniem na rynek symulator TutorDerm naleza przede
wszystkim wydatki poniesione na produkcje i aktualizacje symulatora oraz wydatki na marketing.
Rentownos$¢ symulatora i zwigzana z tym mozliwo$¢ pokrycia wydatkéw poniesionych w ramach
procesu produkcji jest bezposrednio zwigzana z sukcesem rynkowym symulatora, ktérego skale mozna

mierzy¢ przychodami ze sprzedazy i wielkoscia popytu.



Istnie ryzyko, Ze stworzony przez Emitenta symulator, ze wzgledu na czynniki, ktérych Emitent nie mégt
przewidzie¢, nie odniesie sukcesu rynkowego. Taka sytuacja moze negatywnie wptyna¢ na wynik

finansowy Emitenta.

Ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi

Liczba identyfikowanych nowych rozwigzan technologicznych na rynku medyczny stawia Spotke przed
konieczno$cig ciaggltego ulepszania opracowywanych rozwigzan oraz koniecznoscia ponoszenia
znaczacych naktadéw na badania i rozwdéj. Od wynikéw prowadzonych prac badawczo-rozwojowych
uzalezniona jest mozliwo$¢ wprowadzenia na rynek symulatora medycznego dla potrzeb edukacji z
dziedziny dermatologii klinicznej i estetycznej oraz rozwijanie technologii podwdjnej immersji, a co za
tym idzie, koszt ich wytworzenia. Cze$¢ planowanych przez Emitenta prac zaktada osiggniecie wysoce
innowacyjnych rozwigzan, co niesie za soba ryzyko niepowodzenia. Ewentualne niepowodzenie
prowadzonych przez Spétke prac badawczo-rozwojowych moze mie¢ istotny negatywny wplyw na

dzialalnos¢ Spoéiki, jej sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju.

Ryzyko naruszenia wlasnoS$ci intelektualnej

Spétka prowadzi dziatalno$é w obszarze, w ktérym istotne znaczenie majg regulacje dotyczace praw
wtasnosci przemystowej i intelektualnej oraz ich ochrony. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
nie toczg sie Zadne postepowania w zakresie naruszenia praw wlasnosci przemystowej i intelektualnej
z udziatem Spéiki.

Spétka zamierza prowadzi¢ dziatalno$¢ w taki sposéb, by nie naruszy¢ praw os6b trzecich w tym
zakresie. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze przeciwko Spdice beda wysuwane przez osoby trzecie
roszczenia dotyczace naruszenia przez Spotke praw wtasnosci przemystowej i intelektualnej.
Wysuniecie takich roszczen, nawet jezeli beda one bezzasadne, moze niekorzystnie wptyna¢ na
harmonogram realizacji strategii Spo6tki, a obrona przed takimi roszczeniami moze wigzaé sie
z konieczno$cig ponoszenia znacznych kosztéw, co w efekcie moze negatywnie wptynaé¢ na wyniki

finansowe Spotki.

Ryzyko zwiazane z ekspansja na rynki zagraniczne

Zgodne ze strategia rozwoju Emitenta, po komercjalizacji i osiagnieciu sukcesu projektu TutorDerm w
Polsce, Emitent zamierza rozpoczac¢ ekspansje zagraniczna, w szczeg6lnosci na rynek amerykanski i
Europy Zachodniej. W dalszej perspektywie rowniez na rynku Dalekiego Wchodu (m.in. Japonia, Chiny
czy Korea Potudniowa). Istnieje ryzyko, ze projekt nie zostanie pozytywnie odebrany poza granicami
Polski oraz ze koszty zwigzane z ekspansja zagraniczng okaza sie znacznie wyzsze od zaktadanych przez
Emitenta. Jest to ryzyko, ktére moze wystapi¢ w przysztosci, gdyz poczatkowo Emitent zamierza

wprowadzi¢ TutorDerm jedynie na rynek polski. Zarzad Emitenta wskazuje, Ze stale monitoruje sytuacje



na rynkach zagranicznych, a przed rozpoczeciem ekspansji podejmie dziatania w celu zblizonego

okreslenia kosztéw z tym zwigzanych.

Ryzyko zwigzane z nieprawidlowym wypelnianiem obowigzkéw informacyjnych

Emitent zwraca uwage na popelnione btedy zwigzane z prawidtowym wypemianiem obowigzkéw
informacyjnych natozonych na spo6tki publiczne, ktérych akcje notowane sg na rynku NewConnect.
Emitent informuje, Ze niektdre raporty biezace i okresowe mogty nie zawiera¢ wszystkich wymaganych
przez Regulamin ASO i Ustawe o rachunkowos$ci informacji pozwalajacych w petni oceni¢ wplyw
okreslonych zdarzen na dziatalno$¢ Emitentaijego sytuacje finansowa, co wynikato po czesci z przyjetej
do tej pory przez Emitenta polityki w zakresie raportowania. Jednoczesnie kilka raportéw biezacych nie
zostato opublikowanych w wyznaczonym przez Regulamin ASO terminie, tj. niezwtocznie po zaistnieniu
zdarzenia lub powziecia informacji nie p6zniej jednak niz w terminie 24 h.

W zwiagzku z powyzszym istnieje ryzyko, Ze inwestorzy lub akcjonariusze nie posiadali wszystkich
niezbednych informacji pozwalajacych prawidtowo ocenié¢ sytuacje finansowg lub zdarzenia majgce
wpltyw na dziatalno$¢ Emitenta lub uzyskali te informacje z op6Znieniem. Istnieje ponadto ryzyko
podjecia przez GPW decyzji o zawieszeniu notowan akcji Emitenta, ich wykluczeniu z obrotu lub
nalozeniu na Emitenta kary finansowej zwigzanej z nieprawidtowym wypetnianiem obowigzkéw
informacyjnych.

Emitent doktadat bedzie wiekszej starannosci, aby raporty biezace publikowane byty w przewidzianym
przez Regulamin ASO terminie. W zwigzku z wejsciem w zycie Rozporzadzenia MAR raporty dotyczace
informacji poufnych sg publikowane w systemie ESPI. Nalezy podkresli¢, Ze Rozporzadzenie MAR
przewiduje natozenie kar finansowych na osoby odpowiedzialne za brak publikacji komunikatéw

niezwtocznie po zaistnieniu zdarzenia.

Ryzyko wykluczenia instrumentéw finansowych
Spétka inwestujgc w instrumenty finansowe ponosi ryzyko zwigzane z zawieszeniem, wykluczeniem
badZ na podstawie szczegélnych przepisow anulowaniem instrumentéw finansowych. Zarzad

podejmujac decyzje inwestycyjne doktada wszelkich staran, aby zminimalizowac to ryzyko.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitalowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z
inwestycjami w papiery skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ze

wzgledu na trudng do przewidzenia zmienno$¢ kurséw akcji zaréwno w krotkim, jak i dtugim terminie.

Ryzyko zwiazane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztaltowanie sie przyszltego

kursu akgcji i ptynnos$ci obrotu



Kurs akgcji i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilo$ci oraz wielkosci zlecen
kupna i sprzedazy skladanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego
ksztattowania sie ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Emitenta.
Nie mozna wobec tego zapewni¢, Ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mdgt je zby¢ w dowolnym

terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zawieszenia notowan akcji Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu i wykluczenia
akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na
mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania ASO lub OTF lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zagdanie KNF, GPW
moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obroét okreslonymi instrumentami zagraza w sposéb
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub OTF lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w ASO
lub na tym OTF lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw, na zagdanie KNF, GPW ma obowigzek
wykluczy¢ z obrotu te instrumenty finansowe.

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO, po rozpoczeciu notowan instrumentéw finansowych w systemie ASO,
Organizator Alternatywnego Systemu (GPW) moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi w
przypadku gdy:

— nawniosek Emitenta,
— jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

— jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

W przypadkach okres$lonych przepisami prawa GPW zawiesza obrét instrumentami finansowymi na
okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu. Zgodnie z § 17c ust. 1
Regulaminu ASO, GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w

Regulaminie ASO, moze w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:
— upomnie¢ Emitenta,
— natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegolnosci:

— niewypelnienie obowigzku niezwltocznego sporzadzenia i przekazania GPW na jego Zadanie
kopii dokumentéw oraz udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczacym jego
instrumentow finansowych, jak réwniez dotyczacym dziatalnos$ci emitenta, jego organéw lub ich

cztonkéw (§ 15a Regulaminu ASO),



— niewypelnienie obowigzku zlecenia podmiotowi wpisanemu na liste Autoryzowanych
Doradcéw, dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej perspektyw
na przysztosé, a takze sporzadzenia dokumentu zawierajacego wyniki dokonanej analizy oraz
opinie co do mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez emitenta dziatalnos$ci operacyjnej
oraz perspektyw jej prowadzenia w przysztosci, oraz opublikowania nie pdZniej niz w ciggu 45
dni od opublikowania decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu naktadajacej na emitenta
obowigzek takiego wykonania badania oraz w przypadku powziecia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu uzasadnionych watpliwosci co do zakresu dokonanej analizy lub
uznania, ze dokument, o ktérym mowa powyzej, zawiera istotne braki, nie wykonanie zalecen

GPW (§ 15b Regulaminu ASO),

— wymogi i tre§¢ dokumentu w przypadku dokonywania oferty akcji nie bedgcej ofertg publiczng
w zwigzku z zamiarem wprowadzenia ich do alternatywnego systemu obrotu (§ 15¢ Regulaminu

ASO),
— obowiazki informacyjne (§ 17 i § 17a Regulaminu ASO),

— nie zawarcie umowy z Autoryzowanym doradcg w ciggu 30 dni w przypadku gdy w ocenie GPW
zachodzi koniecznos$¢ dalszego wspoétdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw
informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy

(§ 17b Regulaminu ASO).

GPW, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ Emitentowi
termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie
takim naruszeniom w przyszitosci, w szczeg6lnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym
systemie obrotu (§17c ust. 2 Regulaminu ASO). W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na
niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
Regulaminie ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2
Regulaminu ASO, GPW moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta acznie z karg

pieniezna natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zt.
GPW zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie

od spethienia przez Emitenta dodatkowych warunkow,
— jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,



— wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem

przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO wyklucza instrumenty

finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw,

— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu
na to, ze majatek Emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadto$ciowego ze
wzgledu na to, Ze majatek Emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania, z zastrzezeniem § 12 ust. 2 pkt 5), § 12 ust. 2ai § 12 ust. 2b Regulaminu

ASO,

— w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci Emitenta dtuznych
instrumentéw finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek Emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo postanowienia o
umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, Ze majgtek Emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania - z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentéow

finansowych tego Emitenta.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami

finansowymi.

Czynniki ryzyka opisane powyzej nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposdéb
postrzegane. Ze wzgledu na ztozono$¢ i zmiennos¢ warunkow dziatalno$ci gospodarczej, réwniez inne,
nieujete powyzej czynniki ryzyka moga wptywac na dziatalno$¢ Spotki.
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