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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Grupy Kapitalowej VEE S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Opinia

Przeprowadzili$my badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe;j,
w ktorej Jednostka dominujaca jest VEE Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 87,
(00-844) Warszawa), ktore zawiera skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz
skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowany rachunek przepltywow pienigznych za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2020 r.
oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,, skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane  sprawozdanie finansowe sporzadzone w wersji
elektronicznej XML i podpisane elektronicznie dnia 28 maja 2021 roku przez osobg, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych oraz Prezesa Zarzadu :

e przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitalowej VEE S.A. na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku
finansowego i skonsolidowanego rachunku przeplywoéw pieni¢znych za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci ( ,, Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2021 r. poz.217 ) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowo$ci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupg przepisami prawa oraz Statutem
Jednostki dominujace;.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
numer 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow badania oraz innych
dokumentow z p6zn. zm.( ,,KSB” ) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku. o bieglych
1

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy kapitalowej VEE S,A. z siedziba w Warszawie ul. Grzybowska 87
za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r.



rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” Dz. U. z
2020 r., poz. 1415). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji
naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Jestedmy niezalezni od Spoétek Grupy zgodnie z Mi¢dzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych, (w tym Miedzynarodowymi Standardami niezaleznosci ) Rady Migdzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiggowych (,,Kodeks IESBA™) przyjetym uchwalg Krajowej Rady Biegltych
Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej bieglych
rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce.

Wypehilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétek
Grupy zgodnie z wymogami niezalezno$ci okre§lonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Objasnienie- istotna niepewnos¢ dotyczaca kontynuacji dzialalnosci

W zwiazku z problemami spotecznymi i gospodarczymi o zasiggu globalnym, spowodowanymi
rozprzestrzenianiem si¢ epidemii COVID-19 w Polsce i na §wiecie, kluczowa kwestia badania byla
ocena zdolnosci Spotki  do kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej w  dajacej si¢ przewidzieé
przysztoci. Zarzad Jednostki dominujacej VEE S.A. uwaza taka sytuacje za zdarzenia nie
powodujace korekt w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2020 rok, lecz za
zdarzenia po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy VEE S.A. sporzadzono z zastosowaniem pewnych
zatozen i oszacowan, ktore majg wpltyw zarowno na prezentowane wartosci aktywow i pasywow jak i na
wynik finansowy Grupy. Pomimo tego, ze oszacowania i zatozenia zostaty dokonane zgodnie z najlepsza
wiedza Zarzadu Spotki o biezacych wydarzeniach, przyszle rezultaty tych wydarzen moga si¢ rézni¢ od
tych oszacowan.

Poniewaz sytuacja wciagz dynamicznie si¢ rozwija, Zarzad Jednostki dominujacej VEE S.A.
uwaza, ze nie jest mozliwe przedstawienie szacunkow ilosciowych potencjalnego wptywu
obecnej sytuacji na dziatalnos¢ gospodarcza Spotek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowe;.

Ewentualny wplyw dzialan bedacych reakcja na wydarzenia wywotane epidemia COVID-19
zostanie uwzgledniony w odpisach z tytutu utraty wartosci aktywow 1 rezerwach na oczekiwane
straty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym VEE S.A. w 2021 r.

Nasza opinia nie zawiera modyfikacji w zwiazku z tg sprawa.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatlowej VEE S.A. za
biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem.

Do spraw tych odniesliSmy si¢ w kontekScie naszego badania skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego jako calosci, przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my nasza reakcj¢ na te
rodzaje ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi
na zidentyfikowane ryzyko

W ramach badania sprawozdania
finansowego nasze procedury obejmowaly w

Rozpoznanie przvchodow ze sprzedazy

Prawidtowo$¢ rozpoznania skonsolidowanych
przychodow ze sprzedazy jest nieodlacznym
ryzykiem  branzowym = wynikajacym = ze
ztozonos$ci warunkow zawartych w umowach.

Na prawidtowos¢ ujecia w skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym przychodow ze
sprzedazy moze mie¢ wplyw miedzy innymi
realno$¢ wystgpowania transakcji sprzedazy oraz
poprawno$¢ ich ujecia w odpowiednim okresie
oraz zastosowanie odpowiednich wylaczen
konsolidacyjnych.

Grupa zaprezentowala ujawnienia dotyczace
przychodow w punkcie 2.1 dodatkowych
informacji i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

szczegolnosci:
zrozumienie procesu sprzedazy,

zweryfikowanie prawidlowosci roz-
graniczenia przychodow ze sprzedazy
W czasie

testy na kompletno$¢ i wystgpowanie
transakcji,

przeglad analityczny przychodow i
marzy,

analiz¢ istotnych warunkéw umow i
ich ujecia w systemie sprzedazowym
Grupy,

analize potwierdzen sald uzyskanych
od klientow oraz zestawienie otrzyma-
nych ptatnosci w zwiazku z realizowa-
ng sprzedaza przez Spotki wchodzace
w sklad Grupy kapitalowe;.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi
na zidentyfikowane ryzyko

Kapitalizacja nakladow zwiazanvch z
realizacja prac rozwojowych

Skapitalizowane koszty prac rozwojowych
poniesione w zwigzku z realizowanymi
projektami z zakresu nowych technologii
prezentowane sa3 w  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jako dlugoterminowe

i krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

Na dzien bilansowy Grupa wykazata warto$¢
niezakonczonych prac rozwojowych w kwocie
24 645 900,11 zt i zaprezentowala ich strukture
w punkcie 1.8 oraz w punkcie 1. 17
Dodatkowych informacji 1 objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ocena spelnienia kryteriow pozwalajacych na
kapitalizacje poniesionych naktadow jest oparta
w duzej mierze na dokonanym przez Zarzad
osadzie.

Z uwagi na fakt, ze osad ten moze zawieral
znaczacy stopien subiektywizmu i niepewnosci,
a przyjete zalozenia mogg mie¢ istotny wplyw
zarbwno na wycene aktywow Spotki, jak
rowniez na rachunek zyskow i strat

traktujemy tg sprawg jako kluczowa sprawe
badania.

W ramach badania sprawozdania
finansowego nasze procedury obejmowaly w

szczegolnosci:

e ocen¢ polityki rachunkowos$ci w zakre-
sie rozpoznawalno$ci prac rozwojo-

wych,

e ocen¢ ujmowanych naktadoéw jako prace
rozwojowe zgodnie z ustawa o rachun-
kowosci ,

e ocen¢ przyjetych zatozeh oraz metodo-
logii wykorzystywanych przez Spotke
do testowania utraty warto$ci aktywo-
wanych zakonczonych prac rozwojo-

wych,

e ocen¢ i testowanie zatozen, metodologii
oraz innych danych wykorzystywanych
przez Spotke poprzez identyfikacje klu-
czowych mechanizméw Kkontroli we-
wnetrznej zwigzanej z obszarem prac
rozwojowych,

e oceng historycznej sprawdzalnosci sza-
cunkéw Zarzadu,

o weryfikacje zalozen odnoszacych si¢ do

przyszlych  korzysci ekonomicznych
zwigzanych z danym sktadnikiem akty-
wow,

e ocen¢ poprawnosci 1 kompletnosci

ujawnien w jednostkowym sprawozda-
niu finansowym.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi
na zidentyfikowane ryzyko

Kontynuacja dzialalnosci

W punkcie 1.4 Dodatkowych informacji i
objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad Jednostki dominujacej VEE
S.A. przedstawil czynniki i dzialania lezace u
podstaw sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przy
kontynuacji dziatalno$ci.

zatozeniu

Zagadnienie kontynuacji dziatalnosci
kapitatowej uznaliSmy za kluczowy obszar
badania, ze wzgledu na istotno$¢ osadoéw
Zarzadu Jednostki dominujacej w zwigzku z
przedstawionymi
przez Zarzad Spdtek wchodzacych w sktad
Grupy kapitalowej, majacymi na celu poprawe
ptynnosci finansowej, rentowno$ci dziatalnos$ci
Spotki oraz odbudowanie portfela kontrahentow.

Grupy

dziataniami podejmowanymi

W ramach badania sprawozdania
finansowego nasze procedury obejmowaly w

szczegolnosci:

Analize realnosci otrzymanego od Zarzadu
Spotki  o$wiadczenia na temat wplywu
czynnikow finansowych i operacyjnych , takich
jak:
e utrata i niedostepnos¢ kluczowego per-
sonelu utrata lub niedostgpno$¢ pod-
stawowego rynku zbytu,

e rezygnacja z planowanych badZ prowa-
dzonych projektow,

e analiz¢ wymogow kapitalowych, tocza-
cych si¢ postgpowan prowadzonych
przez organy skarbowe , ktore w przy-
padku rozstrzygnigcia niekorzystnego
dla Spoétek objetych konsolidacja beda
mogly by¢ przez nig zaspokojone,

e analize znaczacych strat operacyjnych
nie generujacych przeptywow finanso-
wych,

e analizg portfolio realizowanych i zakta-
danych projektow przez Spotki objete
konsolidacja,

e plandéw Zarzadu Jednostki dominujace;j
w zakresie mozliwosci rozliczenia wza-
jemnych zobowigzan pomigdzy Spot-
kami wchodzacymi w sktad Grupy Ka-
pitatowej oraz VEE Ventures S.A. w ta-
ki sposob, ze VEE S.A. przejmie skon-
solidowane zobowigzanie VEE Center
Sp. z 0.0. wobec VEE Ventures S.A. -
potracajac je z naleznoscia VEE Center
Sp. z 0.0. od VEE S.A. z tytutu podwyz-
szenia kapitatu.
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej VEE S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowe;j i
wyniku finansowego Grupy zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowos$ci, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Grup¢  przepisami prawa i Statutem Jednostki
dominujacej, a takze za kontrolg wewngtrzna, ktdrg Zarzad Jednostki dominujacej uznaje za niezbedng
aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad  jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocen¢ zdolno$ci Grupy do kontynuowania dzialalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja dzialalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujacej albo
zamierza dokona¢ likwidacji Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia dzialalno$ci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe speinialo wymagania przewidziane w
Ustawie o rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczo$ci finansowej Spotki.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnos$ci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnoSci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na
skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy Kapitalowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki dominujacej obecnie lub w
przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a

takze:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego spowodowanego oszustwem lub btgdem, projektujemy i przeprowadzamy procedury bada-
nia odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace i odpo-
wiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze do-
tyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pomini¢¢, wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli we-
wnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania pro-
cedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznos$ci kontroli wewnetrznej Grupy;

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacun-
koéw ksiggowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki dominujace;j;

wyciagamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujace;j
zasady kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie uzyskanych do-
wodéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktora
moze poddawa¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli do-
chodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w na-
szym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozda-
niu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opini¢. Nasze
whnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Spotka zaprze-
stanie kontynuacji dziatalnosci;

oceniamy og6lng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
W tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia bgdace ich pod-
stawg transakcje i1 zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje,

uzyskujemy wystarczajace i odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych
jednostek lub dziatalno$ci gospodarczej wewnatrz Grupy. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie,
nadzor i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wylacznie odpowiedzialni za naszg opini¢ z
badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie 1 czasie przeprowadzania badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewngtrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalno$ci

Na inne informacje sktada si¢ Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony w dniu 31
grudnia 2020 r. (,,Sprawozdanie z dziatalno$ci”)
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Opinia o Sprawozdaniu z dzialalno$ci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy:
- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w §wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o§wiadczamy, ze
nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Inne sprawy

Jednostka zalezna VEE Center Sp. z 0.0. wchodzaca w sktad Grupy kapitatlowej VEE S.A. zostata
utworzona dnia 06.09.2019 roku. Zgodnie z umowa Spotki jej pierwszy rok obrotowy obejmuje okres od
06.09.2019 roku do 31.12.2020 roku. W badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
konsolidacja objety byl okres dziatalnosci VEE Center Sp. z 0.0. od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 roku.
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe VEE Center Spoétki z 0.0. za rok zakonczony 31 grudnia
2020 roku wykazato straty przewyzszajace kapitat zakladowy. Stosownie do przepiséw art. 233 Kodeksu
spotek handlowych dnia 23 marca 2021 roku odbylto si¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw, na
ktoéry podjeta zostata uchwata o kontynuacji dziatalnosci VEE Center Sp. z 0.0. Zgodnie z o§wiadczeniem
Zarzadu Jednostki dominujacej na najblizszym WZA bedzie podejmowana uchwala w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zakladowego VEE Center Sp. z o.0.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Ewa Kuzma (nr ewidencyjny 7072).

Dziatajagca w imieniu firmy audytorskiej AUDIT CONTROL GROUP Sp. z o.0. z siedzibg w Gdansku,
ul. Szafarnia 10 lokal 31, 80-755 Gdansk, wpisanej na list¢ firm audytorskich pod numerem 4244, w
imieniu ktorej jako kluczowy biegty rewident zbadata skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Ewa KuZma (nr w rejestrze 7072)
Kluczowy biegly rewident

Signed by /
Podpisano przez:

Ewa Kuzma

Date / Data:
2021-05-31 18:34
AUDIT CONTROL GROUP Sp. 7 o. o.

80-755 Gdansk, ul. Szafarnia 10 lokal 31
Wpis na liste firm audytorskich pod
numerem 4244 z dnia 07 maja 2019 roku.

Gdansk 31 maja 2021 r.

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy kapitalowej VEE S.A. z siedziba w Warszawie ul. Grzybowska 87
za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r.
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