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Szanowni Akcjonariusze, Wspotpracownicy i Kontrahenci,

Prezentujemy Panstwu raport roczny za rok sprawozdawczy 2020 r. Dziatania
prowadzone w obszarze pozyskiwania nowych Zrédet przychoddw
zaowocowaty nowymi kontraktami, co jest wynikiem konsekwentnie
realizowanych strategii Spodtki: dziatan w zakresie wprowadzania na rynek
wtasnych marek kogeneracyjnych, "powiqgzanej dywersyfikacji' oraz
dziatalnosci na rynku odzysku ciepta odpadowego zwigzanego z rynkiem
wydobywania kryptowalut. W oparciu o istniejgce technologie zwigzane
Z energig, a pochodzgce od partnerdw miedzynarodowych, ktdrzy nie majq
jeszcze przedstawicielstwa na rynku polskim, Spdtka wprowadzita do swojej
oferty nowe produkty, ktérych sprzedaz juz sie rozpoczeta. Polityka ta powinna
doprowadzi¢ do zamkniecia roku obrotowego 2021 z zyskiem (I kwartat 2021 r.
okazat sie pierwszym okresem z dodatnim wynikiem finansowym: zysk wynidst
50.044,49 PLN, w porodwnaniu do straty zporodwnywalnego okresu
2020: - 99.672,57 PLN). W biezgcym roku, zgodnie ze zaktualizowanym
i obowigzujgcym harmonogramem zostanie zakonczony nasz innowacyjny
projekt z zakresu kogeneracji wspodtfinansowany przez Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju.

Dziekuje wszystkim Akcjonariuszom za okazane zaufanie oraz catemu
zespotowi naszej Spdtki za olbrzymi wktad i zaangazowanie wykazane
W minionym roku.

Z powazaniem

7/ —
/ e
—
// ——————————————————————————

/ Prezes Zarzqdu

Jacob Brouwer




Sprawozdanie Zarzadu Spotki za rok obrotowy

rozpoczynajgcy sie 01.01.2020,

a konczagcy sie 31.12.2020

1. PODSTAWOWE INFORMACIE

Firma:

TERMO2POWER

Forma prawna:

Siedziba, adres:

Telefon:

Adres strony internetowej:

Adres poczty elekironicznej:

Oznaczenie sqdu:

Data rejestracji w KRS:
Numer KRS:

NIP:

REGON:

Spoétka akeyjna
Warszawa (00-844),
ul. Grzybowska 87
+48 514943360

www.termo2power.com

info@termopower.com

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

6 listopada 2015 roku

0000584452

362222444

5272749594




2. ORGANY SPOLKI

Zarzqgd:

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku Zarzgd spotki byt
jednoosobowy. Prezesem Zarzgdu byt Pan Jacob Brouwer.

Rada Nadzorcza:

Na dzien 31.12.2020 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

1)
2)

3)
4)
5)

Tomasz Stefanczyk — przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

Piotr Krawczyk — cztonek Rady Nadzorczej (w Radzie Nadzorcze] od
27 sierpnia 2020 r.. Uchwata nr 15 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Termo2Power S.A. z 27 sierpnia 2020 r. w sprawie
powotania Piotra Krawczyka na stanowisko cztonka Rady
Nadzorczej);

Cezary Kosinski — cztonek Rady Nadzorczej;

Arjen Peter Bergman — cztonek Rady Nadzorczej;

Gabriel Bartoszewski — cztonek Rady Nadzorczej;

Byli cztonkowie Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym:

Marcin Wotowicz - 26 sierpnia 2020 roku Pan Marcin Wotowicz ztozyt
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta ze
skutkiem na dzien 27 sierpnia 2020 roku;

3. CIAS TRWANIA SPOLKI

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.




4. STRUKTURA AKCJONARIATU SPOLKI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 ROKU
PRZEDSTAWIALA SIE NASTEPUJACO:

Udiialw Udzial w liczba Udzial w Udzial w
Seria | Liczba akcji | Liczba akcji i kapitale liczba - ogdlnej ogdinej
Z kapilale = glosow i : =
akcji (szt) (szt.) A+B rakiadowym| gloséw liczbie liczbie
zakladowym A+B : p
A+B gloséw  |glosow A+B
Green-Nanolech
A 7 970000 24, 79% 7 970000 = 24.29%
Ventures Sp. z o. 2 558 500 27,13% 2 558 500 27.13%
o.
B 1 588 500 4,84% 1 588 500 4 BAS
Agnieszka & 7 20085%
Sieradzrka - £ e M 2262 748 GAas% 6,90% 22748 2262 T46 9 il &,90%
Brouwer B 2 000 000 4, 10% 2 000 000 &, 10%:
Radoslaw A 100 0,0003% . 100 0,0003% .
Bartoszewski B | 2oo0o00 | 200100 6,10% Gt 2000000 | 22010 T om RIER
Jézef A 994 999 3,03% 954999 | 3,03%
e 1 $94 969 6,08% 1 594999 6,08%
Charaziniski B 1 000D 000 3.05% 1 000 000 3.05%
Pozoshali A 146992 155 14932 155 51,79% 51,79% 16992 155 | 14992 155 51, 79% 51, 779%
RAZEM| 32 808 500 | 32 808 500 100,00% 100,00% | 32808 500 |32 808 500| 100,00% 100,00%

Struktura akcjonariatu

B Green-Nanotech Ventures Sp. z 0. 0. B Agnieszka Sieradzka - Brouwer

M Radostaw Bartoszewski M Jozef Charazinski

B Pozostali

6,10%
6,08%

5. ZAKRES DZIALALNOSCI

Kiedy firma zostata zatozona w 2015 roku, dziatalno$¢ koncentrowata sie na
rozwoju wtasnej technologii ORC (Organic Rankine Cycle). ORC produkuje
energie elekiryczng z ciepta odpadowego, proces ORC jest odwrotng
koncepcjg chtodzenia. Chtodziarka potrzebuje energii elekirycznej do
wytworzenia zimna za pomocqg sprezarki, a ORC poftrzebuje ciepta do
wytworzenia energii elektrycznej za pomocq rozprezarki.

Swiatowy rynek wykorzystania ciepta odpadowego jako zrddto energii
elektrycznej jest nadal praktycznie niewykorzystany, z powodu wysokich
kosztow inwestycyjnych instalowane sq nieliczne urzgdzenia. Celem Emitenta




jest dokonanie zmiany regut gry na rynku, dzieki tanszej technologii
umozliwiajgcej szybszy okres zwrotu kosztdw projektow.

Aktualny profil  dziatalnoSci Emitenta opiera sie na Swiadczeniu
ustug/produktow w zakresie dostawy kompletnych rozwigzan energetycznych
dla przedsiebiorstw. Misjg Spobtki jest oferowanie interesujgcych ekonomicznie,
zrbwnowazonych rozwigzan energetycznych dla firm, z okresem

zwrotu inwestycji krotszym niz 5 laft.

Geograficznie koncentruje sie na rynku polskim, ale nie ogranicza sie tylko do
niego.

Asortyment produktéw Spdtki w 2020 roku przedstawia sie nastepujgco:

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spdtka skupia swoje dziatania na:

1. przeprowadzaniu  audytdw:  inwentaryzacja  biezgcej  sytuaci
energetyczne] w przedsiebiorstwach w celu sprawdzenia, czy istniejq
potencjalne mozliwosci oszczednosci energii lub renfowne nowe rozwigzania
w zakresie wytwarzania energii;

2. ORC (Organic Rankine Cycle) z wykorzystaniem technologii istniejgcych
producentdw spoza Polski (1 MWe+ moc), poniewaz stan rozwoju wtasnego
ekspandera Emitenta nie pozwala jeszcze na wprowadzenie urzgdzenia na
rynek;

3. rozwigzania CHP (Combined Heat and Power (skojarzona produkcja
energii cieplnej i energii elektrycznej) wykorzystujgce gaz ziemny /LNG /Syn za
pomocq turbin 300 kW - 25 MWe lub silnikdw ttokowych 50 kW - 500 kW pod
wtasng markg Termo2Power. CHP - wykorzystanie biomasy jako paliwa mozliwe
jest tylko dla projektoéw zaczynajgcych sie od 300 kWe przy skorzystaniu
z rozwigzan strony trzeciej (Niemcy), turbiny parowe 50 kWe - 250 kWe, wedtug
wtasnego projektu Emitenta nie sg gotowe do wprowadzenia na rynek;

4, projekty PV (fotowoltaiki) w zakresie odnawialnej energii stonecznej
powyzej 50 kWe;
5. komercyjne wdrazania rozwigzan odzysku ciepta odpadowego

wytwarzanego podczas wydobywania kryptowalut.
Emitent na biezgco, w oparciu o potrzeby/zapytania potencjalnych klientow
rozszerza swoj asortyment produktow.




6. WAINIEJSZE WYDARZENIA, INWESTYCJE

Rok obrotowy od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 byt sz&stym rokiem dziatalnosci
Spofki.

Kontynuacja projektu opracowania sitowni kogeneracyjnej.

Rok 2020 byt kolejnym rokiem prowadzenia badan wtasnych oraz badan we
wspotpracy z jednostkami naukowymi, a takze z parterami handlowymi
posiadajgcymi odpowiednie zaplecze badawcze i projektowe. W ramach
wypetniania umowy z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju ("NCBIR"), pod
tytutem "Opracowanie wysokosprawnej kompaktowej sitowni kogeneracyjnej
mate] mocy zasilane] biomasg (BioCHP) dla energetyki rozproszonej"
realizowano kolejne etapy projektu. W 2020 r. Spdotka otrzymata z NCBIR
600.000,00 PLN w formie zaliczek oraz 148.301,32 PLN w ramach refundacji
poniesionych wydatkdw.

W zwigzku z Art. 13. Ustawy z dnia 3 kwietnia 2020 r. o szczegdlnych
rozwigzaniach wspierajgcych realizacje programow operacyjnych w zwigzku
z wystgpieniemm COVID-19 w 2020 r. Spdétka Termo2Power S.A. skorzystata
z mozliwosci wydtuzenia realizacji projektu o 90 dni. Spdtka poinformowata
o tym fakcie NCBIR pismem z dnia 30 kwietnia 2020 r. Tym samym projekt miat
by¢ realizowany do dnia 29 grudnia 2020 r.

Ze wzgledu zmiane koncepcji ekspandera, ktéra znacznie poprawia jego
0gding wydajnos¢, a opracowanqg przez wspodtpracujgcq z Emitentem przy
realizaciji Projektu Politechnike Warszawskq, Spotka wystgpita do NCBiR o aneks
do umowy przedtuzajgcy realizacje Projektu, przedstawione zatozenia zostaty
zaakceptowane przez instytucje posredniczgcq, a Termo2Power S. A. uzyskata
zgode na kontynuowanie prac do konca 2021 r. (do 31 grudnia 2021 r.).

Najistotniejsze prace zwigzane z realizacjg Projektu opisano w rozdziale
+WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA SPOLKI W ZAKRESIE BADAN | ROZWOJU™.

Podpisanie umowy z Dordtech Circular Energy Solutions B.V. (DECS).

W dniu 25 marca 2020 r. Spdtka zawarta umowe o wspdtpracy z holenderskg
spotkg Dordtech Circular Energy Solutions B.V. (tgcznie "Strony") w zakresie
pozyskiwania przez Emitenta kontraktéw na produkty i ustugi DCES na polskim
rynku ("Umowa").

Dordtech Circular Energy Solutions B.V. to wiodgcqg holenderskg firma
dziatajgca w dziedzinie rozwigzan w zakresie odpaddw i energii oraz
technologii spalania paliw naturalnych.




Zgodnie z zapisami Umowy Strony wspdlnie wg przyjetego planu podejmujg
dziatania w celu pozyskania kontraktéw na produkty i ustugi oferowane przez
DCES. Strony zgodzity sie wspotpracowac na rynku polskim, na ktérym DECS ma
dostarczac¢ swojg technologie - know how, a Emitent bedzie odpowiadac za
bezposrednie kontakty z klientami. Zgodnie z Umowqg Emitent odpowiada za
wyszukiwanie projektéw, wstepne analizy oraz zabezpieczenie miejscowej
kadry inzynierskiej, obliczenia termodynamiczne, roboty budowlane, uzyskanie
wszystkich wymaganych zezwolen itp.

Produkty, ustugi i wiedza oferowane przez DCES, ktére sq objete zakresem
Umowy to:

* rozwigzania w zakresie zgazowania paliw alternatywnych RDF i biomasy;

* systemy skojarzonego wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w oparciu
o wzajemne silniki gazowe;

* rozwigzania w zakresie gazyfikacji biomasy;

» zintegrowane sorfowanie odpaddw w celu gazyfikacji do rozwigzan
energetycznych;

e zintegrowane sortowanie odpaddw z tworzyw sztucznych na paliwa do
rozwigzan energetycznych.

Emitent dzieki wspodtpracy z DCES bedzie mogt oferowac technologie, ktére
byty dotychczas poza zakresem oferowanych przez Emitenta jednostek
kogeneracyjnych tj. konwersje wegla na gaz ziemny oraz wysokosprawng
kogeneracje specjalnie dla srednich systemow cieptowniczych.

W zaleznosci od kazdorazowych ustalen, Emitent dostarczy do realizowanych
projektéw elementy instalacji, takie jak kotty odzysknicowe - turbiny parowe,
a takze bedzie mogt bezposrednio korzystac z rozwigzan oferowanych przez
DCES.

Podziat zakresdw obowigzkdw oraz zwigzanych z tym przychoddw / zyskdw
zostanie ustalony przez Strony osobno dla kazdego projektu.

Umowa zostata zawarta na okres 3 lat z mozliwosciqg jej przedtuzenia. Prawem
wtasciwym dla podpisanej Umowy jest prawo holenderskie.

Zawarcie pierwszej umowy sprzedaz agregatu kogeneracyjnego pod wiasng
markg, napedzanego gazem ziemnym o mocy 200 kW.

26 czerwca 2020 roku Emitent podpisat pierwszg umowe na dostawe jednostki
kogeneracji na gaz ziemny pod wtasng markg Termo2Power, o mocy 200 kW
(Model T2P G200). Zakres umowy obejmuje réwniez zaprojektowanie przytqczy
ciepta i energii elektrycznej dla istniejgcej instalacii.

Warto$¢ wynagrodzenia Emitenta wynosi 340.500,00 zt netto. Jednoczesnie
Emitent wskazat, iz w ramach przedmiotowej umowy strony ustality zawarcie
odrebnej] umowy serwisowej] obejmujgcej dodatkowe wynagrodzenie

serwisowe, ustalone na warunkach rynkowych.
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Zamawiajgcy, JESTIC J.K. Cykowiak S.M. Cykowiak Spdtka jawna, z siedzibg
w Krgplewie ("Spotka Jestic"), zobowigzat sie do zaptacenia zaliczki
w wysokosci 30% wartosci netto kontraktu. Zaliczka wptyneta na konto
Emitenta. Przewidywalny termin dostawy zostat ustalony na pazdziernik-
listopad 2020 roku. Jednoczesnie Spdtka Jestic rozwaza zamdwienie kolejnego
urzgdzenia o mocy ponad 400 kW (w tym urzgdzenh peryferyjnych), ktére
miatoby pokry¢ jej zapotrzebowanie na energie elekiryczng i ciepto do
suszenia.

W  opublikowanym raporcie Zarzgd Emitenta podkreslit, iz zawarcie
przedmiotowej umowy stanowito realizacje ogtoszonej przez Spodtke strategii
dziatania w zakresie wprowadzania na rynek  wtasnych  marek
kogeneracyjnych o mocy od 50 kW do 500 kW.

10 lipca 2020 r. opracowano i przyjeto szczegdtowy harmonogram
("Harmonogram") stanowiqgcy zatgcznik do umowy z dnia 26 czerwca 2020
roku. Harmonogram zawiera ustalenia zwigzane z koordynacjg dziatan
pomiedzy Emitentem a Zamawiajgcym (Jestic) obejmujgce m.in. prace
projektowe, budowlane, pozyskanie decyzji administracyjnych oraz dostawe,
faze testow i uruchomienie jednostki kogeneracyjnej. Dla kazdej ze stron
Umowy wyznaczono osoby odpowiedzialne za readlizacje Harmonogramu.
Zgodnie z ww. Harmonogramem do Jestic nalezy wykonanie m.in. prac
dotyczgcych wykonania projektu  przytgcza gazowego i uktadu
pomiarowego, inwentaryzacji hali produkcyjnej i urzgdzenh technologicznych
oraz pozyskiwania wymaganych zezwolen, ktére to dziatania zostaty juz
rozpoczete. Jestic wptacita takze zaliczke w wysokosci 102.150 zt netto,
stanowigcqg 30% wartosci netto wynagrodzenia wynikajgcego z Umowy.
Zgodnie z ww. harmonogramem po stronie Emitenta kluczowe jest
prowadzenie dziatan zmierzajgcych do terminowej dostawy, montazu
i uruchomienia jednostki kogeneracyjnej, ktéra zostata przewidziaona na
pazdziernik i listopad 2020 roku. Wstepnie zakonczenie wszelkich prac
wyszczegolnionych w Harmonogramie, w tym o charakterze administracyjnym
zaplanowano na koniec listopada 2020 roku.

22 grudnia 2020 r. Spdtka poinformowata o dostarczeniu do Jestic jednostki
kogeneracyjnej (T2P G200). Dostawa odbyta sie 18 grudnia 2020 r. Odbidr
i wydanie rzeczy nastgpito w lokalizacji wskazanej przez Zamawiajgcego
w dniu 22 grudnia 2020 r. Jednostka zostata odebrana bez zastrzezen.
Termo2Power we wspdtpracy z holenderskg firmqg Dordtech w listopadzie 2020
r. zorganizowata w Holandii stanowisko do rozruchu i testow jednostki
kogeneracyjnej. W Holandii dokonano tfestow i rozruchu urzgdzenia.
Jednoczesdnie Emitent wskazuje, ze z uwagi na fakt, iz Jestic nie ma dostepu do
przytgcza zasilania gazowego we wskazane] docelowej lokalizacii
posadowienia jednostki kogeneracyjnej (nowy budynek) - do konca stycznia
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2021 r., urzqgdzenie zostato uruchomione w frybie testowym (rozruch)
w Holandii, zgodnie z harmonogramem pod koniec pazdziernika 2020 roku.
Obecnie Jestic nie uzyskata jeszcze dostepu do przytgcza zasilania gazowego
we wskazanej docelowej lokalizacji. Opdznienia w dostawie gazu po stronie
Jestic, nie pozwalajg na oficjalne uruchomienie silnika.

Z uwagi na fakt, iz Jestic sfinansowato nabycie jednostki kogeneracyjnej
w drodze leasingu, Emitent wystawit fakture koncowqg na ten produkt
o wartosci 340.500,00 zt netto do firmy leasingowej - Millenium Leasing sp. z 0. o.
Pozytywnym czynnikiem, ktéry moze mie¢ wptyw na przychody Emitenta
w 2021 roku jest fakt nawigzania w trakcie realizacji umowy dostawy i rozruchu
jednostki kogeneracyjnej, wspotpracy z instytucjg finansujgcg, tj. Millenium
Leasing sp. z 0. o. oraz akceptacji przez firme leasingowq produkiu
oferowanego przez Emitenta joko produktu dostepnego dla odbiorcow
rowniez w drodze leasingu.

Redlizacja projektu polegajacego na przygotowaniu projekiu, dostawie,
montazu, podtgczeniu do istniejgcych sieci cieptowniczych i elekirycznych,
rozruchu i serwisowaniu instalacji wysokosprawnego systemu kogeneraciji
o mocy 600 kW

Zarzgd Spotki 04 sierpnia 2020 przekazat do publicznej wiadomosci, powzietg
w dniu 3 sierpnia 2020 r. informacje o wyborze oferty ztozonej przez Spotke
w publicznym zapytaniu ofertowym na realizacje projektu polegajgcego na
przygotowaniu projektu, dostawie, montazu, podtgczeniu do isthiejgcych sieci
cieptowniczych i elekirycznych, rozruchu i  serwisowaniu instalacii
wysokosprawnego systemu kogeneracji o mocy 600 kW o wartosci 4 130 000,00
zt netto. Postepowanie zostato ogtoszone przez FAM — Technika Odlewnicza
Sp. z 0.0. w Chetmnie (Klient"), pod tytutem "Budowa i uruchomienie uktadu
kogeneracyjnego wraz z infrastrukturg towarzyszgcg" dla projektu pn. "Budowa
uktadu kogeneracyjnego w zaktadzie produkcyjnym FAM - Technika
Odlewnicza Sp. z 0.0. w Chetmnie".

W zwigzku z wyborem oferty, 16 wrzesnia 2020 r. Spdtka uiscita na rzecz Klienta
zabezpieczenie wynoszgce 507.990 zt 1j. 10% catkowitej wartosci zamowienia
brutto wynoszgcego 5.079.990 1zt. Termo2Power S.A. pokryta kwote
zabezpieczenia w wysokoéci 457.990,00 zt ze Srodkdw wiasnych oraz
z pozyczek, ktére uzyskata od swoich akcjonariuszy, a kwota 50.000,00 zt
zostata potrgcona z tytutu wczesniejszej wptaty przez Emitenta wadium na
rzecz Klienta, ktére byto warunkiem udziatu w publicznym zapytaniu
ofertowym. Zabezpieczenie zostanie zwrdécona Spdtce w terminie 30 dni od
podpisania protokotu odbioru zaréwno przez Emitenta jak i Klienta. Wptata
zabezpieczenia nastgpita po ofrzymaniu przez Emitenta w dniu 16 wrzesnia
2020 roku potwierdzenia ztozenia przez Klienta w dniu 11 wrze$nia 2020
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odpowiedniej dokumentacji (wnioskéw) w Urzedzie Regulacji Energetyki ("URE")
w celu uzyskania wsparcia do realizowanego projektu w formie premii
gwarantowanej dotyczgcej wysokosprawnej kogeneracji. Warunkiem, ktory
Klient musiat spetni¢, aby uzyskac premie gwarantowanq, byto ztozenie
whniosku w URE przed rozpoczeciem przedmiotowej inwestycji. Po wypetnieniu
przez Spodtke warunku postepowania ofertfowego obligujgcego jg do wptaty
zabezpieczenia wykonania umowy na rzecz Klienta, w dniu 17 wrzes$nia 2020 r.
zostata podpisana umowa miedzy Termo2Power S.A. a FAM - Technika
Odlewnicza Sp. z 0.0. w Chetmnie. Szczegdtowa specyfikacja przedmiotu
Umowy zostata okreSlona w tresci zapytania ofertowego oraz w ofercie
Emitenta sktadanych w ramach publicznego zapytania ofertowego przez
Emitenta w odpowiedzi na ogtoszenie Klienta.

24 wrzesnia 2020 r. na rachunek Spdtki wptyneta zaliczka z tytutu zawartej
umowy w kwocie 1 239 000,00 zt netto stanowigca 30% wartosci zamowienia
bedqgcego przedmiotem ww. umowy. Pozostata kwota wartosci zamowienia
zostanie uregulowana przez Klienta po podpisaniu protokotu odbioru projektu
zarbwno przez Emitenta jak i Klienta. Koncepcja oferowanego Klientowi
systemu kogeneracyjnego opiera sie na zespole 3 siinikdbw kogeneracyjnych
marki Termo2Power na gaz ziemny — model T2P G200, o mocy 200 kW kazdy.
Agregaty zostang zamontowane w dwdch kontenerach, ktére bedqg
wyposazone w dodatkowe wieze chtodnicze. W celu zapewnienia najwyzszej
niezawodnosci systemu, zgodnie z zatozeniami Umowy Spdtka zaoferuje
Klientfowi wydtuzony do 5 lat program gwarancji serwisowej, a takze
dodatkowy rezerwowy silnik  (czwarta sztuka). Siinik  formalnie bedzie
wtasnoscig Emitenta, ale faktycznie pozostanie do dyspozycji Klienta przez
okres gwarancji serwisowej. Dodatkowo Umowa bedzie przewidywata
zabezpieczenie przez Emitenta zapasu czes$ci zamiennych na okres 2 lat do
dyspozyciji Klienta. Dodatkowy czwarty siinik oraz magazyn czesci zamiennych
bedqg pozostawione w lokalizacji zainstalowanego systemu.

Realizacja zamodwienia to element podnoszgcy poziom wiarygodnosci Spofki,
a uzyskane referencje mogg miec¢ pozytywny wptyw na zamoéwienia sktadane
przez nastepnych, potencjalnych klientéw. Kolejnym pozytkiem zwigzanym
z przedmiotowq transakcjg, jest potwierdzenie mozliwosci operacyjnych, fj.
mozliwosci dostawy i uruchomienia przez Emitenta zbytu wiekszej ilosci
produktdw zwigzanych z energig dla Klienta i innych firm, w ktérych
zarzgdzanie jest zaangazowany Klient.

Na podstawie Umowy i na warunkach w niej okreSlonych, w ramach
wynagrodzenia, o ktérym mowa wyzej, Spdtka przeniesie na Klienta autorskie
prawa majgtkowe do dokumentacji wykonawcze] oraz dokumentacii
powykonawczej wykonanych przez Emitenta w ramach realizacji Umowy.
Umowa definivje przypadki, w ktérych Emitent bedzie zobowigzany do
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zaptacenia kary umownej na rzecz Klienta a takze przypadki, w ktérych
Emitentowi bedzie przystugiwac prawo do odstgpienia od Umowy.

Emitent planowat wstepnie zakonczy¢ instalacje systemu kogeneracyjnego do
31 grudnia 2020 r. Obecnie Emitent i FAM spodziewaijqg sie zakohczenia prac do
kohca IV kwartatu 2021 roku. Opdinienie prac wynika z niezakonczonej
procedury przytgczenia energii elektrycznej oraz z tego, ze nie zakohczyty sie
konieczne do wykonania prace projektowe.

Rozpoczecie dzialalnosci na rynku HVAC Heating, Ventilation, Air
Conditioning - ogrzewanie, wentylacja, klimatyzacja z agregatami
chtodniczymi typu absorpcyjnego, oferowanymi pod wiasng marka.

Lgodnie z zapowiedziami z 2019 r. (Raport biezgacy ESPI nr 3/2019 z dnia
29 stycznia 2019 r.) dotyczgcymi zainicjowania przez Spdtke strategii
"powigzana dywersyfikacja", 05 sierpnia 2020 r. poinformowano o decyzji
o rozpoczeciu przez Termo2Power S.A. dziatalnosci na rynku HVAC (Heating,
Ventilation, Air Conditioning - ogrzewanie, wentylacja, klimatyzacja)
w segmencie chtodzenia, wobec czego do swojej oferty Emitent wtgcza tak
zwane "agregaty chtodnicze typu absorpcyjnego’. Spdtka bedzie oferowata
na rynku agregaty absorpcyjne w zakresie mocy 100 kWt - T MWt pod wtasng
markq.

Segmentami rynku dla tego typu agregatdéw chtodniczych sq:
przedsiebiorstwa, ktére muszg chtodzi¢ procesy przemystowe (przemyst
metalurgiczny), logistyka (chtodnie) - firmy mleczarskie - centra danych -
centra handlowe.

Agregaty absorbcyjne, to urzgdzenia, ktére przetwarzajg gorgcq wode
(najlepiej okoto 90 °C) na wode lodowq o temperaturze 7 °C, a w tym procesie
prawie nie zuzywajq energii elektrycznej. Agregaty aobsorpcyjne sg
produktem uzupetniajgcym dla silnikdw kogeneracyjnych (opcja tri generacji),
w przypadku, gdy klient nie ma zapotrzebowania na ciepto. W przypadku
wykorzystania ciepta odpadowego okres zwrotu z inwestyciji wynosi 5 lat bez
dotacji, w poréwnaniu z tfradycyjnymi agregatami pracujgcymi na energii
elektrycznej. Korzystajgc z tego rozwigzania chtodzgco-klimatyzacyjnego
w potgczeniu z silnikkami kogeneracjyjnymi, klient moze nadal ubiegac sie
o wsparcie swoich projektow w programach dotacyjnych obejmujgcych
wysokosprawng kogeneracie.

Wybor oferty Termo2Power S.A. na dostawe i montaz agregatu absorpcyjnego
o mocy 350 kW.

5 sierpnia 2020 r. Spdtka opublikowata raport na temat wyboru jej kolejnej
oferty. Dotyczyta ona dostawy i montazu agregatu absorpcyjnego
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wytwarzajgcego wode lodowqg dla FAM - Technika Odlewnicza Sp. z o.0.
w Chetmnie ('Klient"). Warto$¢ przedtozonej i zaakceptowanej przez Klienta
oferty wyniosta 930.000,00 PLN netto.

Zgodnie z zatozeniami ww. oferty Emitent ma zrealizowa¢ dostawe i montaz
agregatu absorpcyjnego o mocy 350 kW, wytwarzajgcego wode lodowq wraz
z jedng wieze chtodniczqg i obstugujgcq system automatykq, a takze wykonac
instalacje elektrycznq. Zgodnie z zapotrzebowaniem Klienta,
zaoferowany agregat absorpcyjny posiada mozliwos¢ wspdtpracy z uktadem
wysokosprawnej kogeneracji. Umowa na dostawe i montaz zostata podpisana
w dniu 11 wrzesnia 2020 r. i zgodnie z ustalonymi warunkami, od tego dnia
biegnie 6 miesieczny termin na zrealizowanie dostawy przez Emitenta agregatu
absorpcyjnego dla Klienta. Nastepnie, 16 wrze$nia 2020 r. Spdtka otrzymata
zaliczke z tytutu umowy na dostawe | montaz agregatu absorpcyjnego,
w kwocie 372.000,00 zt netto stanowiqgcej 40% wartosci zamowienia. Emitent
czesciowo wykonat instalacje, ale oczekuje na potwierdzenie przez FAM
projektu technicznego, zanim bedzie mogt kontynuowad prace.

Podjecie decyzji o rozpoczeciv dzialalnosci na rynku odzysku ciepta
odpadowego zwigzanego z rynkiem wydobywania kryptowalut.

Zarzgd Spotki, 26 sierpnia 2020 r. poinformowat o podjeciu decyzji
orozpoczeciu komercyjnego wdrazania rozwigzan odzysku  ciepta
odpadowego wytwarzanego podczas wydobywania kryptowalut. Poniewaz
odzyskiwanie ciepta odpadowego jest podstawowq dziatalnoscig Emitenta,
Emitent dostrzega duze mozliwosci przeksztatcenia niskiej jakosci ciepta
odpadowego z komputerdw, ktdére sg wykorzystywane do wydobywania
kryptowaluty na wysokotemperaturowe ciepto uzytkowe, co w ocenie
Emitenta moze zostac¢ wykorzystane do zmniejszenia lub wyeliminowania
zuzycia paliw kopalnych, takich jak wegiel i gaz przez firmy i gospodarstwa
domowe, w szczegdlnosci majgc na uwadze, iz rynek odzysku ciepta
odpadowego z wydobycia kryptowalut jest obecnie prawie niewykorzystany.
W zwigzku z podjetg przez Zarzgd Emitenta decyzjg o rozpoczeciu
komercyjnego wdrazania rozwigzan odzysku ciepta odpadowego
wytwarzanego podczas wydobywania kryptowalut, Emitent rozpoczat
testowanie pierwszych rozwigzan odzysku ciepta odpadowego wytwarzanego
podczas wydobywania kryptowalut, we wspdtpracy z czotowymi polskimi
uczelniami technicznymi. Szacunkowy koszt zwigzany z rozpoczeciem dziatan
w omawianym zakresie wynosi ok. 150 000,00 PLN. Srodki na finansowanie
przedsiewziecia pochodzg z finansowania pozyskanego przez Emitenta
w wyniku pozyczki udzielone] przez jej Akcjonariusza, o ktdrej Emitent
informowat raportem biezgcym ESPI nr 13/2020. W ocenie Zarzgdu Emitenta,
rozpoczecie dziatalnosci w powyzszym zakresie moze mieé wptyw na wyniki
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finansowe Emitenta, a Emitent spodziewa sie osiggniecia pierwszych
przychoddw w powyzszym zakresie w drugiej potowie IV kw. 2020 r.
W 3 kwartale Emitent zakupit 4 koparki kryptowalut ASIC, zanurzeniowq ciecz
chtodzgcq oraz obudowy szaf. Obecnie trwajg badania, jak wybrana ciecz
wptywa na elektronike koparek i ich zasilacze. Do kohca 2020 r. Emitent
w wyniku dotychczasowej pracy jednostek testowych, wygenerowat
kryptowaluty (ETH), ktdre sprzedat za ponad 25 000 zt.

Termo2Power rozpoczynd zbieranie zamowien na folie Solar Power na polskim
rynku.

Kolejng inicjatywq zbiezng z zapowiadang w 2019 r. (Raport biezgcy ESPI nr
3/2019 z dnia 29 stycznia 2019 r.) strategiq "powigzana dywersyfikacja", jest
rozpoczecie dystrybucji na polskim rynku folii Solar Power —raport biezgcy nr

31/2020 z 22 wrzesnia 2020 r. Folia Solar Power, ktérg Emitent bedzie
dystrybuowat na polskim rynku, to nowy produkt "roll to roll' w dziedzinie
technologii fotowoltaicznej (“cienka folia" - “thin Film"), oparty na réznych
warstwach o grubosci mikrona, ktére skutecznie przetwarzajg Swiatto na
energie elektryczng. Stosowanym rozwigzaniem w folii Solar Power jest to, ze
warstwy aktywne sg zamkniete w wytrzymatych, tanich foliach polimerowych,
ktére razem tworzq elastyczng "cienkq folie" z warstwqg kleju do przyklejania folii
na powierzchni. Wyrdznikiem folii Solar Power w branzy fotowoltaicznej jest to,
ze jej waga 600 g na m? stanowi zaledwie okoto 5% wagi zwyktych paneli
stonecznych i nie wymaga zadnej metalowej konstrukcji do montazu, dlatego
tez nie ma koniecznosci uzyskiwania pozwolenia na budowe oraz umozliwia
instalowanie fotowoltaiki na wiekszosci dachdw budynkdw komercyjnych,
ktore obecnie w wiekszosci przypadkdw nie sg wystarczajgco wytrzymate dia
tradycyjnych instalacji fotowoltaicznych paneli stonecznych. W poréwnaniu do
tradycyjnych instalacji fotowoltaicznych, w przypadku uzycia folii Solar Power
nie ma potrzeby wiercenia otwordw, nie ma ryzyka przeciekdw i nie ma
potrzeby stosowania ogrodzen oraz angazowania ochrony, jak jest to
wymagane w przypadku farm stonecznych montowanych na ziemi.
Jednoczesnie czas potrzebny na zamontowanie instalacji z wykorzystaniem folii
jest znacznie krotszy niz w przypadku instalacji tradycyjnych paneli. Dwie osoby
mogq zainstalowac 1 m2folii Solar Power na minute. tgczna cena instalacii folii
Solar Power za kW bedzie poréwnywalna z instalacjami tradycyjnych paneli
fotowoltaicznych. Oprécz zastosowania na duzych powierzchniach hal
logistycznych, dachow fabrycznychifasad, folia Solar Power moze byc rowniez
montowana na dachach samochoddéw ciezarowych. Emitent rozpoczat
sprzedaz folii Solar Power w dniu 21 wrzesnia 2020 roku w prébnych rozmiarach
i rozpoczgt zbieranie zamowien na sprzedaz petnowymiarowych folii Solar

Power z dostawqg na koniec drugiego kwartatu 2021 roku. Termo2Power S. A.
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ztozyta zamodwienie na folie w przyktadowym formacie 330 x 2950 mm, aby
moc demonstrowac potencjalnym odbiorcom strukture i sposdb jej montazu.
Do redlizacji zatozen Spotka przystgpita w | kwartale 2021 r.

Zgtoszenie patentowe dotyczgce ekspandera gazowego.

W dniu 3 wrzesnia 2020 r. w Europejskim Urzedzie Patentowym (European Patent
Office) zostat ztozony wniosek o udzieleniu patentu Emitentowi na "ekspander
gazowy". Zgtoszenie otrzymato numer EP20194482.4.

Wydtuzenie terminu podijecia decyzji przez klienta w_sprawie zamdwienia
mikroturbin gazowych.

31 stycznia 2020 r. Zarzgd Spodtki w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI
nr27/2019 z dnia 23 wrzesénia 2019 roku, poinformowat o wydtuzeniu terminu
podjecia ostatecznej decyzji dotyczgcej ztozenia zamodwienia mikroturbin
gazowych fj. projektu dotyczgcego zastosowania kogeneracji do wytwarzania
energii elektrycznej < 2 MWe oraz 11 MWt energii cieplnej dla przemystowego
procesu suszenia.

W zakresie drugiego ewentualnego projektu kogeneraciji cieptowniczej
z 2. turbinami o mocy 1,5 MWe kazda, o ktérym byta mowa w raporcie
biezgcym ESPI nr 27/2019, termin podjecia ostatecznej decyzji przez klienta
dotyczqcej ztozenia zamdwienia pozostaje bez zmian.

Po weryfikacji Emitent uwaza te projekty za niemozliwe do realizacji w najblizszej
przysztosci.

Decyzja o likwidacji spotki zaleznej Grenergy Lab s.r.l.

Emitent w dniu 14 lutego 2020 r. opublikowat raport, w ktérym poinformowat
0 podjeciu wraz z wtoskim udziatowcem (dalej tgcznie "Udziatowcy") decyzji
o likwidacji spoétki zaleznej Grenergy Lab s.r.l. ("Grenergy"'), w ktérej Emitent
posiada 50% udziatéw oraz 50% gtosdéw w kapitale zaktadowym.

Udziatowcy  spotki  Grenergy  rozpoczeli  proces jej  zamykania
(wyrejestrowywania). Jest to spowodowane brakiem mozliwosci korzystania
zlokalnych programdéw i udogodnien, ktdore byty istotnym czynnikiem
warunkujgcym zatozenie spodtki Grenergy w2017 r.. uzyskanie ulg
podatkowych, kredytowych, udogodnienh w zakresie zatrudniania
pracownikow itp. Udziatowcy podijeli juz pierwsze kroki i ztozyli stosowng
dokumentacje wymagang przez wtoskie prawo w procesie likwidaciji spotek.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu proces likwidacji GRENERGY LAB SRL
nie zostat ukonczony.
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Pozyczka od akcjonariusza.

25 czerwca 2020 roku Zarzgd Spotki poinformowat o zawarciu w dniu
poprzednim umowy pozyczki oraz pozyskaniu finansowania od znaczgcego
akcjonariusza - Spoétki Green - Nanotech Ventures Sp. z 0. o. ("Spotka GNV",
"Pozyczkodawca"). Pozyczka zostata udzielona na tgczng kwote 1.000.000 zt.
Przed dniem zawarcia umowy pozyczki, Pozyczkodawca dokonat wyptaty
pierwszej tfranszy w kwocie 128.500,00 zt. Do kohca roku 2020 r. planowane byty
wyptaty kolejnych transz pozyczki, ktérych maksymalna tgczna wartosé nie
mogta przekroczy¢ kwoty 1.000.000 zt.

Emitent zobowigzany jest do zwrotu pozyczki w terminie 24 miesiecy od dnia
pozyskania srodkéw pienieznych 1. do dnia 24 czerwca 2022 roku. Stopa
oprocentowania zostata ustalona na poziomie 6,5 proc. w skali roku.
Jednoczesdnie Strony umowy pozyczki nie wykluczajg ewentualnej konwers;ji
kwoty pozyczki wraz z odsetkami na akcje Emitenta. Srodki przekazane przez
Pozyczkodawce pochodzg z odsprzedazy czesci wtasnych pakietdw akciji
Termo2Power S.A. nalezgcych do Spoétki GNV w zamiarze udzielenia pozyczki
Emitentowi. Do 31.12.2020 r. tgczna warto$¢ przekazanych transz pozyczek
wyniosta 820.250,00 zt.

Pozyskane Srodki zostaty przeznaczone na pokrycie kosztéw operacyjnych,
realizacje zamdwien, koszty zwigzane z udziatem Termo2Power S.A. w roli
oferenta, w przetargach (wadia, zabezpieczenia nalezytego wykonania
umowy, ubezpieczenia) oraz dalszy rozwdj technologii Spofki.

7. WYBRANE DANE FINANSOWE

7.1. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe w PN w EUR
2019 2020 2019 2020

Przychody netto ze sprzedazy 235 605,55 535 165,27 5532595 11596716
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 497 962,58 1062 178,64 116 933,80 230 167,86
Amortyzacja 271 505,64 220 035,33 63756,17 47 680,36
Zysk (strata) ze sprzedazy -262 357,03 -527 013,37 -61 607,85 -114 200,70
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -498 019,54 -483 243,47 -116 947,17 -104 716,02
Zysk (strata) brutto -508 710,44 -496 178,12 -119 457,66 -107 518,88
Zysk (strata) netto -508 710,44 -496 178,12 -119 457,66 -107 518,88
Aktywa trwate 1733 503,41 2186 201,23 407 069,02 473 736,94
Aktywa obrotowe 1 068 459,36 2765 455,47 250 900,40 599 257,92
Aktywa razem 2 801 962,77 4951 656,70 657 969,42 1072 994,86
Kapitat wtasny 1654 776,28 1158 598,16 388 581,96 251 061,40
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rzgzior:]“'qm”"’ I rezerwy na zobowigzania 147 186,49 | 3793058,54|  269387,46| 82193346
Zobowigzania diugoterminowe 563 912,25 845 583,97 132 420,39 183 233,07
Zobowigzania krétkoterminowe 390 076,49 | 2092 724,66 91 599,50 453 481,12
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci -87 589,75 636 741,90 20 568,22 137 978,22
operacyjnej

Przepfywy pieniezne z dziatalnosci 133814,53| -1336872,68 3142293 289 692,44
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 302 495,92 1 031 482,15 71033,44 223 516,11
Przeptywy pieniezne netto 81 091,64 331 351,37 19 042,30 71801,89

Powyisze dane finansowe za rok 2020 zostaly przeliczone wedtug sredniego kursu ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski na dzien 31.12.2020 r., wynoszqgcego 4,6148 PLN za 1 EUR.
Dane finansowe za rok 2019 zostaly przeliczone wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2019 r., wynoszqcego 4,2585 PLN za 1 EUR. irédto:
tabela nr 255/A/NBP/2020 z dnia 31 grudnia 2020 r. i tabela nr 251A/NBP/2019 z dnia 31 grudnia

2019r.
7.2. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci 2019 2020
Rentownosé majatku (ROA)

1 wynik finansowy netto x 100 -18,15% -10,02%

aktywa ogdtem

Rentownosé netto

2 wynik finansowy netto x 100 -215,92% -78,71%

przychody ogdtem

Rentownosé kapitatu wiasnego (ROE)

3 wynik finansowy netto x 100 -0,31% -42,83%

kapitat wtasny x 100

Wskazniki ptynnosci finansowej 2019 2020
Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

1 aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 2,74 1,32

zobowigzania krotkoterm. - zobow .krotkoterm.powyzej 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

2 aktywa obroft. - zapasy —UI;;:Teorw:l]?g/\rﬁgzvnne - nalez.z tyt.dost.i 1,64 1,32
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

3 inwestycije krétkoterminowe 0,85 0,32
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
Wskazniki rotacji (obrotowos¢) 2019 2020

] Szybkosé obrotu zapaséw (w dniach) 145 33

Sredni stan zapaséw x 365 dni
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przychody netto ze sprzedazy produktéw,towardw i materiatdw

Sptyw naleznosci (w dniach)
2 sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 294 106

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towardw i materiatdw

Sptata zobowiqzan (w dniach)

3 éredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 345 dni 129 82

przychody netto ze sprzedazy produktow,towardw i materiatdw

7.3. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej (w zt PLN) 2019 2020 Imiana %
Amortyzacja 271 505,64 220 035,33 -18,96%
Zuzycie materiatéw i energii 20 512,56 26 099,65 27.24%
Ustugi obce 127 581,92 440 913,09 245,59%
Podatki i optaty 1 838,00 21 941,40 1093,76%
Wynagrodzenia 57 135,55 26 000,00 -54,49%
pb.ezp|ecz.en|o spoteczne iinne 10 034,69 4116,89 _58.97%
Swiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe 9 354,22 14 657,21 56,69%
Worquc §|orzedc1nych tfowardw i 0.00 308 415,07 100,00%
materiatéw

Ogoétem 497 962,58 1062 178,64 113,30%

Koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki wzrosty w 2020 roku o 113,3% proc. Najwiekszy udziat w tych
kosztach miaty podatkii optaty oraz ustugi obce.

7.4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

dane w PLN 2019 2020

Pozostate przychody operacyjne 10 714,82 92 410,42
Dotacje otrzymane 9 419,47 92 323,04
Inne przychody operacyjne 1 295,35 87,38

Pozostate koszty operacyjne 246 377,33 48 640,52
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 243 562,36 44 369,35
Inne koszty operacyjne 2 814,97 427117

7.5. Wynagrodzenia wtadz Spotki

Cztonkowie Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spdtki w 2021 roku nie ofrzymywali

wynagrodzen.

7.6. Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy

W 2020 roku Spobtka korzystata z ustug Kancelarii Adwokackiej Kramer
i Wspdlnicy sp. j. z siedzibg w Warszawie. Wynagrodzenie za wykonane ustugi
wyniosto 28.413,00netto PLN z tytutu Swiadczenia ustug wynikajgcych z Umowy
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o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy w zwigzku z obrotem akcjami
Emitenta w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie - rynek
NewConnect).

8. ZATRUDNIENIE

Spoétka na dzien 31 grudnia 2020 roku zatrudniata 3 osoby w przeliczeniu na
peten etat oraz 8 oséb w ramach obowigzujgcych umow cywilnoprawnych.

9. PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Spoétka w roku obrotowym osiggneta przychody netto ze sprzedazy
w wysokosci 535.165,27 PLN. Cho¢ przychody byty ponad dwukrotnie
wyzsze niz w porownywalnym 2019 r., w ktérym wyniosty 235.605,55 PLN
(+ 127%), to jak na potencjat Spotki sg nadal za niskie. Fakt, ze Emitent nie

ma referencji w odniesieniu do oferowanych produktéw, jest barierg dla
firm, ktére chciatyby sktadac u niego zamdwienia.

Chociaz w Il i lll kwartale 2020 r. pierwsze umowy na dostawy zostaty
podpisane i jedna jednostka CHP zostata w catosci dostarczona,
urzgdzenie nie moze stanowi¢ jednostki referencyjnej, poniewaz w miejscu,
w ktoérym znajduje sie jednostka, nie ma obecnie przytqcza gazowego.

Pomimo znacznie wyzszych przychodow strata w 2020 r. byta tylko utamek
mniejsza w poréwnaniu z wynikiem z roku 2019: - 496. 178,12 PLN
w poréwnaniu do — 508. 710,44 PLN. W tym przypadku przyczynqg tak matej
roznicy sq wyzsze ustugi obce, poniewaz dla juz podpisanych umow
ponoszone sq koszty, a przedptaty klientdw nie sq (jeszcze) liczone jako
przychody: 440.913,09 PLN w 2020 r. wobec 127.581,92 PLN w 2019 r.
(+ 313.331,17 PLN). Za rok 2021 i kolejne lata Emitent oczekuje zysku.

Prognoza 2021 -2023

PLN x 1000
2021 2022 2023
Przychody 22 050 50 000 100 000
EBIT 3500 6 000 12 000
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Dochéd. Prognoza wedtug kategorii produktéw

. ) PLN x 1000
Kategoria produktow
2021 2022 2023
Odzyskiwanie ciepta odpadowego, Instalacje ORC
. . 1000 2 000 7 000
(Organic Rankine Cycle)
Kogeneracja / Turbiny / Silniki gazowe 5000 6 000 7 000
Instalacje termiczne. Przeksztatcanie odpadow
" 0 7 500 15 000
Waste to Energy
Pompy Ciepta 0 1000 2 000
Chillery absorbcyjne 900 2 000 3000
Folia Solar Power 12 500 15 000 16 500
Ustugi instalacyjne i konserwacyjne 100 200 300
Audyty energetyczne 50 100 200
Wydobywania krypt lut / odzysk ciept
ydoby yptowalut / odzysk ciepta 2 500 14 200 30 000
odpadowego
Ekspandery parowe HR/CoGen 0 1000 16 000
Hybrydowe rozwigzanie fotowoltaiczno/termiczne
0 1000 3000
(panel PVT)
Przychody ogétem 22 050 50 000 100 000
EBIT 3500 6 000 12 000

Kluczowym czynnikiem sukcesu przy realizacji budzetu / prognozy jest
przyciggniecie kapitatu obrotowego do finansowania zamdwien. Klienci
ptacg jedynie niewielkg przedptate, ostateczne rozliczenie (faktura) nastepuje
dopiero po zakonczonych instalacjach.

10.PLANY SPOLKI

Zarzgd Emitenta planuje sfinalizowanie realizacji projektu w ramach umowy
zNCBIR do konca 2021 roku, ale nie oznacza to, ze produkt moze byc
sprzedany natychmiast po zakonczeniu projektu. Z pewnoscig Emitent bedzie
potrzebowat okoto 6 miesiecy na realizacje testéw eksploatacyjnych w celu
potwierdzenia trwatosci ekspandera.

Do wrzesnia 2021 r. Emitent planuje uzyskac¢ europejskq rejestracje patentowqg
na ten produkt, na podstawie wniosku ztozonego we wrzesniu 2020 roku.

W zwigzku z dtugim okresem rozwoju wtasnych ekspanderdw do odzysku
ciepta odpadowego i aplikacji CHP (Combined Heat and Power) w cyklu
parowym, Emitent podpisat umowy o wspdtpracy z kilkoma wiodgcymi
dostawcami systemow ORC i turbin parowych.
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Covid prawie uniemozliwit zorganizowanie spotkan z decydentami przy tego
typu projektach, ale Emitent planuje zajgc sie tym segmentem biznesowym po
wakacjach w 2021 roku.

Kogeneracja na bazie gazu ziemnego to kategoria produktowa na bazie juz
istniejgcych produktow, ale formalnosci administracyjne uniemozliwiajg szybkg
realizacje rozpoczetych i nowych projektow. Emitent spodziewa sie, ze nastgpi
to réwniez po wakacjach.

Obecnie klienci Emitenta testujg folie Solar Power, czyli bardzo obiecujgce,
nowe, lekkie rozwigzanie wykorzystywane do wytwarzania energii stoneczne,.
Poniewaz nie ma bezposredniej konkurencji dla tego produktu, Emitent
postrzega go wsérdd wiodgcych produktdw w nadchodzgcych latach.
Jedynymi ograniczeniami sg (1) cena za Wat mocy szczytowej (watt peak)
oraz (2) czas dostawy. W najblizszych miesigcach Emitent powinien otrzymac
informacje ws. ww. czynnikach od producenta. Nie mozna wykluczy¢
wspotpracy z producentem - posiadaczem patentu, przy wytwarzaniu tej folii
w Polsce.

le wzgledu na ogromng iloS¢ energii traconej podczas wydobywania
kryptowalut, takich jak bitcoin iethereum, Emitent widzi bardzo duze
perspektywy dla rdéznych rozwigzan w zakresie odzyskiwania ciepta
odpadowego z wydobycia kryptowalut, zardbwno na skale indywidualng, jak
i na skale przemystowq. Bedzie to kluczowa kategoria produktowa w najblizszej
przysztosci.

11.WAIZNIEJSZE OSIAGNIECIA SPOLKI W ZAKRESIE BADAN | ROZWOJU

W 2017 r. Emitent otrzymat dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan
i Rozwoju  (NCBIR, Instytucja Posredniczgca) na readlizacje projektu pt.
"Opracowanie wysokosprawnej kompaktowej sitowni kogeneracyjnej matej
mocy zasilanej biomasqg (BioCHP) dla energetyki rozproszonej'. Wniosek zostat
zgtoszony w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020
Priorytet I: WSPARCIE PROWADZENIA PRAC B+R PRZEZ PRZEDSIEBIORSTWA.
Dziatanie 1.2: Sektorowe programy B+R. Program sektorowy: PBSE. Gtéwnym
celem Programu Sektorowego PBSE jest wzrost innowacyjnosci krajowego
sektora elektroenergetycznego w perspektywie roku 2023. Na potrzeby
realizacji Projektu Spoétka zawarta dwie umowy o wspotpracy z Politechnikg
Warszawskg Wydziatem Mechanicznym Energetyki i Lotnictwa z siedzibg
w Warszawie. Rok 2020 byt kolejnym rokiem prowadzenia badan wtasnych
oraz badan we wspodtpracy z jednostkami naukowymi, a takze z parterami
handlowymi posiadajgcymi odpowiednie zaplecze badawcze i projektowe.
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W roku 2020 wykorzystujgc opracowane we wczesniejszych etapach projektu
podejscie ustalono parametry konstrukcyjne oraz eksploatacyjne przy ktérych
mozliwe jest spetnienie oczekiwanego parametru 1j. sprawnosci wewnetrznej
ekspandera. Wytypowano pozgdang konfiguracje wzajemng wirnika
roboczego oraz wirnika uszczelniajgcego. Wskazano na maksymalng
mozliwos$¢ niwelacji szczelin promieniowych i osiowych pomiedzy wirnikami
iobudowg oraz konieczno$¢  stosowania dodatkowych  zabiegdow
uszczelniajgcych (state elementy uszczelniajgce lub/i stosowanie filmu
cieczowego).

Przygotowano wariantowe projekty ekspanderdw tréjstopniowych wskazujgc
stosunek cisnien wlotu i ujscia na pojedynczym stopniu ekspandera. Wykonano
3 egzemplarze ekspadneréw wielostopniowych przeznaczone do badan
stanowiskowych. Wykonano stanowisko, ktére sktada sie z:

- kontenerowej wytwornicy pary wraz z elementami kontrolno - pomiarowymi;
- uktadu chtodzenia;

- uktad pomiaru i odbioru mocy generowanej przez ekspander;

- uktadu pozwalajgcego na pomiary i archiwizacje danych.

Zgodnie z podpisanym aneksem do umowy nowq datg zakonczenia projektu
jest — 31 grudnia 2021 r. Efektem kohcowym zrealizowanych dziatan jest
dokumentacja projektowa, w tym  dokumentacja  warsztatowa
(dokumentacja wykonawcza). Podstawowq przyczyng przesuniecia terminu
jest zmiana koncepcji ekspandera, ktéra znacznie poprawia jego ogdlng
wydajnos¢. Nowa koncepcja zostata opracowana przez wspotpracujgcqg
z Emitentem przy realizacji Projektu Politechnike Warszawskq. Przedstawione
zatozenia zostaty zaakceptowane przez NCBIR, a Spdtka uzyskata zgode na
kontynuowanie prac do konca 2021 roku.

12.ZAGROZENIA

12.1. Czynniki ryzyka zwiqzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi
dziatalnosé

Ryzyvko zwigzane z politykg gospodarczg w Polsce i za granicg

Sytuacja gospodarcza w Polsce oraz w krajach, w ktérych Emitent prowadzi
dziatalnos¢ ma znaczgcy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.
Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktdw  krajowych brutto,
naktadédw na konsumpcje lub naktaddw inwestycyjnych oraz innych
wskaznikdw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie wptyngé na
sytuacje finansowg Emitenta. W przypadku pogorszenia sie koniunktury
gospodarczej w Polsce oraz w tychze krajach ze wzgledu na czynniki zarébwno
wewnetrzne, jak rowniez zewnetrzne, moze nastgpi¢ pogorszenie wynikow
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i sytuacji finansowej Emitenta, co moze mieé negatywny wptyw na wyniki
osiggane przez Emitenta.

Ryzvko zwigzane ze zwiekszeniem konkurencji na rynku

Gtéwna 0§ dziatalnosci Emitenta to segment urzgdzen do przetwarzania ciepta
na energie elektryczng, takich jak ORC (Organic Rankine Cycle) i zastosowania
cyklu parowego. Na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu istnieje tylko
okoto 20 - 25 firm na rynku Swiatowym, ktére zajmujqg sie technologig ORC.
W poszczegdlnych segmentach, gdzie wyznacznikami sg temperatura i moc,
konkurencja jest niewielka lub brak jest konkurencji - np. segment od 1800 C
iwyzej oraz mocy do 100 kWe. Najwieksza konkurencja dla maszyn ORC
wystepuje w segmencie powyzej 1 MW, gdzie wtoska firma "Turboden” jest
zdecydowanym liderem rynku. We wszystkich pozostatych segmentach
temperatury - mocy, istnieje tylko jeden lub dwa podmioty oferujgce produkt
dla tego konkretnego zastosowania Emitent nie jest jednak wytgcznie
skoncentrowany na produkciji wtasnych urzgdzen ORC. Emitent wspdtpracuje
Z innymi podmiotami, ktére mogqg dostarczy¢ ORC dla Emitenta, a takze
Emitent moze pracowa¢ nad innymi technologiami w powigzaniu
z ekspanderami, nad ktérymi Emitent pracuje.

Ryzvko konfliktdw gospodarczych na Swiecie i wojny handlowej

W chwili obecnej ogdina sytuacja na Swiecie moze byc¢ okreslona jako
"ourzliwa" Istnieje wiele mozliwych konfliktdbw na Bliskim Wschodzie (na linii
Syria/Turcja - Iran, USA - jak rowniez USA - Korea Potnocna).

Trudno przewidzie¢, do czego w naqjblizszej przysztosci doprowadzi rozwoj
sytuaciji. Jednak w przypadku eskalacji duzego konfliktu zbrojnego polityka
inwestycyjna firm moze zostac¢ wstrzymana. Réwniez potencjalne ryzyko
globalnego zagrozenia rozprzestrzeniajgcymi sie  epidemiami  (w  tym
koronawirusa) stanowi ryzyko dla gospodarki. Dla Emitenta w chwili obecnej,
ze wzgledu na wspobtprace z chinskim partnerem w zakresie dostaw gotowych
produktéw oraz komponentdw, czynnikiem ryzyka jest rozpowszechniajgcy sie

w Chinach koronawirus.

Ryzyko zmian przepisdw prawnych lub ich interpretacii

Biorgc pod uwage znaczng i trudng do przewidzenia zmiennos¢ otoczenia
prawnego w krajach, w ktérych Emitent prowadzi lub zamierza prowadzi¢
dziatalnos¢, a takze czesto niskg jakose prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem
dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta mogqg by<¢ zmiany przepisdw lub
ich interpretaciji, w szczegdlnosci w zakresie prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, prawa handlowego i prawa podatkowego. Skutkiem wyzej
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wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie dynamiki dziatan
oraz pogorszenie sie kondycji finansowej Emitenta, a tym samym spadek
wartosci aktywow Emitenta.

Ryzvko niekorzysthych zmian przepisdw podatkowych

NiestabilnoS¢ i nieprzejrzystoSC  polskiego  systemu  podatkowego,
spowodowana zmianami przepisdw i niespdjnymi interpretacjami prawa
podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady opodatkowania,
wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne
przepisy sankcyjne mogg powodowac niepewnosC w zakresie ostatecznych
efektow podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych.
Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepisdw podatkowych, ktére mogqg
spowodowac wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptyngé
na pogorszenie wynikdw finansowych Emitenta.

Ryzyko wystagpienia nieprzewidywalnych zdarzeh

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. epidemie,
pandemie, wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody,
moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze
negatywnie wptyngc¢ na dziatalnos¢ Emitenta.

Ryzvko redukciji srodkéw na odnawialne zrodta enerdii

W wielu krajach Unii Europejskie] istniejg programy dofinansowujgce
odnawialne zrédta energii. Mozna tu wymieni¢ premie za generowane
kilowatogodziny prgdu z biomasy Ilub premie na wsparcie inwestycji
energooszczednych, np. prowadzgcych do redukcji ciepta odpadowego.
Potencjalne oszczednosci w budzetach panstw rynkdw potudnia Europy (np.
Wtochy, Hiszpania) i innych panstw europejskich, dotyczgce dotacji lub premii
(pomocy) na odnawialne zrodta energii, mogqg spowodowac spadek popytu
na produkty Emitenta.

Mimo, ze w krajach Europy Zachodniej moze doj$¢ do redukcji srodkow
publicznych na energie odnawialng, to wptyw na dziatalnos¢ Emitenta bedzie
wiecej niz zrekompensowany przez obecne programy dotacyjne na rynku
polskim, skierowane zarébwno dla technologii odnawialnych, jak i dotyczgcych
przejscia z wegla na gaz ziemny czy odnawialne zrédta ciepta. Pozytywny
wptyw na rynek Emitenta mogqg miec réwniez europejskie zobowigzania do
redukcji emisji CO, dotyczgce przemystu.

Ryzvko zwigzane z niestabilno$cig cen enerdii elektrycznej na Swiecie
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Emitent dziata na Swiatowym rynku zmniejszania zuzycia energii elektrycznej,
zatem jednym z najwazniejszych wskaznikdw wptywajgcych na dziatalno$é
Emitenta jest cena energii elektrycznej — jej obnizenie moze spowodowac
przedtuzenie zwrotu inwestyciji Emitenta i w rezultacie wptyngc¢ na pogorszenie
wynikéw finansowych Emitenta.

Ryzyko walutowe

Struktura kosztéw statych i czeSciowo struktura kosztdw produkcji zwigzane sg
gtéwnie z walutg polskg (PLN), podczas gdy sprzedaz na rynki $wiatowe jest
prowadzona gtdéwnie w walucie Euro. Ze wzgledu na to, ze Emitent jest
jedynym producentem tego typu technologii w Polsce (a konkurencja jest
zlokalizowana w  strefie EURO), prowadzi to do potencjalnego ryzyka
walutowego zwigzanego z kursem walut PLN-EUR. Wahania kursdw tych walut
bedqg powodowaty generowanie strat bgdz powstawanie dodatkowych
przychodéw finansowych.

12.2. Czynnikiryzyka zwigzane z dziatalnosciq Emitenta

Ryzvko zwigzane z wptywem pandemii COVID — 19 na dziatalno$¢ Emitenta

Emitent dostrzega ryzyko zwigzane z sytuacjg epidemiczng wynikajgcqg
zrozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS-CoV-2 i pandemig COVID-19.
Sytuacja ta ma negatywny wptyw na gospodarke zaréwno krajowq jak
i Swiatowq. Znaczne ostabienie kursu waluty polskiej, fluktuacja cen towardw,
spadek wartosci akcji, jak rowniez wyhamowanie inwestycji inwestorow
prywatnych oraz instytucjonalnych mogg miec¢ wptyw na sytuacje Emitenta
ijego grupy kapitatowej w roku 2020 i latach nastepnych. Na dzien
sporzgdzenia dokumentu, z uwagi na dynamiczng sytuacje, brak wiedzy
dotyczgcych przysztych decyzji organdw panstwowych oraz
miedzynarodowych, a takze ich dtugoterminowego wptywu na gospodarke
Zarzgd Emitenta nie ma mozliwosci precyzyjnego okreslenia wptywu trwajgce;j
epidemii na dziatalno$¢ Emitenta i jego grupy kapitatowej. Wiele bowiem
czynnikdw jest niezaleznych od Spotki i moze spowodowac wyhamowanie
projektow realizowanych przez grupe kapitatowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane z niezredlizowaniem strategii Emitenta

Z uwagi na zdarzenia niezalezne od Emitenta, szczegdlnie natury prawnej,
ekonomicznej czy spotecznej, Emitent moze miec trudnosci ze zrealizowaniem
celdw i wypetnianiem swojej strategii rozwoju, bqdz w ogdle jej nie zrealizowac.
Nie mozna wykluczy¢, ze na skutek zmian w otoczeniu zewnetrznym Emitent
bedzie zmuszony dostosowac lub zmieni¢ swoje cele i swojq strategie rozwoju.
Podobna sytuacja moze mie¢ miejsce, jezeli nietrafne okazq sie przyjete
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zatozenia strategicznych dotyczgcych m.in. technologii, w ktére jest
zaangazowana Spdtka. Wskazane sytuacje mogqg negatywnie wptyngé na
realizacje strategii rozwoju przez Spobtke i spowodowac osiggniecie mniejszych
korzysci niz pierwotnie zaktadane.

Ryzvko zwigzane z wczesnym etapem dziatalnosci Emitenta

Biorgc pod uwage krétki okres dziatalnosci Emitenta (rejestracja miata miejsce
11 sierpnia 2015 roku), rozpoznawalno$¢ marki i produktéw Emitenta na rynku
polskim oraz europejskim jest wcigz stosunkowo nieznaczna. Emitent nie
posiada ugruntowanej pozycji rynkowe.

Ryzvko zwigzane z redlizacjg projektdw z wykorzystaniem dofinansowania
z funduszy Unii Europejskiej

W ramach prowadzonej dziatalnosci, Emitent bierze i zamierza bra¢ udziat
w przysztosci  w  projektach objetych dofinansowaniem ze $Srodkow.
W przypadku, w ktérym Emitent podejmuje decyzje o ztozeniu wniosku w celu
ubiegania sie o fundusze w ramach dofinansowania, zobowigzany jest do
kompleksowego przygotowania wniosku. W przypadku korzystania przez
Emitenta z pomocy specjalistobw zewnetrznych na etapie sporzgdzania
whniosku, Emitent musi liczy¢ sie z koniecznosciq poniesienia kosztow w tym
zakresie. Co wiecej, zardbwno ztozenie wniosku jak i realizacja projektu juz po
uzyskaniu finansowania, w tym m.in. wypetnienie wszelkich niezbednych
wymogdw formalnych, przyjecie prawidtowego sposobu rozliczania
otrzymanych funduszy jak i wykonanie projektu zgodnie z wytycznymi projektu,
moze wigzac sie z ryzykiem niewywigzania sie ze wszystkich natozonych
obowigzkdw, a w sytuacii daleko idgcych konsekwenciji, koniecznosci zwrotu
dofinansowania.

W zwiqgzku z przyznanym Spotce dofinansowaniem, w dniu 29 sierpnia 2017 roku
Emitent podpisat z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe
o dofinansowanie projektu w ramach w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwoj 2014-2020 Priorytet I: WSPARCIE PROWADZENIA PRAC B+R
PRZEZ PRZEDSIEBIORSTWA. Dziatanie 1.2: Sektorowe programy B+R. Program
sektorowy: PBSE. Umowa okresla zasady udzielenia dofinansowania Spdtce
w ramach projektu pt. "Opracowanie wysokosprawnej kompaktowej sitowni
kogeneracyjnej] matej mocy zasilane]j biomasqg ,,BioCHP” dla energetyki
rozproszonej", okreslonego we wniosku o dofinansowanie numer POIR.01.02.00-
00-0261/16. Wnioskowana i przyznana Spdtce kwota dofinasowania to
1.595.829,65 zt, za§ catkowity koszt realizacji ww. projektu przez Spdtke to
2.044.404,61 zt. Planowane zakonczenie realizacji ww. projektu miato miec
miejsce w Il kwartale 2019 r. Na podstawie aneksu podpisanego w dniu
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29 grudnia 2020 roku nastgpito wydtuzenie terminu realizacji ww. projektu do
31 grudnia 2021 r.

Ryzyvko zwigzane z uzyskiwanymi przez Emitenta wynikami finansowymi oraz
mozliwoscig finansowania dalszego rozwoju

Spotka dla uzyskania dodatniego przeptywu finansowego redalizuje strategie
zmierzajgcqg do zaprezentowania kompletnych, nisko awaryjnych produktow.
Wymaga to naktaddw inwestycyjnych, ktére na poczatku dziatalnosci
powodujg powstanie straty finansowej, jednak jest to ryzyko wkalkulowane
w strategie rozwoju Emitenta, ktérg minimalizuje poprzez dziatania badawczo-
rozwojowe. Dzieki dokonanej w latach 2018 — 2019 zamianie akcji Emitenta
posiadanych przez 18 akcjonariuszy na udziaty w spdtce Green-Nanotech
Ventures sp. z 0. o., ktéra na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu
posiada tgcznie 9.331.500 akcji, co stanowi 28,44 proc. kapitatu
zaktadowego Emitenta oraz 28,44 proc. gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, Emitent posiada partnera finansowego, ktéry moze zapewnic kapitat
i zabezpieczenie na finansowanie dziatalnosci Emitenta.

Spoétka ponosi wydatki na inwestycje badawcze i rozwojowe, wymiane wiedzy
i wynikbw badawczych ze wspdtpracujgcymi  jednostkami  oraz
przedsiebiorstwami. Dziatania te jednoczes$nie korelujg z readlizowanymi
ulepszeniami w posiadanych instalacjach. Celem powyzszych dziatan jest
posiadanie petnosprawnego demonstratora cyklu parowego w zasobach
Spotki, co pozwoli przejs¢ do ekspansywnych dziatan sprzedazowych. Istnieje
ryzyko, ze Emitent nie bedzie uzyskiwat dodatnich przeptywodw pienieznych
z prowadzonej dziatalnosci, co z kolei moze prowadzi¢ do potrzeby uzyskania
zewnetrznego finansowania.

Do tej pory ze wzgledu na brak znaczgcych przeptywow pienieznych i wynikdw
finansowych, Emitent nie moégt starac sie o uzyskanie kredytow bankowych,
a takze finansowanie dtuzne nie jest dostepne dla tej dla finansowania jego
dziatalnosci i rozwoju. Istnieje ryzyko, ze Spdtka bedzie posiadata ograniczone
mozliwosci finansowania dalszego rozwoju, gdyz finansowanie uzyskiwane
z pozyczek udzielanych przez akcjonariuszy lub z Srodkdw pozyskanych
znowych emisji akcji jest wystarczajgce dla podstawowej dziatalnosci, ale
w przypadku podpisania przez Emitenta znaczgcych kontraktéw bedzie musiat
uzyskac¢ dodatkowe finansowanie lub wspotpracowac ze stronq trzecig w celu
finansowania i realizacji projektow.

Ryzyvko zwigzane z istniejgcymi zobowigzaniami z tytutu pozyczek

Emitent jest pozyczkobiorcg w umowie pozyczki zawartej ze znaczgcym
akcjonariuszem, spotkg Green-Nanotech Ventures Sp. z 0. o., ktéra na dzien
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sporzgdzenia niniejszego dokumentu posiada tqgcznie 9.331.500 akcji, co
stanowi 28,44 proc. kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 28,44 proc. gtoséow
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Kwota pozyczki na 31.12.2020 r. wynosita
820.250,00 zt. Pozyskane Srodki zostang przeznaczone na pokrycie kosztow
operacyjnych oraz dalszy rozwdj technologii Spdtki. Termin na sptate wyzej
wymienionego zobowigzania wynosi 24 miesigce od dnia pozyskania srodkow
przez Spotke. Oprocentowanie pozyczki wynosi 6,5% w skali roku. Nie mozna
wykluczy¢, ze termin sptaty pozyczki zostanie wydtuzony.

Ryzvko wspotpracy z podwykonawcami i wspotwykonawcami

Ze wzgledu na krotki okres wspotpracy ze Spodtkg podwykonawcy oraz
dostawcy majg wymadg 100% przedptaty oraz oferujqg nizsze rabaty handlowe,
co moze miec negatywny wptyw na ptynnos¢ finansowqg Spdtki. Ponadto
produkty Emitenta sg nowe na rynku i nie sq dostatecznie znane, w zwigzku
z czym kontrahenci mogq zastrzegacd, iz ostateczng czes¢ ceny (20 — 30 proc.
wartoéci zamoéwienia) sptacg po kiku miesigcach jego wtasciwego
funkcjonowania. Powyzsze wptywa takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych
do osiggniecia przychoddow i wynikdw finansowych przez Emitenta.

Ryzvko skali dziatania Spotki

W celu realizacji zatozonej przez Emitenta strategii niezbedne jest pozyskiwanie
nowych klientdw i rozszerzenie katalogu $wiadczonych ustug. Emitent stale
prowadzi rozmowy biznesowe z potencjalnymi klientami i stale eksploruje rynki
w celu pozyskania nowych klientoéw. Istnieje ryzyko, ze kontrahenci mogqg
wycofac sie z prowadzonych rozmow, co moze negatywnie wptywac na plany
i mozliwosci rozwojowe Spotki.

Ryzyko zwigzane z wprowadzanymi do sprzedazy produktami

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego dokumentu niektére z produktow Spodtki sg
w fazie testéw (modele teoretyczne, testy praktyczne) i moze sie okazad, izich
sprawnos$¢ wytwarzania energii elektrycznej jest nizsza od zaktadanej. Bedzie
wowczas potrzebna ponowna adaptacja  podzespotdw  (elementow
konstrukcyjnych), a to wydtuzy czas ich wdrazania. Efektemm moze byc
opdznienie w readlizaciji przewidywanych wynikéw finansowych.

le wzgledu na wspomniany powyzej dtugi czas rozwoju i zwigzang z tym
niepewnos¢, Emitent rozpoczgt w 2019 roku proces wprowadzania do obrotu
na rynek energetyczny sprawdzonych, istniejgcych produktéw, ktére nie sg
jeszcze obecne na polskim lub europeijskim rynku. Dla tych produktéw nie byto
do tej pory w Polsce zadnych zrealizowanych projektéw, co moze by¢ istotng
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przeszkodg w osiggnieciu szybkiego sukcesu. Readlizacja projektow
referencyjnych jest kluczowa dla rozwoju polskiego rynku tych produktow.

Ryzvko zwigzane z kopiowaniem technologii Spoiki

Prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ wigze sie z ryzykiem, iz osoby trzecie
mogg wejs¢ w posiadanie okreSlonych praw wtasnosci intelektualnej
i przemystowej do technologii wykorzystywanych przez Emitenta.

Zgodnie z wiedzg Emitenta jest on obecnie jedynym podmiotem, ktéra dla
rozprezania gazdw uzywa technologii wirujgcego ttoka. Istnieje jednak ryzyko,
ze ta technologia moze by¢ kopiowana przez konkurencje i nowe start-upy.
W 2019 roku pracownicy naukowi Politechniki Warszawskiej oraz inzynierowie
realizujgcy dla Emitenta projekt badawczy pt. "Opracowanie wysokosprawnej
kompaktowej sitowni kogeneracyjnej matej mocy zasilanej biomasqg ‘BioCHP’
dla energetyki rozproszonej' wypracowali rozwigzania w  konstrukciji
ekspandera, ktérych innowacyjne cechy w interesie Emitenta wymagajg
zabezpieczenia poprzez europejskg rejestracje patentowq. W dniu 3 wrzesnia
2020 r. Emitent dokonat zgtoszenia w Europejskim Urzedzie Patentowym
(European Patent Office) wniosku o udzieleniu patentu Emitentowi na
"ekspander gazowy". Zgtoszenie otrzymato numer EP20194482 4.

Ryzyko zwigzane z kadrg pracowniczg

Dziatalnos¢ innowacyjna i operacyjna Emitenta opiera sie w przewazajgcej
mierze na kompetencjach i doswiadczeniu Pana Jakoba Brouweraq,
bedgcego zardwno pomystodawcqg dziatalnosci prowadzonej przez Spobtke
jak i osobqg zarzqgdzajgcg Spoétkg. Pan Jakob Brouwer jest inicjatorem
podejmowanych kierunkéw rozwoju Spotki, ale tez kluczowg osobg
posiadajgcg wiedze techniczng i kontakty handlowe. Nabywcy akcji Spofki
powinni zdawac sobie sprawe z wystepujgcego w takiej sytuacji ryzyka,
polegajgcego na mozliwosci zajscia niekorzystnych zdarzen mogqgcych
dotkng¢ kazdg osobe fizyczng (powazne choroby, nieszczesliwe wypadki lub
Smierc).

Jednoczesnie, wiedza techniczna i marketingowa Spobtki jest skoncentrowana
w rekach pojedynczych oséb. Osoby te sg grupg dysponujgcg znacznym
doswiadczeniem dotyczgcym aktywnosci Spotki, w zwigzku z czym odptyw
kadr mogtby miec strategiczne znaczenie dla przedsiebiorstwa i powodowad
trudnosci w jego funkcjonowaniu przy jednoczesnej utracie przewagi
konkurencyjnej wynikajgcej ze znacznej wartosci kapitatu ludzkiego.

Ryzyko zwigzane z realizacjg zamowieh/umow
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Ze wzgledu na mozliwos¢ uzyskania bardzo duzych zamodwien, szczegdinie
z branzy cementowo-stalowej, jak rowniez z projektdw kogeneracyjnych,
czynnikiem ryzyka, ktére wigze sie z readlizacjg powyzszych zamdwien jest
finansowanie tych transakcji oraz wymog uzyskania gwarancji bankowych.
Dlatego Emitent koncenfruje swoja dziatania na poszukiwaniu partneréw
finansowych i technicznych do tworzenia konsorcjdw-kooperacji z duzymi
generalnymi wykonawcami, juz dobrze ugruntowanymi na rynku, a takze

z funduszami inwestycyjnymi.

Ryzvko niezredlizowania prognoz wynikow finansowych

Zarzgd Emitenta w ramach Raportu Rocznego Spodtki za rok 2018 wskazat
prognozy wynikdw finansowych na lata 2019-2023. Prognoza zostata
przygotowana przez Emitenta w oparciu o aktualng liczbe potencjalnych
projektow Emitenta. Prognoza danych finansowych zostata sporzgdzona przy
uwzglednieniu realizacji strategii rozwoju Emitenta oraz osigganiu  przez
Emitenta wyznaczonych celdéw strategicznych (w szczegdlnosci celow
przychodowych). W przypadku niepowodzenia w zakresie readlizacii
zatozonych celéw. Emitent nie bedzie w stanie zrealizowac prognozy wynikow
finansowych. Emitent na biezgco monitoruje mozliwos¢ wykonania
wskazanych prognoz.

12.3. Czynnikiryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzvko wptywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organdw Spodiki

Gtownym akcjonariuszem Emitenta jest spodtka Green-Nanotech Ventures
sp.zo. o. (dalej ,GNV"), posiadajgca na dzien sporzgdzenia niniejszego
dokumentu akcje reprezentujgce 28,44 proc. gtosdw na  Walnym
Zgromadzeniu Emitenta. Spdtka nie moze wykluczy¢ ewentualnych zmian
w strukturze jej akcjonariatu w przysztosci, ktére to zmiany mogqg doprowadszic,
m.in. do uzyskania wiekszosci gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przez jednego
akcjonariusza lub wspdlnie przez kikku akcjonariuszy, a wiec umozliwig
sprawowanie kontroli nad Spdtkg przez tego akcjonariusza lub akcjonariuszy
imogq ograniczy¢ rzeczywisty wptyw pozostatych akcjonariuszy na
podejmowanie uchwat przez Walne Zgromadzenie, a tym samym na
dziatalnos¢ Spotki. Inwestorzy powinni zatem rozwazy< rowniez ryzyko zwigzane
z zmianami w strukturze akcjonariatu Emitenta w przysztosci.

Ryzvko wahah cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akcii

Ceny papierow wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu
mogg podlegac¢ znaczgcym wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania sie
relacji podazy i popytu. Relacje te zalezq od wielu ztozonych czynnikéw, w tym
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w szczegdlnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych
podejmowanych przez poszczegdlnych inwestorow. Wiele czynnikdw
wptywajgcych na  ceny  papierow  wartosciowych  notowanych
w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od sytuacji i dziatan
Emitenta. Przewidzenie kierunku wahan cen papierdw wartosciowych
notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krotkim, jak i w dtugim
terminie, jest przy tym bardzo trudne. Jednoczesnie papiery wartosciowe
notowane w Alternatywnym systemie obrotu cechujg sie mniejszg ptynnoscig
w stosunku do papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym.
W celu utrzymania ptynnosci obrotu swoimi papierami wartosciowymi Emitent
podpisat umowe o petnienie roli animatora rynku z podmiotem uprawnionym
do petnienia takiej funkcii.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji Emitenta nie bedzie
mogt sprzedac ich w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po
oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku istnieje ryzyko
poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny ich
nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, ze osoba zainteresowana nabyciem
papierow  wartosciowych Emitenta w ramach transakcji zawartej
w Alternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych
papierdw w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej
przez siebie cenie.

Nalezy podkreslic, iz ryzyko inwestowania w papiery wartosciowe notowane
w Alternatywnym systemie obrotu jest znacznie wieksze od ryzyka zwigzanego
z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery skarbowe czy tez w jednostki
uczestnictwa w  funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub
zrbwnowazonych.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji
Emitenta z obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

. zastrzezeniem innych przepisdbw Regulaminu  Alternatywnego Systemu
Obrotu, zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego
organizator moze zawiesiC obrét instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitentaq;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczehnstwo obrotu lub interes jego
uczestnikdw;

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajgc obrdt instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego
Systemu moze okredli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub
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jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedqg zachodzity przestanki, o ktérych
mowa w pkt 2) lub 3) w akapicie powyzej.

[godnie z §11 wust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego
Systemu zawiesza obrdt instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych
przepisdw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

. zastrzezeniem innych przepisdbw Regulaminu  Alternatywnego Systemu
Obrotu, zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego
organizator moze wykluczyc¢ instrumenty finansowe z obrotu:

. na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji
z obrotu nastepuje w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku
regulowanym;

. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikdw;

. jezeli  emitent  uporczywie  narusza  przepisy  obowigzujgce
w alternatywnym systemie;

. wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

. wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem,

jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow
finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
potqgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

. zastrzezeniem innych przepisdbw Regulaminu  Alternatywnego Systemu
Obrotu, zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego
organizator wyklucza Ilub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe
z obrotu:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlinosci:

Q) w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia
na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu,
b) w przypadku akcji— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomochienia sie

postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia
o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze
wzgledu na to, ze jego majgtek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania;

2. jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona;

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.
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Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed
podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu oraz do
czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesic obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z §12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu podejmujgc decyzje o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadni¢, a jej kopie wraz
z uzasadnieniem przekazac¢ niezwtocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu
Doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany
Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail fego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji
o wykluczeniu z obrotu emitent moze ztozy¢ na pismie wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie wptyniecia
oryginatu wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu.

Organizator  Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwtocznie
rozpatrzye wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pozniej jednak niz
w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu
opinii Rady Gietdy. W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych
informacii, oswiadczen lub dokumentdw, bieg terminu do rozpoznania tego
whniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informaciji. Jezeli
Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wniosek O ponowne
rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub
zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy. Decyzja
o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po
uptywie terminu do ztozenia wniosku O ponowne rozpoznanie Sprawy,
aw przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego
rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych
terminéw obrdt danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych
samych instrumentéw finansowych moze zostac ztozony nie wczesniej niz po
uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu,
aw przypadku ztozenia wniosku 0 ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej
niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie
utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio
do innych instrumentéw finansowych danego emitenta.

Postanowien, o ktérych mowa w §12a ust. 1-5 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu nie stosuje sie, w przypadku o ktérym mowa w §12 ust. 1 pkt 1)
lub pkt T1a) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, chyba ze
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wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta
dodatkowych warunkdw.

Postanowien, o ktérych mowa w §12a ust. 2-5 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu nie stosuje sie w przypadkach, o ktérych mowa w §12 ust. 2 pkt
1)-4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z §17b wust. 1, w przypadku gdy w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspdtdziatania
emitenta przy wykonywaniu obowigzkédw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy
w zakresie okreSlonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, tj. do wspdtdziatania Autoryzowanego Doradcy z emitentem
w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkdw informacyjnych
okreSlonych  w Regulaminie  Alternatywnego Systemu Obrotu oraz
monitorowania  prawidtowosci  wypetniania  przez  emitentdw  tych
obowigzkdow, a takze do biezgcego doradzania emitentowi w zakresie
dotyczgcym funkcjonowania jego instrumentow finansowych
w alternatywnym systemie. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie
20 dni od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji
w tym zakresie i obowigzywac przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej
zawarcia.

Zgodnie z §17b ust. 2, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy
z Autoryzowanym Doradcqg przed uptywem okresu wskazanego w decyzji
Organizatora Alternatywnego Systemu podjetej na podstawie ust. 1, o ktdérym
mowa powyze] emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy
z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania
lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac
do konca okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego
Systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony
o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzgcej umowy
z Autoryzowanym Doradcq, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie
decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, o ktérej mowa w ust. 1 powyze,.

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
w przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z autoryzowanym doradcg
lub braku jej wejscia w zycie w terminie 20 dni od dnia podjecia przez
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w przedmiotowym
zakresie (§17b ust. 1) albo w terminie 20 dniroboczych od dnia rozwigzania lub
wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi tego
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emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie
zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym
doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczyC instrumenty
finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust
3.1 § 12a stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze opublikowa¢ na swojej stronie internetowej
informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub
nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkdw. W informacji tej
Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu
petnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki Autoryzowanego
Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestorow, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu,
na zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do
obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie
obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy obrdt okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych
na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, Komisja
moze zazqdac od firmy inwestycyjnej organizujgcej alternatywny system
obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Jednoczesnie zgodnie z art. 78 ust. 3 a -3 b) Ustawy o obrocie, w zgdaniu,
o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie Komisja moze wskazac termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
jezeli zachodzg uvzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedq zachodzity
przestanki, o ktérych mowa w ust. 3. Komisja uchyla decyzje zawierajgcg
zqdanie, o ktérym mowa w ust. 3, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza,
ze nie zachodzqg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zgdanie Komisji, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez
Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdt nimi zagraza w sposdb
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istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu,
lub powoduje naruszenie interesdw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu
publikowane sg niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ryzyko zwigzane z brakiem istnienia waznego zobowigzania animatora rynku

do wykonywania w stosunku do akcji emitenta zadan animatora rynku na
zasadach okreslonych przez Organizatora Systemu

. zastrzezeniem postanowien Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
warunkiem notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie
obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania
w stosunku do tych instrumentow zadan Animatora Rynku na zasadach
okreSlonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu - § 9 wust. 3
Regulaminu.

Lgodnie z § 9 ust. 5 Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
postanowi¢ o notowaniu instrumentdw finansowych w alternatywnym systemie
obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa w akapicie
powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentow
finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub
w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora
Alternatywnego Systemu.

W powyzej wskazanych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu
moze wezwac¢ Emitenta do spetnienia warunku zwigzanego z zawarciem
stosownej umowy z animatorem rynku celem wykonywania przez ten podmiot
zadan animatora rynku w stosunku do instrumentow finansowych Emitenta
w terminie 30 dni od tego wezwaniaq, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy
ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi Emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 7 Regulaminu, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10, i 11 Regulaminu,
w przypadku gdy, Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi
o zawieszeniu obrotu akcjami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okredlaniem kursu jednolitego w  sytuacii
wygasniecia lub rozwigzania umowy z Animatorem rynku, akcje Emitenta bedqg
notowane w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego — poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub
wygasniecia wtasciwej umowy.
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Lgodnie z § 9 ust. 8 Regulaminu, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10, i1 11 Regulaminu,
w przypadku gdy, Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi
o zawieszeniu obrotu akcjami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreSlaniem kursu jednolitego w sytuaciji
zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w ASO, akcje
Emitenta bedg notowane w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego — poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
rozwigzania lub wygasniecia.

Ryzvko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu kary upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie
przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w Alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiqgzki istniejgce
w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegdlnosci te okreslone w §15ai §15b
lub §17-17b Regulominu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

. upomnie¢ emitenta;
. natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu kary
upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na
zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatah majgcych na
celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze
zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreSlonych dokumentéw lub

informaciji w frybie i na warunkach obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie
Obrotu.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo
jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdbw obowigzujgcych
w Alternatywnym Systemie Obrotu, bqgdz nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki istniejgce w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie
wykonuje obowiqgzkéw natozonych na niego, o ktérych mowa w akapicie
powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy< na emitenta kare
pienieznq, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie
§17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekraczac 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary
pienieznej niezaleznie od podijecia, na podstawie wtasciwych przepisdw
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Regulaminu ASO, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami
finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze opublikowac na swojej stronie internetowej
informacje o stwierdzeniu naruszeniu przez emitenta zasad lub przepisdw
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonania Ilub
nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkdw lub o natozeniu kary
na emitenta. W informacji tej Organizator Alternatywnego Systemu moze
wskazac¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki
Autoryzowanego Doradcy.

Ryzyvko zwigzane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiqgzki
wskazane w art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, Komisja moze:

. wydac decyzje o wykluczeniu, wydac decyzje o wykluczeniu papierow
warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery
warto$ciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papierdw wartosciowych z obrotu w tym
systemie albo

. natozy¢, biorgc pod uwage w szczegolnosci sytuacje finansowqg
podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 zt, albo

. zastosowac obie sankcje tqcznie.

Zgodnie z art. 30 Rozporzgdzenia MAR Urzedowi Komisji Nadzoru Finansowego
przyznano uprawnienia do stosowania odpowiednich sankciji
administracyjnych i innych Srodkéw administracyjnych, w maksymalnej
wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzgdzenia
MAR. Zgodnie z art. 30 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR, w przypadku wystgpienia
naruszen  okreSlonych w  Rozporzgdzeniu  MAR, zwigzanych mu.in.
z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami i naduzyciami na
rynku, podawaniem informacji poufnych do publicznej wiadomosci,
transakcjami oséb petnigcych obowiqzki zarzgdcze, listami oséb majgcych
dostep do informacji poufnych, w przypadku oséb prawnych, panstwa
cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by wtasciwe organy
miaty uprawnienia m.in. do naktadania co najmniej nastepujgcych,
administracyjnych sankcji pienieznych:

. w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzgdzenia MAR — 15.000.000 EUR
lub 15 % catkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie
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ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzgdzajgcy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro,
rownowartosc¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 .,

. w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzgdzenia MAR — 2.500.000 EUR
lub 2 % catkowitych rocznych obrotdw na podstawie ostatniego dostepnego
sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzgdzajgcy, a w panstwie
cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie
krajowej na dzien 2 lipca 2014 r., oraz

. w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzgdzenia MAR -
1.000.000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro,
rownowartosc¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 .

Zgodnie z treScig art. 96 ust. 1i) Ustawy o ofercie publicznej,— jezeli Emitent nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiqgzki, o ktérych mowa w art. 17 ust.
1 i 4-8 Rozporzgdzenia MAR, Komisja moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu
papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy
papiery wartosciowe Emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu - decyzije o wykluczeniu tych papierdw wartosciowych
zobrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
10 364 000 zt lub kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000 zt, albo zastosowac obie sankcje
tgcznie. Ponadto, zgodnie z ust. 1k) — w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie
kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku
naruszenia obowigzkdw, o ktdrych mowa w ust. 1i), zamiast kary, o ktérej mowa
w tych przepisach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkdw wymienionych w ust. 1i),
Komisja moze nakazac¢ podmiotowi, ktéry dopuscit sie ich naruszenia,
zaprzestania ich naruszania, a takze zobowigza¢ go do podjecia we
wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiec naruszaniu tych przepisdw
w przysztosci. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie
innych sankcji okreslonych w ust. Ti).

40




13. Akcje witasne, w tym informacja o:
a) przyczynie nabycia akcji wtasnych dokonanego w roku obrotowym,
NIE DOTYCZY,
b) liczbie i warto§¢ nominalnej nabytych oraz zbytych w roku obrotowym
akciji, a w przypadku braku wartosci nominalnej - ich wartosci ksiegowe;j,
jak tez czes¢ kapitatu podstawowego, ktdérg te akcje reprezentujg NIE
DOTYCZY,
c) w przypadku nabycia lub zbycia odptatnego - rownowartosci tych
akcji NIE DOTYCZY,
d) liczbie i warto$ci nominalnej wszystkich akcji nabytych i zatrzymanych,
a w razie braku wartosci nominalnej - wartosci ksiegowej, jak rowniez
czesSci kapitatu podstawowego, ktérg te akcje reprezentujg NIE
DOTYCZY.

14. Informacja na temat posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach) NIE
DOTYCZY.

15. SPOLKA W RAPORCIE ROCINYM, W OSOBNYM DOKUMENCIE PREZENTUJE INFORMACJE
NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD tADU KORPORACYINEGO, O KTORYCH
MOWA W DOKUMENCIE ,,DOBRE PRAKTYKI SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

16. SPOLKA W RAPORCIE ROCINYM, W OSOBNYM DOKUMENCIE PREZENTUJE ROCINE
SPRAWOIDANIE FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI | NORMAMI
ZAWODOWYMI

17. INFORMACJA O ODREBNYM DOKUMENCIE ZAWIERAJACYM SPRAWOIZDANIE
NIEZALEZINEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCINEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

18. SPOLKA W RAPORCIE ROCZNYM, W OSOBNYM DOKUMENCIE PREZENTUJE OSWIADCZENIE
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

19. SPOLKA W RAPORCIE ROCZINYM, W OSOBNYM DOKUMENCIE PREZENTUJE OSWIADCZENIE
DOTYCZACE RZETELNOSCI ROCINEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

20. SPOLKA W RAPORCIE ROCINYM, W ODREBNYM DOKUMENCIE PREZENTUJE WYBRANE
DANE FINANSOWE SPOLKI ZALEZNEJ
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