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List Prezesa

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Niniejszym mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ Paristwu kwartalny raport obejmujgcy
dziatalnosc¢ Instytutu Szkolen i Analiz Gospodarczych SA w Il kwartale 2021 r.

W dniu 14 maja 2021 r. Emitent sprzedat na rzecz osoby fizycznej wszystkie posiadane, tj.
27.610 udziatow stanowigcych 100% udziatow w spdfce Medical Apartments sp. z o0.0. z
siedzibqg w tomzy. Cena sprzedazy zostata ustalona na kwote 1 min zt.

W dniu 18 maja 2021 r. Emitent podpisat list intencyjny, a nastepnie w dniu 8 czerwca 2021 r.
porozumienie o podstawowych warunkach transakcji ,Term Sheet” z Yellow Boson SA w
zakresie potgczenia obu podmiotéow. Nastepnie w dniu 29 lipca 2021 r. Zarzqdy obu
podmiotow podpisaty Plan Potgczenia. W Planie Potgczenia uzgodniono, iz Potgczenie nastgpi
w drodze przejecia przez Emitenta spotki Yellow Boson SA w trybie okreslonym w art. 492 § 1
pkt 1_ k.s.h.,, tji. poprzez przeniesienie catego majqgtku Yellow Boson SA na Emitenta
(potgczenie przez przejecie) w zamian za nowo emitowane Akcje Emisji Potgczeniowej, ktore
Emitent wyda akcjonariuszom Yellow Boson SA proporcjonalnie do posiadanych przez nich
akcji w kapitale zaktadowym Yellow Boson SA. Potfgczenie nastgpi na podstawie przepisow
k.s.h., dotyczqcych potqczenia spotek kapitatowych, w szczegdlnosci na podstawie art. 491-
516 k.s.h.

W dniu 29 paZdziernika 2021 r. Emitent po raz pierwszy zawiadomit Akcjonariuszy o zamiarze
pofgczenia Emitenta ze spotkq Yellow Boson Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz
tego samego dnia zwotat na 30 listopada 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w
czasie ktérego Akcjonariusze podejmgq decyzje o potgczeniu.

Dziekujemy serdecznie naszym akcjonariuszom za wspotprace oraz za okazane do tej pory
zaufanie i zapraszamy do zapoznania sie z niniejszym raportem kwartalnym.

Edyta Gajewska - Zapert
Prezes Zarzgdu
Instytutu Szkolen i Analiz
Gospodarczych S.A.



1. WPROWADZENIE

Podstawowe informacje o Emitencie:

Firma:
Kraj:
Siedziba:
Adres:
Telefon:
Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:
NIP:

REGON:

KRS:

Oznaczenie Sadu:

Kapitat zaktadowy:
Akcje:

Zarzad:

Rada Nadzorcza:

Podstawa sporzadzenia:

Instytut Szkolen i Analiz Gospodarczych S.A.

Polska

Warszawa

00-867 Warszawa, Al. Jana Pawta Il 27

22 460 16 89

2220509 28

instytut@instytutsiag.pl

http://www.instytutsiag.pl/

5242566601

140455002

0000373900

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawa w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

780.000,00 zt w catosci optacony

Seria A: 5 000 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela
Seria B: 1 800 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela
Seria C: 1 000 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela

Edyta Gajewska-Zapert — Prezes Zarzgdu

Barttomiej Wilusz - Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Kowalski - Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Dudek - Cztonek Rady Nadzorczej
Natalia Gdrska - Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Zagozdzon - Cztonek Rady Nadzorczej

Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Instytutu Szkolen i Analiz Gospodarczych S.A.
(,Spotka”, , Instytut SiAG”) zostat sporzgdzony zgodnie z wymogami § 5 ust. 1 pkt 1) Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect” w zwigzku z zapisami § 5 ust. 2 i 3 oraz ust. 4.1 4.2.

Dane finansowe przedstawione w niniejszym raporcie kwartalnym, zawierajg dane finansowe Emitenta oraz
Grupy Kapitatowej Emitenta za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2021 r., dane poréwnawcze za analogiczne
okresy roku poprzedniego oraz dane narastajace.

Wszelkie dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, zostaty zaprezentowane w ztotych polskich.

Spotka nie umieszczata w dokumencie informacyjnym informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatgcznika
Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.



2. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS
BILANS - AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE
I. | Wartosci niematerialne i prawne
1. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. | Wartosc firmy
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. | Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate
Srodki trwate w budowie
Zaliczki na srodki trwate w budowie
Ill. | Naleznosci dtugoterminowe
1. | Od jednostek powigzanych
2. | Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
3. | Od pozostatych jednostek
IV. | Inwestycje dtugoterminowe
1. | Nieruchomosci
2. | Wartosci niematerialne i prawne
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe
4. | Inne inwestycje dtugoterminowe
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE
I. | Zapasy
1. | Materiaty
2. | Potprodukty i produkty w toku
3. | Produkty gotowe
4. | Towary
5. | Zaliczki na dostawy i ustugi
Il. | Naleznosci krétkoterminowe
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
3. | Naleznosci od pozostatych jednostek
Il. | Inwestycje krotkoterminowe
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe
2. | Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE
AKTYWA RAZEM

30.09.2021
93333,51
93333,51

0,00
93333,51
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
919838,08
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
143,00
0,00

0,00
143,00
918685,93
918685,93
0,00
1009,15
0,00

0,00
1013171,59

30.09.2020
114333,51
109333,51

0,00
109333,51
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
5000,00
0,00

0,00
5000,00
0,00

0,00

0,00

0,00
1906268,12
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
202833,66
174590,17
0,00
28243,49
1700922,09
1700922,09
0,00
2512,37
0,00

0,00
2020601,63



BILANS - PASYWA

A.

KAPITALY (FUNDUSZ) WEASNY

Kap

itat (fundusz) podstawowy

Kap

itat (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartosciq
nominalng udziatéw (akcji)

Kap

itat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

- Z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:

- tworzone zgodnie z umowgq (statutem) spotki

- na udziaty (akcje) wtasne

Zysk (strata) z lat ubiegtych

VI.

Zysk (strata) netto

VII.

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania

1.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2.

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

3.

Pozostate rezerwy

Zob

owigzania dtugoterminowe

1.

Wobec jednostek powigzanych

2.

Wobec pozostatych jednostek, w ktorych
zaangazowanie w kapitale

jednostka posiada

3.

Wobec pozostatych jednostek

Zobowigzania krétkoterminowe

1.

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

2.

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

Fundusze specjalne

liczenia miedzyokresowe

Ujemna wartos¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

30.09.2021
783386,20
780000,00

1042905,01
0,00

0,00

0,00
2070000,00
0,00

0,00
-2744961,54
-364557,27
0,00
229785,39
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
229785,39
0,00
0,00

229785,39
0,00

0,00

0,00

0,00
1013171,59

30.09.2020
1259985,14
780000,00
1042905,01
0,00

0,00

0,00
2070000,00
0,00

0,00
-2299202,55
-333717,32
0,00
760616,49
0,00

0,00

0,00

0,00
281012,00
0,00

0,00

281012,00
479604,49
0,00
0,00

479604,49
0,00
0,00

0,00

0,00
2020601,63



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

) 01.01.2021 -
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30.09.2021
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00
II. | Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - 0,00
wartos¢ dodatnia. zmnieiszenie wartosc¢
Il. | Koszt wytworzenia produktéw na witasne 0,00
potrzeby jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i 0,00
materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 361493,69
I. | Amortyzacja 0,00
Il. | Zuzycie materiatéw i energii 6294,02
Il. | Ustugi obce 81769,82
IV. | Podatkii optaty, w tym: 7272,00
- podatek akcyzowy 0,00
V. | Wynagrodzenia 215697,85
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne 41740,78
Swiadczenia, w tym:
- emerytalne 19436,56
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 8719,22
VIII. | Wartosé sprzedanych towardow i 0,00
-361493,69
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostate przychody operacyjne 413002,13
I. | Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych 0,00
aktywoéw trwatych
1. | Dotacje 412633,61
Il. | Aktualizacja wartosci aktywoéw 0,00
niefinansowych
IV. | Inne przychody operacyjne 368,52
E. Pozostate koszty operacyjne 35565,71
I. | Strata z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywoéw trwatych
Il. | Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych
Il. | Inne koszty operacyjne 35565,71
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 15942,73
(C+D-E)
G. Przychody finansowe 1000000,00
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00
- w ktorych jednostka posiada 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00
- w ktorych jednostka posiada 0,00
Il. | Odsetki, w tym: 0,00

01.07.2021 -
30.09.2021

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

98795,45
0

279,93
22455,81
7272,00
0,00
55742,19
10545,52

5427,86
2500,00
0,00

-98795,45

32616,84
0,00

32616,43
0,00

0,41
8173,45
0,00

0,00

8173,45
-74352,06

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

01.01.2020 - | 01.07.2020 -
30.09.2020 | 30.09.2020
279636,00 0,00
0,00 0,00
279636,00 279636,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
631566,98 109244,40
11999,97 3999,99
15183,93 2318,84
189126,67 21894,90
414,00 414,00
0,00 0,00
347792,37 66928,83
54535,07 12188,84
26328,04 6526,42
12514,97 1499,00
0,00 0,00
-351930,98 |  -109244,40
68677,42 18233,26
0,00 0,00
51337,64 18233,26
0,00 0,00
17339,78 0,00
11316,44 2,18
0,00 0,00
0,00 0,00
11316,44 2,18
-294570,00 -91013,32
-20336,21 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
-20336,21 0,00




- od jednostek powigzanych 0,00
II. | Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw 1000000,00
finansowych, w tym:
- w jednostkach powiqzanych 0,00
IV. | Aktualizacja wartosci aktywow 0,00
V. | Inne 0,00
H. Koszty finansowe 1380500,00
I. | Odsetki, w tym: 0,00
- dla jednostek powigzanych 0,00
Il. | Strata z tytutu rozchodu aktywoéw 1380500,00
finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych 0,00
1. | Aktualizacja wartosci aktywoéw 0,00
IV. | Inne 0,00
-364557,27
(N Zysk (strata) brutto (F+G-H)
J. Podatek dochodowy 0,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia 0,00
zysku (zwiekszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -364557,27

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

01.01.2021 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 30.09.2021
. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek 1147943,47
okresu (BO)
- zmiany przyjetych zasad (polityki) 0,00
rachunkowosci
- korekty btedow 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek 1147943,47
okresu (BO), po korektach
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na 780000,00
poczatek okresu
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) 0,00
podstawowego
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na 780000,00
koniec okresu
2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na 1042905,01
poczatek okresu
2.1. [ Zmiany kapitatu (funduszu) 0,00
zapasowego
2.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego 1042905,01
na koniec okresu
3. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
na poczatek okresu — zmiany
przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
3.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z 0,00
aktualizacji wyceny
4. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
-74352,06

0,00
0,00

-74352,06

01.07.2021 -
30.09.2021

857738,26

0,00

0,00
857738,26

780000,00

0,00

780000,00

1042905,01

0,00

1042905,01

0,00

-20336,21 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
18811,11 6218,96
18311,11 5718,96
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
500,00 500,00
-333717,32 -97232,28
0,00 0,00
0,00 0,00
-333717,32 -97232,28
01.01.2020- | 01.07.2020 -
30.09.2020 30.09.2020
1593702,46 1357217,42
0,00 0,00
0,00 0,00
1593702,46 1357217,42
780000,00 780000,00
0,00 0,00
780000,00 780000,00
1042905,01 1042905,01
0,00
1042905,01 1042905,01
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00




na koniec okresu
4.1. | Zmiany pozostatych kapitatow 0,00
(funduszy) rezerwowych
4.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) 2070000,00
rezerwowe na koniec okresu
5. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na -2744961,54
poczatek okresu
5.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczgtek 0,00
okresu
5.2.| Zysk z lat ubiegtych na poczgtek 0,00
okresu, po korektach
5.3.] Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00
5.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek -2744961,54
okresu
5.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek -2744961,54
okresu, po korektach
5.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec -2744961,54
okresu
5.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec -2744961,54
okresu
6. | Wynik netto -364557,27
la. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek 1147943,47
okresu (BO), po korektach
Il Kapitat (fundusz) wtasny na koniec 783386,20
okresu (BZ)
. Kapitat (fundusz) wtasny, po 783386,20
uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2021 -
30.09.2021
Przeptyw srodkow pienieznych z
A dziatalnosci operacyjnej 81479,14
I. | Zysk (strata) netto -364557,27
1. | Korekty razem 446036,41
1. | Amortyzacja 11999,97
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic 0,00
3. | Odsetki i udziaty w zyskach 0,00
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci 380500,00
5. | Zmiana stanu rezerw 0,00
6. | Zmiana stanu zapasow 0,00
7. | Zmiana stanu naleznosci 5936,50
8. | Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem 47519,72
9. | Zmiana stanu rozliczen 80,22
10. [ Inne korekty 0,00

0,00

2070000,00

-2744961,54

0,0

0,00

0,00
-2744961,54

-2744961,54

-2744961,54

-2744961,54

-74352,06
857738,26

783386,20

783386,20

01.07.2021 -
30.09.2021

-16443,19
-74352,06
57908,87
3999,99
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-41,00

53949,88
0,00
0,00

0,00 0,00
2070000,00[  2070000,00
-2299202,55|  -2299202,55
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
-2299202,55|  -2299202,55
-2299202,55|  -2299202,55
-2299202,55|  -2299202,55
-2299202,55|  -2299202,55
-333717,32 -97232,28
1593702,46|  1357217,42
1259985,14|  1259985,14
1259985,14|  1259985,14
01.01.2020- | 01.07.2020 -
30.09.2020 30.09.2020
-910194,18 -104377,82
-333717,32 -97232,28
-576476,86 -7145,54
11999,97 3999,99
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
106897,95 2269,06
-78718,28 -21132,55
2359,97 1499,00
-619016,47 6218,96




Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej (1+/- 1)

81479,14

Przeptywy Srodkow pienieznych z

B. dziatalnosci inwestycyjnej 1000000,00
I. [ Wptywy 1000000,00
1. | Zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywoéw 0,00
2. | Zbycie inwestycji w nieruchomosci
oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00
3. | Z aktywéw finansowych 0,00
4. | Inne wptywy inwestycyjne 1000000,00
II. | Wydatki 0,00
1. | Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych 0,00
2. | Inwestycje w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne 0,00
3. [Na aktywa finansowe 0,00
4. [Inne wydatki inwestycyjne 0,00
II. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11) 0,00
Przeptywy Srodkow pienieznych z
c. |dziatalnosci finansowej -1075329,86
I. [ Wptywy 105682,14
1. | Wptywy netto z wydania udziatéw
(emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz
dopfat do kapitatu 0,00
2. | Kredyty i pozyczki 0,00
3. | Emisja dtuznych papierow 0,00
4. | Inne wptywy finansowe 105682,14
1. [ Wydatki 1181012,00
1. | Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00
2. | Dywidendy iinne wyptaty na rzecz
wtascicieli 0,00
3. | Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00
4. | Sptaty kredytow i pozyczek 0,00
5. | Wykup dtuznych papieréw 0,00
6. |Z tytutu innych zobowigzan
finansowych 0,00
7. | Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw
leasingu finansowego 0,00
8. | Odsetki 0,00
9. | Inne wydatki finansowe 1181012,00
II. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-11) -1075329,86
D. |Przeptywy pieniezne netto razem 6149,28
E. |Bilansowa zmiana stanu srodkéow 6149,28

-16443,19

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
-16443,19
-16443,19

-910194,18 -104377,82
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
260675,79 B
260675,79 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
260675,79 0,00
18811,11 6218,96
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
18311,11 5718,96
500,00 500,00
241864,68 -6218,96
-668329,50 -110596,78
-668329,50 -110596,78



- zmiana stanu srodkow pienieznych z
tytutu réznic kursowych

0,00
F. |Srodki pieniezne na poczatek okresu 12536,65
G. |Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 18685,93

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

0,00

35129,12
18685,93

0,00 0,00
988751,59 431018,87
320422,09 320422,09




3. ZASADY PRZYIJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU KWARTALNEGO

Dane finansowe i informacje przedstawione w niniejszym raporcie zostaty sporzgdzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci przedstawionymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 1994 Nr 121 poz.
591) i zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzagdu przedstawiajg aktualng sytuacje majgtkows i finansowa Spétki.

Omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdow i pasywow (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego w zakresie, w
jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru:

Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie porownawczym.
Jednostka ma obowigzek sporzgdzania sprawozdania z przeptywow pienieznych.
W sprawozdaniu finansowym Jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspdétmiernosci przychodow i
kosztow oraz ostroznej wyceny.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla kosztéw prac
rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zasady amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych przedstawiaty sie nastepujgco:

Wartos¢ firmy - metoda liniowa rozliczana w czasie 20 lat niestanowigca kosztow uzyskania przychodéw do celéw
podatkowych.

Srodki trwate s3 wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikéw majatku
pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosé. Dla celow
podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od os6b prawnych okreslajacej wysokosé amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychodéw. W
stosunku do srodkéw trwatych nabytych i wprowadzonych do ewidencji przed dniem 1 stycznia 2000 roku
stosowane sg stawki wynikajace z rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 17 stycznia 1997 roku w sprawie
amortyzacji srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Okreslajg one wysokos¢ amortyzacji
stanowigcej koszty uzyskania przychodu. Sktadniki majgtku o przewidywanym okresie uzytkowania
nieprzekraczajacym jednego roku oraz wartosci poczgtkowej nieprzekraczajgcej 10 tysiecy ztotych sg jednorazowo
odpisywane w ciezar kosztéw w momencie przekazania do uzytkowania. Srodki trwate umarzane s3 wedtug
metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje diugoterminowe wycenia sie aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci w cenie nabycia
skorygowanej o odpisy

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe zaliczane do instrumentéw finansowych wycenia sie (zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansdw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych Dz. U. z 2001 r. Nr 149, poz. 1674).

Zapasy wycenia sie:

- materiaty - w cenach nabycia (zakupu) lub kosztach wytworzenia
- towary - w cenach nabycia (zakupu) lub kosztach wytworzenia
- produkty gotowe - w kosztach wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy netto.



Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu
o odpisy aktualizujgce).

Srodki pieniezne w walucie polskiej wykazuje sie w wartosci nominalnej.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i
zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Zobowigzania, szczegdlnie wobec budzetu zostaty wycenione na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Fundusze specjalne s3 wyceniane w wartosci nominalnej. W roku obrotowym nie byt tworzony zaktadowy fundusz
Swiadczen socjalnych.

4. KOMENTARZ NA TEMAT OKOLICZNOSCI | ZDARZEN ISTOTNIE WPLYWAJACYCH
NA DZIALALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACIE FINANSOWA | WYNIKI
OSIAGNIETE W KWARTALE SPRAWOZDAWCZYM

W dniu 7 pazdziernika 2020 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o odstgpieniu od potaczenia Instytutu Szkolen i
Analiz Gospodarczych S.A. ze spotkg Medical Apartments sp. z o.0., bedacg spoétkg zalezng od Emitenta.
Odstgpienie od potfaczenia zwigzane jest niekorzystnymi warunkami ekonomiczno-gospodarczymi, zwigzanymi z
ograniczeniem dziatalnosci szkoleniowej przez Emitenta, co zostato spowodowane przez pandemie koronawirusa
SARS-CoV-2 powodujgcego chorobe COVID-19.

W dniu 14 maja 2021 r. Emitent sprzedat na rzecz osoby fizycznej wszystkie posiadane, tj. 27.610 udziatow
stanowigcych 100% udziatéw w spdtce Medical Apartments sp. z 0.0. z siedzibg w tomzy. Cena sprzedazy zostata
ustalona na kwote 1 min zt (wynikajgcej z wyceny tych udziatéw przez niezalezny podmiot).

Na sprzedaz udziatow, Zarzad posiadat zgode wyrazong przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 2
lutego 2021 r.

Sprzedaz udziatdw Medical Apartments sp. z 0.0. jest konsekwencjg podjetej decyzji w zakresie wyboru kierunku
prowadzenia dziatalnosci Spétki, o czym Zarzad informowat w drodze raportu ESPI nr 18/2020 z dn. 21 grudnia
2020 r., gdzie wskazano, iz po analizie mozliwych kierunkdw rozwoju, przede wszystkim w kontekscie pandemii
koronawirusa SARS-CoV-2 powodujgcego chorobe COVID-19, co spowodowato brak mozliwosci prowadzenia
dotychczasowej dziatalnosci szkoleniowej przez Spoétke oraz zasadnicze ograniczenie dziatalnosci w branzy
hotelowo-restauracyjnej przez Medical Apartments sp. z 0.0., Zarzad podjat decyzje w sprawie zaproponowania
najblizszemu walnemu zgromadzeniu potgczenie Spétki z innym podmiotem oraz sprzedaz udziatéw Medical
Apartments sp. z 0.0.

W dniu 18 maja 2021 r. Emitent podpisat list intencyjny, a nastepnie w dniu 8 czerwca 2021 r. porozumienie o
podstawowych warunkach transakcji ,Term Sheet” z Yellow Boson SA w zakresie pofaczenia obu podmiotow.
Nastepnie w dniu 29 lipca 2021 r. Zarzady obu podmiotéw podpisaty Plan Pofgczenia. W Planie Potgczenia
uzgodniono, iz Potgczenie nastgpi w drodze przejecia przez Emitenta spotki Yellow Boson SA w trybie okreslonym w
art. 492 § 1 pkt 1_ k.s.h., tj. poprzez przeniesienie catego majatku Yellow Boson SA na Emitenta (potgczenie przez
przejecie) w zamian za nowo emitowane Akcje Emisji Pofgczeniowej, ktére Emitent wyda akcjonariuszom Yellow
Boson SA proporcjonalnie do posiadanych przez nich akcji w kapitale zakladowym Yellow Boson SA. Potgczenie
nastgpi na podstawie przepiséw k.s.h., dotyczacych potaczenia spoétek kapitatowych, w szczegdlnosci na podstawie
art. 491-516 k.s.h. W pierwszej fazie po dokonaniu Potgczenia, Spoétka bedzie dziatata w jednym podmiocie pod
firma Yellow Boson S.A., w ktédrym bedzie prowadzona dziatalnos$¢ zgodnie z przyjeta strategia. Podmiot powstaty



po Potaczeniu bedzie prowadzit dziatalno$¢ w branzy Odnawialnych Zrédet Energii, w szczegdlnosci w zakresie
realizacji projektéw zwigzanych z fotowoltaika. Nowy podmiot wykorzysta efekty synergii wynikajgce miedzy
innymi z wykorzystania i wzajemnego uzupetnienia potencjatu Spoétek, optymalizacji i zwiekszenia skali dziatania
oraz redukcji kosztéw dziatalnosci. Ze wzgledu na realizacje kolejnych projektéw inwestycyjnych nie wyklucza sie
powstania grupy kapitatowej, w ktdérej poszczegdlne podmioty beda prowadzity poszczegdlne rodzaje dziatalnosci
gospodarcze;.

W dniu 29 pazdziernika 2021 r. Emitent po raz pierwszy zawiadomit Akcjonariuszy o zamiarze potgczenia Emitenta
ze spotka Yellow Boson Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz tego samego dnia zwotat na 30 listopada 2021
r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w czasie ktérego Akcjonariusze podejma decyzje o pofaczeniu.

5. STANOWISKO ZARZADU DOTYCZACE MOZLIWOSCI REALIZACJI OGLOSZONYCH
PROGNOZ WYNIKOW FINANSOWYCH

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2021 rok.

6. INFORMACJE DOTYCZACE WPROWADZANIA ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W
SPOLCE

W okresie Ill kwartale 2021 roku Emitent nie podejmowat dziatan majacych na celu wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych.

7. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ SPOLKI

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. Emitent nie byt jednostkg zalezng wobec innego podmiotu ani tez nie posiadat
jednostek zaleznych.

W dniu 14 maja 2021 r. Emitent sprzedat na rzecz osoby fizycznej wszystkie posiadane, tj. 27.610 udziatéw
stanowigcych 100% udziatéw w spdtce Medical Apartments sp. z 0.0. z siedzibg w tomzy. Cena sprzedazy zostata
ustalona na kwote 1 min zt (wynikajgcej z wyceny tych udziatéw przez niezalezny podmiot).

Na sprzedaz udziatéw, Zarzad posiadat zgode wyrazong przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 2
lutego 2021 r.

Sprzedaz udziatdw Medical Apartments sp. z 0.0. jest konsekwencjg podjetej decyzji w zakresie wyboru kierunku
prowadzenia dziatalnosci Spétki, o czym Zarzad informowat w drodze raportu ESPI nr 18/2020 z dn. 21 grudnia
2020 r., gdzie wskazano, iz po analizie mozliwych kierunkdw rozwoju, przede wszystkim w kontekscie pandemii
koronawirusa SARS-CoV-2 powodujgcego chorobe COVID-19, co spowodowato brak mozliwosci prowadzenia
dotychczasowej dziatalnosci szkoleniowej przez Spoétke oraz zasadnicze ograniczenie dziatalnosci w branzy
hotelowo-restauracyjnej przez Medical Apartments sp. z 0.0., Zarzad podjat decyzje w sprawie zaproponowania
najblizszemu walnemu zgromadzeniu pofaczenie Spoétki z innym podmiotem oraz sprzedaz udziatéw Medical
Apartments sp. z 0.0.

8. STRUKTURA AKCJONARIATU SPOtKI NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU
KWARTALNEGO



Udziat w kapitale Udziat w liczbie

Nazwa akcjonariusza llos¢ akgji llos¢ gtosow T gloséw na Wz
Stawomir Jarosz 1841 250 1841 250 23,61% 23,61%
Artur Gorski 1841 250 1841 250 23,61% 23,61%
Karol Kalinowski 1565718 1565718 20,07% 20,07%
Piotr Bednarczyk * 614 081 614 081 7,87% 7,87%
ABS Investment S.A. ** 403 500 403 500 5,17% 5,17%
Pozostali akcjonariusze 1534201 1534201 19,67% 19,67%
Razem: 7 800 000 7 800 000 100,00% 100,00%

* stan posiadania p. Piotra Bednarczyka, p. Stawomira Jarosza, p. Artura Gdrskiego, p. Karola Kalinowskiego
wskazano w oparciu o przekazane Spofce zawiadomienia

** stan posiadania akcji ABS Investment SA zostat wskazany na bazie zgtoszonego stanu posiadania akcji w
ostatnio otrzymanym zawiadomieniu akcjonariusza oraz przeliczajgc ten stan w oparciu o obecng wysokosc
kapitatu zaktadowego (podwyzszenie kapitatu zakfadowego zostato zarejestrowane w dniu 16 paZdziernika 2019

r.).

9. ZATRUDNIENIE W SPOLCE

Liczba osob zatrudnionych przez Emitenta w okresie sprawozdawczym w przeliczeniu na peten etat wynosi 5,4
0s0b.

10.OSWIADCZENIE ZARZADU SPOtKI

Zarzad spotki Instytut Szkolen i Analiz Gospodarczych S.A. z siedzibg w Warszawie oswiadcza, ze wedtug jego
najlepszej wiedzy, dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym zostaty sporzadzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi Spoétke oraz, ze niniejszy raport zawiera prawdziwy, rzetelny i jasny obraz
Grupy Kapitatowej Instytutu Szkolen i Analiz Gospodarczych S.A.

Podpisy os6b reprezentujacych Spoétke:

Edyta Gajewska-Zapert - Prezes Zarzgdu



