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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ARRINERA Spétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia z zastrzezeniami

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego ARRINERA  Spétka Akcyjna z siedzibg w
WARSZAWIE ( 03-930) przy ul. Alfreda Nobla 9/1, ktére sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu
sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym, rachunku
przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku oraz dodatkowych informacji i objasnien
(,sprawozdanie finansowe”).

Roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zastosowaniu zasad rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej
okreslonych w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ( Dz. U. z 2019 roku poz. 351 z
pbzniejszymi zmianami , zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej jednostki na dzien 31grudnia 2018 roku oraz jej wyniku
finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem Spotki.

- zostato sporzadzone na podstawie ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii z zastrzezeniami

W aktywach bilansu wykazano naleznosci krotkoterminowe w kwocie 4.671,6 tys. zt z tego od jednostek powigzanych w kwocie
3.979.8 tys. zt . Z kwoty tej na naleznosci trudno $ciggalne przypada kwota 4.660,6 tys. zt

Na kwote tg nie dokonano odpiséw aktualizacyjnych . W 2019 roku kwoty nie zaptacone zostaty przedawnione i decyzjg Zarzadu
Spotki odpisane w koszty.

W dtugoterminowych aktywach finansowych wykazano akcje od jednostek powigzanych w kwocie 6.920,0 tys. zt

W 2019 roku akcje te sprzedano / rozliczono / zaptate rozliczajgc zobowigzaniami .

W bilansie wykazano kwote 3.689,0 tys. zt dotyczaca zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji . Sytuacja finansowa Spotki
wskazywata na trudnosci z ich wykupem . W latach nastepnych z kwoty tej rozliczono kwote 3118 tys. zt Informacje wykazane
powyzej ustalono na podstawie analizy zapiséw ksiegowych, dostepnych sprawozdan finansowych podmiotéw powigzanych oraz
pozostatych dowodéw i informaciji przekazanych przez badang Spoétke .

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sa wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii z

zastrzezeniem.
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Kontynuacja dziatalnosci.

Na podstawie danych finansowych , oraz pozostatych informacji i dowodéw oceniamy , ze kontynuacja dziatalnosci Spétki jest
powaznie zagrozona . Spétka praktycznie utracita zrodta finansowania . Wykazane w bilansie naleznosci to kwoty niesciggalne.
Spotka nie posiada ptynnosci finansowej . Spoétka przedstawita dalsze plany dziatania z mozliwoscig sfinansowania wskazujgce na
zmiane profilu dziatalnosci .

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi przez  Krajowg Rade Biegtych Rewidentow zwanymi dalej ,Krajowymi Standardami Badania”
ustawg z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym , zwana dalej ,ustawg o biegtych
rewidentach” majgcymi zastosowanie do badan sprawozdan finansowych sporzadzonych za okres konczace sie 31 grudnia 2018
roku.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata opisana ponizej w sekcji naszego sprawozdania ,Odpowiedzialno$¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Migdzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksigegowych ( w tym Miedzynarodowymi
standardami niezaleznos$ci), zwanym dalej ,Kodeksem IFAC” przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz
wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach. Wypehiliémy nasze obowigzki etyczne okreslone w
ustawie o biegtych rewidentach i Kodeksie IFAC.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z
wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednig podstawe do wyrazenia

przez nas opinii z badania.

Kluczowe sprawy badania.

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej znaczgce podczas badania
sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Sg one wyznaczone sposrod :

a) obszaréw, dla ktérych oszacowali$my ryzyko istotnego znieksztatcenia jako wysokie,

b) znaczacych ryzyk istotnego znieksztatcenia,

c) naszych znaczacych osgdéw odnoszgcych sie do obszaréw sprawozdania finansowego wymagajacych znaczacych osgadow
Zarzadu Spotki,

d) zdarzen oraz transakcji, ktére miaty znaczacy wptyw na nasze badanie.

Kluczowe sprawy badania zostaty przez nas zaadresowane w kontekscie badania rocznego sprawozdania finansowego jako catosci
i przy formutowaniu o nim opinii i nie wydajemy osobnej opinii na ich temat

Kluczowe sprawy badania obejmujg sprawy wymienione w sekcji ,Podstawa opinii z zastrzezeniami”

Inne informacje zamieszczone w raporcie rocznym

Inne informacje to informacje finansowe i niefinansowe zamieszczone w raporcie rocznym, inne niz sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z badania. Inne informacje obejmujg miedzy innymi sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok zakonczony 31 grudnia
2018 r. a takze nastepujace elementy raportu rocznego: wybrane dane finansowe (w przeliczeniu na EUR); oswiadczenia Zarzadu.
Za przygotowanie innych informacji odpowiedzialno$¢ ponoszg odpowiednio Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorcze;j.

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje tych innych informacji oraz, o ile nie zostato to jednoznacznie wskazane w
sekcji ,Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji”, nie wyrazamy Zzadnej formy zapewnienia o tych innych
informacjach. Ponadto zakres naszych prac oraz charakter naszego zapewnienia sg wytgcznie takie jak opisujemy.

W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem jest, zgodnie z Krajowymi Standardami Badania,
przeczytanie innych informacji podczas wykonywania badania, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze

sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskang w trakcie badania lub w inny sposéb wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone.
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Jezeli, na podstawie pracy, ktéra wykonaliSmy w odniesieniu do innych informacji, ktére uzyskaliSmy przed datg niniejszego
sprawozdania z badania, stwierdzimy, ze wystepuje istotne znieksztatcenie tych innych informaciji, jesteSmy zobowigzani zamiescic¢
taka informacje w sprawozdaniu z badania. Nie mamy nic do przekazania w tym zakresie.

Do dnia naszego sprawozdania z badania otrzymaliSmy sprawozdanie z dziatalnosci Spotki, a raport roczny bedzie dostepny po tej
dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w raporcie rocznym jesteSmy zobowigzani poinformowac¢ o tym Rade

Nadzorczg Spotki.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie rocznego sprawozdania finansowego, ktére prezentuje jasny i rzetelny obraz
zgodnie z ustawag o rachunkowosci, jego zgodnos$¢ z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spotki, a takze za
prowadzenie ksigg rachunkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, kidrg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego wolnego od istotnych znieksztatcen powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spoétki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie w sprawozdaniu
finansowym, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci. Przy wyborze zasad i polityk rachunkowosci
oraz sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spéiki jest rowniez odpowiedzialny, za przyjecie zatozenia, ze jednostka
bedzie kontynuowata w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci dziatalno$é w niezmniejszonym istotnie zakresie, chyba ze Zarzad Spéiki
zamierza dokona¢ likwidacji albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci lub gdy nie ma innej realnej mozliwosci jej kontynuowania.
Czionkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spétki.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby roczne

sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$¢ Biegtego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego opinie.
Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej
wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa
lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogltyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajgc badanie, zgodnie z Krajowymi Standardami Badania:

- stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, oraz

-identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sag
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na
skutek oszustwa lub innych nieprawidtowos$ci jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek
btedu, poniewaz moze obejmowaé zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej i
moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajacego na sprawozdanie finansowe,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej znaczacej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania, ktore sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spéiki,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, zasadno$¢ szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad Spdiki,

wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spdtki zatozenia kontynuacji dziatalnosci przy stosowaniu
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz na podstawie zebranych dowodéw badania, oceniamy czy istnieje istotna
niepewnos¢ dotyczgca zdarzen lub warunkéw, ktére mogg budzi¢ znaczace watpliwosci co do zdolnosci Spoétki do kontynuacii
dziatalnosci. Gdy ocenimy, iz istotna niepewnos$¢ istnieje, jesteSmy zobowigzani w naszym sprawozdaniu z badania albo zwrdcié¢
uwage na ujawnienia w sprawozdaniu finansowym dotyczace tej niepewnosci, albo zmodyfikowaé nasza opinie o sprawozdaniu

finansowym, jezeli ujawnienia te sg nieadekwatne. Nasza ocena jest oparta na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
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naszego sprawozdania z badania. Jednakze w przysziosci moga wystgpi¢ zdarzenia lub warunki, ktére mogg spowodowaé, iz
Spotka nie bedzie kontynuowata dziatalnosci,
- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie

finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacije.

Komunikujemy Radzie Nadzorczej informacje zwigzane z badaniem, w szczegdlnosci o planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikowaliSmy podczas badania.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktére byly najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te
sprawy w naszym sprawozdaniu z badania w sekcji ,Kluczowe sprawy (kwestie) badania”, z wyjagtkiem spraw co do ktérych przepisy
prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna
by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informaciji dla interesu publicznego.

Zgodnie z ustawg o biegtych rewidentach jesteSmy takze zobowigzani zawrze¢ w sprawozdaniu z badania opinie o tym, czy
sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem oraz opinie, czy
zostato ono sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych. Opinie w tym zakresie sformutowalismy w

oparciu o prace wykonane w trakcie badania

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji.
Informacje o wypetnieniu innych obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa dotyczacych sprawozdania finansowego

Na dzien bilansowy Spé6tka posiadata podmiot powiazany (zalezny), przy czym przed ukoficzeniem badania podmiot zostat zbyty”. ,,Spétka
nie dokonywata konsolidacji wynikéw z podmiotem powiazanym (zaleznym), na podstawie przepisu art. 57 pkt 3 ustawy o rachunkowosci”.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje zgodne ze sprawozdaniem finansowym.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z przepisami prawa. Zarzad Spétki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie z dziatalnosci bytlo zgodne z wymogami ustawy o

rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$¢ biegfego rewidenta

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jesteSmy zobowigzani sformutowaé opinie, czy sprawozdanie z dziatalnosci
uwzglednia przepisy ustawy o rachunkowos$ci, a takze czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym. Dodatkowo jestesmy zobowigzani sformutowa¢ o$wiadczenie, czy w Swietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskaza¢ na
czym one polegajg. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci. Przeanalizowali$my, czy zawiera ono informacje wymagane
powyzszymi przepisami prawa oraz sprawdziliSmy, czy informacje w nim zawarte sg zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym. Czytajgc sprawozdanie z dziatalnosci rozwazyliSmy, w oparciu o naszg wiedze o Spéice i jej otoczeniu,

czy nie zawiera ono istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat sprawozdania z dziatalno$ci

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spotki za 2018 roku do badania nie zostato przedstawiona
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Informacje dotyczace opinii za poprzedni okres sprawozdawczy.

Informacje o badaniu za poprzedni rok obrotowy.

Za poprzedni rok obrotowy sprawozdanie finansowe zostato zbadane przez WBS Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Firme Audytorskg nr ew. 3685 . Wydano opini¢ bez zastrzezen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego.
Naszym zdaniem Spoétka naruszyta tad korporacyjny . Nie przekazuje biezgcych raportow . Nie publikuje na biezgco sprawozdan

finansowych.

Inne informacje

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Wylegata Teresa, dziatajgcy w imieniu Biura Obrachunkowego . z siedzibg w Gorzowie Wielkopolskim
(66-400) , przy ul Dagbroszynskiej 50 (biuro ul. Kosynierow Gdynskich 93/2 ), wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 731,

w imieniu ktoérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Elektronicznie podpisany
TERESA przez TERESA WYLEGALA
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Kluczowy biegty rewident
Teresa Wylegata /nr ew 4489 /
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