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Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy

Serdecznie zapraszam Paristwa do lektury raportu z dziatalnosci spotki Grupy The Dust S.A. za 2021 rok, rozwdj Grupy
Jjest dla mnie rdwnie istotny, co produkcja gtdwnego tytutu 1, the Inquisitor” na motywach twdrczosci Jacka Piekary.

Widzqc, jak rozwija sie kazdy podmiot w Grupie, jak osigga kolejno zamierzone cele, ktdre przyblizajg nas do premiery
tytutdw gier w kazdej ze spotek, jestem podekscytowany, ze miatem okazje wspottworzyc kazdy z projektdw i da¢ mu
wspdlnie z akcjonariuszami oraz inwestorami mozliwosc zaistnienia.

Rok 2021 byt okresem wielu wyzwarn, trudniejszy niz poprzedni, ale dajgcy wiele satysfakcji, w ktorym sukcesywnie reali-
zowalismy przyjetq strategie rozwoju. We wszystkich podmiotach w Grupie skupilismy sie na wdrozeniu procesow i zmian
niezbednych do wspdtpracy z globalnymi partnerami oraz nieustannie realizowalismy kolejne milestony w kluczowych
projektach.

The Dust w 2021 roku rozpoczgt intensywne dziatania produkcyjne i biznesowe zwigzane z komercjalizacjq gry , I, the
Inquisitor”. W czwartym kwartale 2021 roku Spotka nawigzata szereg kontaktow biznesowych z potencjalnymi wydaw-
cami gry, a proces ten zamierza ukoriczyc na przetomie Q1/Q2 2022 roku. Spétka przeprowadZzita z sukcesem emisje akcji,
a dzieki uzyskanemu kapitatowi moglismy wypracowac jeszcze lepszq jakosc wersji gry prezentowanej globalnym part-
nerom. Dodatkowo w minionym roku Spotka wytworzyfa szereg materiatdw marketingowych na potrzeby projektu 1,
the Inquisitor” i jego komercjalizacji, ktorych publikacja zostanie uzgodniona z wydawcq.

Realizacja projektu 1, the Inquisitor” pod kqtem produkcyjnym, tak jak w latach ubiegfych, przebiegata sprawnie. Projekt
w 2021 roku wszedt w faze Alpha.

W minionym roku Spdtka The Dust nawiqzata wspdtprace z szeregiem nowych o0sob, ktdre dotqczyty do zespotu produk-
cyjnego, dzieki temu udato nam sie zrealizowac kolejne kluczowe mechaniki w grze. Kazdy z zaktadanych w 2021 roku
procesie produkcyjnym etapow realizacji zostat ukoriczony, chociaz zespot oraz zarzqd zdaje sobie sprawe, ze niektore z
powstatych mechanik, assetow w projekcie 1, the Inquisitor” wymagajq dalszej pracy w 2022 roku.

Studio The Dust w minionym roku zainwestowato rowniez w rozwdj sprzetu, w tym zakup kolejnego kostiumu Xsense do
nagran mockupdow. Jest to z pewnosciq jednym z elementdw, ktdry podnidst jednakowo jakosc produkcji gry oraz pozwolit
nam zaoszczedzic istotnq ilosc czasu produkcyjnego.

W spdice zaleznej Two Horizons, ktora specjalizuje sie w segmencie gier symulacyjnych z ukierunkowaniem na renowa-
tory, zaszto wiele istotnych zdarzeri wartych podsumowania.

W pierwszej pofowie roku spotka uzyskata finansowanie na drodze oferty publicznej oraz zaprezentowata gre Hotel Re-
novator na platformie Steam podczas czerwcowego festiwalu gier. Pierwsze demo spotki dzieki solidnym podstawom,
ktore przyswiecajq kazdej produkcji spofek z grupy The Dust, zyskato rozgfos zarowno wsrdd graczy i spotecznosci influ-
encerow, ale rdwniez zwrocito uwage potencjalnych wydawcow.

Spotka Two Horizons w drugiej pofowie roku 2021 zaprezentowata kolejne demo swojej gry Airport Renovator na paz-
dziernikowym festiwalu gier Steam Next Festiwal oraz sukcesywnie przygotowywata produkcje Hotel Renovator do wy-
dania.
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Duze zainteresowanie wydawcow produkcjami spotki Two Horizons uksztattowato decyzje o przeniesieniu premiery gry i
rozszerzeniu produkcji, a tym samym rozpoczecie procesu wyboru najlepszej oferty od wydawcdw. Potwierdzenie poten-
¢jatu w oczach bardzo cenionych wydawcdw na swiecie uswiadomito nas, ze idziemy dobrg drogg, ktdra pozwoli spétce
rozwijac sie w wielu aspektach.

Niezwykle dopingujqgce jest dostrzeZzenie w oczach 0sob, ktore oceniajg nasze gry podczas prezentacji, Ze sq bardziej pod-
ekscytowane naszymi realizacjami niz my sami. Kazdy zespdt potrzebuje nawet najmniejszych sukcesow i partnerdw,
ktorzy planujg globalny sukces i pomogq w profesjonalny sposob przyblizy¢ nas do jego realizacji.

Tak jak w przypadku Two Horizons i The Dust, tak Game Island ma za sobq pracowity rok.

Spdtka w 2021 roku uzyskata finansowanie na drodze oferty publicznej i kontynuowata rozwdj produkcji wiasnych. Swia-
tfo dzienne ujrzaty dwie nowe preprodukcje: Bunker Survival oraz Serum. Obie zapowiedzi juz w pierwszym pdtroczu 2021
roku znalazty sie na Steam Top Wishlist — liscie najbardziej wyczekiwanych gier platformy Steam.

Duze zainteresowanie spotecznosci graczy grq Serum przetozyto sie na decyzje zarzqdu spdtki o rozpoczeciu produkcji
petnej wersji gry oraz zaangazowaniu wszystkich sit produkcyjnych w rozwdj tego tytutu. Na dzier publikacji niniejszego
sprawozdania gotowe jest demo gry, ktore Spotka moze prezentowac globalnym wydawcom.

We wszystkich podmiotach zaleznych od The Dust, wiodgcym silnikiem produkcyjnym w roku 2021 byt Unreal Engine w
wersji 4. Zgodnie ze strategiq rozwoju chcqc uzyskac jak najwyzszq jakosc zarzqdy spotek zdecydowaty o sukcesywnym
przechodzeniu na najnowszq wersje 5.

W spdtce 4Knights w minionym roku udato nam sie zawiqzac i ustalic wszystkie szczegoty produkcyjne oraz biznesowe na
najblizsze pottora roku.

Pandemia Covid-19 w Polsce i na swiecie nie wptyneta istotnie na proces budowy gier, pomimo ze 90% zespotu pracowato
zdalnie. Dzieki wdrozonym procedurom organizacyjnym z 2020 roku oraz korzystaniu z systemow, ktére umozliwiaty nam
prowadzenie projektow online, zespdt swietnie poradzit sobie rowniez i z tym aspektem.

List ten kieruje przede wszystkim do naszych akcjonariuszy, inwestorow oraz pracownikow, ktérzy na co dzien pracujg na
rzecz rozwoju Grupy The Dust S.A., chciatbym wszystkim podziekowac za okazywane zaufanie, ktdrym obdarzajq Pari-
stwo naszq Spétke i zapraszamy do lektury Raportu.

Z powazaniem,
Jakub Wolff

Prezes Zarzqdu
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1. Podstawowe informacje o grupie kapitatowej The Dust S.A.

The Dust S.A. tworzy grupe kapitatowa, w sktad ktérej wchodzg Emitent (jednostka dominujgca) oraz Game
Island S.A., Two Horizons S.A. oraz 4Knights S.A. (nie podlega konsolidacji) (jednostki zalezne). Dziatalnos¢
wymienionych podmiotow skupiona jest na produkcji gier. Kazda ze spotek specjalizuje sie w produkcji gier
o innym charakterze, grupie docelowej i budzecie.

Game Island S.A. oraz Two Horizons S.A. objete sg konsolidacjg. Spotka 4Knights S.A. nie podlega konsoli-
dacji ze wzgledu na brak prowadzonej dziatalnosci operacyjnej na dzien bilansowy i zwigzang z tym niska
istotnos¢ danych finansowych.

Tabela 1. Podstawowe dane dotyczace jednostki dominujgcej — The Dust S.A.

Nazwa (firma) The Dust Spétka Akcyjna

Forma prawna ‘ spotka akcyjna

Siedziba i kraj siedziby | Wroctaw, Polska

ul. Wyspa Stodowa 7
50-266 Wroctaw

Strona internetowa ‘ www.thedust. pI

| ki PKD
12 L1 58.21.Z — dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
(dnaialnosc przewazajaca)

‘ produkcja i dystrybucja gier na urzadzenia elektroniczne stacjonarne i mobilne
B B 200.500,00 2t — w petni optacony
LTSN 0000672621

sad Reiestrow Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu
3 . v VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Tabela 2. Podstawowe dane dotyczace jednostki zaleznej podlegajacej konsolidacji — Game Island S.A.

Nazwa (firma) ame Island a Akcyjna
| Formaprawna [

Siedziba i kraj siedziby ‘ Wroctaw, Polska

ul. Wyspa Stodowa 7
50-266 Wroctaw

Identyfikator PKD
(dziatalnos$¢ przewazajaca)
Przedmiot dziatalnosci produkcja i dystrybucja gier na urzadzenia elektroniczne stacjonarne
REGON 386886958

Kapitat zaktadowy 170.700,00 zt — w petni optacony

Numer KRS 0000857298

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

58.21.Z — dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych

Sad Rejestrowy



mailto:office@thedust.pl
http://www.thedust.pl/
mailto:office@gameisland.pl
http://www.gameisland.pl/
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Udziat The Dust S.A. w kapi- JEReFALIIN J1ETa el VIVACT Wi 13010 X N GO U oSS 46,87%

tale zaktadowym na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu........... 46,87%

(WLPIETR DTS AW WA 1Bl na dzien bilansowy 31.12.2021 r.....coovevevevenniereninennnen. 58,91%

nej liczbie glosow na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu........... 58,91%
Tabela 3. Podstawowe dane dotyczace jednostki zaleznej podlegajgcej konsolidacji — Two Horizons S.A.

Nazwa (firma) ‘ Two Horizons Spétka Akcyjna

Forma prawna spotka akcyjna

Siedziba i kraj siedziby Wroctaw, Polska

ul. Wyspa Stodowa 7
Adres 50-266 Wroctaw

RN - co7 332 478
E-mail office@twohorizons.pl
Strona internetowa www.twohorizons.pl
I ¢ PKD
L 58.21.Z — dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
(dziatalnos¢ przewazajqca)

Przedmlot dziatalnosci produkqa i dystrybucja gier na urzadzenia elektroniczne stacjonarne

Kapitat zaktadowy ‘ 171.100,00 zt — w petni optacony

| 0000874925
. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu
R

Sad Rejestrowy VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Udziat The Dust S.A. w kapi- [IEReFAIaN JIETaI el WVAVACH Wi 3010 12 N SRV O UR OO TRN 46,75%

tale zaktadowym na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu .......... 46,75%

Udziat The Dust S.A. w 0g6l- [IEReFALaN TIETaT o) WYAYAE N Wi 10 o2 N SO OU ORI 58,79%

nej liczbie gloséw na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu .......... 58,79%
Tabela 4. Podstawowe dane dotyczace jednostki zaleznej niepodlegajacej konsolidacji — 4Knights S.A.

Nazwa (firma) ‘ 4Knights Spotka Akcyjna

Forma prawna ‘ spotka akeyjna

‘ Wroctaw, Polska

_ ul. Wyspa Stodowa 7
50-266 Wroctaw

m‘ office@4knights.pl

Strona internetowa ‘ www.4knights.pl

LSS L) 58.21.Z — dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
(dziatalnos¢ przewazajgca)

Przedmiot dziatalnosci produkcja i dystrybucja gier na urzagdzenia elektroniczne stacjonarne
REGON

52021174
Kapitat zaktadowy ‘ 100.000,00 zt — w petni optacony
Numer KRS 0000926411

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Sad Rejestrowy

Udziat The Dust S.A. w kapi- [EReFAITaN J1ETaIoIMAVAC Wi 122000 i N SO U OO ORORON 100%
tale zaktadowym na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu .......... 100%

Udziat The Dust S.A. w 0g6|- [EReFAEToN o1 ETa o TYAVAC 3 I 130210 22 N SRR ORI 100%
nej liczbie gloséw



mailto:office@twohorizons.pl
http://www.twohorizons.pl/
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_‘ na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu

....... 100%

2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Tabela 5. Wybrane skonsolidowane dane finansowe The Dust S.A.

BILANS
Wyszczegdlnienie 31.12.2021r. | 31.12.2020r. | 31.12.2021r. | 31.12.2020r.
[PLN] [PLN] [EUR] [EUR]
Kapitat wtasny 3933897,01 | 2497129,27 855 306,56 541 113,22
Kapitat zaktadowy 200 500,00 170 500,00 43 592,64 36 946,35
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1724 589,02 531 748,68 374 959,56 115 226,81
Zobowigzania dtugoterminowe 2120 188,00 1323 920,00 460 970,56 286 885,67
Zobowigzania krétkoterminowe 217 043,36 143 268,01 47 189,49 31 045,33
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 419 463,11 53121,64 91 199,53 11 511,15
Suma bilansowa 8239439,59 | 4178271,18| 1791416,18 905 406,77

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2021r. | 01.01.2020r. | 01.01.2021r. | 01.01.2020r.
W Sinieni " " " -
yszczegoinienie 31.12.2021r. | 31.12.2020r. | 31.12.2021r. | 31.12.2020r.
[PLN] [PLN] [EUR] [EUR]
Przychody netto ze sprzedazy produktow 28 390,38 427 376,73 6 202,16 95 520,26
EBITDA (zysk operacyjny nieuwzgledniajacy | 300975 55| 105445535  -673942,60  -235 674,61
kosztu amortyzacji)
Wynik brutto -3151785,78  -118707552  -688538,67|  -265315,70
Wynik netto 234466352 -1149034,42  -512214,86 -256813,38
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto 1192 840,34 -18 682,66 260 587,73 -4 175,64

2.1. Zasady przyjete przy przeliczaniu PLN na EUR

Pozycje skonsolidowanego bilansu zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP ob-
owigzujacego na dany dzien bilansowy. Przyjete kursy wynosza:

— nadziert 31.12.2021 r.: 1 EUR = 4,5994 PLN;
— nadziert 31.12.2020r.: 1 EUR = 4,6148 PLN;

Pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz skonsolidowanego rachunku przeptywow pieniez-
nych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych
przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca okresu sprawozdawczego. Przyjete kursy wy-
nosza:

— zaokres 01.01.2021r.—31.12.2021r.: 1 EUR =4,5775 PLN;

"SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY ZA 2021 R.
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— zaokres01.01.2020r.—31.12.2020r.: 1 EUR = 4,4742 PLN;

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2021, sporzgdzone zgodnie z obowigzu-
jacymi zasadami rachunkowosci i zbadane przez firme audytorska, stanowi zatacznik do niniejszego raportu.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci spotki The Dust S.A. i jej grupy kapitatowej w roku obrotowym 2021 stanowi
zatgcznik do niniejszego raportu.

5. Oswiadczenia Zarzadu jednostki dominujacej

My, nizej podpisani, Jakub Wolff — Prezes Zarzadu, Krzysztof Wagner — Cztonek Zarzadu i Michat Smétka —
Cztonek Zarzadu, oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spoétki The Dust S.A. (,,Emitent”) i jej grupy kapitatowej za rok obrotowy 2021, i dane poréwny-
walne, sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz ze odzwierciedlajg w spo-
sob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg grupy kapitatowej Emitenta oraz jej wynik
finansowy oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta i jego grupy kapitatowej zawiera prawdziwy obraz
sytuacji grupy kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

My, nizej podpisani, Jakub Wolff — Prezes Zarzadu, Krzysztof Wagner — Cztonek Zarzadu i Michat Smétka —
Cztonek Zarzadu, oswiadczamy, ze firma audytorka przeprowadzajgca badanie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spétki The Dust S.A. i jej grupy kapitatowej za rok obrotowy 2021 zostata wy-
brana zgodnie z przepisami, w tym dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej. Firma au-
dytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego
i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;j.

Jakub Wolff Krzysztof Wagner Michat Smétka
Prezes Zarzqdu Czfonek Zarzqdu Czfonek Zarzqdu

6. Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoéfki i jej grupy
kapitatowej za rok obrotowy 2021, sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, stanowi zatgcznik
do niniejszego raportu.




