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Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy

Serdecznie zapraszam Paristwa do lektury raportu z dziatalnosci spotki The Dust S.A. za 2021 rok.

Byt to rok pefen wyzwar, trudniejszy niz poprzedni, ale dajqcy wiele satysfakcji, w ktdrym sukcesywnie reali-
zowalismy przyjetq strategie rozwoju, skupilismy sie na wdrozeniu procesow i zmian niezbednych do wspdt-
pracy z globalnymi partnerami oraz nieustannie realizowalismy kolejne milestony w projekcie I, the Inquisitor.

Ponizej znajdq Paristwo informacje odnosnie kazdego aspektu, ktory w znaczqcy sposob przybliza nas do wy-
dania naszej gtdwnej gry. Jestem przekonany, ze praca, ktdrg w minionym roku wykonat zespdt The Dust,
zaprocentuje w przysztosci.

W 2021 roku rozpoczelismy intensywne dziatania produkcyjne i biznesowe zwiqzane z komercjalizacjq gry |,
the Inquisitor. W czwartym kwartale 2021 roku Spdtka nawigzata szereg kontaktow biznesowych z potencjal-
nymi wydawcami gry, a proces ten zamierza ukonczyc na przetomie Q1/Q2 2022 roku.

Mam swiadomosé, ze juz na przetomie roku 2020/2021 mieliscie Paristwo informacje o rozpoczeciu tego pro-
cesu (raport roczny 2020), pragne jednak zaznaczyc, ze zarowno moim, jak i zadaniem catego zarzqdu jest
uzyskanie jak najlepszej oferty wydawniczej u mozliwie najlepszego pantera. Wstrzymanie rozmow z wydaw-
cami w pierwszej potowie 2021 byto podyktowane decyzjq o pozyskaniu kapitatu na drodze emisji.

Zarzgd miat swiadomosé, ze wstrzymanie poszukiwania wydawcy i skupienie sie na pozyskaniu kapitatu jest
ryzykownym posunieciem, patrzqc jednak z perspektywy czasu, udana emisja pozwolita nam osiggngc jakosc
gry i biznesowy cel, na ktory nie moglibysmy wczesniej sobie pozwolic.

W minionym roku Spotka wytworzyfa szereqg materiatow marketingowych na potrzeby projektu I, the Inquisi-
tor oraz jego komercjalizacji, a ich publikacja zostanie uzgodniona z wydawcg.

Realizacja projektu I, the Inquisitor pod kgtem produkcyjnym tak jak w latach ubiegtych przebiegata sprawnie,
projekt w 2021 roku wszedt w faze Alpha gry i z koricem roku nadal w niej pozostawat zgodnie z przyjetym
harmonogramem produkcji.

W minionym roku Spdtka nawiqzata wspdfprace z szeregiem nowych o0sob, ktore dofgczyty do zespotu pro-
dukcyjnego, dzieki temu udato nam sie zrealizowac kolejne kluczowe mechaniki w grze. Kazdy z zaktadanych
w 2021 roku procesie produkcyjnym etapdw realizacji zostat ukoriczony, chociaz zespot oraz zarzqd zdaje so-
bie sprawe, ze niektore z powstatych mechanik, assetow wymagajq dalszej pracy w nadchodzgcym 2022 roku.

W projekcie zostata zaimplementowana pierwsza czes¢ angielskiej lokalizacji. Dzieki wspotpracy z profesjo-
nalnym studiem oraz aktorami efekty pracy sq na bardzo wysokim poziomie.

Studio The Dust w minionym roku zainwestowato rowniez w rozwaj sprzetu, zakup kolejnego kostiumu Xsense
do nagran mockupdw jest z pewnosciq jednym z elementdw, ktdry podnidst jednakowo jakosc produkcji gry,
ale réwniez pozwolit nam zaoszczedzic¢ istotnq ilosc czasu produkcyjnego.
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Pandemia Covid-19 w Polsce i na Swiecie nie wptyneta istotnie na proces budowy gry, pomimo ze 90% zespotu
pracowato zdalnie. Dzieki wdroZzonym procedurom organizacyjnym z 2020 roku oraz korzystaniu z systemow,
ktdre umozliwiaty nam prowadzenie projektu online, zespdt Swietnie poradzit sobie rowniez i z tym aspektem.

List ten kieruje przede wszystkim do naszych inwestorow, akcjonariuszy oraz pracownikow, ktdrzy na co dzien
pracujq na rzecz rozwoju The Dust S.A., chciatbym wszystkim podziekowac za okazywane zaufanie, ktorym
obdarzajg Paristwo naszq Spotke i zapraszamy do lektury Raportu.

Z powazaniem,

Jakub Wolff

Prezes Zarzqdu
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1. Podstawowe informacje o Spétce

The Dust S.A. tworzy grupe kapitatowa, w sktad ktérej wchodzg Emitent (jednostka dominujgca) oraz Game
Island S.A., Two Horizons S.A. oraz 4Knights S.A. (nie podlega konsolidacji) (jednostki zalezne). Dziatalnos¢
wymienionych podmiotow skupiona jest na produkcji gier. Kazda ze spotek specjalizuje sie w produkcji gier
o innym charakterze, grupie docelowej i budzecie.

Game Island S.A. oraz Two Horizons S.A. objete sg konsolidacjg. Spdétka 4Knights S.A. nie podlega konsoli-
dacji ze wzgledu na brak prowadzonej dziatalnosci operacyjnej na dzien bilansowy i zwigzang z tym niska
istotnos¢ danych finansowych.

Tabela 1. Podstawowe dane dotyczace jednostki dominujgcej — The Dust S.A.

Nazwa (firma) The Dust Spétka Akcyjna

Forma prawna ‘ spotka akcyjna

Siedziba i kraj siedziby | Wroctaw, Polska

ul. Wyspa Stodowa 7
50-266 Wroctaw

Strona internetowa ‘ www.thedust. pI

| ki PKD
12 L1 58.21.Z — dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
(dnaialnosc przewazajaca)

‘ produkcja i dystrybucja gier na urzadzenia elektroniczne stacjonarne i mobilne
B B 200.500,00 2t — w petni optacony
LTSN 0000672621

sad Reiestrow Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu
3 . v VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Tabela 2. Podstawowe dane dotyczace jednostki zaleznej podlegajacej konsolidacji — Game Island S.A.

Nazwa (firma) ame Island a Akcyjna
| Formaprawna [

Siedziba i kraj siedziby ‘ Wroctaw, Polska

ul. Wyspa Stodowa 7
50-266 Wroctaw

Identyfikator PKD
(dziatalnos$¢ przewazajaca)
Przedmiot dziatalnosci produkcja i dystrybucja gier na urzadzenia elektroniczne stacjonarne
REGON 386886958

Kapitat zaktadowy 170.700,00 zt — w petni optacony

Numer KRS 0000857298

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

58.21.Z — dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych

Sad Rejestrowy



mailto:office@thedust.pl
http://www.thedust.pl/
mailto:office@gameisland.pl
http://www.gameisland.pl/
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Udziat The Dust S.A. w kapi- JEReFALIIN J1ETa el VIVACT Wi 13010 X N GO U oSS 46,87%

tale zaktadowym na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu........... 46,87%

(WLPIETR DTS AW WA 1Bl na dzien bilansowy 31.12.2021 r.....coovevevevenniereninennnen. 58,91%

nej liczbie glosow na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu........... 58,91%
Tabela 3. Podstawowe dane dotyczace jednostki zaleznej podlegajgcej konsolidacji — Two Horizons S.A.

Nazwa (firma) ‘ Two Horizons Spétka Akcyjna

Forma prawna spotka akcyjna

Siedziba i kraj siedziby Wroctaw, Polska

ul. Wyspa Stodowa 7
Adres 50-266 Wroctaw

RN - co7 332 478
E-mail office@twohorizons.pl
Strona internetowa www.twohorizons.pl
I ¢ PKD
L 58.21.Z — dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
(dziatalnos¢ przewazajqca)

Przedmlot dziatalnosci produkqa i dystrybucja gier na urzadzenia elektroniczne stacjonarne

Kapitat zaktadowy ‘ 171.100,00 zt — w petni optacony

| 0000874925
. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu
R

Sad Rejestrowy VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Udziat The Dust S.A. w kapi- [IEReFAIaN JIETaI el WVAVACH Wi 3010 12 N SRV O UR OO TRN 46,75%

tale zaktadowym na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu .......... 46,75%

Udziat The Dust S.A. w 0g6l- [IEReFALaN TIETaT o) WYAYAE N Wi 10 o2 N SO OU ORI 58,79%

nej liczbie gloséw na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu .......... 58,79%
Tabela 4. Podstawowe dane dotyczace jednostki zaleznej niepodlegajacej konsolidacji — 4Knights S.A.

Nazwa (firma) ‘ 4Knights Spotka Akcyjna

Forma prawna ‘ spotka akeyjna

‘ Wroctaw, Polska

_ ul. Wyspa Stodowa 7
50-266 Wroctaw

m‘ office@4knights.pl

Strona internetowa ‘ www.4knights.pl

LSS L) 58.21.Z — dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
(dziatalnos¢ przewazajgca)

Przedmiot dziatalnosci produkcja i dystrybucja gier na urzagdzenia elektroniczne stacjonarne
REGON

52021174
Kapitat zaktadowy ‘ 100.000,00 zt — w petni optacony
Numer KRS 0000926411

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Sad Rejestrowy

Udziat The Dust S.A. w kapi- [EReFAITaN J1ETaIoIMAVAC Wi 122000 i N SO U OO ORORON 100%
tale zaktadowym na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu .......... 100%

Udziat The Dust S.A. w 0g6|- [EReFAEToN o1 ETa o TYAVAC 3 I 130210 22 N SRR ORI 100%
nej liczbie gloséw



mailto:office@twohorizons.pl
http://www.twohorizons.pl/
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_‘ na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu .......... 100%

2. Wybrane jednostkowe dane finansowe The Dust S.A.

Tabela 5. Wybrane jednostkowe dane finansowe The Dust S.A.

BILANS
Wyszczegdlnienie 31.12.2021r. | 31.12.2020r. | 31.12.2021r. | 31.12.2020r.
[PLN] [PLN] [EUR] [EUR]
Kapitat wtasny 4705144,20 | 2592271,39| 1022990,87 561 729,95
Kapitat zaktadowy 200 500,00 170 500,00 43 592,64 36 946,35
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1562 358,25 332 400,88 339 687,40 72 029,31
Zobowigzania dtugoterminowe 2 000 000,00 1323 920,00 434 839,33 286 885,67
Zobowigzania krétkoterminowe 230 845,90 78 491,58 50 190,44 17 008,66
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 240 728,37 44 987,96 52 339,08 9 748,63
Suma bilansowa 6935990,10 | 3994682,97 | 1508020,63 865 624,29

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2021r. | 01.01.2020r. | 01.01.2021r. | 01.01.2020r.
w Slnieni - - - -
yszczegoinienie 31.12.2021r. | 31.12.2020r. | 31.12.2021r. | 31.12.2020r.
[PLN] [PLN] [EUR] [EUR]
Przychody netto ze sprzedazy produktow 65 204,62 427 376,73 14 244,59 95 520,26
EBITDA (zysk operacyjny nieuwzgledniajacy | cg1 790 80| 92194317  -34555648 -206 057,66
kosztu amortyzacji)
Wynik brutto 1634 873,63 -1053892,30, -357154,26|  -235548,77
Wynik netto 1634 873,63 -1053892,30, -357154,26|  -235548,77
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto | 1229957,37  -218 030,46 26869631  -48 730,60

2.1. Zasady przyjete przy przeliczaniu PLN na EUR

Pozycje bilansu zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu ogtoszonego
na dany dzien bilansowy. Przyjete kursy wynosza:

przez NBP obowigzujgcego

— nadziert 31.12.2021 r.: 1 EUR = 4,5994 PLN;
— nadziert 31.12.2020r.: 1 EUR = 4,6148 PLN;

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego. Przyjete kursy wynosza:

— zaokres 01.01.2021r.—31.12.2021 r.: 1 EUR =4,5775 PLN;
— zaokres 01.01.2020r.—31.12.2020r.: 1 EUR =4,4742 PLN;

"JEDNOSTKOWY RAPORT ROCZNY Z 2021 R.
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3. Sprawozdanie finansowe

Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2021, sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci i zbadane przez firme audytorska, stanowi zatacznik do niniejszego raportu.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci spétki The Dust S.A. i jej grupy kapitatowej w roku obrotowym 2020 stanowi
zatgcznik do niniejszego raportu.

5. Oswiadczenia Zarzadu

My, nizej podpisani, Jakub Wolff — Prezes Zarzadu, Krzysztof Wagner — Cztonek Zarzadu i Michat Smétka —
Cztonek Zarzadu, oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe
The Dust S.A. (,,Emitent”) za rok obrotowy 2021 i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z prze-
pisami obowigzujgcymi Emitenta oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje ma-
jatkowg i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta i jego
grupy kapitatowej zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

My, nizej podpisani, Jakub Wolff — Prezes Zarzadu, Krzysztof Wagner — Cztonek Zarzadu i Michat Smaétka —
Cztonek Zarzadu, oswiadczamy, ze firma audytorka przeprowadzajgca badanie rocznego sprawozdania fi-
nansowego The Dust S.A. za rok obrotowy 2021 zostata wybrana zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi
wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej. Firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego
badanie spetniali warunki do sporzgdzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego
sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i za-
sadami etyki zawodowe;j.

Jakub Wolff Krzysztof Wagner Michat Smétka
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

6. Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2021, spo-
rzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, stanowi zatgcznik do niniejszego raportu.

7. tad korporacyjny

The Dust S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w wydanym przez Gietde Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie S.A. dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”, z za-
strzezeniami opisanymi w ponizszej tabeli.
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Tresc¢ zasady

Zastrzeienie

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywng po-
lityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem trady-
cyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych techno-
logii oraz najnowszych narzedzi komunikacji zapewnia-
jacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki i interak-
tywny dostep do informacji. Spétka, korzystajac w jak
najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnié
odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujgc w tym celu rowniez nowoczesne me-
tody komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmito-
wanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicz-
niac go na stronie internetowej.

Spétka stosuje zasade z pominieciem rejestro-
wania, transmisji i upubliczniania obrad Wz,
poniewaz naktady poniesione na realizacje po-
wyzszego bytyby niewspdtmiernie wysokie
w stosunku do potencjalnych korzysci.

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna
ze szczegolnym uwzglednieniem potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strong
korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng
dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca
na stronie www.gpwinfostrefa.pl.

Spotka stosuje zasade poza aktywnym wyko-

rzystywaniem serwisu www.gpwinfostrefa.pl,

ktéry zostat wytgczony. Spétka posiada profil
w serwisie www.infostrefa.com.

9.2

Emitent przekazuje w raporcie rocznym informacje
na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od Emitenta z tytutu Swiadczenia wo-
bec Emitenta ustug w kazdym zakresie.

Spotka nie stosuje zasady. Wynagrodzenie
na rzecz Autoryzowanego Doradcy stanowi ta-
jemnice handlowa, w zwigzku z czym nie jest
ujawniane. Emitent podkresla, ze wedtug jego
najlepszej wiedzy wynagrodzenie Autoryzowa-
nego Doradcy nie odbiega od stawek rynko-
wych.

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac pu-
blicznie dostepne spotkanie z inwestorami, anality-
kami i mediami.

Spotka organizuje spotkania z inwestorami,
analitykami i mediami wedtug potrzeb.
Czestotliwos¢ 2 razy w roku generowataby na-
ktady niewspotmierne do korzysci.
Spotka istotne informacje przekazuje za po-
Srednictwem systemdw ESPI i EBI.



http://infostrefa.com/infostrefa/pl/profil/1910,THEDUST
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Tresc¢ zasady

Zastrzeienie

16

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie
14 dni od zakonczenia miesigca. Raport miesieczny po-
winien zawiera¢ co najmniej:

— informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen
w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki

dla kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta,

— zestawienie wszystkich informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie raportu biezgcego w okresie

objetym raportem,

— informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli

taka realizacja, choéby w czesci, miata miejsce
w okresie objetym raportem,

— kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia ma-
jace mie¢ miejsce w nadchodzgacym miesiacu, ktére
dotyczg emitenta i sg istotne z punktu widzenia inte-

resow inwestoréw, w szczegolnosci daty publikacji
raportéw okresowych, planowanych walnych zgro-
madzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwesto-
rami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publi-
kacji raportu analitycznego.

Zasada nie jest stosowana. Wszystkie istotne
informacje odnoszgce sie do Spétki publiko-
wane sg W postaci raportéw biezacych i okre-
sowych, za posrednictwem systemow ESPI
i EBI.




