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1 LIST PREZESKI ZARZADU MILTON ESSEX S.A.

Warszawa, 28 kwietnia 2022 .

Szanowni Panstwo, Drodzy Akcjonariusze,

Przekazujgc do Panstwa rgk Raport Roczny Milton Essex SA za rok 2021 chce podkresli¢, ze
obejmuje on pierwszy petny 12 miesieczny okres notowan naszych akcji na publicznym rynku
réwnolegtym NewConnect prowadzonym przez Warszawskg Gietde Papieréw Wartosciowych S.A.,
a jednoczesnie byt to czas rozwijajgcej sie pandemii i utrzymujacych sie ograniczen sanitarnych,
ktore interferowaly na catg gospodarke, sytuacje pracownikéw generujgc posrednie i bezposrednie
koszty ponoszone w zwigzku tg sytuacja.

Z drugiej strony dla Spofki byt to impuls prorozwojowy, bowiem pandemia, ktéra nadal odciskata w
2021 swoje pietno nie tylko na naszym kraju, ale takze catej Europie i $wiecie, otworzyta nowe
mozliwosci wykorzystania opracowanych technologii. Pandemia nie staneta na przeszkodzie w
dynamicznej realizacji ambitnych planéw strategicznych zwigzanych z rozwojem i wdrozeniem
rodziny innowacyjnych instrumentéw diagnostycznych wykorzystujgcych zaawansowane algorytmy
sztucznej inteligencji, cho¢ niewatpliwie wptyneta na wydituzenie zaplanowanych wczesniej dziatan
w realizowanych prze Spotke Projektach.

Dzieki wspolnej inicjatywie Zarzadu Milton Essex SA i Dyrekcji Instytutu Optoelektroniki WAT,
utworzone w szybkim tempie drugie konsorcjum B+R ,Face-CoVv’ przy wykorzystaniu mozliwosci
technicznych i know-how wypracowanego w ramach juz przeprowadzonych badan, w 2021
wykonato petng adaptacje technologii fotonicznych oraz opracowato ukiad precyzyjnego
pozycjonowania gtowicy ze skanerem termowizyjnym co zapewniato osiggniecie petnej zgodnosci z
restrykcyjnymi wymogami normy medycznej ISO 80601-2-59: 2020-01.

Jest to obecnie jedyny na $wiecie kompletny system wykrywania markeréw gorgczkowych
spetniajgcy technicznie i operacyjnie t¢ norme. W ubieglym roku dofinansowany przez Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju Projekt ,Face-Cov - systemowe rozwigzanie do automatycznego
monitorowania miejsc publicznych metodg termowizyjng i detekcji markeréw zakazenia z uzyciem
sztucznej inteligencji i opcjg identyfikacji biometrycznej o0sob potencjalnie zakazonych
koronawirusem SARS-COV2 poprzez eksport danych do zewnetrznych systeméw nadzoru
epidemicznego oraz tagowanie cyfrowe” osiggnat faze prototypu produkcyjnego, ktéry zostat po raz
pierwszy zaprezentowany we wrzesniu 2021 r. podczas XXIX Miedzynarodowego Salonu Przemystu
Obronnego na wspdlnym jubileuszowym stoisku z Wojskowg Akademig Techniczng.

Nowoczesny system skryningowy FaceCOV™ przeznaczony do zdalnego wykrywania markerow
gorgczkowych, zostat jeszcze konstrukcyjnie uzupetniony o szereg innowacyjnych modutéw, dzieki
ktorym stat sie konkurencyjnym rozwigzanym w zakresie ochrony budynkéw publicznych.
Opcjonalne wyposazenie obejmuje takie istotne funkcjonalnosci jak rozwigzanie do
zautomatyzowanej biometrii realizowanej sprzetowo w czasie rzeczywistym w miejscu badania przy
podpieciu do bazy danych, czy modut tagowania cyfrowego majgcy na celu zapewnienie bio-
bezpieczenstwa umozliwiajgc identyfikacje osob o podwyzszonym ryzyku zakazenia czynnikami
infekcyjnymi w tym koronawirusem SARS-COV-2 oraz niezalezny od GPS system kontroli przeptywu
osob w monitorowanym budynku pod katem tworzenia stref chronionych, oba te systemy stanowig
wysokiej klasy rozwigzania, pod wieloma wzgledami unikalne w skali Swiatowe;.

Na dzien przekazania biezacego raportu dziatalnos¢ Milton Essex SA prowadzona jest bez
wiekszych zaktdcen. Jednakze przediuzajgca sig¢ pandemia obejmujgca caty miniony rok skutkowata
wydtuzeniem czasu dostaw komponentéw elektronicznych w tym réwniez kluczowych procesoréw i
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matryc mikrobolometrycznych wedtug najnowszej specyfikacji od francuskiego producenta
LYNRED, co miafo wplyw zaréwno na realizacje projektu ,Fotonica” jak réwniez projektu ,Face-Cov’.

Zarzad pragnac przeciwdziata¢ dalszym opdznieniom dokonat optymalizacji procedur walidacji i
testow, co umozliwito utrzymanie przyjetego harmonogramu i zapewnito odpowiedni bufor dla
najbardziej czasochfonnych proceséw jak badania kliniczne zaplanowane na 2022 rok.

W 2021 roku Spotka systematycznie realizowata badania w ramach pierwszego utworzonego
wspdinie z Instytutem Optoelektroniki WAT konsorcjum ,Fotonica® (Fully automated optoelectronical
system for noninvasive imaging in clinical applications) - Sztuczna Inteligencja wspomagajaca
zaawansowane rozwigzania fotoniczne w automatycznych diagnostycznych systemach
medycznych”, obejmujace wczeéniej zaplanowane prace rozwojowe zogniskowane na
podstawowym naszym produkcie systemie SkinSENS™ przeznaczonym do automatyzacii
diagnostyki alergii i wykorzystujgcym autorskie algorytmy sztucznej inteligencji opracowane
wspolnie z Politechnikg Warszawska. Wyniki dziatania tych algorytméw zostaly skierowane do
publikacji w jednym z najbardziej prestizowych na $wiecie periodykéw naukowych The NATURE -
Scientific Reports i uzyskaly pozytywne recenzje komitetu naukowego, korzystajacego przy tym z
obszernych komentarzy przygotowanych przez kierownikéw badania Pana Prof. Jacka Stepnia ze
strony Milton Essex SA i Pana Prof. Roberta Nowaka kierujacego Zakladem Sztucznej Inteligenci
na Politechnice Warszawskiej. Jest to wielki migdzynarodowy sukces polskich badan nad sztuczng
inteligencjg medyczng, tym wigkszy, ze osiggniety w oparciu o badania kierowane i finansowane
przez firme prywatng zwiaszcza w tak konkurencyjnej dziedzinie. Stworzona przez naszg Spotke
Sztuczna Inteligencja SkinLOGIC™ wykazata sie znakomitg skutecznoscig biska 99% mierzong
wystandaryzowanymi wskaznikami AUC (0.98) i AP (0.97), jesli chodzi o predykcyjnosé i
rozpoznawanie miejsc skornej reakcji alergicznej w poréwnaniu do standardu klinicznego. Jest to o
tyle znaczacy sukces, ze $wiatowa konkurencja na tym polu jest bardzo duza i wiele o$rodkow
intensywnie pracuje nad rozwigzaniami automatyzujacy mi diagnostyke obrazows, przyspieszajgcy i
utatwiajgcg wezesne rozpoznawanie markeréw chorobowych. Potencjat opracowanej przez Spétke
nowej metody i systemu SkinSENS™ sklania nas do rozszerzenia skali testéw klinicznych przed
wprowadzeniem tego produktu na rynek, co w duzej mierze jest jednak zalezne od biezacej sytuacii
pandemicznej, jakkolwiek tego typu wieloosrodkowe badania mogg w znaczacy sposéb wesprzeé
pozytywny odbior systemu, zwilaszcza przez wzglad na petng digitalizacje wynikdw i przystosowanie
do wymogéw medycyny cyfrowej. Do tego typu narzedzia alergolodzy nie mieli bowiem wcze$nie;]
dostepu, a zapewnia ono przesytanie cyfrowych wynikéw, co ma znaczenie m.in. w telemedycynie.

Trzeba takze zaznaczy¢, ze w 2021 osiagnelismy
zatozony punkt przelomowy jakim byla europejska
premiera rozwojowej wersji 2.0. systemu SkinSENS™
podczas najwigkszej swiatowej imprezy wystawienniczej
branzy medycznej jakim sg Targi MEDICA-COMPAMED,
kidre odbyly sig¢ w listopadzie ub. roku. Zaprezentowany
System spotkat sie z duzym zainteresowaniem i wysokg
ocena ze strony odwiedzajgcych nasze stoisko
ekspertow, lekarzy, ale takze przedstawicieli firm
dystrybucyjnych i szpitali.

Nasze plany strategiczne na rok 2022 pozostajg niezmienne. Naszg uwage bedziemy koncentrowac
na konsekwentnym budowaniu warto$ci Milton Essex SA dla akcjonariuszy oraz rynku, poprzez
realizacje kamieni milowych w obecnym priorytetowych jak i nowych projektach, oraz poszerzaniu
naszego portfolio o kolejne innowacyjne technologie medyczne, a przede wszystkim przez
prezentacje gotowych produktow

Dzigkujemy Akcjonariuszom za okazane zaufanie i zachecamy do zapoznania sie z Raportem

Roc za rok 2021.
an/b» I—

Iwona Kaczynska-Stepien
Prezeska Zarzadu MILTON ESSX SA
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2 WYBRANE DANE FINANSOWE MILTON ESSEX S.A.

Niniejszy raport roczny, zostat sporzadzony i opublikowany zgodnie z przepisami Ustawy o
Rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku z pézn. zmianami oraz w oparciu o Zatgcznik nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku ,NewConnect”.

(tys. zt) (tys. euro)
WYBRANE DANE FINANSOWE
2021 2020 2021 2020

Przychody netto ze sprzedazy 30,13 1,70 6,60 0,38
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 5,13 1,70 1,12 0,38
Zysk (strata) ze sprzedazy -2 880,96 -1 593,51 -630,85 -358,51
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1 328,85 -1021,94 -290,98 -229,92
Zysk (strata) brutto -1 333,44 -1 022,22 -291,99 -229,98
Zysk (strata) netto -1 333,44 -1022,22 -291,99 -229,98
Aktywa razem 8 563,64 8 361,02 1861,90 1811,78
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 5 288,62 3 752,56 1149,85 813,16
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 941,28 284,32 204,65 61,61
Kapitat wtasny 3 275,02 4 608,45 712,05 998,62
Kapitat podstawowy 15561,77 1551,77 337,39 336,26
Err)zeergg;%yefieniezne netto z dziatalno$ci -132,00 -19.93 -28,90 4,48
m\zlzgg\é\%nﬂjeniezne netto z dziatalno$ci -101,84 -101,84 222,30 22,91
Er:zigg/x/vgj pieniezne netto z dziatalnosci 017 371247 0,04 835,24
Przeptywy pieniezne razem - 675,66 3 590,70 -147,95 807,84
Gotowka na koniec okresu 4 495,58 5171,24 977,43 1163,44
Liczba akcji (w szt.) 15517 670 15517 670 15517 670
Zysk/strata na jedng akcje (PLN/EUR) -0,0859 -0,0659 -0,0188 -0,0148
Wartosc¢ ksiggowa na jedng akcje (PLN/EUR) 0,2110 0,2970 0,0459 0,0644

Przeliczenie na euro zostato dokonane zgodnie z ponizszymi zasadami:

e kwoty przedstawione w ztotych na dziefh 31 grudnia 2021 roku zostaty przeliczone na euro
wedtug kursu odpowiednio 4,5994 (obowigzujgcy kurs wymiany NBP na dziehA 31 grudnia
2021 roku);

e kwoty przedstawione w ztotych na dziefh 31 grudnia 2020 roku zostaty przeliczone na euro
wedtug kursu odpowiednio 4,6148 (obowigzujgcy kurs wymiany NBP na dziehA 31 grudnia
2020 roku);

e kwoty przedstawione w ztotych za okres roku obrotowego zakohczonego 31 grudnia 2021
roku zostaty przeliczone wedtug kursu odpowiednio 4,5668 ($Srednioroczny kurs wymiany
NBP w 2021 roku);

e kwoty przedstawione w ztotych za okres roku obrotowego zakornczonego 31 grudnia 2020
roku zostaty przeliczone wedtug kursu odpowiednio 4,4448 (Srednioroczny kurs wymiany
NBP w 2020 roku).
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3 ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MILTON ESSEX
S.A. ZA 2021 ROK

3.1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

3.1.1 Informacje o jednostce

Nazwa i forma prawna

Adres siedziby

NIP

REGON

E-mail

Strona internetowa

Podstawowy przedmiot
dziatalnosci

KRS oraz organ prowadzacy
rejestr

Zarzad

Rada Nadzorcza

3.1.2 Czas dziatania jednostki

Milton Essex Spdétka Akcyjna

Ul. Woronicza 31/348
02-640 Warszawa
Wojewddztwo - Mazowieckie
Powiat — Warszawa

Gmina — Mokotow
521-369-54-48

361375246

office@miltonessex.eu

http://miltonessex.eu

32502

181272

32997

46467

4774Z

479172

58297

62012

70102

7120Z

7219Z

74902

7740Z

86902

Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000609507

Iwona Kaczynska-Stepien — Prezes Zarzadu

Radostaw Solan — Wiceprezes Zarzgdu Dyrektor Finansowy
Prof. Jacek Stepien — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Prof. Stanistaw Ktosowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Prof. Edward Stanowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Mec. Jakub Koziot — Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Majka — Cztonek Rady Nadzorczej

Spdtka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

3.1.3  Okres objety sprawozdaniem finansowym oraz dane porownywalne

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres rozpoczynajacy sig dnia 01 stycznia 2021 roku i konczacy
si¢ dnia 31 grudnia 2021 roku. Poréwnywalne dane finansowe sg prezentowane za okres
rozpoczynajacy si¢ dnia 01 stycznia 2020 roku i koriczacy si¢ dnia 31 grudnia 2020 roku.
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3.1.4 Wskazanie czy sprawozdanie zawiera dane fgczne

W sktad Spotki nie wehodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne, zatem sprawozdanie nie zawiera
danych tgcznych.

3.1.5 Zatozenie kontynuacji prowadzonej dziatalno$ci

Sprawozdanie finansowe za 2021 rok sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spdtke w dajacej sie przewidzieC przyszioSci. Na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego za 2021 rok Zarzgdowi Spotki nie byty znane okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

3.2 Omowienie przyjetych zasad polityki rachunkowosci
3.2.1 Metody wyceny aktywow i pasywow (w tym amortyzacii)
3.2.1.1  WartoSci niematerialne i prawne oraz srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo przy zastosowaniu nastepujgcych stawek
amortyzacyjnych: « Wartos¢ firm - 20% ¢ Oprogramowanie - 20% - 50% ¢ Koszty prac rozwojowych
- 20% * Inne WNIP - 20% - 50%. Wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej wartosci ponizej
nieprzekraczajgcej limitu jednorazowej amortyzacji, wynikajgcej z przepiséw podatkowych, umarza
sie jednorazowo w miesigcu oddania do uzywania. Srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowa,
rozpoczynajgc od miesigca nastepujacego po miesigcu przyjecia do uzytkowania, przy zastosowaniu
indywidualnych stawek amortyzacyjnych, uwzgledniajgcych okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Amortyzacje $rodkéw trwatych o wartosci powyzej 10.000,00 (stownie dziesie¢ tysiecy) ztotych
rozpoczyna sie od miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktéorym $rodki trwate przyjeto do
uzywania. Sktadniki majgtku o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok i wartosci
poczatkowej nie wyzszej niz 10.000,00 (stownie dziesie¢ tysiecy) ztotych, umarza sie jednorazowo
w miesigcu oddania do uzywania. Spotka moze umarzac¢ jednorazowo $rodki trwate powyzej
10.000,00 ztotych, jezeli takg mozliwos¢ bedg przewidywaty przepisy podatkowe, a zastosowanie
jednorazowej amortyzacji nie spowoduje istotnego znieksztatcenia obrazu sytuacji majgtkowe;,
finansowej i wyniku finansowego Spotki.

3.2.1.2 Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z
przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend
(udziatow w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci
aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane
przez jednostke, lecz sg posiadane w celu osiggniecia tych korzysci.

3.2.1.3 Leasing
Spotka dokonuje kwalifikacji uméw leasingowych wedtug art. 3 ust 4 i 5 ustawy.

3.2.1.4 Naleznosci dtugoterminowe, nalezno$ci krotkoterminowe | roszczenia, inne niz
zaklasyfikowane jako aktywa finansowe

Nalezno$ci sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty. Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci
krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce). Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

3.2.1.5 Rzeczowe aktywa obrotowe

Towary i materialy wyceniane sg wedlug ceny nabycia, a produkty gotowe wedtug kosztu
wytworzenia, nie wyzszego od ceny sprzedazy netto. Rozchéd zapaséw nastepuje wediug metody
FIFO.

3.2.1.6  Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalnosci wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;j.




Raport roczny za 2021 rok \i\g/) MILTON ESSEX

3.2.1.7 Rozliczenia miedzyokresowe

Spdtka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przyszitych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w
wysokoéci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.
Jednostka dokonuje rozliczen miedzyokresowych przychodéw, w szczegdlnoéci w zakresie dotac;i
do naktadéw poniesionych na aktywa.

3.2.1.8 Zobowigzania dtugoterminowe i krotkoterminowe

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty. Jezeli termin wymagalnosci nie
przekracza roku od daty bilansowej, salda tych zobowigzan wykazywane sg jako krétkoterminowe.

3.2.1.9 Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i
zasad okreslonych przepisami prawa i umowg spétki. Kapitat podstawowy spoétki wykazuje sie w
wysoko$ci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

3.2.1.10 Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na Spolce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

3.2.1.11 Rozliczenia z zagranicg

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych ujmuje sie po obowigzujgcym na
ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. W ciggu roku
obrotowego transakcje walutowe ujmuje sie w ksiegach na dzien ich przeprowadzenia po kursie:

o Faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji — w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

¢ Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier roboczy
poprzedzajgcy date wystawienia dokumentu, chyba e dowdd odprawy celnej wyznaczy
inny kurs — w przypadku ewidencji kosztéw lub przychoddw,

e Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego
operacje — w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne
przyjecie faktycznie zastosowanego kursu w tym dniu.

W rachunku wynikéw réznice kursowe dodatnie i ujemne prezentowane sg per saldo. Rozchéd walut
na rachunkach dewizowych nastepuje wedtug metody FIFO.

3.2.1.12 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegbtowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

3.2.2 Metody ustalania wyniku finansowego
Spotka sporzgdza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.
3.2.2.1 Uznawanie przychoddéw i kosztow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wyceni¢. Spotka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym.
Nakfady na prace badawcze sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.
Nakfady na prace badawczo-rozwojowe w sytuacji, gdy nie mozna oddzieli¢ etapu prac badawczych
od prac rozwojowych, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Naktady na
prace rozwojowe prowadzone przez jednostke w innych celach niz na wtasne potrzeby oraz naktady
na prace rozwojowe, co do ktérych nie sg spetnione warunki pozwalajgce na ich aktywowanie, sg
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Na wynik finansowy Spotki
wptywajg ponadto pozostate przychody i koszty operacyjne oraz przychody i koszty finansowe.
Przychody odsetkowe sg ujmowane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej).
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3.2.2.2 Ujmowanie przychoddéw z tytutu dofinansowania do realizowanych prac badawczo-

rozwojowych
Spotka realizuje projekty badawczo-rozwojowe korzystajgc z dofinansowania ze srodkéw NCBR.

W celu zachowania wspoétmiernosci przychodéw i kosztow, Spétka ujmuje przychody z dotacji w
spos6b memoriatowy, kierujac sie zasadag ostroznosci. Gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze
spetnione zostang warunki zwigzane z dotacjg oraz ze dotacja zostanie otrzymana, przychod
ujmowany jest w momencie sfinansowania wydatkéw, na ktére zostata przeznaczona:

* W przypadku sfinansowania kosztow niespetniajgcych warunkéw do aktywowania (koszty
biezacego okresu) — przychéd ujmowany jest na koncie pozostatych przychodéw operacyjnych.

* W przypadku sfinansowania aktywowanych kosztéw prac rozwojowych — przychéd ujmowany
jest na koncie przychoddéw przysztych okresoéw i rozliczany po zakonczeniu prac. W przypadku
zakonczenia projektu wynikiem pozytywnym i zakwalifikowaniu kosztow do wartosci niematerialnych
i prawnych, przeksiegowanie dofinansowania do pozostatych przychodéw operacyjnych nastepuje
stopniowo, w proporcji odpowiadajgcej okresowi amortyzacji wartosci niematerialnej i prawne;j.

3.2.2.3 Podatek dochodowy

3.2.3

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw o
rachunkowosci, skorygowany zgodnie z przepisami ustawy podatkowej. W przypadku wystgpienia
réznic przejsciowych pomiedzy zyskiem brutto i podstawg opodatkowania, spotka ustala odroczony
podatek dochodowy. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg
kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

Ustalenie sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa
pozostawia jednostce prawo wyboru

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, zwanej dalej Ustawa.
Sprawozdanie finansowe sporzgdzane jest zgodnie z wzorem okreslonym w zat. nr 1 do ustawy o
rachunkowosci. Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

3.3 Bilans
AKTYWA (w zlotych) Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2021 r. 31.12.2020 r.
A. Aktywa trwate 939 295,14 1180 651,58
I Wartosci niematerialne i prawne 855 794,51 1161 067,53
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 460 377,87 723 450,90
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 395 416,64 437 616,63
4. Zaliczka na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. Rzeczowe aktywa trwate 83 500,63 19 584,05
1. Srodki trwate 83 500,63 13 386,03
gzugnrtLlljr;ty (w tym prawo uzytkowania wieczystego 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 20 144,36 0,00
C) urzadzenia techniczne i maszyny 63 356,27 13 386,03
d) $rodki transportu 0,00 0,00
e) inne srodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 6 198,02
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Il
Iv.

—_

o~ wbd =

Naleznosci dlugoterminowe
Inwestycje diugoterminowe
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy i ustugi
Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen

c) inne
d) dochodzone na drodze sgdowej
Inwestycje krétkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) srodki pieniezne i inne aktywa
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
Inne inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Nalezne wptaty na kapital podstawowy

Udziaty wiasne

Aktywa razem

PASYWA (w ziotych)

A.
l.

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

7 624 347,24 7 180 366,76
0,00 17 354,50

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 17 354,50

393 104,43 39 899,13
0,00 0,00

0,00 0,00

393 104,43 39 899,13
14 599,00 16 854,00

14 599,00 16 854,00
0,00 0,00

124 423,00 3 435,29
254 082,43 19 609,84
0,00 0,00

4 495 578,75 5171 241,64
4 495 578,75 5171 241,64
0,00 0,00

0,00 0,00

4 495 578,75 5171 241,64
4 495 578,75 5171 241,64
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

2 735 664,06 1951 871,49
0,00 0,00

0,00 0,00

8 563 642,38 8 361 018,34

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2021 r. 31.12.2020 r.
3275 017,45 4 608 453,78
1551 767,00 1551 767,00
6470 835,50 6470 835,50
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VI
VII.

- nadwyzka warto$ci sprzedazy nad wartoscig
nominalng udziatéw

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

- Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale

. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych
Swiadczen

h) z tytutu wynagrodzen

i) inne

Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe

Ujemna wartos$¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe
- diugoterminowe

- krétkoterminowe

Pasywa razem

6470 835,50

0,00

0,00
(3414 148,72)
(1333 436,33)

6470 835,50

0,00
0,00
(2 391 926,42)
(1022 222,30)

0,00 0,00

5 288 624,93 3 752 564,56
0,00 0,00

0,00 0,00

941 282,09 284 321,18
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

941 282,09 284 321,18
166,75 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

26 017,75 128 489,38
26 017,75 128 489,38
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

6 036,08 8 698,99
0,00 0,00

909 061,51 147 132,81
0,00 0,00

4 347 342,84 3 468 243,38
0,00 0,00

4 347 342,84 3468 243,38
146 488,97 341 807,45
4 200 853,87 3126 435,93
8 563 642,38 8 361 018,34
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3.4

Rachunek zyskow i strat

(w ztotych)

VII.
VIII.

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi,
w tym:

- od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw

* Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢

dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

- Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby

jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

. Zuzycie materiatow i energii

. Ustugi obce

Podatki i optaty
- w tym akcyzowy
Wynagrodzenia

. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia

- w tym emerytalne
Pozostate koszty rodzajowe
Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy (A -B)
Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

. Dotacje

Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C +D -
E)

Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach

. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych
Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych
Inne
Koszty finansowe
Odsetki w tym:

01.01.2021 - 01.01.2020 -
31.12.2021 31.12.2020

30 125,00 1 700,00

0,00 0,00

5 125,00 1 700,00

0,00 0,00

0,00 0,00

25 000,00 0,00

2911 080,54 1 595 214,42

350 474,99 369 025,15

147 559,48 21 361,84

1011 497,04 422 169,14

35 354,79 16 525,92

0,00 0,00

1009 737,92 603 976,74

132 203,13 54 359,48

54 370,58 12 846,20

209 212,54 107 796,15

15 040,65 0,00

(2 880 955,54) (1 593 514,42)

1557 114,39 574 356,48

0,00 0,00

1550 871,08 574 263,03

6 243,31 93,45

5007,76 2785,13

0,00 0,00

246,00 2 230,00

4761,76 555,13

(1328 848,91) (1 021 943,07)

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

4 587,42 279,23

834,77 7,76
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3.5 Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

- dla jednostek powigzanych

Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych

Inne

Zysk (strata) brutto (F + G -H)
Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)

Zysk (strata) netto (I -J - K)

(w ztotych)

1.1.

1.2.

2.1

2.2.

3.1

3.2

4.1.

Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO)

- zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowo$ci
- korekty btedéw
Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu
(BO) po korektach
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczgtek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenia

- wydanie udziatéw (emisja akgji)
b) zmniejszenia
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenia

- emisji akgcji/udziatéw powyzej wartosci
nominalnej
b) zmniejszenia
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec
okresu
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

Kapitat fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
poczatek roku

Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszow) z
aktualizacji wyceny

0,00
0,00

0,00
0,00
3 752,65

0,00
0,00

0,00
0,00
271,47

(1 333 436,33)

(1022 222,30)

0,00

0,00

0,00

0,00

(1 333 436,33)

(1022 222,30)

01.01.2021 - 01.01.2020 -
31.12.2021 31.12.2020
4 608 453,78 1918 176,08
0,00 0,00
0,00 0,00
4 608 453,78 1918 176,08
1551 767,00 1276 767,00
0,00 275 000,00
0,00 275 000,00
0,00 275 000,00
0,00 0,00
1551 767,00 1551 767,00
6 470 835,50 3033 335,50
0,00 0,00
0,00 3437 500,00
0,00 3437 500,00
0,00 0,00
6 470 835,50 6 470 835,50
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
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4.2.

5.1

5.2

5.3
5.4

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
koniec roku

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek roku
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

- korekty btedéw
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach
a) zwiekszenia ( z tytutu)

- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty z kapitatu zapasowego

- pokrycia straty z doptat wspolnikow
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto

C) odpisy z zysku
Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wiasny po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)

3.6 Rachunek przeptywdw pienieznych

(w ztotych)

® N s LN

©

Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci
operacyjnej
(1 +/-11)

0,00

(2 391 926,42)
2 391 926,42

0,00
0,00

2391 926,42

1022 222,30
1022 222,30
0,00

0,00

0,00

3414 148,72
(3414 148,72)

(1333 436,33)

0,00

(1 184 955,51)
1184 955,51

0,00
0,00

1184 955,51

1206 970,91
1206 970,91
0,00

0,00

0,00

2 391 926,42
(2 391 926,42)

(1022 222,30)

0,00 0,00
1333 436,33 1022 222,30

0,00 0,00
3275 017,45 4 608 453,78
3275 017,45 4 608 453,78
01.01.2021 - 01.01.2020 -
31.12.2021 31.12.2020

(1 333 436,33)

(1022 222,30)

789 603,24 1002 291,65
373 352,99 412 326,51
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

17 354,50 (14 815,09)
(353 205,30) 26 691,15
656 794,16 (942 702,62)
95 306,89 1520 791,70
0,00 0,00

(543 833,09) (19 930,65)
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Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej

Wptywy

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Inwestycje w nieruchomo$ci oraz wart. niemat. i
prawne
Na aktywa finansowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

(1-11)

Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci
finansowej

Wptywy

Woptlywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
Inne wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papierow warto$ciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego

Odsetki
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-11)

Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.1II+/-
c.ln)

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w

tym:

- zmiana stanu S$rod. pienieznych z tyt. réznic
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w
tym:
- 0 ograniczonej mozliwo$ci gospodarowania

0,00
(131 996,55)

(131 996,55)
0,00

0,00
0,00

0,00
(101 841,28)

(101 841,28)
0,00

0,00
0,00

(131 996,55)

(101 841,28)

166,75 3712 500,73
0,00 3 712 500,00

166,75 0,73

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 (27,03)

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

(27,03)

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

166,75 3712 473,70

(675 662,89) 3 590 701,77
(675 662,89) 3 590 701,77
0,00 0,00

5171 241,64 1 580 539,87
4495 578,75 5171 241,64
3053 963,61 2 188 580,39
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3.7 Dodatkowe informacje i objasnienia

3.7.1 Zakres zmian $rodkoéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji
dtugoterminowych
3.7.1.1  Wartosci niematerialne i prawne
Koszty L. Zaliczki na
; ) L. Inne wartosci L.
TABELA RUCHU WARTOSCI zakonczonych Wartosé . R wartosci
X niematerialne . i RAZEM
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH prac firmy . niematerialne
. i prawne .
rozwojowych i prawne
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i
utto wartosc mi ralnyeht 1315 365,19 ; 594 100,00 ; 1909 465,19
prawnych na poczatek okresu
zwiekszenia z tytutu: - - - - -
- nabycie - - - -
- aktualizacja wartosci - - - - -
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - -
-inne - wniesienie aportu - - - - -
zmniejszenia z tytutu: - - - - -
-sprzedaz - - - - -
- likwidacja - - - - -
- aktualizacja wartosci - - - - -
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - -
-inne - - - - -
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i
R v 1315 365,19 - 594 100,00 - 1909 465,19
prawnych na koniec okresu
Koszty , . Zaliczki na
A , L, Inne wartosci L.
TABELA RUCHU UMORZENIA WARTOSCI zakonczonych Wartos¢é . . wartosci
) niematerialne _ RAZEM
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH prac firmy i brawne niematerialne
rozwojowych . i prawne
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
yzacja ( ) 591 914,29 - 156 483,37 - 748 397,66
poczatek okresu
amortyzacja za okres z tytutu: 263 073,03 - 42 199,99 - 305 273,02
- roczny odpis amortyzacyjny 263 073,03 - 42 199,99 - 305 273,02
- sprzedaz - - - - -
- likwidacja - - - - -
-inne (zmniejszenia) - - - - -
-inne (zwiekszenia) - - - - -
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
: yzacja ( ) 854 987,32 - 198 683,36 - 1053 670,68
koniec okresu
L. Zaliczki na
A L., Inne wartosci , .
TABELA RUCHU WARTOSCI Wartos¢é . . wartosci
X niematerialne . . RAZEM
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH NETTO firmy i brawne niematerialne
P i prawne
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych i F
723 450,90 - 437 616,63 - 1161 067,53
prawnych na poczatek okresu
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych i F
460 377,87 - 395 416,64 - 855 794,51

prawnych na koniec okresu

30 wrzesnia 2018 roku Spétka ujeta jako wartosci niematerialne i prawne warto$¢ zakonczonych
prac rozwojowych. Prowadzone prace byly realizowane przy pomocy wsparcia przyzhanego
Spétce na podstawie umowy z NCBR, w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj
2014-2020, wspotfinansowanego ze srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Decyzjg Zarzgdu Spétki okres amortyzacji prac rozwojowych wynosi 5 lat.
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3.7.1.2  Srodki trwate

. . Urzadzeni ) I Srodki
TABELA RUCHU $SRODKOW Budynki i = ca¢Z€Nd ¢ ki nne rodid
Grunty techniczne Srodki trwate w RAZEM
TRWALYCH budowle transportu .
i maszyny trwate budowie
w $¢ Srodké h
artos¢ brutto Srodkow trwatye - - 142598,95 - 1367712 - 156 276,07
na poczatek okresu
zwiekszenia z tytutu: - 21583,24 116611,33 - - - 138 194,57
- nabycie - 21583,24 116611,33 - - - 138 194,57
- aktualizacja wartosci - - - - - - -
- przemieszczenie - - - - - - -
-inne - - - - - - -
zmniejszenia z tytutu: - - T 9 900,00 - - - - 9900,00
- sprzedaz - - - - - - -
- likwidacja - - - 9900,00 - - - - 9900,00
- aktualizacja wartosci - - - - - - -
- przemieszczenie - - - - - - -
-inne - - - - - - -
v ; , r
Wartosé brutto Srodkéw trwatych - 2158324 249310,28 - 13 677,12 - 28457064
na koniec okresu
Urzadzeni a | Srodki
SRODKOW TRWALYCH V' budowle transportu )
i maszyny trwate budowie
Skumulowana amortyzacja
. - - 129 212,92 - 13 677,12 - 142 890,04
(umorzenie) na poczatek okresu
amortyzacja za okres z tytutu: - 1 438,88 56 741,09 - - - 58 179,97
- roczny odpis amortyzacyjny - 1438,88 66 641,09 - - - 68 079,97
- sprzedaz srodka trwatego - - - - - - -
- likwidacja $rodka trwatego - - - 9900,00 - - - T 900,00
-inne (zmniejszenia) - - - - - - -
-inne (zwiekszenia) - - - - - - -
Skumulowana amortyzacja
. . - 1438,88 185 954,01 - 13 677,12 - 201 070,01
(umorzenie) na koniec okresu
. . Urzadzeni ) I Srodki
TABELA RUCHU $RODKOW Budynki i = ca¢ZeNMd ¢ ki nne rodxd
Grunty techniczne sSrodki trwate w RAZEM
TRWALYCH NETTO budowle transportu .
i maszyny trwate budowie
v ” p, L4 L4
Wartos¢ netto srodkéw trwatych ) } 13 386,03 ) ) ) 13 386,03
na poczatek okresu
Wartos¢ netto srodkow trwatych
- 20 144,36 63 356,27 - - - 83 500,63

na koniec okresu

Spdtka nie dokonywata odpisow aktualizujgcych rzeczowy majgtek trwaty.

W roku sprawozdawczym Spotka poniosta naktady na srodki trwate w kwocie 131.996,55 ziotych.
Spdtka nie planuje istotnych nakladéw na rzeczowy majatek trwaty w 2022 roku.

Spodtka nie ponosita i nie planuje naktadéw zwigzanych z ochrong srodowiska.

3.7.2

Wartos¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych przez jednostke srodkéw trwatych,

uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu umow leasingu

Spotka wynajmuje na siedzibe rejestrowa i cele biurowe jedno pietro dwupoziomowego lokalu o
powierzchni tgcznej 65 m2. Koszt wynajmu lokalu wynosi 4.000,00 ztotych miesiecznie. Umowa
zostata zawarta na czas nieokreslony i moze zosta¢ rozwigzana przez kazdg ze stron z

zachowaniem 2-miesiecznego okresu wypowiedzenia.
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Na cele realizacji projektu B+R Spoétka wynajmuje pomieszczenie w budynku biurowo-ustugowym
o powierzchni 121,25 m2. Koszt wynajmu lokalu wynosi 7.275,00 ztotych miesigcznie plus koszt
energii elektrycznej wedlug wskazan licznika. Umowa zostata zawarta na okres dwoch lat
poczgwszy od 01.02.2021 roku. Po uptywie tego okresu umowa przechodzi w umowe na czas
nieokreslony z 3-miesiecznym okresem wypowiedzenia.

Struktura kapitatu podstawowego

3.7.3

3.74

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 r. wynosi 1.551.767,00 (jeden milion
piecset piecdziesiat jeden tysiecy siedemset szesédziesigt siedem) PLN i dzieli sie na 15.517.670
(pietnascie milionéw piecset siedemnascie tysiecy szesc¢set siedemdziesigt) akcji o wartosci
nominalnej po 0,10 (dziesieé¢ groszy) PLN. Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela. Zadna z
akcji nie jest uprzywilejowana.

Akcje serii E o wartosci 350.000,00 (trzysta pie¢dziesiat tysiecy) ztotych zostaty objete w zamian
za wkiad niepieniezny w postaci wynalazku ,Multimodalny aparat do analizy odczynu
alergicznego w przebiegu testéw skoérnych oraz sposéb multispektralnego obrazowania
odczynow alergicznych w przebiegu testéw skérnych i jego zastosowanie do automatyczne;j
oceny wyniku tych testéw”, oraz praw do uzyskania patentu na przedmiotowy Wynalazek, oraz
praw do patentow udzielonych na przedmiotowy Wynalazek, oraz praw autorskich majgtkowych
do utworow sktadajgcych sie na Wynalazek. Aport zostat wniesiony do Spotki 15 grudnia 2017
roku.

Proponowany sposoéb podziatu zysku lub pokrycia straty

Zarzad proponuje pokrycie straty z zyskow lat przysztych.

Dane o odpisach aktualizujgcych wartos¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, o zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koncowym

Od.plsy Odpisy aktualizujace
aktualizujace .. w tym z tytutu
naleznosci

naleznosci p . dostaw i ustug
. krétkoterminowe
diugoterminowe

Opisy ogoétem

Na dzien 1 stycznia

2021 roku - 3087,63 2 230,00 3087,63
Zwiekszenia - 246,00 246,00 246,00
Wykorzystanie - 857,63 - 857,63
Rozwigzanie - - - -
Na dzien 31 grudnia

- 2 476,00 2 476,00 2 476,00

2021 roku

19



Raport roczny za 2021 rok &xg//) MILTON ESSEX

3.7.5  Struktura zobowigzan

powyzej 1
Rodzaj zobowiazania do 1 roku roku do
trzech lat

powyzej3 powyziej5
lat do 5 lat lat

Ujemne saldo na rachunku
bankowym
Z tytutu dostaw i ustug 26 017,75 - - -

166,75

Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen

L . , 6 036,08 - - -
i innych $wiadczen

Rozrachunki z pracownikami i

425,00 - - -
czlonkami Zarzadu

Zobowigzanie wobec Konsorcjanta
z tytutu wydatkowanych $rodkéw w - - - -
Projekcie Fotonica

Zobowigzanie wobec Konsorcjanta
z tytutu wydatkowanych $rodkéw w 908 636,51 - - -
Projekcie Face-Cov

L F L
Ogoétem 941 282,09 - - -
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3.7.6  Pozycje czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych
Stan na .
L Stan na koniec
Tytut rozliczern miedzyokresowych poczatek . . . .
zwiekszenia zmniejszenia okresu
okresu
Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Podatek VAT zawieszony, do 17 662,03 30 158,64 45 697,77 2122,90
rozliczenia w czasie
Ubezpieczenia - 2170,00 834,64 1335,36
Koszty prac rozwojowych Skaner
965 220,54 9 600,00 - 974 820,54
optyczny
Koszty zwigzane z uzyskaniem
. 340 613,04 50 862,99 - 391 476,03
ochrony patentowe;j
K j h Projek
oszty prac rozwojowych Projekt 62837588 73753335 - 136590923
Fotonica
Ogoétem 1951 871,49 830 324,98 46 532,41 2 735 664,06
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Niezafakturowane ustugi, dotyczace
631,00 - 631,00 -
okresu sprawozdawczego
Wartos¢ dofinansowania - Koszty
prac rozwojowych Rozwigzanie 537 125,96 - 195 318,48 341 807,48
diagnostyczne SkinNext
Wartos$¢ dofinansowania - Koszty
. 380 440,00 - - 380 440,00
prac rozwojowych Skaner optyczny
Wartos¢ dofinansowania - Koszty 452404,70 57225364 - 102465834
prac rozwojowych Projekt Fotonica
Wartos¢ dofinansowania - Projekt ) 8255115 . 8255115
Patent
Nierozliczona na dzien bilansowy
kwota zaliczki otrzymanej od NCBR
. . 655 075,61 3704 858,35 2017 102,72 2342831,24
w ramach umowy o dofinansowanie
(projekt Fototonica)
Nierozliczona na dzien bilansowy
kwota zaliczki otrzymanej od NCBR
1442 566,11 1450000,00 2717 511,48 175 054,63

w ramach umowy o dofinansowanie
(projekt Face-Cov)

Ogoétem

3468 243,38

5809 663,14

4 930 563,68

4347 342,84
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3.7.7  Sktadniki wykazywane w wiecej niz jednej pozycji bilansu

Rozliczenia miedzyokresowe bierne - wartosc
dofinansowania do prac rozwojowych, ujetych jako 341 807,48
wartosci niematerialne i prawne

Czes¢ dtugoterminowa 146 488,97

Czes¢ krotkoterminowa 195 318,51

3.7.8 Dotacje
W roku obrotowym Spoétka wykazata w rachunku zyskow i strat dotacje w kwocie 1.550.871,08
ztotych:

Kwota
dofinansowania

Kwota przychoddéw rozliczanych w czasie, przypadajgca na rok
obrotowy - dotacja dotyczace kosztédw prac rozwojowych, ujetych 195 318,48
jako wartosci niematerialne i prawne (Projekt Sxin Next)

Dotacja do kosztéw biezacych dotyczacych Projektu Fotonica 131 806,68
Dotacja do kosztéw biezacych dotyczacych Projektu Face-COV 1223 745,92
Ogétem 1550 871,08

3.7.9  Struktura rzeczowa i terytorialna sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy wynosity w roku obrotowym objetym sprawozdaniem 30.125,00
PLN i dotyczyly ustug konsultacyjnych i sprzedazy towaréw. Cata sprzedaz zrealizowana byta na
rynku krajowym.
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3.7.10 Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od

10.

11.

wyniku finansowego brutto

. Zysk/strata brutto

. Przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych

Przychody podatkowe poprzednich lat obrotowych

-1333 436,33

. Przychody statystycznie dodane

(dotacje rozliczane w czasie, w cze$ci przypadajacej na 195 318,48
rok obrotowy)

Rozwigzanie rezerwy z lat ubiegtych 631,00
RAZEM 195 949,48
Przy_chod.y roku po_datkowego ujete w ksiegach do 654 808,79
rozliczenia w czasie

RAZEM 654 808,79

Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw
Amortyzacja prac rozwojowych w czesci sfinansowanej 195 318,48

dotacjg - art. 16 ust. 1 pkt 48

Koszty okresu biezacego, sfinansowane dotacja
Nieodliczony podatek VAT

Koszty reprezentacji - art. 16 ust. 1 pkt 28
Odpisy aktualizujgce naleznosci oraz spisane
naleznosci

Odsetki od naleznosci budzetowych

Koszty nieoptacone

Koszty nieudokumentowane

Koszty eksploatacji wynajetego samochodu (0,25%)
Inne tytuty razem

1355 552,58
3 028,36
22 687,04

4991,20

485,07
4 000,00
859,06

480,48
10,33

RAZEM

. Koszty statystycznie dodane
. Podstawa opodatkowania (1-2+3 +4-5)

. Odliczenia od dochodu

Przychody z tytutu Srodkéw finansowych otrzymanych
przez uczestnika projektu - wolne od podatku na
podstawie art. 17 ust. 1 pkt 53 ustawy

1587 412,60

712 835,58

2010 361,39

RAZEM
Dochéd do opodatkowania (6 - 7)

Podatek dochodowy biezacy
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat

3.7.11 Odroczony podatek dochodowy

2010361,39

-1 297 525,81

W Spoéice wystepujg przejsciowe ujemne réznice pomiedzy wynikiem finansowym brutto, a
podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym, jednak ze wzgledu na wykazywane straty, w
sporzgdzonym sprawozdaniu na 31 grudnia 2021 nie zostatlo wykazane aktywo z tytutu

odroczonego podatku dochodowego.
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Kwoty nieujetego podatku odroczonego za rok obrotowy ksztattujg sie nastepujgco:

Rodzaj ujemnej réznicy przejsciowej

Wartos¢ réznicy
przejsciowej

Aktywo z tytutu
odroczonego podatku

dochodowego (19%)

Odpisy aktualizujace naleznosci 2 476,00 470,00
Straty z lat ubiegtych 3203 688,19 608 701,00
Strata roku obrotowego 1297 525,81 246 530,00
RAZEM 4503 690,00 855 701,00

3.7.12 Kursy przyjete do wyceny pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat wyrazonych w walutach

obcych
Walut kurs do wyceny kurs do wyceny
aluta 31.12.2021 31.12.2020
EURO 4,5994 4,6148

3.7.13 Informacje i objasnienia do rachunku przeptywow pienieznych

Struktura srodkéw pienieznych do rachunku przeptywoéw pienieznych:

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

Srodki pieniezne w kasie
Srodki pieniezne na biezacym rachunku bankowym
Srodki pieniezne na rachunku bankowym

dedykowanym rozliczeniu dofinansowania NCBR
(Projekt Fototonica)

Srodki pieniezne na rachunku bankowym
dedykowanym rozliczeniu dofinansowania NCBR
(Projekt Face-Cov)

Srodki na rachunku VAT

Krétkoterminowe aktywa finansowe zaklasyfikowane
dla potrzeb rachunku przeptywoéw pienieznych do
srodkéw pienieznych

22 430,02
1419 185,12

1978 561,12

1074 292,49

1110,00

9523,02
2973 138,23

681 143,34

1507 437,05

Razem srodki pieniezne dla potrzeb rachunku
przeptywow pienieznych

4 495 578,75

5171 241,64
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od 01.01.2021
do 31.12.2021r.

od 01.01.2020
do 31.12.2020 .

Dodatkowe informacje dotyczace
dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja 373 352,99
Amortyzacja wynikajaca z rachunku zyskéw 350 474,99
i strat

Amortyzacja zwiekszajgca wartos$¢ prac

rozwojowych (wytworzenie skanera 9 600,00
optycznego)

AmortyzaCJa zwngk.szajaca w.artosc prac 13 278,00
rozwojowych (Projekt Fotonica)

Zmiana stanu zobowigzan

krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 656 794,16
kredytow

Zmiana stanu zobowigzan d 656 960,91
Zmiana stanu kredytéw i pozyczek -166,75

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia

rzeczowych aktywow trwatych i inwestycji
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 1408 349,29

. C r
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

-783 792,57
czynnych
. . L r
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
i 2192 141,86
biernych

412 326,51

369 025,15

9 600,00

33 701,36

-942 702,62

-942 728,92
26,30

1520791,70

-829 794,74

2350586,44

Dodatkowe informacje dotyczace
dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie wartosci niematerialnych i

prawnych oraz rzeczowych aktywoéw 131 996,55
trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych i

prawnych i
Nabycie rzeczowych aktywodw trwatych 131 996,55

Zaliczki ma zakup srodkéw trwatych -

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia
rzeczowych aktywéw trwatych

101 841,28

3100,00

92 543,26
6 198,02
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3.7.14 Instrumenty finansowe

. wartosc . . rodzaj
Rodzaj instrumentu . termin  oprocentowanie
bilansowa ryzyka
Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w kasie 22 430,02 n/d n/d brak
Srodki pieniezne na biezacym 1419 185,12 n/d 0,0% brak
rachunku bankowym
Srodki pieniezne na rachunkach 3052 853 61 /d 0.0% brak
bankowych dedykowanych dotacji ’ n e re
Srodki pieniezne na rachunku VAT 1110,00 n/d 0,0% brak
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
naleznosci handlowe i pozostate 1581723,83 7 dni brak ryzyko
kredytowe
Pozostate zobowigzania finansowe
ujemne saldo na rachunku 166.75 /d 0.0% R/zy’ko
bankowym EUR ’ A 7 PrEeplyWwow
pienieznych

3.7.15 Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe

W roku obrotowym objetym niniejszym sprawozdaniem przecietne zatrudnienie w Spoice
wyniosto 7,15 etatu. 31 grudnia 2021 roku Spétka zatrudniata osiem os6b (w tym 7 pracujgcych):

stanowisko ilos¢ etatow  ilosc os6b
Kierownik zarzadzajgcy projektem 0,5 1
Inzynier/Konstruktor w Projekcie 1 1
Data Engineer 1 1
Technik/elektronik - tester sprzetu 1 1
Starszy programista 1 1
Informatyk / elektronik - specjalista ds. sprzet 0,75 1
Koordynator projektow B+R 1 1
Koordynator projektow B+R (urlop wychowawczy) 1 1
Razem 7,25 8,00
3.7.16 Informacje o wynagrodzeniach oraz zaliczkach, pozyczkach i innych $wiadczeniach

udzielonych cztonkom organdéw zarzgdzajgcych, nadzorujgcych albo administrujgcych

W okresie sprawozdawczym Spotka wyptacita

cztonkom organdéw zarzadzajgcych

wynagrodzenie w wysokosci 446.661,39 ztotych, w tym 62.136,48 ztotych z tytutu umowy o prace.

Czlonkowie organéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych nie majg na dzien bilansowy wobec spofki
zobowigzan z tytutu zaciagnietych pozyczek i zaliczek.
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3.7.17 Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Wynagrodzenie nalezne za obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego spétki za rok 2021
wynosi 10.000,00 ztotych. Spdtka nie korzystata z innych ustug podmiotu badajgcego
sprawozdanie.

3.7.18 Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktdre nie podlegajg konsolidacji
3.7.19 Projekt Fotonica

20 wrzesnia 2019 roku Spotka zawarta Umowe Konsorcjum z Wojskowg Akademig Techniczng
im. Jarostawa Dabrowskiego, z siedzibg w Warszawie, w celu realizacji projektu ,Fotonica -
Sztuczna Inteligencja wspomagajgca zaawansowane rozwigzania fotoniczne w automatycznych
diagnostycznych systemach medycznych”. Strony utworzyty Konsorcjum w celu wspodlnego
przygotowania i ztozenia wniosku o dofinansowanie projektu, zawarcia z NCBR umowy o
wykonanie i finansowanie projektu oraz realizacji projektu na podstawie zawartej umowy. Spotka
jest Liderem Konsorcjum.

Koszt realizacji projektu wynosi 14.803.561,25 (stownie: czternascie milionéw osiemset trzy
tysigce pieCset szescdziesigt jeden ziotych i 25/100) zlotych, z czego na Spotke przypada
10.795.411,25 (stownie: dziesie¢ miliondw siedemset dziewiecdziesigt piec tysiecy czterysta
jedenascie ztotych i 25/100). Kwota dofinansowania wynosi 11.100.641,00 (stownie: jedenascie
milionéw sto tysiecy szescset czterdziesci jeden ziotych), z czego na Spétke przypada
7.092.491,00 (stownie: siedem milionow dziewigecdziesiagt dwa tysigce czterysta dziewiecdziesigt
jeden) ztotych.

Zakres praw majgtkowych do wynikéw badan przemystowych i prac rozwojowych bedgcych
rezultatem Projektu przystuguje Spétce i konsorcjantowi w proporcji odpowiadajgcej faktycznemu
ich udziatowi w catkowitej kwocie kosztéw kwalifikowanych.

Projekt FOTONICA ROK 2021 ROK 2020

Przychody i koszty w rachunku zyskow i strat

Pozostate przychody operacyjne 131 806,68 192 794,66
Wartos¢ dofinansowania dotyczaca biezacych kosztow bezposrednich 131 806,68 84 623,10
Wartos¢ dofinansowania dotyczgca kosztéw posrednich (ryczatt 25%) - 108 171,56
Koszty ujete na kontach zespotu 4 166 454,24 105 778,88
Kwoty objete dofinansowaniem 131 806,68 r 84 623,10
Wktad wtasny 34 647,56 21 155,78

Bierne i czynne rozliczenia miedzyokresowe

Kwota aktywowanych kosztéw 737 533,36 628 375,88
Wartos$¢ dofinansowania dotyczgca aktywowanych kosztow 572 253,64 452 404,70

3.7.19.1 Projekt Face-Cov

3 czerwca 2020 roku Spétka zawarta Umowe Konsorcjum z Wojskowg Akademig Techniczng im.
Jarostawa Dgbrowskiego, z siedzibg w Warszawie, w celu realizacji projektu ,Face-Cov —
systemowe rozwigzanie do automatycznego monitorowania miejsc publicznych metodg
termowizyjng i detekcji markerow zakazenia SARS-COV?2 z uzyciem sztucznej inteligencji wraz
Z opcjg identyfikacji biometrycznej (tagowanie cyfrowe) spetniajgce standardy wyrobu
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medycznego”. Strony utworzyly Konsorcjum w celu przygotowania i ztozenia do NCBR wniosku
zgodnie z Regulaminem Konkursu 5/1.1.1/2020 Szybka $ciezka — Koronawirusy, w ramach
programu operacyjnego Inteligentny Rozwdéj 2014-2020, oraz w celu realizacji i catkowitego
rozliczenia projektu, zgodnie z umowg o dofinansowanie. Spdtka jest Liderem Konsorcjum.

Koszt realizacji projektu wynosi 8.502.186,50 (stownie: osiem milionéw piec¢set dwa tysigce sto
osiemdziesigt szes¢ zilotych i 50/100) ztotych. Kwota dofinansowania wynosi 6.958.496,57
(stownie: szes¢ milionow dziewiecset piecdziesigt osiem tysiecy czterysta dziewiec¢dziesigt szes¢
ztotych i 57/100), z czego na Spdtke przypada 3.869.764,22 (stownie: trzy miliony osiemset
szes$cédziesigt dziewiec tysiecy siedemset szescdziesigt cztery i 22/100) ztote.

Zakres praw majgtkowych do wynikéw badan przemystowych i prac rozwojowych bedgcych
rezultatem Projektu przystuguje Spétce i konsorcjantowi w proporcji odpowiadajgcej faktycznemu
ich udziatowi w catkowitej kwocie kosztéw kwalifikowanych.

Projekt FACE-COV ROK 2021 ROK 2020

Przychody i koszty w rachunku zyskow i strat

Pozostate przychody operacyjne 1223 745,92 142 562,94
Wartos¢ dofinansowania dotyczaca biezacych kosztéw bezposrednich 1054 991,93 114 050,36
Wartos$¢ dofinansowania dotyczgca kosztéw posrednich (ryczatt 20%) 168 753,99 28 512,58
Koszty ujete na kontach zespotu 4 1442 299,39 142 562,96
Kwoty objete dofinansowaniem ¥ 1054 991,93 114 050,37
Wktad wtasny r 387 307,46 28 512,59
3.7.20 Inne istotne informacje

W opinii Zarzadu nie wystgpity inne informacje, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé¢ na ocene
sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wynik finansowy jednostki.

Nie oméwiono zagadnien okreslonych w pozostatych pozycjach dodatkowych informacji i
objasnien, okreslonych w zatgczniku nr 1 do Ustawy o Rachunkowosci, poniewaz nie wystgpity
w Spéice w okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym.
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4 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI
MILTON ESSEX S.A.

4.1 Podstawowe informacje o spoice

Nazwa: Milton Essex Spotka Akcyjna (powstata z przeksztatcenia Milton Essex Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowo-Akcyjna, wpisanej do
KRS w dn. 28.04.2015 r. pod numerem: 0000555589, posiadajacej REGON
361375246 i NIP5213695448), w drodze Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dn. 16.03.2016 r. (akt notarialny rep. nr 3723/2016
Notariusz Michat Kotpa i wsp., Kancelaria notarialna w Warszawie).

Adres rejestrowy: | Warszawa (02-640), ul. J. P. Woronicza 31/348

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS,

Nr KRS 0000609507

REGON: 361375246
NIP: 521-369-54-48
Data wpisu do | 2016-03-24
KRS:

Kapitat zaktadowy | 1 551 767,00 PLN, kapitat optacony w catosci

na dzien 31| Acje serii A — 400 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Gl 2020 0 Akcje serii B 1- 200 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii C — 1 000 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii D — 1 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii E — 3 500 000 akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii F — 3 000 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii H1 — 2 400 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii H2 — 933 336 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii K1 — 960 000 akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii K2 - 373 334 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Akcje serii L — 2 750 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN
Zarzad Iwona Kaczynska-Stepien — Prezes Zarzadu

Radostaw Solan — Wiceprezes Zarzgdu Dyrektor Finansowy

Rada Nadzorcza | Prof. Jacek Stepien — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Prof. Stanistaw Ktosowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Prof. Edward Stanowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Mec. Jakub Koziot — Czlonek Rady Nadzorcze;j

Marcin Majka — Czlonek Rady Nadzorczej

4.2 Dziatalno$¢ Spotki
Podstawowa dziatalno$¢ Spotki to:
(PKD: 32.50.Z) Produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobéw medycznych.

(PKD: 72.19.Z) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych.

Rok 2021 byt széstym rokiem dziatalnosci operacyjnej Spotki Milton Essex SA, powstatej w wyniku
przeksztatcenia Milton Essex Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA, wpisanej do
Krajowego Rejestru Sgdowego w dn. 24.03.2016 r. Byt to tez pierwszy petny rok, w ktérym akcje
Spotki byty przedmiotem notowan na rynku NewConnect. Rok 2021 przyniost wiele wyzwan, kidre
zwigzane bytby zaréwno z réwnolegtg realizacjg dwoéch projektow dofinansowanych ze srodkéw
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publicznych, jak réwniez z okolicznosci rynkowych i pandemicznych, ktére odcisnety swoje pigetno
na gospodarce swiatowej.

W 2021 roku Spotka prowadzita dwa projekty badawczo-rozwojowe w ramach dwéch konsorcjow
B+R utworzonych wspdlnie z Instytutem Optoelektroniki Wojskowej Akademii Technicznej:

e Projekt ,Fotonica (Fully automated OptoelecTronical System for Noninvasive Imaging in
Clinical Applications) - Sztuczna Inteligencja wspomagajgca zaawansowane rozwigzania
fotoniczne w automatycznych diagnostycznych systemach medycznych”, w ramach ktérego
realizowane bytby prace badawcze i rozwojowe nad podstawowym produktem Spotki —
SkinSENS™, bedgcym systemem do zautomatyzowanej diagnostyki alergii metodg in vivo
przy wykorzystaniu wtasnych algorytméw sztucznej inteligencji oraz

o Projekt ,Face-Cov - systemowe rozwigzanie do automatycznego monitorowania miejsc
publicznych metodg termowizyjng i detekcji markeréw zakazenia z uzyciem sztucznej
inteligencji i opcja identyfikacji biometrycznej osob potencjalnie zakazonych koronawirusem
SARS-COV2 poprzez eksport danych do zewnetrznych systeméw nadzoru epidemicznego
oraz tagowanie cyfrowe”, w ramach ktérego realizowane byly prace badawcze i rozwojowe
dotyczgce dedykowanego systemu skryningowego do zdalnego pomiaru markeréw
gorgczkowych, nie bedgcego adaptacjg istniejgcego urzgdzenia przeznaczonego do celéw
innych niz pomiary medyczne.

Poczatek roku wigzat sie dla spétki z organizacyjnym rozszerzeniem dziatalnosci badawczo-
rozwojowej. Podpisanie w 1V kwartale 2020 roku umowy z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
o dofinansowanie projektu: ,Face-Cov’ w ramach konkursu ,Szybka Sciezka — koronawirusy”,
umozliwito zorganizowanie zespotdéw pracujgcych réwnolegle nad drugim projektem, i jego
praktyczny start z poczgtkiem 2021 roku. Mimo, iz oba projekty dotyczg urzgdzeh majgcych
zupetnie inne zastosowanie medyczne, ich podstawowg cechg jest, iz dokonujg pomiaréw z
zastosowaniem tej samej techniki pomiarowej, w oparciu o przygotowane autorskie rozwigzania
sprzetowe — metrologiczne kamery IR. Pozwalato to na wymiane doswiadczen z obu projektéw i
wybor lepiej sprawdzajgcych sie w testach rozwigzan.

Rok 2021 spowodowat przejsciowe trudnosci dla terminowej realizacji projektu ,,Fofonica”. Trwajace
obostrzenia pandemiczne, ograniczona dostepnos¢ wielu komponentow elektronicznych, jak
rowniez zmiana przepisow dotyczgcych certyfikacji wyrobéw medycznych miaty negatywny skutek
dla wywigzywania sie przez Spotke z przyjetych harmonogramoéw i osiggania niektérych kamieni
milowych. Nie pomaga tez liniowy sposéb realizacji projektow wspétfinansowanych ze srodkow
NCBIR, ktéry wigze sie z koniecznoscig osiggania rezultatéw w poszczegolnych etapach projektow
pozwalajgcych posung¢ sie naprzod. Dostawcy oraz ustugodawcy, z nielicznymi wyjatkami,
wytaniani sg kazdorazowo w procesie publicznych przetargdw, co zawsze wigze sie z wydtuzonym
procesem przygotowan i realizacji zadan.

Z perspektywy projektu najwieksze znaczenie miata jednak wspomniana powyzej zmiana przepisow
dotyczacych certyfikacji wyrobow medycznych, czyli wejscie w zycie Rozporzadzenia UE w sprawie
wyrobéw medycznych 2017/745/EU (,MDR” — Medical Device Regulation) zastepujgcego
dotychczas obowigzujgca dyrektywe Rady Europejskiej 93/42/EWG. W konsekwencji podpisana
przez Spoétke umowa o certyfikacje wyrobu medycznego z krajowg jednostka notyfikowang — Polskie
Centrum Badan i Certyfikacji, nie mogta by¢ zrealizowana, gdyz zadna z polskich jednostek
notyfikowanych nie otrzymata akredytacji do dziatania pod nowym Rozporzadzeniem UE, przed
wejsciem w zycie przepisow. Ustugi certyfikacji Swiadczg obecnie jedynie jednostki zagraniczne,
lecz zmiana przepiséw przyniosta wydtuzony czas reakcji jednostek notyfikowanych, jak réwniez
samego procesu certyfikacji. Nowe rozporzadzenie wprowadza m.in. nowe reguty klasyfikacji
wyrobéw medycznych, zmiane zasad dotyczgcych oceny zgodnosci, wprowadza na nowo
zdefiniowane pojecie ,producenta”, narzuca obowigzkowe wdrozenie systemu zarzgdzania jakoscia
przez producenta, a takze szczegdtowo podchodzi do regulacji badan klinicznych wprowadzonych
na rynek wyrobéw medycznych. Spotka uwzglednita ten fakt poprzez aktualizacje polityki
zapewnienia zgodnosci projektowanych medycznych systeméw diagnostycznych pod katem
procesu rejestracyjnego i uzyskujgc certyfikat ISO 13485:2016.

Realizacja kazdego projektéw badawczo-rozwojowego podzielona jest na etapy, w szczegdlnoSci
etapy dochodzenia do gotowosci technologicznej (TRL). Na system SkinSENS™, tworzony w
ramach projektu ,Fotonica”, sktada sie zarébwno czes¢ hardware’owa, jak software’'owa. Wraz z
osiggnieciem TRL 7 systemu mozliwa staje sie juz certyfikacja czesci hardware’owej, gdyz do
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wejscia na wyzszy poziom gotowosci technologicznej niezbedne staje sie pozyskanie wigkszej ilosci
danych bezposrednio w trakcie pracy urzadzenia z pacjentami (pilotaz urzgdzenia w warunkach
klinicznych). Zgromadzenie danych pozwoli na certyfikacje czesci analitycznej software opartej o
algorytmy sztucznej inteligencji. Zmiana przepiséw dotyczacych certyfikacji wyrobow medycznych
zatrzymata postep w osigganiu kolejnych poziomoéw gotowos$ci systemu. Nie spowodowata jednak
zatrzymania prac projektowych, w wyniku ktorych Zarzad Spotki podjat decyzje o wprowadzeniu
optymalizacji konstrukcji przestrzennej urzadzenia, miniaturyzacji niektérych podzespotow oraz
innych poprawek dotyczacych osprzetu oraz obudowy urzadzenia, ktérych wprowadzenie
przewidziane byto na etap pdzniejszy. Zaprojektowane i czesciowo przygotowane zostaty takze
mikromoduty oprogramowania systemowego SkinSENS™, ktére nie podlegajg certyfikacji, lecz
stanowig integralng catos¢ funkcjonowania systemu: billingowy, wywiadu lekarskiego oraz DICOM.
Zespot Emitenta przygotowat takze modyfikacje protokotu badan klinicznych z udziatem pacjentow,
uwzgledniajgcego ograniczenia pandemiczne Covid-19. Wprawdzie w przestrzeni publicznej ustaty
ograniczenia zwigzane z dostepem i noszeniem maseczek higienicznych, szpitale oraz osrodki
opieki medycznej nadal pozostajg w rygorze pandemicznym.

W koncu roku 2021 Zarzad dokonat wyboru witoskiej jednostki notyfikowanej IMQ S.p.A. w zwigzku
z procesem certyfikacji systemu SkinSENS™. Podpisanie umowy o certyfikacje wyrobu
medycznego zostato zaplanowane na 1-szy kwartat 2022 roku.

Z uwagi na charakter projektu, ale takze che¢ uzyskania szybkiego efektu prace nad systemem
FaceCOV™ odznaczaty sie w 2021 roku wysokg presjg czasowg. Zarzad przyjat zatozenie, iz do
konca 2021 roku przygotuje wersje, z ktérg mozna bytoby rozpoczgé prace nad wersjg produkcyjng,
co wymagato sporego wysitku, zwtaszcza, ze prace projektowe de facto rozpoczetly sie z poczatkiem
roku. Prace trwaty rownolegle na wielu ptaszczyznach: sprzetowej, software’owej oraz projektu
przemystowego. Prace projektowe poprzedzone zostaty przygotowaniem analizy z zakresu
doswiadczenia uzytkownika (user experience), ktéra pozwolita znacznie lepiej zrozumie¢ zaréwno
najbardziej pozgdane cechy przestrzeni do pomiaréw temperatury, jak rowniez matryce potrzeb i
zachowan uczestnikdw procesu pomiarowedo. Przeprowadzone zostaty takze testy w warunkach
rzeczywistych, ktére wykorzystane zostaty bezposrednio w pracach konstrukcyjnych prototypu.

Najistotniejszymi pracami wykonanymi w projekcie ,Face-Cov’ w 2021 roku byly prace nad
dedykowang, metrologiczng kamerg IR, w ktdrej zastosowano autorskie rozwigzania korekty dryftu
temperaturowego, a takze algorytmizacji oraz zaprojektowania rozwigzan elektronicznych
dotyczagcych zapewnienia stabilnodci i jakosci pomiarowej kamery. Kamera IR jest sercem
zaproponowanego rozwigzania w projekcie i zostata skonstruowana z mys$lg, aby z naddatkiem
spetniata warunki stawiane urzagdzeniom w normie PN-EN IEC 80601-2-59 ,Medyczne urzgdzenia
elektryczne; Czesc¢ 2-59: Wymagania szczegétowe dotyczace bezpieczenstwa podstawowego oraz
funkcjonowania zasadniczego termograféw do badan przesiewowych temperatury oséb w stanie
goraczki”.

Juz w potowie roku opracowany zostat niezalezny modut tagowania i monitorowania oséb
przemieszczajgcych sie w budynku. Wstepne testy przeprowadzone zostaly z sukcesem, a
mozliwosci modutu zaprezentowane zostaty podczas targéw Miedzynarodowego Salonu Przemystu
Obronnego w Kielcach. Implementacja i integracja systemowa modutu tagowania i monitorowania
zostanie przeprowadzona wraz z przygotowaniem wersji produkcyjnej urzagdzenia FaceCOV™.,

Zarzad Emitenta podjat decyzje, iz prace nad finalnym rozwigzaniem systemu FaceCOV™ powinny
mie¢ charakter wdrozeniowy i zostaé przeprowadzone w zespole dysponujgcym zapleczem
inzynieryjnym oraz produkcyjnym. W tym celéw koncu roku 2021 Emitent podjat rozmowy z
partnerem branzowym z Polskiej Grupy Zbrojeniowej — spotka ZURAD Sp. z o0.0., w zapleczu
ktérego bytoby mozliwe przygotowanie prototypu pilotazowego oraz wers;ji finalnej urzgdzenia, a
takze produkcji seryjnej wyrobu gotowego. Podpisanie umowy o wspotpracy zostato zaplanowane
na 1-szy kwartat 2022 roku.

Waznym elementem dziatalnosci Spotki byta promocja srodowiskowa opracowanych produktow. W
2021 roku Milton Essex wraz z Wojskowg Akademig Techniczng zaprezentowat zaréwno
urzgdzenie FaceCOV™, jak réwniez SkinSENS™ na targach Miedzynarodowego Salonu
Przemystu Obronnego w Kielcach, a takze podczas VIl Polskiego Kongresu Przedsiebiorczosci w
Krakowie. Najwazniejszym wydarzeniem medialnym byfla jednak europejska premiera obu
systemoéw powigzana z uczestnictwem w najwiekszych na $wiecie targach medycznych
MEDICA/COMPAMED w Duesseldorfie. Prezentacja obu urzgdzen spotkata sie z bardzo duzym
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zainteresowaniem Srodowiska medycznego i specjalistow techniki medycznej, co bardzo cieszy i
ze wzgledu na Scisle branzowy charakter tych targéw, stanowi dobry prognostyk na etap ich
komercjalizacji. Wyniki osiggniete przez inzynieréw z Milton Essex SA oraz Instytutu Optoelektroniki
Wojskowej Akademii Technicznej zostaty docenione takze podczas XV edycji Miedzynarodowej
Warszawskiej Wystawy Wynalazkow IWIS. Zaréwno urzadzeniu SKinSENS™, jak i FaceCOV™
przyznano Ztote Medale.

Spétka w roku 2021 dokonata sprzedazy pierwszej niewielkiej transzy folii ciekfokrystalicznej w
ramach komercjalizacji projektu ,Firimas”; w pozostatym zakresie nie prowadzita dziatalnoSci
produkcyjnej ani sprzedazy wyrobéw wiasnych lub towaréw w formule posrednictwa handlowego,
ani w oparciu 0 umowy agencyjne.

Spétka w roku 2021 nie utworzyta filii ani oddziatéw krajowych lub zagranicznych.

4.3 Realizacja prac przy wspotfinansowaniu ze srodkéw publicznych

W 2021 roku Emitent realizowat trzy projekty dofinansowane ze $rodkéw publicznych: projekt
.Fotonica’, projekt ,Face-Cov’ oraz projekt ,PATENT’ wspoftfinansowany prze PARP zgodnie z
zawartg umowg w 26 czerwca 2019 roku. W ramach tego Projektu Spotka uzyskata finansowanie
w roku 2021 w kwocie 82 551,15 ztotych na realizacje ochrony wtasnosci przemystowej w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020.

Projekt ,Fotonica (Fully automated OptoelecTronical System for Noninvasive Imaging in Clinical
Applications) - Sztuczna Inteligencja wspomagajgca zaawansowane rozwigzania fotoniczne w
automatycznych diagnostycznych systemach medycznych” jest realizowany i dofinansowany w
ramach | konkursu Sciezka dla Mazowsza, organizowanego przez Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju. Na projekt ,Fofonica” konsorcjum utworzone przez Milton Essex SA oraz Wojskowg
Akademie Techniczng otrzymato dotacje w wysokosci 11 100 641 PLN, z czego 7 092 491 PLN
przypada na Milton Essex SA, a 4 008 150 PLN na Wojskowg Akademie Techniczng. Umowa o
dofinansowanie zostata podpisana w dniu 5 grudnia 2019 r. Na koniec 2021 roku wartosé
wykorzystanych srodkéw z dotacji wyniosta: 4 443 897 PLN.

Projekt ,Fotonica” bedzie realizowany w latach 2020-2022. Dotacja jest przeznaczona na
przeprowadzenie badah przemystowych, eksperymentalnych prac rozwojowych oraz prac
przedwdrozeniowych wg budzetu stanowigcego cze$¢ wniosku o dofinansowanie, z
przeznaczeniem na wynagrodzenia, zakup czesci i podzespotdw, ustugi zewnetrzne, w tym ustugi
badawcze i projektowe, pokrycie kosztow srodkéw trwatych niezbednych do realizacji projektu oraz
ustug prawnych i certyfikatow niezbednych do przeprowadzenia wdrozenia.

Projekt ,Face-Cov” jest realizowany i dofinansowany w ramach konkursu ,Szybka Sciezka —
koronawirusy”, organizowanego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju. Milton Essex SA w
konsorcjum z Wojskowg Akademig Techniczng uzyskat dofinansowanie w wysokosci 6 948 457
PLN, z czego 3 869 764 PLN przypada na Spotke oraz 3 088 732 PLN na Wojskowg Akademie
Techniczng. Na koniec 2021 roku wartos¢ wykorzystanych srodkéw z dotacji wyniosta 2 917 128
PLN. Projekt ,Face-Cov” bedzie realizowany do grudnia 2022 roku. Dotacja jest przeznaczona na
przeprowadzenie badan przemystowych, prac rozwojowych oraz prac przedwdrozeniowych, w
ramach ktorych dofinansowane sg: wynagrodzenia, zakup czesci i podzespotéw, ustugi zewnetrzne,
w tym ustugi badawcze i projektowe, pokrycie kosztéw Srodkéw trwatych niezbednych do realizacji
projektu oraz ustug prawnych i certyfikatéw niezbednych do przeprowadzenia wdrozenia.

4.4 Dziatania finansowe oraz omodwienie podstawowych wielkosci
ekonomiczno—finansowych

Aktywa Spétki na dzien 31.12.2021 roku wynosity 8 563 642,38 PLN i wzrosty w stosunku do 31
grudnia 2020 o 202 624,04 PLN. Aktywa obrotowe na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosity
7 624 347,24 PLN i wzrosty o0 443 980,48 PLN wobec stanu aktywow obrotowych na koniec grudnia
2020 r. Rok obrotowy 2021 Spétka zamkneta posiadajgc krétkoterminowe aktywa finansowe w
postaci gotowki o wartosci 4 495 578,75 PLN notujgc tym samym spadek tej pozycji o 675 662,89
PLN w stosunku do roku ubiegtego.
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W 2021 roku Spétka nie posiadata zadnych zobowigzan zabezpieczonych na jej majatku, podobnie
Spdika nie posiadata zadnych zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez Spoétke
gwarancji i poreczen, takze wekslowych, lub zobowigzan pozabilansowych.

Wynik finansowy Spotki netto za rok obrotowy 2021 wykazat strate w wysokosci — 1 333 436,33
PLN (w stosunku do straty w wysokosci — 1 022 222,30 PLN za rok 2020). Wysokosci straty
wynikata z faktu, iz w 2021 roku Spdtka nie osiggata jeszcze przychodéw z podstawowej
dziatalnosci operacyjnej, zas srodki finansowe byty wydatkowane na realizacje dwoéch projektéw
badawczo-rozwojowych: ,Fotonica” oraz ,Face-COV”. Wobec braku osigganych przychodow
posiadane na rachunku aktywa finansowe w postaci gotoéwki powinny zapewni¢ funkcjonowanie
Spdiki na kolejne 12 miesiecy.

Zarzad po zasiegnieciu opinii stuzb ksiegowych, rekomenduje pokrycie straty za rok 2021 z zyskow
przysztych okresow.

W dniu 16 grudnia 2021 roku uptynat termin zamrozenia akcji akcjonariuszy, ktérych akcje zostaty
objete, przed przeprowadzeniem emisji serii L w 2020 roku, obowigzkowym zamrozeniem obrotu
na okres 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji na rynku NewConnect. Ustanie 12
miesiecznych lock-upoéw akcji przyczynito sie do pojawiania sie okresowej presji podazowej na
notowaniach akcji Milton Essex SA.

Na date Dokumentu Informacyjnego (26 listopada 2020 r.) sporzgdzonego w zwigzku z ubieganiem
sie o wprowadzenie akcji Spotki objetych tym dokumentem do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu obowigzywaty umowne ograniczenia w zbywaniu 12 438 070 akcji Spdtki, do ktérych
zobowigzali sie akcjonariusze Emitenta (z wylgczeniem akcjonariuszy posiadajgcych akcje serii L,
animatora rynku oraz akcjonariuszy posiadajgcych nie wiecej niz 1 000 akcji Spotki). Ograniczenie
to (tzw. lock-up) dotyczyto Akcji Spotki stanowigcych tgcznie 80,15% w kapitale zaktadowym oraz
w 0golnej liczbie glosow na WZA. Umowy lock-up przewidywaty dwa rodzaje ograniczen w zakresie
dysponowania akcjami Spotki:

e Ograniczenie dotyczgce emisji nowych akcji Spotki - obejmowato okres od daty wejscia
w zycie umoéw lock-up do uptywu 12 miesiecy od daty pierwszego notowania akcji Spotki
na rynku prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie i dotyczyto
Spoitki oraz wszystkich akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej oraz

e Ograniczenie dotyczace zbywania akcji Spotki przez jej dotychczasowych akcjonariuszy
- obejmowato okres od daty wejscia w zycie uméw lock-up do uptywu 12 miesiecy od
daty pierwszego notowania akcji Spotki i dotyczytlo wszystkich akcjonariuszy, o ktérych
mowa powyzej, z wyjgtkiem Cztonkdéw Zarzgdu oraz pieciu akcjonariuszy: Pana Jacka
Stepnia, Pana Pawla tukasiewicza oraz trzech akcjonariuszy, ktérzy nabyli akcje od
Pana Jacka Stepnia oraz Czlonka Zarzadu - Radostawa Solana w transakcjach majgcych
miejsce przed rozpoczeciem notowan akcji Spotki, z ktérymi termin umowy lock-up w tym
zakresie zawarto na okres od daty wejscia w zycie umow lock-up do uptywu 18 miesiecy
od daty pierwszego notowania akcji Spotki.

Z powyzszego wynika, iz po czesciowym ustaniu ograniczen typu lock-up, nadal podlega nim
7 476 400 akcji stanowigcych 48,2% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlinej liczbie gtoséw na WZA.

4.5 Postepowania toczgce sie przed sgdem, sgdem arbitrazowym, organem
administracji, w tym organem podatkowym

Wobec Spétki w roku 2021 nie toczyty sie zadne postepowania przed sgdem powszechnym, w tym
sgdem administracyjnym, sadem arbitrazowym lub organem administracji, w tym przed organem
podatkowym.

4.6 Czynniki ryzyka majgce wptyw na biezgcg dziatalnosc spotki
Zarzad identyfikuje nastepujgce gtéwne ryzyka rynkowe:
e ryzyko utraty ptynnosci finansowej
e ryzyko zmian stép procentowych

e ryzyko zmian kursow walut
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e ryzyko zmian cen
e ryzyko opoznien dostaw

Zarzad czyni wszelkie starania w celu rozpoczecia komercjalizacji systemu FaceCOV™ w drugiej
potowie 2022 roku, lecz nie mozna mie¢ pewnosci, iz dziatania te zakonczg sie osiggnieciem
przychoddéw jeszcze w tym samym roku. Posiadane przez Spoétke srodki wlasne w gotéwce
wystarczg jeszcze na 12 miesiecy, lecz w 2022 roku Zarzad zamierza podjg¢ dziatania majgce na
celu przeprowadzenie nowej emisji akcji, aby zapewni¢ ptynnos¢ finansowg w kluczowym dla Spofki
momencie rozpoczecia dziatan sprzedazowych. Nalezy mie¢ na uwadze, ze wielko$¢ emisji i cena
emisyjna, a przede wszystkim perspektywa jej powodzenia bedzie zaleZzata od przebiegu dziatan
komercjalizacyjnych w Spotce, lecz takze od wielu zewnetrznych czynnikéw rynkowych, takich jak
sentyment rynkowy, czy poziom stop procentowych.

Ze wzgledu na brak zaciggnigtych przez Spotke zobowigzan finansowych o charakterze
odsetkowym w ogdlnej strukturze zobowigzan, a tym samym wiasciwie brak wptywu waharh zmian
stop procentowych, zaréwno na wynik finansowy Spéiki, jak i pozycje bilansowe, ryzyko zmiany
stop procentowych ma na tym etapie dziatalnosci Spotki niewielki wptyw na jej dziatalnosSc.

Znacznie wigksze znaczenie odgrywa ryzyko zmiany kurséw walut oraz czynniki przyczyniajgce sie
do wzrostu cen. Czes$¢ kluczowych podzespotdéw takich jak czesci elektroniczne, matryce
mikrobolometryczne, a nawet materiaty do obudéw urzgdzen sg importowane. Udziat importu czes¢
i podzespotéw w przypadku systemu SkinSENS™ wynosi ok 90%, za$ w przypadku FaceCOV™
ok 70%. Ostabiajgcy sie zioty przektada sie zatem na wyzszy jednostkowy teoretyczny koszt
wykonania obu urzgdzen. Zarzad nie stosuje instrumentow finansowych, kitdre zabezpieczatyby
Spotke przez ryzykiem kurséw walutowych.

Ostatnie wydarzenia na swiecie do ktorych nalezy zaliczy¢ pandemie Covid-19, ale takze dziatania
wojenne w Ukrainie, przyczyniajg sie takze do znaczgcego wzrostu inflacji o charakterze
popytowym. Poziom dostaw niektérych kluczowych komponentéw stosowanych przez Spétke jest
niewystarczajgcy dla zaspokojenia popytu, dlatego przektada sie to na wzrost ich cen, dodatkowo
wzmacniany wydiuzonym czasem dostaw i podazowymi czynnikami inflacyjnymi wynikajgcymi
gtéwnie ze wzrostu kosztéw transportu. W celu mitygowania tego typu ryzyk podejmowane sg przez
Zarzad dziatania majgce na celu znalezienie alternatywnych dostawcow lub alternatywnych
producentéw podzespotéw. Nie w kazdym przypadku jest to mozliwe, jak w przypadku matryc
mikrobolometrycznych i dlatego dziatania logistyczne w Spoice charakteryzujg sie istnieniem
okresowych zaburzen w tancuchach dostaw.

4.7 Perspektywy rozwoju

Pandemia Covid-19, do niedawna wydawata sie¢ by¢ wielkim wyzwaniem, dzi§ staje sie
przesztoscig. PrzesztoScig, ktéra nie przeszta jednak bez echa i kiéra bezwzglednie
przeorganizowata nam funkcjonowanie biznesu. Pandemia nie staneta na przeszkodzie w
dynamicznej realizacji ambitnych planéw strategicznych zwigzanych z rozwojem i wdrozeniem
rodziny innowacyjnych instrumentow diagnostycznych wykorzystujgcych zaawansowane algorytmy
sztucznej inteligencji, choé niewatpliwie wplyneta na wydtuzenie zaplanowanych wcze$niej dziatan
w realizowanych prze Spotke Projektach.

W 2021 roku nie udato nam sie zrealizowac niektérych planéw dotyczacych systemu SkinSENS™.
Zarzad Spotki konsekwentnie prowadzi dziatania w celu rejestracji i wdrozenia do uzytkowania
systemu SkinSENS™. Dostosowalismy sie do nowych regulacji dotyczace certyfikacji wyrobéw
medycznych i bedziemy realizowaé 6w proces zgodnie z harmonogramem narzuconym przez nowg
wybrana przez Spotke jednostke notyfikowang. Zmiany w gospodarce swiatowej w ciggu ostatnich
dwdch, pandemicznych lat przyniosty jednak jeszcze jeden wazny aspekt, na ktory nie mozemy byé
obojetni. Do historii przechodzi pozycja rynkowa klienta, a w obszarze przeptywéw realnych
znacznie wazniejszg role ponownie zaczyna odgrywac podaz. W obszarze rozwoju biznesu oraz
tworzenia przewag konkurencyjnych natomiast kluczowg role zaczynajg odgrywacé dane i ten trend
bedzie sie szybko nasila¢. To obszar, na ktérym zamierzamy obecnie koncentrowa¢ nasze wysitki.
Do potowy przysziego roku zamierzamy otworzy¢ pilotaz systemu w formie przedrejestracyjnych
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badan klinicznych, w ktérym zbadanie duzej ilosci pacjentéw (nie mniej niz 1000) bedzie traktowane
priorytetowo. Takie podej$cie pozwoli na rozbudowe bazy danych oraz systemu analitycznego Al,
ktory bedzie kolem zamachowym wszelkich pozniejszych dzialaii komercjalizacyjnych systemu.
Wraz z zakoniczeniem procesu certyfikacji urzadzenia zamierzamy rozpoczaé seryjng produkcje
pilotazowa w ilo§ci do 100 szt. z przeznaczeniem do wyposazenia wybranych osrodkéw diagnosty i
alergii oraz nieodplatnego ich uzytkowania w celu znacznego poszerzenia bazy danych i
popularyzacji metody diagnostycznej. Wartosci powstatej w ten sposéb bazy danych trudno
przeceni¢, lecz najwazniejsze jest jednak jej znaczenie dla sektora producentow lekow, ktéremu w
zwigzku z jej wykorzystaniem zamierzamy zaoferowaé dzwignie handlows. To zalozenia naszej
pierwotnej strategii, ktérych realizacje umozliwito osiagniecie zadowalajgcych rezultatow w procesie
kreacji jako$ci zbierania danych. Uwazamy, ze w $wietle zachodzacych na $wiecie zmian to jedyny
sposéb na szybkie skalowanie tej czesci naszego biznesu.

Projektu FaceCOV™, mimo iz wystartowat p62niej, daje nam nadzieje na szybszg komercjalizacje
jego rezultatéw. W 2021 osiggnelismy bardziej niz zadawalajace rezultaty w procesie jego realizacji,
a przede wszystkim dotarlismy do etapu wdrozenia przemystowego. W tym miejscu nie sposob
uchyli¢ sie od nawigzania do sytuacji na Ukrainie, cho¢ wydarzenia wojenne rozpoczely sie juz w
2022 roku. Kwestia bezpieczenstwa publicznego staje sie bowiem przedmiotem biezgcych
rozwazan nad jej ksztattem w dobie blisko prowadzonych dzialan zbrojnych. Pozyskanie przez
Milton Essex SA partnera produkcyjnego 2 Polskiej Grupy Zbrojeniowej — spotki ZURAD Sp. z 0.0.,
takze nie pozostaje bez znaczenia, gdyz kwestia jakosci, a przede wszystkim kompetencji w
obszarze produkcji wyrobow na potrzeby bezpieczefistwa publicznego ma charakter stricte
strategiczny. Najwazniejszym wydarzeniem w 2022 roku bedg dla produktu FaceCOV™ targi
Migdzynarodowego Salonu Przemystu Obronnego w Kielcach, gdzie zamierzamy zaprezentowac
produkt gotowy do komercjalizacji o modutowej konstrukcji z mozliwo$cig opcjonalnego poszerzenia
Wwyposazenia.

Spotka planuje réwniez udziat w Targach MEDICA w Duesseldorfie w listopadzie 2022, podczas
ktorych zaprezentuje gotowy produkt FaceCOV™ oraz komercyjng wersje produktu SKInRSENS™.

Dzigki powyzszym dzialaniom mamy nadzieje, ze juz nastepny rok zamkniemy z pierwszymi
przychodami a nasze dzialania wejdg w faze budowania strategii komercjalizacji naszych wyrobow.

..... %”’/7/75'
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5 OSWIADCZENIA ZARZADU

5.1 Oswiadczenie dotyczgce rzetelnosci sprawozdania finansowego

Zarzad Spdtki Milton Essex S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie co do formy i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa oraz
statutem Spolki, oraz ze powyzsze dane odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowg Milton Essex S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie
Zarzadu z dziatalno$ci Milton Essex S.A. zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozer i ryzyk.

<

Prezes Iwona Kaczynska-Stepien Wiceprezes

5.2 Oswiadczenie dotyczace wyboru firmy audytorskiej

Zarzad Spétki Milton Essex S.A. o$wiadcza, ze firma audytorska uprawniona do badania rocznego
sprawozdania finansowego, dokonujgca badania rocznego sprawozdania finansowego Milton Essex
S.A. za rok 2021 zostala wybrana uchwalg Rady Nadzorczej Spotki w 2020 roku, zgodnie z
przepisami prawa oraz statutem Spétki, w tym dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy
audytorskiej. Ponadto Zarzad Milton Essex S.A. oswiadcza, ze firma audytorska i czionkowie zespotu
dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2021 spetniajg warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badaniu rocznego sprawozdania finansowego zgodnie
z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie
krajowych standardow badania oraz innych dokumentow, z pézn. zm. (,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” —t. j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1413).

Prezes Iwona Kaczyriska-Stepien
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6 INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANYCH PRZEZ
MILTON ESSEX S.A. ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

Spdtka Milton Essex S.A. od poczatku debiutu na rynku NewConnect, majgcego miejsce w dniu 17
grudnia 2020 roku, stosowata nastepujgce zasady tadu korporacyjnego:

Lp. | ZASADA TAK/ NIE/ KOMENTARZ EMITENTA
NIE DOTYCZY
1. Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i TAK Emitent prowadzi strone
efektywng polityke informacyjng, zaréwno korporacyjng pod adresem
z 4 wylgczeniem | http:/miltonessex.eu
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i | transmisji ~ obrad
z walnego :
; W ocenie Zarzadu koszt
uzyciem nowoczesnych technologii, zgromadzenia  z zwigzane 2 d
sapewniai h ZVbKOSE wykorzystaniem .
bape_ aja}ci/c SZYOKOSC, | sigci Internet, | Z  techniczng  obstuga
ezpleczen§ WO . ) ’ rejestracji transmis;ji
oraz szeroki dostep do informacji. Spétka | przebiegu obrad i | oraz rejestracji obraz WZA
korzystajgc w jak najszerszym stopniu z | upublicznienia go | sg
tych ha stronie | niewspétmierne do
metod, powinna zapewni¢ odpowiednig internetowej potencjalnych
komunikacje z inwestorami i analitykami, korzysci
umozliwiaé transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowaé przebieg obrad i
upublicznia¢ go na stronie internetowe;.
2. Spotka powinna zapewni¢ efektywny | TAK
dostep
do informacji niezbednych do oceny
sytuaciji i
perspektyw spotki oraz sposobu jej
funkcjonowania.
3. Spotka prowadzi korporacyjng strone TAK Emitent prowadzi strone
internetowg i zamieszcza na niej: korporacyjng pod adresem
http://miltonessex.eu/ na
3.1. podstawowe informacje o spoice i jej ktorej dostepne sg
dziatalno$ci (strona startowa), informacje
wymagane w punkcie 3.
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze | TAK Na chwile obecng Emitent
skazaniem nie  uzyskuje  jeszcze
rodzaju dziatalnosci, z ktérej Emitent przychodow _ oz
uzyskuje najwigcej przychodoéw, podstawowej  dziatalnosci
operacyjne;j.
3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent, | TAK Na chwile obecng Emitent
wraz z okresleniem pozycji emitenta na prowadzi dziatania
tym rynku, badawczo-rozwojowe. Z
chwilg rozpoczecia
sprzedazy zmierza
publikowa¢ ww. informacje.
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3.4. zyciorysy zawodowe czionkéw | TAK
organéw
spofki,
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie | TAK
o$wiadczenia cztonka rady nadzorcze;j,
informacje o powigzaniach czionka rady
nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujgcym
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spétki,
3.6. dokumenty korporacyjne spétki, TAK
3.7. zarys planow strategicznych spétki, TAK
3.8. opublikowane prognozy wynikow TAK Emitent nie publikowat
finansowych na biezacy rok obrotowy, prognoz wynikow
wraz z zatozeniami do tych prognoz (w przy czym finansowych
przypadku, gdy emitent takie publikuje), aktualnie Emitent
nie zamierza
sporzgdzaé
prognoz

finansowych. W
przypadku, gdyby
Emitent

zdecydowat  sie
sporzgdzi¢ i
opublikowac
prognozy
finansowe,
inwestorzy
zostang
poinformowani
przez Emitenta
zgodnie z
obowigzujacymi
przepisami

3.9. strukture akcjonariatu Emitenta, ze TAK

wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz

akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra | TAK

jest

odpowiedzialna w spétce za relacje

inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. Skreslony.

3.12. opublikowane raporty biezgce i TAK
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okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat | TAK
publikacji finansowych raportow
okresowych, dat walnych zgromadzen, a
takze spotkan z inwestorami i analitykami
oraz konferenciji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen TAK
korporacyjnych, takich jak wypfata
dywidendy

oraz innych  zdarzen  skutkujgcych
nabyciem

lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
terminoéw

oraz zasad przeprowadzania tych operaciji.

Informacje te powinny by¢ zamieszczane
w

terminie umozliwiajgcym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

3.15. Skreslony.

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace | TAK
spraw

objetych porzadkiem obrad, zadawane
przed i

w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powodow TAK
odwotania walnego zgromadzenia, zmiany
terminu lub porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach TAK
walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z | TAK
ktorym spétka podpisata umowe o
Swiadczenie  ustug  Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu
strony internetowe;, numerow
telefonicznych oraz adresu  poczty
elektronicznej Doradcy,
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3.20. Informacje na temat podmiotu, ktory
petni funkcje animatora akcji emitenta,

TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22. Skreslony.

3.23. Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢ zamieszczane w
sposéb umozliwiajgcy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych na

stronie internetowej. W  przypadku
pojawienia  sie  nowych, istotnych
informacji lub wystgpienia istotnej zmiany
informac;ji

umieszczanych na stronie internetowe;j,
aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona

niezwtocznie.

TAK

Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowg, wedtug wyboru emitenta, w

jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezgce i okresowe powinny byé
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacia zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Dostepne na stronie
http://miltonessex.eu/

w  zaktadce: Relacje
inwestorskie

Spétka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjna ze szczegblnym
uwzglednieniem  potrzeb  inwestorow
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza
swojg strong korporacyjng powinna
wykorzystywaé indywidualng dla danej
spotki sekcje relacji inwestorskich
znajdujaca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

<
m

Emitent prowadzi wiasng
strone internetowg  z
wydzielong sekcjg relacji
inwestorskich. W ocenie
Emitenta takie rozwigzanie
pozwala w lepszym stopniu
realizowa¢ komunikacje z
inwestorami
indywidualnymi ze wzgledu
na wieksze mozliwosci
indywidualizaciji
zamieszczonych
informacji. Nadto oficjalne
komunikaty gietdowe
przekazywane przez
Emitenta sg transmitowane
do informacyjnych
serwiséw gietdowych za
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posrednictwem oficjalnych
agencji informacyjnych.

Emitent powinien utrzymywaé biezgce
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Spoétka powinna wyznaczy¢
osobe odpowiedzialng za Kkontakty z
Autoryzowanym Doradca.

TAK

W  przypadku, gdy w spétce nastgpi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkéw, Emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewnié
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich  dokumentéw i informac;ji
niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci

wynagrodzen wszystkich cztonkéw
zarzadu i

rady nadzorczej,

TAK

9.2. informacje na temat wynagrodzenia

Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego
od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec
emitenta ustug w kazdym zakresie.

<
m

Ze wzgledu na
koniecznos¢ zachowania
tajemnicy handlowej i
poufnosci zawartej umowy,
Emitent nie bedzie
stosowat tej praktyki w
sposéb ciggty.

10.

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w obradach walnego

zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy
wspétpracy Autoryzowanego Doradcy,

powinien organizowaé publicznie
dostepne

TAK
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spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie

emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowaé cene emisyjng  albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigzaé
organ do tego

upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjne;.

TAK

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny

zapewni¢  zachowanie  niezbednego
odstepu

czasowego pomiedzy decyzjami
powodujgcymi okre$lone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane
sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad

Emitenta od akcjonariusza posiadajgcego
co

najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub
co najmniej potowe ogétu gloséw w spétce,
informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
w trybie okreslonym w art.399 §3 Kodeksu

spotek handlowych, zarzgd emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktorych

jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg
i

przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia.

Zasada ta ma zastosowanie rowniez w

przypadku upowaznienia przez sad
rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
na podstawie art. 400 §3 Kodeksu spoétek
handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby <czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, aw
kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dluzszego okresu

TAK
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pomiedzy tymi terminami wymaga
szczego6towego uzasadnienia.

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie

wyptaty dywidendy warunkowej moze
zawierac tylko takie warunki, ktérych

ewentualne ziszczenie nastgpi przed
dniem

ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.

Raport miesieczny powinien zawiera¢ co

najmniej:

informacje na temat wystgpienia

tendenciji i zdarzeh w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg
mie¢ w przysztosci istotne skutki dla
kondycji finansowej oraz  wynikéw
finansowych emitenta,

zestawienie wszystkich informac;ji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym
raportem,

informacje na temat realizacji celow emisiji,
jezeli taka realizacja, choéby w czesci,
miata miejsce w okresie objetym raportem,
kalendarz inwestora, obejmujgcy
wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczag
emitenta i sg istotne z punktu widzenia
intereséw inwestoréow, w szczegdlnosci
daty publikacji raportow okresowych,
planowanych  walnych  zgromadzen,
otwarcia subskrypciji, spotkan z
inwestorami  lub  analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

Emitent informuje o]
biezgcych wydarzeniach w
spotce za posrednictwem
raportow biezgcych oraz
poprzez zamieszczanie
informac;ji na  stronie
internetowej Spodtki  pod
adresem:
http://miltonessex.eu/.

Nadto publikowane przez
Emitenta raporty kwartalne
sg wystarczajgce dla oceny
jego biezgcej dziatalnosci.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego w

Zatgczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(oinformacje  biezgce i  okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect’) emitent
powinien niezwiocznie opublikowaé, w
trybie wtasciwym dla przekazywania
raportéw biezgcych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajgca
zaistniatg sytuacje.

TAK
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17.

Skreslony
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7 ZALACZNIK — SPRAWOZDANIE Z BADANIA

Zatgcznikiem do niniejszego Raportu Rocznego za 2021 rok jest Sprawozdanie z badania rocznego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2021 roku
przeprowadzonego przez Biuro Rachunkowe i Kancelarie Bieglego Rewidenta ALTEA Dorota

Danilczuk, Firme audytorskg wpisang na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentow pod nr ewid.
3699.
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