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Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

w imieniu The Dust S.A., jako Prezes Zarzqdu Spdtki, mam przyjemnosc przedstawic Paristwu raport okresowy podsumowujgcy dziatania podejmowane przez Grupe The Dust w trzecim kwartale 2022 roku.

Trzeci kwartat 2022 roku w Grupie The Dust po przefomowym pierwszym potroczu, w ktdrym doprowadzilismy do podpisania kontraktow na produkcje 3 tytutow (The Inquisitor, Serum oraz Hotel Renovator) o
sumarycznej wartosci okofo 24 min zt, to w znaczqcej czesci praca zwigzana z oddaniem pierwszych milestonow produkcyjnych wynikajgcych z umdw. Dzieki zaangazowaniu wszystkich zespofow w realizowane gry,
na koniec wrzesnia zostaty oddane milestone’y w kazdym z projektow tj. The Inquisitor, Serum i Hotel Renovator. Wszystkie zostafy pozytywnie zaopiniowane przez naszych partnerow, co wigzato sie z realizacjq
kolejnych transz finansowych.

Proces produkcyjny obejmuje w coraz wiekszym stopniu pozostate platformy tj. PlayStation oraz Xbox (w projektach The Inquisitor oraz Hotel Renovator). Zespdt marketingowy w minionym kwartale z powodzeniem
prowadzit komunikacje dla wszystkich naszych tytutow oraz przygotowywat sie do ruszajgcej z poczgtkiem przysztego roku intensywnej kampanii gry Hotel Renovator.

Przed nami kolejne kamienie milowe w kazdym z projektdw, intensyfikacja dziatari marketingowych w obszarze kazdej z gier oraz wspdtoraca z zewnetrznymi zespotami QA. Aktualny postep prac w kazdym z projektow
oraz najwazniejsze wydarzenia w kazdej ze spdtek opisalismy w punkcie pigtym niniejszego raportu.

Z powazaniem,
Jakub Wolff
Prezes Zarzqdu
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE ORAZ GRUPIE KAPITALOWEJ

The Dust S.A. tworzy grupe kapitatowq, w sktad ktorej wehodzg Emitent (jednostka dominujgea) oraz Game Island S.A., Two Horizons S.A. i 4Knights S.A. (jednostki zalezne). Dziotalno$¢ wymienionych

podmiotéw skupiona jest na produkcji gier. Kazda ze spotek specjalizuje sie w produkcji gier o innym charakterze, grupie docelowej i budzecie.

2. KOMENTARZ ZARZADU ODNOSNIE WYNIKOW GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa The Dust sktadajgca sie z czterech podmiotéw jest obecnie w fazie rozwoju swoich pierwszych produkciji, w zwigzku z czym zadna ze spdtek nie odnotowuje jeszcze przychodow
z tytutu sprzedazy gier. Spotki The Dust S.A.,, Two Horizons S.A. oraz Game Island S.A. podpisaty w 2022 roku umowy z wydawcami (odpowiednio Kalypso Media, Focus Enterteiment oraz TOPLITZ
Productions), w ramach, ktérych otrzymujqg zaliczki na development projektéw. tgczna gwarantowana kwota zaliczek (dalej ,MG") z tytutu trzech umdw wydawniczych wyniesie okoto 4 min EUR, @
zaliczki sq wyptacane po realizacji kolejnych kamieni milowych.

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci Grupy Kapitatowej zaliczki sg ksiegowane na bilansie w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” — wartosci te bedg aktywowane i przeksiegowane na

Rachunek Zyskow i Strat w momencie zakonczenia produkcji i premier poszczegolnych projektow w latach 2023 — 2024. Na dziert 30.09.2022 roku spotki w ramach Grupy Kapitatowej zrealizowaty
kamienie milowe o wartosci 4 251 345,07 PLN.

Pozycja w skonsolidowanym bilansie, ktéora stanowi najwiekszy udziat sumy bilansowej to Produkcja w toku. Na dzien 30.09.2022 roku tgczne naktady na projekty w ramach tej pozycji wyniosty
7 033 881,06 PLN — jest to wzrost o 4 627 733,47 PLN wzgledem 30.09.2021 roku. W tym okresie Spotka nie przeprowadzita premiery gry i ponosita koszty prac deweloperskich, ktére sg prezentowane
w omawianej pozyciji.

Skonsolidowana strata netto za okres od stycznia do wrzesnia 2022 roku wyniosta 1575 856,48 PLN i jest zgodna z przyjetq przez Zarzgd prognoza.

W zwigzku z podpisanymi umowami wydawniczymi oraz przeprowadzonymi dwoma emisjami w ramach Grupy Kapitatowej w 2022 roku (w Game Island oraz 4Knights) Zarzgd ocenia ptynnosé
Grupy Kapitatowej jako stabilng z przewidywalnymi ptatnosciami w przysztosci.

3. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (DANE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ, TJ. EMITENTA)

3.1. Bilans — aktywa

AKTYWA 30.09.2022 30.09.2021

A | Aktywa trwate 2943 538,29 572 550,24
| | Wartosci niematerialne i prawne 1393,00 5573,36
1 | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 | Wartosc firmy 0,00 0,00
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3 | Inne wartosci niematerialne i prawne 1393,00 5573,36
4 | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il | Rzeczowe aktywa trwate 183 710,99 212 561,82
1 | Srodki trwate 183 710,99 212 561,82
Q) grunty (w tym pr. uzyt. wiecz. gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale, prawa do lokali, ob. inz. 28 924,50 34 183,50
c) urzgdzenia techniczne i maszyny 153 986,31 173 501,50
d) $rodki transportu 0,00 0,00
e) inne srodki trwate 800,18 4 876,82
2 | Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3 | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
Il | Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1 | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 | Od pozostatych jednostek JZWK */ 0,00 0,00
3 | Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV | Inwestycje dlugoterminowe 260 000,00 260 000,00
1 | Nieruchomosci 0,00 0,00
2 | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 260 000,00 260 000,00
a) | w jednostkach powigzanych 260 000,00 260 000,00
b) | w pozostatych jednostkach JZWK */ 0,00 0,00
c) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
4 | Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 498 434,30 94 415,06
1 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 498 434,30 94 415,06
| B [Atywaobrotowe [ aseomss|  7AR4D)
| | Zapasy 3 674 682,23 2 623 049,93
1 | Materiaty 0,00 0,00
2 | Potprodukty i produkty w toku 3 674 682,23 1856 648,80
3 | Produkty gotowe 0,00 766 401,13
4 | Towary 0,00 0,00
5 | Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
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Il | Naleznosci krétkoterminowe 277 546,41 265 732,30
1 | Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00
=1 do 12 miesiecy 0,00
=2 powyzej 12 miesiecy 0,00
2 | Od pozostatych jednostek JZWK */ 0,00 0,00
3 | Naleznosci od pozostatych jednostek 277 546,41 265 732,30
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 70 009,18 71788,31
=1 do 12 miesiecy 70 009,18 71788,31
=2 powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tyt. podatkow, dotaciji, cet, ub. spot. iin. 195 697,96 185 778,01
c) inne 11 839,27 8165,98
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
Ill | Inwestycje krétkoterminowe 573 923,64 2 715 300,47
1 | Krotkoterminowe aktywa finansowe 573 923,64 2 715 300,47
a) w jednostkach powigzanych 150 000,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 423 923,64 2 715 300,47
-1 srodki pieniezne w kasie i na rachunku 423 923,64 2 715 300,47
-2 inne érodki pieniezne 0,00 0,00
2 | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV | Krétkoterm. rozliczenia migdzyokresowe 20 879,68 1828 811,45
SUMA AKTYWOW 7 490 570,25 8 005 444,39
3.2. Bilans — pasywa
PASYWA 30.09.2022 30.09.2021
| | Kapitat (fundusz) podstawowy 200 500,00 200 500,00
Il |Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 7 833 088,92 7 833 088,92
Il | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
IV | Pozostate kapitaty rezerwowe, w tym: 135 932,78 135 932,78
V | Zysk (strata) z lat ubiegtych -3 464 377,55 -1829 503,87
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VI | Zysk (strata) netto -760 616,24 -597 766,16
VIl | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obr. (-) 0,00 0,00
B | Zobowiqgzania i rezerwy na zobowigzania 3546 042,34 2263192,72
| | Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku doch. 0,00 0,00
2 | Rezerwa na swiadczenia emerytal. i podobne 0,00 0,00
3 | Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Il | Zobowigzania diugoterminowe 2 000 000,00 2120 188,00
1 | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 | Wobec pozostatych jednostek JZWK */ 0,00 0,00
3 | Wobec pozostatych jednostek 2 000 000,00 2120 188,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wart. 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) inne 2 000 000,00 2120 188,00
lll | Zobowigzania krétkoterminowe 604 202,34 143 004,72
1 | Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 100 000,00 0,00
Q) z tytutu dostaw i ust., o okresie wymagaln.: 0,00 0,00
-1 do 12 miesiecy 0,00 0,00
-2 powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 100 000,00 0,00
2 | Zobowigzania wobec pozost. jedn. JZWK */ 0,00 0,00
a) Z tytutu dostaw i ust.
b) inne
3 | Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 504 202,34 143 004,72
a) kredyty | pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wart. 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ust., o okresie wymagaln.: 225 627,90 85 136,42
-1 do 12 miesiecy 225 627,90 85 136,42
-2 powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
Q) z tytutu podat., cet, ubezp. spot i zdrow. i in. 191 508,11 56 391,74
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h) z tytutu wynagrodzen 69 996,92 0,00
i) inne 17 069,41 1476,56
4 | Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV | Rozliczenia miedzyokresowe 941840,00 0,00

SUMA PASYWOW 7 490 570,25 8 005 444,39

3.3. Rachunek zyskoéw i strat

01.01.2022 - 30.09.2022

01.01.2021 - 30.09.2021

01.07.2022 - 30.09.2022

01.07.2021 - 30.09.2021

= od jednostek powigzanych 59 023,32 32 814,24 15 555,72 0,00
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 117 220,91 35 967,47 67 161,40 1813,81
Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - wartosc
I ujemna) 1886 567,50 1318 068,78 597 629,76 464 308,65
Il Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
\Y Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatdéw 0,00 0,00 0,00 0,00
| Amortyzacja 51331,95 37 696,14 17 022,88 12 596,64
Il Zuzycie materiatow i energii 2 583,31 3 046,44 859,40 2 819,41
Il Ustugi obce 1171 334,32 524 783,72 48154777 159 319,82
I\ Podatki i optaty, w tym: 13 097,00 4 207,90 6 933,00 2 891,00
= podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00
V Wynagrodzenia 1193 211,68 1109 870,94 355 537,89 387 206,76
V| Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 168 094,97 146 699,96 51456,72 52 764,82
- emerytalne 0,00 0,00 0,00
VII Pozostate koszty rodzajowe 173 621,27 125 699,44 65 077,30 40 214,79
VIII Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00 0,01 200,00
Il Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
\% Inne przychody operacyjne 105,54 201,42 0,00 0,00
| Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
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Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

0,00

0,00

0,00

0,00

Il Inne koszti operoci‘ne 0,00 0,00 0,00 0,00

Kosztyfinansowe

| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych 0,00 0,00 0,00 0,00
I Odsetki 312,83 0,7 0,00 0,7
I Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Y Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
\ Inne 11 413,55 0,00 1 212,49 0,00

| Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Y Inne 2 962,07 0,00 1206,14 0,00

3.4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

01.01.2022 - 30.09.2022

01.01.2021 - 30.09.2021

01.07.2022 - 30.09.2022

01.07.2021 - 30.09.2021

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00

- korekty btedow podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00

i.a | Kapitat wiasny na poczgtek okresu (BO), po korektach 4705 144,20 2 592 271,39 4 248 165,35 2185 995,30
1. | Kapitat podstawowy na poczgtek okresu 200 500,00 170 500,00 200 500,00 170 500,00
11 | Zmiony kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 30 000,00
a) zwigkszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 30 000,00
- wydania udziatow (emisji akcji) 0,00 0,00 0,00 30 000,00
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- wynik za poprzedni rok 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- rozliczenie z wiascicielem 0,00 0,00
1.2 | Kapitat podstawowy na koniec okresu 200 500,00 200 500,00 200 500,00 200 500,00
2. | Kapitat zapasowy na poczgtek okresu 7 833 088,92 4115 342,48 7 833 088,92 4115 342,48
2.1 | Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 3717 746,44 0,00 3717 746,44
a) zwigkszenie z tytutu 0,00 4170 000,00 0,00 4170 000,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalne; 0,00 4170 000,00 0,00 4170 000,00
- podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawow minimalng wartosc) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu pokrycia straty 0,00 452 253,56 0,00 452 253,56
- pokrycia kosztow emisji akcii 0,00 452 253,56 0,00 452 253,56
2.2 | Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 7 833 088,92 7 833 088,92 7833 088,92 7 833 088,92
3. | Kapitat z aktualizacji wyceny na poczgtek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1 | Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu zbycia srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2 | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Pozostate kapitaly rezerwowe na poczqgtek okresu 135 932,78 135 932,78 135 932,78 135 932,78
4.1 | Zmiony pozostatych kapitatow rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2 | Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 135 932,78 135 932,78 135 932,78 135 932,78
5. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczqgtek okresu -1829 503,87 -223577996 -3 464 377,55 -2235779,96
5.1 | Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedow podstawowych
5.2 | Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
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- z tyt.przeznaczenia na podwyzszenie kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
5.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5.4 | Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu 1829 503,87 2 23577996 3 464 377,55 2 235 779,96

- korekty btedéw podstawowych

5.5 | Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po korektach 1829 503,87 223577996 3 464 377,55 2 23577996
a) zwiekszenie z tytutu przeksztatcenia bilansu 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
5.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 3 464 377,55 223577996 3 921 356,35 2 23577996
5.7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu =3 464 377,55 -2 23577996 -3 921 356,35 -2 23577996
6. | Wynik netto -760 616,24 =191 490,07 -303 637,44 -191 490,07
a) zysk netto 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Sl el =760 616,24 -191490,07 -303 637,44 -191 490,07
c odpisy z zysku

3.5. Rachunek przeptywoéw pienieznych

01.01.2022 - 30.09.2022

01.01.2021 - 30.09.2021

01.07.2022 - 30.09.2022

01.07.2021 - 30.09.2021

I. | Wynik finansowy netto -760 616,24 -597 766,16 -303 637,44 -191 490,07
Il. | Korekty o pozycje: -674 926,98 -1440 199,41 301 951,36 -765 530,34
1. | Amortyzacja 51331,95 37 696,14 17 022,88 12 596,64
2. | Zyski / straty z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Odsetki i dywidendy otrzymane i zaptacone 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Zyski / straty z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
5. | Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
6. | Zmiana stanu zapasow -1127 033,66 -778 722,99 -366 560,39 -273 273,61
7. | Zmiana stanu naleznosci i roszczen -36 818,04 -220 744,34 -85 874,08 =77 143,66
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8. | Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych 273 356,39 64 513,14 40 718,45 =311 922,37
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 164 236,38 -542 941,36 696 644,50 -115787,34
10. | Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. | Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -1435 543,22 -2 037 965,57 -1686,08 -957 020,41

. | Wptywy 500 475,61 40 000,00 0,00 0,00
1. | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 475,61 0,00 0,00 0,00
2. | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Zbycie aktywow finansowych, w tym : 0,00 0,00 0,00 0,00

a) w jednostkach powigzanych 0,00 40 000,00 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Inne wptywy inwestycyjne 500 000,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Wydatki -303 367,00 -163 149,28 -3 367,00 -155 850,28
1. | Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -3 367,00 -63 149,28 -3 367,00 -55 850,28
2. | Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Nabycie aktywow finansowych, w tym : 0,00 -100 000,00 0,00 -100 000,00

a) w jednostkach powigzanych 0,00 -100 000,00 0,00 -100 000,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Inne wydatki inwestycyjne -300 000,00 0,00 0,00 0,00
. | Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 197 108,61 -123 149,28 -3 367,00 -155 850,28

I. | Wplywy 100 000,00 4 544 014,44 100 000,00 3747 746,44
1 ZZEKCV;% netto z wydania udziatow i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do 0,00 3747 746 44 0,00 3747 746,44
2. | Kredyty i pozyczki 100 000,00 0,00 100 000,00 0,00
3. | Emisja dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Inne wptywy finansowe 0,00 796 268,00 0,00 0,00
IIl. | Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
1. | Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
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2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. | Wykup dituznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. | Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. | Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00 0,00
8. | Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
9. | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. | Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej 100 000,00 4 544 014,44 100 000,00 3747 746,44

4. KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

4.1. Skonsolidowany bilans — aktywa

AKTYWA 30.09.2022 30.09.2021
I | Wartosci niematerialne i prawne 1393,00 557336
1 | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 | Wartosc firmy 0,00 0,00
3 | Inne wartosci niematerialne i prawne 139300 557336
4 | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il | Wartos¢ firmy jednostek poporzgdkowanych
1 | Wartos¢ firmy - jednostki zalezne
2 | Wartosc firmy - jednostki wspotzalezne
Il | Rzeczowe aktywa trwate 241820,75 242 783,22
1 | Srodki trwate 241820,75 24278322
a) grunty (w tym pr. uzyt. wiecz. gruntu) 0,00 0,00
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b) budynki, lokale, prawa do lokali, ob. inz. 28 924,50 34 183,50
c) urzgdzenia techniczne i maszyny 212 096,07 203 722,90
d) $rodki transportu 0,00 0,00
e) inne srodki trwate 800,18 4 876,82
2 | Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3 | Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
IV | Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1 | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 | Od pozostatych jednostek JZWK */ 0,00 0,00
3 | Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
V | Inwestycje dlugoterminowe 0,00 100 000,00
1 | Nieruchomosci 0,00 0,00
2 | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 100 000,00
a) gveﬁcé‘ljnﬁitI?;Jgroéc;lesrnoysgr,c\jv;sgfsIeZnych niewycenianych metodq konsolidagcii 0,00 700 000,00
b) w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych wycenianych metodg praw wiasnosci 0,00 0,00
&) w pqzosto’fych jednostkach, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00
kapitale 0,00
d) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
4 | Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
VI | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2578 818,60 96 410,06
1 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 1995,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 518 818,60 94 415,06

| | Zapasy 7 033 887,06 377254872
1 | Materiaty 0,00 0,00
2 | Potprodukty i produkty w toku 7 033 881,06 2406 147,59
3 | Produkty gotowe 0,00 766 401,13
4 | Towary 0,00 0,00
5 | Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
Il | Naleznosci krotkoterminowe 753 643,69 440 927,87
1 | Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Q) 7 tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
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-1 do 12 miesiecy 0,00 0,00
=2 powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2 | Od pozostatych jednostek JZWK */ 0,00 0,00
3 | Naleznosci od pozostatych jednostek 753 643,69 440 927,87
Q) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 279 911,01 81534,61
=1 do 12 miesiecy 0,00 81534,61
-2 powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tyt. podatkéw, dotacji, cet, ub. spot. iin. 450 553,51 294 426,01
c) inne 2317917 64 967,25
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
Il | Inwestycje krotkoterminowe 1208 186,84 3 358 651,53
1 | Krotkoterminowe aktywa finansowe 1208 186,84 3358 651,53
a) w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych 30 000,00 0,00
b) w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
d) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1178 186,84 3358 651,53
2 | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV | Krétkoterm. rozliczenia miedzyokresowe 5072718 2 339 28197

SUMA AKTYWOW 11808 471,12 9756 176,73
4.2. Skonsolidowany bilans — pasywa

PASYWA 30.09.2022 30.09.2021
I | Kapitat (fundusz) podstawowy 200 500,00 200 500,00
Il | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 7 833 088,92 7 833 088,92
lll | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
IV | Pozostate kapitaty rezerwowe, w tym: 545 932,78 135 932,78
V | Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VI | Zysk (strata) z lat ubiegtych -4 281 855,52 -276471,27
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VIl | Zysk (strata) netto -1575 856,48 -353 195,83
VIIl | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obr. (-) 0,00 0,00
I | Ujemna wartos¢ - jednostki zalezne
Il | Ujemna wartos¢ - jednostki wspétzalezne
| D [zobowiqzaniairezerwy na zobowiqzania [~ 7s9men| 2416799
I | Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku doch. 0,00 0,00
2 | Rezerwa na swiadczenia emerytal. i podobne 0,00 0,00
3 | Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Il | Zobowigzania dlugoterminowe 2 069 300,00 2139 020,00
1 | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 | Wobec pozostatych jednostek JZWK */ 0,00 0,00
3 | Wobec pozostatych jednostek 2 069 300,00 2139 020,00
Q) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papierow wart. 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) inne 2 069 300,00 2139 020,00
Il | Zobowigzania krétkoterminowe 1188 741,14 277 776,94
1 | Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Q) z tytutu dostaw i ust., o okresie wymagaln.: 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2 | Zobowigzania wobec pozost. jedn. JZWK */ 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ust., o okresie wymagaln.: 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3 | Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 1188 741,14 277 776,94
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wart. 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ust., o okresie wymagaln.: 484 696,36 183 457,51
-1 do 12 miesiecy 484 696,36
=2 powyzej 12 miesiecy 0,00
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e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
o) z tytutu podat., cet, ubezp. spot i zdrow. i in. 415 664,01 91800,95
h) z tytutu wynagrodzen 168 691,52 0,00
i) inne 19 689,25 2 518,48
4 | Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV | Rozliczenia miedzyokresowe 4 251 345,07 0,00
1 | Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 4 251 345,07 0,00

SUMA PASYWOW 11808 471,12 9 756176,73

4.3. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

01.01.2022 - 30.09.2022

01.01.2021 - 30.09.2021

01.07.2022 - 30.09.2022

01.07.2021 - 30.09.2021

= od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 122 133,08 3153,23 65 913,06 1813,81
Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - wartosc
I ujemna) 3 889 235,48 2194 546,41 1444 082,36 819 699,14
Il Koszt wytworzenia produktéow na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
[\ Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatdéw 0,00 0,00 0,00 0,00
| Amortyzacja 71 334,86 48 501,18 30 965,77 15 157,56
Il Zuzycie materiatow i energii 11 671,13 13 238,51 4 255,26 5 473,69
1l Ustugi obce 2 428 444,93 1130 158,20 1042 639,19 382 050,40
\Y Podatki i optaty, w tym: 20 775,74 8 083,04 11 549,74 3 621,80
= podatek akcyzowy 1949 157,19
V Wynagrodzenia 2761305,40 240 731,07 1060 257,64 662 645,56
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym: 344 860,30 566 919,83 128 292,84 87 561,05
= emerytalne 0,00
VII Pozostate koszty rodzajowe 702 526,81 48 501,18 154 745,15 160 619,41
VIII Wartos$c¢ sprzedanych towardw i materiotow 0,00 13 238,51 0,00 0,00
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| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

Inne przychody operacyjne

108,10

234,82

2,57

232,70

| Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
1l Inne koszty operacyjne 11150,50 5 987,97 1150,50 0,00

| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Q) od jednostek powigzanych 0,00 0,00

b) od jednostek pozostatych 0,00 0,00

I Odsetki 839,66 24,1 0,09 18,85
1l Zysk z tytutu rozchodu aktywodw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
[\ Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
V Inne 113 067,16 0,00 71 355,48 0,00

| Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
1l Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 18 037,19 0,00 28101 0,00
\Y, Inne 22 169,11 0,00 5761,10 0,00

| | Odpis wartoéci firmy - jednostki zalezne

0,00

0,00

0,00

0,00

Odpis wartosci firmy - jednostki wspotzalezne

| | Odpis ujemnej wartoéci firmy - jednostki zalezne

0,00

0,00

0,00

0,00

Il | Odpis ujemnej wartoéci firmy - jednostki wspotzalezne

0,00

0,00

0,00

0,00

]
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4.4. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

01.01.2022 - 30.09.2022 01.01.2021 - 30.09.2021 01.07.2022 - 30.09.2022 01.07.2021 - 30.09.2021
| | Kapitat wtasny na poczgtek okresu (BO) 3933 897,01 2 497 129,27 3 312 082,98 2170 937,54
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedow podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
i.a | Kapitat wiasny na poczgtek okresu (BO), po korektach 3 933 897,01 2 497 129,27 3 312 082,98 2170 937,54
1. | Kapitat podstawowy na poczqgtek okresu 200 500,00 170 500,00 200 500,00 170 500,00
11 | Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 140 000,00 0,00 30 000,00
Q) zwigkszenie z tytutu 0,00 140 000,00 0,00 30 000,00
- wydania udziatow (emisji akcji) 0,00 140 000,00 0,00 30 000,00
- wynik za poprzedni rok 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00

- rozliczenie z wiascicielem

1.2 | Kapitat podstawowy na koniec okresu 200 500,00 310 500,00 200 500,00 200 500,00
2. | Kapitat zapasowy na poczgtek okresu 7 833 088,92 4115 342,48 7 833 088,92 4115 342,48
2.1 | Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 3717 746,44
a) zwigkszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 3717 746,44
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 0,00 3717 746,44
- podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawow minimalng wartosc) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu pokrycia straty 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycia kosztow emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2 | Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 7 833 088,92 4115 342,48 7 833 088,92 7 833 088,92
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3. | Kapitat z aktualizacji wyceny na poczqgtek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1 | Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu zbycia srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2 | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Pozostate kapitaty rezerwowe na poczqgtek okresu 135 932,78 135 932,78 520 932,78 135 932,78
4.1 | Zmiany pozostatych kapitatdw rezerwowych 410 000,00 0,00 25 000,00 0,00
a) zwiekszenie 410 000,00 0,00 25 000,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2 | Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu S45 932,78 135 932,78 545 932,78 135 932,78
5. | Zysk (strata) z lat ubieglych na poczqgtek okresu -4 235 624,69 -1 924 645,99 -5242 438,72 -1 924 645,99
5.1 | Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty bteddéw podstawowych
5.2 | Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu podziatu zysku z lat ubiegtych
b) Zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
- z tyt.przeznaczenia na podwyzszenie kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
5.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5.4 | Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu 1890 961,17 775 611,57 4 281 855,52 1924 645,99
- korekty btedow podstawowych
5.5 | Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po korektach 1890 961,17 775 611,57 4 281 855,52 1924 645,99
a) zwigkszenie z tytutu przeksztatcenia bilansu 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
5.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 4 281 855,52 1899 234,79 5252 837,16 2764 711,27
5.7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -4 281 855,52 -1899 234,79 -5 252 837,16 -2764 711,27
6. | Wynik netto -1575 856,48 -1218 672,31 -604 874,84 -353195,83
a) zysk netto 0,00 0,00 0,00 0,00
b) strata netto 1575 856,48 1218 672,31 604 874,84 35319583
c odpisy z zysku
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4.5. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

01.01.2022 - 30.09.2022

01.01.2021 - 30.09.2021

01.07.2022 - 30.09.2022

01.07.2021 - 30.09.2021

l. Wynik finansowy netto -1575 856,48 -1218 672,31 -604 874,84 -353 195,83
I Korekty o pozycje: 396 462,83 -2 963 620,86 -447 019,18 -1288 739,81
Zyski (straty) mniejszosci -691036,01 -546 146,11 -256 198,90 -142 169,14

Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach wycenianych metodg praw
wiasnosci 0,00 0,00
1. Amortyzacja 71 334,86 48 501,18 30 965,77 15 157,56
2. Zyski / straty z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Odsetki i dywidendy otrzymane i zaptacone 0,00 0,00 0,00 0,00
4, Zyski / straty z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasow -3101578,70 -1177 091,69 -1201199,69 -450 968,75
7. Zmiana stanu naleznosci i roszczen -325 900,13 -385 346,23 =176 094,70 -88 386,98
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych 959 963,50 132 048,93 -92 238,05 -328 977,21
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 3 483 679,31 -1035 586,94 1247 746,39 -293 395,29
10. Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
1Il. Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej -1179 393,65 -4182 293,17 -1051 894,02 -1 641 935,64

| B Przeplywy srodkow pieniginych z deiclalnosciinwestyeyjoel || [ [ ]

L Wptywy 0,00 40 000,00 0,00 0,00
1 frs)a/g;icvk\:ortosa niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zbycie aktywow finansowych, w tym : 0,00 40 000,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 40 000,00 0,00 0,00
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b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00

4, Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki -83 343,58 -199 019,02 -65 053,19 -155 850,28
1 E&Z{;&i wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow -53 343,58 -99 019,02 -35 053,19 -55 850,28
grc(;t\)/z/r?ée inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00

3. Nabycie aktywow finansowych, w tym : -30 000,00 -100 000,00 -30 000,00 -100 000,00
a) w jednostkach powigzanych -30 000,00 -100 000,00 -30 000,00 -100 000,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00

4, Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
M. Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -83 343,58 -159 019,02 -65 053,19 -155 850,28

I Wplywy 710 000,00 7168 215,04 325 000,00 3747 746,44

\c/)\:g’rzyévgprig‘itcojoz 'xéc:%%o udziatow i innych instrumentow kapitatowych 710 000,00 6353 115,04 325 000,00 3747 746,44
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4, Inne wptywy finansowe 0,00 815100,00 0,00 0,00
Il. Wydatki -50 888,00 0,00 -50 888,00 0,00
1. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4, Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papierow wartoéciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe -50 888,00 0,00 -50 888,00 0,00
M. Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej 659 112,00 7168 215,04 274 112,00 3747 746,44
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5. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

5.1. Podstawa prawna sporzgdzenia raportu

Raport kwartalny zostat sporzgdzony w zwigzku z wymogami Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w brzmieniu przyjetym uchwatg nr 147/2007 Zarzgdu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r., z pdzn. zm., w tym zwtaszcza zgodnie z wymogami wynikajgecymi z Zatgceznika nr 3.

5.2. Okres objety raportem

Raport obejmuje okres od 1 lipca do 30 wrzeénia 2022 r. Zawiera rowniez dane w ujeciu narastajgcym za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2022 r., a takze dane porownawcze za analogiczne
okresy 2021r.

5.3. Polityka (zasady) rachunkowosci

Skrécone sprawozdania finansowe sporzgdzone zostaty wedtug Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj.: Dz.U. 2021 poz. 217) (dalej: ,Ustawa o rachunkowoséci’), a w przypadku
sprawozdania skonsolidowanego dodatkowo wedtug Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegodtowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki,
zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (tj.: Dz.U. 2017 poz. 676).

Informacje na temat stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci opisane zostaty w sprawozdaniu finansowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2021 — dokumenty
te zostaty opublikowane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami. W okresie, ktorego dotyczy ninigjszy raport decyzjg kierownika jednostki zostat zmieniony zatgcznik do polityki rachunkowosci
okreslajgcych zbiér kont — zmiana nie ma wptywu na prezentacje danych finansowych Spotki.

5.4. Dane jednostkowe w raporcie skonsolidowanym

Dziatajgc w zgodzie z § 5 ust. 2a Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Spoétka — jako jednostka dominujgca — w niniejszym skonsolidowanym raporcie zamiescita
informacje dotyczgce jej samej (dane jednostkowe), w zwigzku z czym odrebny (jednostkowy) raport kwartalny nie bedzie sporzgdzany i publikowany.

5.5. Konsolidacja

Konsolidacjg objete zostaty podmioty wskazane w punkcie 7.

5.6. Badanie danych przez biegtego rewidenta

W zwigzku z brakiem takiego wymogu dane kwartalne nie byty przedmiotem badania ani przeglgdu przez firme audytorska.
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6. OKOLICZNOSCI | ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ,
JEJ SYTUACJE FINANSOWA | OSIAGNIETE WYNIKI

6.1. Redlizacja strategii rozwoju

W raportowanym okresie grupa kapitatowa Emitenta realizowata strategie rozwoju opublikowang w dniu 27 pazdziernika

2020 r. przez Elektroniczny System Przekazywania Informacji (ESPI) — raport biezgcy nr 33/2020.

Zgodnie ze strategiq gtéwnym celem The Dust S.A. jest budowa portfolio produkcji bozujgecych na grach Indie Premium
opartych o adaptacje dziet literackich i rozwdj grupy.

W ramach Grupy Kapitatowej The Dust, spotki zalezne rozwijajg gry z gatunku survivali (Game Island S.A.), symulatoréw
i renowatoréw (Two Horizons S.A) oraz gier strategicznych RTS z uwzglednieniem rozwoju gatunku o nowe elementy
(4Knights S.A.).

6.2. The Dust S.A. — podsumowanie lll kwartatu 2022 r.

Flagowym projektem The Dust S.A. jest ,The Inquisitor” oparty na tworczosci jednego z najpopularniejszych autoréow
fantasy w Polsce - Jacka Piekary.

Gracz wcielajgey sie w postac inkwizytora Mordimera Madderdina trafia do miasta targanego wewnetrznymi konfliktami,
podsycanymi przez lokalne grupy o poteznych wptywach. Proste z pozoru zadanie, ktére powierzono bohaterowi, zaczyna
sie komplikowag¢, stawiajgc przed nim szereg wyzwan wymagajgcych zrecznosci oraz podejmowania odwaznych decyzji

o charakterze moralnym. Zdobywanie kluczowych informacji wigze sie niejednokrotnie z wizytami w Nieswiecie — miejscu
ponurym i niebezpiecznym, ale pomocnym w ustalaniu prawdy. Jedynie od gracza zalezy, czy Mordimerowi uda sie rozwiktac
mroczng tajemnice. Jego wybory nakreslg $ciezke, ktorg podqgzy najwierniejszy stuga Swietego Officjum, majgc wptyw na
zakonczenie gry.

6.2.1. Produkcja

W minionym kwartale po podpisaniu umowy z Kalypso Media Group zespdt pracowat nad pierwszym milestonem MS-1oddanym
z koncem wrzesnia. Na dzien publikacji raportu zespot przestat kolejny milestone MS-2 do weryfikacji wydawcy - wszystkie prace
zostaty wykonane w terminie oraz zgodnie z zatozeniami. Tak jak wspomniano w raporcie za drugi kwartat 2022 roku, MS-2 byt

o tyle wazny, ze jego finalizacja pozwoli na uruchomienie gry The Inquisitor na 3 platformach PC, PS5 oraz XBOX X.

W zatozeniach Zarzqdu po podpisaniu powyzszej umowy z wydawcg do premiery gry przewidzianych jest 8 milestonow,

a najblizszy MS-3 oddany zostanie na koniec stycznia 2023. W kolejnych etapach nastgpi zrownanie wszystkich platform

7 podstawowqg wersjq jakg jest PC, a publikacja gry na wszystkie platformy jednoczesnie jest przewidziana na Q4 2023.
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W Il kwartale zespot skupit sie rowniez nad poprawg jakosci graficznej produkcji. W trakcie prac zostat zmieniony i zaimplementowany nowy system oswietlenia oraz animacji, prace nad tymi elementami
bedqg kontynuowane do korca produkcii.

Do pozostatych znaczgeych etapdw ukonczonych w minionym kwartale mozna dodac¢ zakonczenie nagran Voice Overdw w wersji angielskiej. Natomiast w kolejnych miesigcach zespét bedzie sie
skupiac¢ na nagraniach do wersji polskiej oraz implementacji ttumaczen na pozostate jezyki dostarczonych przez wydawce.

6.2.2. Marketing

W Il kwartale biezgcego roku z punktu widzenia marketingu produkcji miato miejsce kilka istotnych wydarzer. Po pierwsze gra zmienita nazwe — w wersji angielskiej z tytutu znikneto ,|," odnoszgce
sie do sformutowania z oryginalnego tytutu cyklu, czyli ,Ja,” a oficjalna nazwa gry to ,The Inquisitor”. Zmiana zostata podyktowana gtebokg analizg przedstawiong przez wydawce, uwzgledniojgcg algo-
rytmy wyszukiwarek np. na portalach takich jak STEAM, komunikacje do graczy i inne wnioski. Kolejnym istotnym wydarzeniem byto powigzania karty STEAM gry , The Inquisitor” z wydawcg, ktory przygotowat
szereg komunikatédw o pozyskaniu tytutu oraz wspodlng pracg nad ,The Inquisitor” z The Dust. Aktualnie zespot przygotowuje szereg materiatéw na potrzeby promocii tytutu.

6.2.3.Biznes

Ilkwartat uptynat pod kgtem ewaluacji budzetow wszystkich spdtek w Grupie oraz przygotowywaniu sie do zatwierdzenia budzetu przez Rade Nadzorczg na 2023 rok. Dodatkowo Zarzgd rozpoczat
przygotowania do wdrozenia ulg podatkowych (IP Box, Ulga B+R) do spotek w Grupie, ktore bedqg sukcesywnie wprowadzane do spotek z Grupy od Q1 2023.

6.2.4.Zespbt The Dust

W minionym kwartale do zespotu tworzgcego gre The Inquisitor dotgczyty 2 nowe osoby: Console Programmer oraz Character Artist.

6.3. Two Horizons S.A.

Two Horizons S.A. jest producentem gier na urzgdzenia elektroniczne w tym na komputery osobiste PC oraz konsole (Xbox, Playstation, Nintendo), nalezgcym do Grupy Kapitatowej The Dust S.A. Two
Horizons specjalizuje sie w rozwoju gier z gatunku symulatorow i renowatorow. W trakcie produkciji znajdujg sie projekty Hotel Renovator oraz Airport Renovator.

Spotka skupia sie na pozyskiwaniu partnerstw z globalnymi wydawcami, ktorzy wspotfinansujg produkcje oraz sg odpowiedzialni za marketing i promocje wydawanych gier. Przy sprzyjajgcych warunkach
finansowych Zarzgd Spotki bedzie rozwazat self-publishing. Two Horizons S.A. jest studiem zaleznym od spotki matki, w ktérym The Dust S.A.ma 46,75% w kapitale zaktadowym oraz 58,79% w ogdlnej
liczbie gtoséw na dzien sporzgdzenia raportu.

Ponizej zaprezentowano kluczowe wydarzenia jakie miaty miejsce w lll kwartale 2022 roku.
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6.3.1. Produkcja

Aktualny etap produkciji gry Hotel Renovator

Z koncem sierpnia 2022 zostata zakonczona produkcja wersji Alfa gry Hotel Renovator. Wersja ta zawierata: wszystkie mechaniki docelowo wystepujgce w grze, wszystkie poziomy wystepujgce w grze,
kompletng fabute, muzyke oraz pierwsze nagrania dialogow, i wiele innych elementow, np. ekonomie, progresje gracza, postacie i animacje.

Nastepnie we wrzesniu reprezentacja studia zaprezentowata aktualny stan gry w siedzibie Focus Entertainment w Paryzu. Wersja Alfa zostata odebrana przez wydawce, co pozwaolito na przejscie produkgji
gry do etapu Beta oraz uruchomienie kolejnej transzy srodkow finansowych na produkcje gry.

Produkcja gry idzie zgodnie z przyjetym harmonogramem.
Hotel Renovator w wersji na konsole

25 sierpnia 2022 Spoétka podpisata umowe z podwykonawcg w zakresie portowania gry Hotel Renovator na konsole Play Station 5 oraz Xbox Series X. Wynagrodzenie podwykonawcy jest ryczattowe i nie
zawiera elementow zaleznych od przychodow ze sprzedazy gry. Zakonczenie portowania gry na obie platformy jest przewidziane na Il kwartat 2023 r.

Rozwéj gry Airport Renovator

We wrzesniu 2022 zostaty wznowione prace developerskie nad kolejnym tytutem studia — Airport Renovator. Przyjeta obecnie road mapa przewiduje prace nad tym tytutem przez nastepne 18-20 miesiecy.
Ostateczny plan produkcyjny zostanie zatwierdzony w najblizszym kwartale. Najblizszym kamieniem milowym jest stworzenie Vertical Slice czyli fragmentu finalnej gry prezentujgcego najwazniejsze me-
chaniki i koncepty. Planowo ten etap produkcji zostanie zakornczony na poczgtku 2023 roku.

Petna wersja gry Airport Renovator jest tworzona na silniku graficznym Unreal Engine 5. Przeniesienie tytutu na najnowszq wersie silnika jest podyktowana dbatoscig o wizualng jakos$e gry oraz zapewnieniem
jej aktualnosci technologicznej w terminie jej wydania.

6.3.2. Marketing

Najwazniejszym wydarzeniem promocyjnym byta olbecnose gry Hotel Renovator na stoisku Focus Entertainment na targach Gamescom w Kolonii w Niemczech. Wspdlnie z wydawcg Spotka prezentowata
nadchodzgey tytut dziennikarzom. Dodatkowo, zespdt marketingowy przygotowat drukowang broszure w stylu magazynu life stylowego, ktéra dotarta do kazdego dziennikarza odwiedzajgcego stoisko
Focusa.

Na szerzej zakrojone dziatania marketingowe przyjdzie czas blizej premiery Hotel Renovator. Start kampanii marketingowej prowadzonej przez wydawce jest planowany na | kwartat 2023.
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6.3.3.Biznes

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 czerwca 2022 roku Zarzgd Spotki dokonat zmiany podmiotu prowadzgcego rejestr akcjonariuszy. Umowa z dotychczasowym podmiotem
zostaota wypowiedziana z 3 miesiecznym okresem wypowiedzenia, a wiec obowigzywata do 30 wrzesnia 2022.

Nowym podmiotem prowadzgcym rejestr akcjonariuszy jest Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska. Mamy nadzieje, ze ustuga $wiadczona przez ten podmiot bedzie stata na o wiele wyzszym poziomie
niz DM NWAI.

W zwigzku z planowanym wprowadzeniem akcji Two Horizons do obrotu na alternatywnym rynku NewConnect, dojdzie do kolejnej zmicny polegajgcej na przeniesieniu akcji z rejestru akcjonariuszy do
depozytu papierow wartosciowych prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. Zmiana ta wymaga decyzji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktore jest planowane na
listopad 2022.

6.3.4.Zespo6t Two Horizons

Na potrzeby produkcji drugiego tytutu (Airport Renovator) zarzgd Spoétki zdecydowat o zwiekszeniu zatrudnienia. W Il kwartale 2023 zostaty zatrudnione 3 osoby na stanowiska: Game Designer, Level
Designer oraz Game Developer.
6.4. Game Island S.A.

Przedmiotem dziatalnosci spotki zaleznej Game Island S.A. jest produkcja gier wideo przeznaczonych na komputery PC (platforma Steam) oraz konsole (Microsoft Xbox, Sony Playstation, Nintendo
Switch). Game Island S.A. specjalizuje sie w produkcji gier z gatunku survival-immersive. Game Island S.A. jest studiem zaleznym od spotki matki, w ktérym The Dust S.A. ma 46,87% w kapitale
zaktadowym oraz 58,91% w ogolnej liczbie gtosdw na dzien sporzgdzenia raportu.

Ponizej prezentujemy kluczowe wydarzenia jakie miaty miejsce w Il kwartale 2022 roku.

6.4.1. Produkcja

Postep prac nad SERUM — na moment zakonczenia lll kwartatu zespodt ukoriczyt przenoszenie projektu na silnik Unreal Engine 5, oraz z korcem wrzesnia pomysinie przeszedt oddanie i zatwierdzenie
pierwszego milestona produkcyjnego MS-1 Green Light przez wydawce. Zespot w minionym kwartale pracowat rowniez nad rozwojem projektu w kontekscie GDD, Lvl Design, fabuty, mechanik oraz
systemu CO-OP.

Prace nad projektem we wszystkich kwestiach realizowane sg zgodnie z zatozeniami.
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6.4.2. Marketing

W minionym IIl kwartale zespdt marketingu wspdlnie z wydaweg opublikowat zapowiedz gry Serum w najwiekszym serwisie o tematyce gamingowej IGN. W okresie 7 dni od publikacji materiotu w serwisie
materiat z gry w formie Video wygenerowat ponad 250 000 wyswietlen a liczioa wishlist wzrosta dwukrotnie. Zespdt marketingu planuje dziatania w zakresie promocji gry Serum w 2023 roku.

6.4.3.Biznes

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 czerwca 2022 roku Zarzgd Spotki dokonat zmiany podmiotu prowadzgcego rejestr akcjonariuszy. Umowa z dotychczasowym podmiotem
zostata wypowiedziana z 3 miesiecznym okresem wypowiedzenia, a wiec obowigzywata do 30 wrzesnia 2022.

Nowym podmiotem prowadzgeym rejestr akcjonariuszy jest Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska. Mamy nadzieje, ze ustuga $wiadczona przez ten podmiot bedzie stata na o wiele wyzszym poziomie
niz DM NWAL.

W zwigzku z planowanym wprowadzeniem ckcji Game Island do obrotu na alternatywnym rynku NewConnect, dojdzie do kolejnej zmiany polegajgcej na przeniesieniu akcji z rejestru akcjonariuszy do
depozytu papierow wartosciowych prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow Wartoéciowych S.A. Zmiana ta wymaga decyzji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére jest planowane na
listopad 2022.

6.4.4.Zesp6t Game Island

Zespot Game Island zostat powiekszony o nowych, doswiadczonych pracownikow w dzictach Art & Design, Development oraz Production. Kadra zostata wzbogacona o talent i wiedze osob, ktdre w
swoim portfolio majg prace nad takimi tytutami jak: Sniper Ghost Warrior, Charnobylite, Ruiner czy Evil West. W chwili obecnej zespdt spdtki liczy 23 osoby.

6.5. 4Knights S.A.

Przedmiotem dziatalnosci spoétki zaleznej 4Knights S.A. jest produkcja gier wideo przeznaczonych na komputery PC (platforma Steam) oraz konsole (Microsoft Xbox, Sony Playstation, Nintendo
Switch). Zarzqd 4Knights przyjat zaktualizowang strategie rozwoju, ktéra zaktada produkcje strategicznych gier czasu rzeczywistego (RTS — real time strategy) oraz innych tytutéw, jesli dana tematyka
zostanie uznana za odpowiednio atrakcyjng i potencjalnie dochodowa. Poza tym spdtka realizuje system CO-OP dla swoich oraz przysztych produkcji w Grupie The Dust, ktére zdecydujq sie na uwzgled-
nienie tej mechaniki w swoich tytutach. Przygotowany przez 4Knights system co-op ma by¢ wykorzystywany w co najmniej 2 projektach realizowanych w spétach z grupy The Dust, co ma zapewni¢ 4Knights
dodatkowe zrédto przychoddw.

4Knights S.A. jest studiem zaleznym od spotki matki, w ktérym The Dust S.A. ma 100% w kapitale zaktadowym oraz 100% w ogolnej liczbie gloséw na dzien sporzgdzenia raportu. Spotka zawarta
umowe inwestycyjng ze spotkg TIG S.A., ktora w pazdzierniku br. wptacita ostatniq transze finansowania, a rejestracja podwyzszenia kapitatu bedzie zgtoszona w listopadzie 2022 roku.

6.5.1. 4Knights S.A.— podsumowanie lll kwartatu 2022 r.

Spotka 4Knights kontynuuje prace nad produkcjg pierwszego projektu. Prezentacja pierwszych materiatdw z planowanego konca 2022 roku zostata przesunieta na pierwszy kwartat 2023. Decyzja
jest podyktowana zadbaniem o mozliwie najlepszg jakose materiatow, ktére majg zostac zaprezentowane graczom, przy czym premiera gry planowana jest bez zmian na 2024 rok. W minionym
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kwartale Spotka ukonczyta dziatania majgce na celu przejecie projektu spoza Grupy The Dust, ktory wpisuje sie w strategie Spotki oraz w opinii zarzgdu pozwoli istotnie przyspieszy¢ jej rozwoj. W
2023 roku zespot planuje rozwoj pozyskanego IP, a prezentacja projektu nastgpi nie wczesniej niz na przetomie Il i IV kwartatu 2023 roku.

7. INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH

W toku realizacji poszczegdlnych projektéw Emitent oraz spétki od niego zalezne (Two Horizons S.A., Game Island S.A. i 4Knights S.A) kreujg innowacyjne dla nich koncepcje i wdrazajqg je w
produkowanych grach.

8. OPIS GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ INFORMACJE NA TEMAT KONSOLIDACJI

W catym raportowanym okresie w sktad grupy kapitatowej The Dust S.A. wchodzity:

— The Dust S.A. — jednostka dominujgca,
— Two Horizons S.A. — jednostka zalezna,
— Game Island S.A. — jednostka zalezna,
— 4Knights S.A. — jednostka zalezna.

Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przez podmiot dominujgcey, tj. The Dust S.A. Konsolidacjg metodg petng, wedtug art. 60 ustawy o rachunkowosci, objete
zostaty dane trzech jednostek zaleznych, tj. Two Horizons S.A,, Game Island S.A. i 4Knights S.A.
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8.1. Podstawowe dane jednostek podlegajgcych konsolidaciji

Tabela. Dane jednostki dominujgcej — The Dust S.A.

Tabela. Dane jednostki zaleznej — Game Island S.A.

Nazwa (firma)

The Dust Spétka Akcyjna

Forma prawna

spotka akeyjna

Siedziba i kraj siedziby

Wroctaw, Polska

Adres

ul. Wyspa Stodowa 7
50-266 Wroctaw

Strona internetowa

www.thedust.pl

Przedmiot dziatalnosci

produkcja i dystrybucja gier na urzgdzenia elektroniczne
(stacjonarne oraz mobilne) — gry Indie Premium oparte
o adaptacje dziet literackich

dziatalnos¢ wydawnicza w ramach grupy kapitatowej

Numer KRS

0000672621

Nazwa (firma)

Game Island Spétka Akcyjna

Forma prawna

spotka akeyjna

Siedziba i kraj siedziby

Wroctaw, Polska

Adres

ul. Wyspa Stodowa 7
50-266 Wroctaw

Strona internetowa

www.gameisland.pl

Przedmiot dziatalnosci

produkcja i dystrybucja gier na urzqgdzenia elektroniczne
(stacjonarne) — gry survivalove

Numer KRS

0000857298

Tabela. Dane jednostki zaleznej — Two Horizons S.A.

Udziat The Dust S.A. na koniec Il kw. 2022 r.

45,79% w kapitale zaktadowym
57,86% w ogolnej liczbie gtosow

Nazwa (firma)

Two Horizons Spétka Akcyjna

Tabela. Dane jednostki zaleznej — 4Knights S.A.

Forma prawna

spotka akeyjna

Nazwa (firma)

4Knights Spétka Akeyjna

Siedziba i kraj siedziby

Wroctaw, Polska

Forma prawna

spotka akeyjna

Adres

ul. Wyspa Stodowa 7
50-266 Wroctaw

Siedziba i kraj siedziby

Wroctaw, Polska

Strona internetowa

www.twohorizons.pl

Adres

ul. Wyspa Stodowa 7
50-266 Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci

produkcja i dystrybucja gier na urzgdzenia elektroniczne
(stacjonarne) — gry symulatorowe

Strona internetowa

na dzien publikacji raportu brak

Numer KRS

0000874925

Przedmiot dziatalnosci

produkcja i dystrybucja gier na urzgdzenia elektroniczne
(stacjonarne) — RTS oraz mulitplayer

Udziat The Dust S.A. na koniec lll kw. 2022 r.

46,75% w kapitale zaktadowym
58,79% w ogdlnej liczbie gtosow

Numer KRS

0000926411

Udziat The Dust S.A. na koniec Il kw. 2022 r.

100% w kapitale zaktadowym
100% w ogolnej liczbie gtosow
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9. ZATRUDNIENIE

Na dzien 30.09.2022 r., w przeliczeniu na petne etaty, Emitent zatrudniat™ 24 osoby.

Na dzien 30.09.2022 r., w przeliczeniu na petne etaty, grupa kapitatowa Emitenta zatrudniata™ 64 osoby.

10. STRUKTURA AKCJONARIATU

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki, struktura jej akcjonariatu jest zgodna z ponizszg tabelq.

Tabela. Struktura akcjonariatu The Dust S.A. na dzien 15.11.2021 r.

. . llos¢ . . llos¢ - T .
Akcjonariusz akgji Udziat w kapitale zaktadowym gloséw Udziat w ogdlnej liczbie gtosow

Me & My Friends S.A. 500 000 24,94% 1000 000 39,92%
Robert Dziubtowski

posrednio 224490 1,20% 224,490 896%

poprzez podmioty zalezne
Pozostali 1280510 63,86% 1280510 5112%
Razem: 2005 000 100,00% 2505 000 100,00%

Dokument sporzgdzono 14 listopada 2022 r. we Wroctawiu.

Wszelkie zapytania dotyczgce relacji inwestorskich oraz niniejszego dokumentu prosimy kierowa¢ na adres:

Michat Smotka — Cztonek Zarzgdu The Dust S.A.

michal.smolka@thedust.pl

* Zatrudnienie rozumiane zgodnie z drugim zdaniem punktu 4a Zatgeznika nr 5 do Regulaminu ASO, wraz z powolaniem (czionkowie Zarzgdu). + umowy B2B + umowy o dzieto
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