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1. List zarzadu do akcjonariuszy Spotki

Warszawa, 23 lutego 2023 r.

Szanowni Akcjonariusze,

Dziatajgc w imieniu zarzadu Werth-Holz S.A. (,Spotka”) mam przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu raport roczny Spotki
za rok 2021/2022. Szczegotowe dane finansowe oraz sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spotki zostaty przedstawione
w dalszej czesci raportu oraz w jego zatgcznikach.

Podsumowujac rok obrotowy 2021/2022 nalezy stwierdzi¢, iz byt to rok w ktérym nastapit dalszy wzrost cen materiatow
i ustug, w tym wzrost cen drewna. Galopujaca inflacja i wzrost stop procentowych spowodowaty pogorszenie zdolnosci
kredytowej klientdw bankéw i w efekcie spadek popytu na nowe domy. Nie bez znacznie byt réwniez wybuch wojny w
Ukrainie, ktdry przyczynit sie do pogorszenia nastrojow rynkowych. Sytuacja ta rdwniez negatywnie wptyneta na popyt
w drugiej potowie 2022 r. na produkty wyposazenia wnetrz i do ogrodu, w tym na poziom sprzedazy Spoétki. W celu
optymalizacji kosztéw produkcji Spotka monitorowata sytuacje z popytem rynkowym i podejmowata odpowiednie kroki
dopasowujac poziom produkcji do sytuacji na rynku.

W lipcu 2022 r. Werth-Holz przedtuzyt wspdtprace z obecnym bankiem na okres kolejnych 3-lat, zwiekszajac przy tym
wartosc linii kredytowych do 24 min zt z poziomu 16 min zt posiadanych wczesniej. Tym samym Spodtka zabezpieczyta
sobie finansowanie do dalszego rozwoju dziatalnosci.

Spotka w okresie 12 miesiecy roku obrotowego 2021/2022 wypracowata przychody na poziomie 49,9 min zt w stosunku
do 40,6 min zt w roku poprzednim. Jednoczesnie Spdtka wypracowata zysk na wszystkich poziomach rachunku
wynikow, osiggajac zysk operacyjny 4,5 min zt (wzrost o 69,7%), EBITDA na poziomie 5,7 min zt (wzrost 0 61,9%) i
zysk netto na poziomie 3,1 min zt (wzrost o 73,7%). Poziom dtug netto na koniec roku obrotowego ulegt istotnemu
zmniejszeniu.

Pomimo stabego sentymentu w koncdwce roku, zarzad pozytywnie postrzega dtugofalowe perspektywy Werth-Holz
S.A. W kolejnych okresach prowadzone beda dalsze dziatania majace na celu poszerzenie asortymentu, w tym o
produkty dedykowane do sprzedazy wysytkowej, zwiekszenie liczby klientéw dla produktéw drewnianej galanterii
ogrodowej i zwiekszenie udziatu sprzedazy e-commerce w przychodach Spétki poprzez digitalizacje materiatow
produktowych , digital content’. Powyzsze dziatania powinny pozytywnie wptyna¢ na zwiekszenie skali prowadzonego
businessu i budowanie wartosci Werth-Holz dla jej akcjonariuszy.

Z powazaniem,
Elektronicznie podpisany przez
JAROSLAW JAROSLAW JERZY GNIADEK

JERZY GNIADE 38?63923'0223 11:04:44

Jarostaw Gniadek
Prezes Zarzadu
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2. Wybrane dane finansowe

30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)

Aktywa razem 49 881 022 48 567 515 10 242 930 10 483 178
Kapitaty wtasne 34 570 533 26 921 856 7 098 964 5811016
Zobowigzania dtugoterminowe 7 393 442 5170 666 1518 223 1116 075
Zobowigzania krotkoterminowe 7 917 047 16 474 993 1625 744 3 556 086
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 2 266 567 4990 210 465 433 1077 124
srodki pienigzne i inne aktywa 219 147 172 449 45 001 37 223
pieniezne
Przychody netto ze sprzedazy 49 938 192 40 570 760 10 254 670 8 757 098
Zysk/(strata) na sprzedazy 8 892 060 1 604 956 1825 960 346 426
EBITDA 5712981 3528 371 1173 145 761 590
Zysk/(strata) na dziatalnosci 4476 806 2 637 544 919 300 569 307
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 3883074 1 988 455 797 379 429 203
Zysk/(strata) netto 3 069 704 1767 675 630 355 381 548
Amortyzacja 1236 176 890 827 253 845 192 283

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na Euro wedtug kursdw Srednich Narodowego Banku Polskiego:

Na dzier 30.09.2021- 4,6329
Na dzier 30.09.2022 - 4,8698
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3. Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Zarzad Spotki Werth-Holz S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za rok
2021/2022 (okres od 01.10.2021 do 30.09.2022) i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta i standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze roczne
sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym
opisanych podstawowych ryzyk i zagrozen.

Warszawa, 23 lutego 2023 roku

Elektronicznie podpisany H Elektronicznie podpisany
JAROSLAW przez JAROSEAW JERZY P | Ot r przez Piotr Podgérniak

JERZY GNIADEK 32'423523 02.23 11:05:56 P d A 1 Data: 2023.02.23
o0 oagornlak 13727 +oroo
Jarostaw Gniadek Piotr Podgorniak
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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4. Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad Spotki Werth-Holz S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Moore Polska
Audyt Sp. z 0.0. - dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2021/2022 (okres od 01.10.2021
do 30.09.2022), zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z
wihasciwymi przepisami prawa krajowego.

Warszawa, 23 lutego 2023 roku
P H t Elektronicznie podpisany
JAROSLAW Elektronicznie podpisany przez IO r przez Piotr Podgc’)rniak
JAROSLAW JERZY GNIADEK Data: 2023.02.23

JERZY GNIADE 382?6(2,923'02‘23”:0633 POdgérn |a 13:07:53 +01'00"

Jarostaw Gniadek Piotr Podgorniak
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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5. Oswiadczenie dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego

Zgodnie z oswiadczeniem o stosowaniu fadu korporacyjnego opublikowanym raportem biezgcym 15/2010 z dnia 27
lipca 2010 roku Spdtka Werth-Holz S.A. przestrzegata i zamierza przestrzegac wszystkich zasad tadu korporacyjnego
okreslonych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect” (tekst jednolity przyjety Uchwatg
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA Nr 293/2010 z dnia 31 marca 2010 roku), za wyjatkiem
zasady nr 1 (w czesci dotyczacej transmitowania rejestrowania i upubliczniania przebiegu obrad walnych zgromadzen),
zasady nr 3 oraz zasady nr 16. Uzasadnienie niestosowania powyzszych zasad jest nastepujgce:

Zasada 1: Spoétka powinna (...) umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ na swojej stronie internetowe;j.

Uzasadnienie: Emitent prowadzi przejrzystg i efektywng polityke informacyjng, takZze z uZyciem nowoczesnych
technologii i metod komunikacji. Emitent nie posiada jednak obecnie stosownego sprzetu umoZliwiajacego
rejestrowanie, transmitowanie i upublicznianie na stronie internetowej przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia i w tym
zakresie nie moze przestrzegac zasady nr 1 Dobrych Praktyk.

Zasada 3: Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej (...)

Uzasadnienie: Emitent nie widzi potrzeby zamieszczania na stronie internetowej Spotki wszystkich informacji i
materiatow, o ktorych mowa w zasadzie nr 3 Dobrych Praktyk. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa, ktora
zawiera wszystkie informacje wymagane przepisami prawa oraz przejrzyste i fatwo dostepne informacie dla
inwestorow. Informacje na stronie internetowej sg na bieZzgco aktualizowane, a w przypadku pojawienia sie nowych
Istotnych informacji lub wystapienia zmiany informacji zamieszczonej juz na stronie internetowej, aktualizacjia jest
przeprowadzana niezwfocznie.

Zasada 16: Emitent publikuje raporty miesieczne (...)

Uzasadnienie: Emitent publikuje raporty bieZzgce oraz okresowe zgodnie z Zatgcznikiem nr 3 Regulaminu ASO.
Informacje te sg przekazywane w sposob przejrzysty i zapewniajg inwestorom dostep do wszelkich informacji o
okolicznosciach i zdarzeniach, ktore moga miec istotny wplyw na sytuacje gospodarcza, majatkowa lub finansowa
Spotki. W zwigzku z powyzszym, zdaniem Emitenta, brak publikacji raportow miesiecznych, o ktorych mowa w zasadzie
16 Dobrych Praktyk, w Zaden sposob nie bedzie ograniczat inwestorom dostepu do informacji o Spotce, pozwoli
natomiast zarzadowi skoncentrowac sie na podstawowych obszarach dziatalnosci Emitenta.

Warszawa, 23 lutego 2023 roku
o : . Elektronicznie podpisany
Elektronicznie podpisan:
JAROSLAW przetz JAROSLAW JERZY P I Otr przez Piotr Podgérniak

GNIADEK z . Data: 2023.02.23
JERZY GNIADEK '38?65923'02'23 11:07:31 POd g ornia k 13:08:09 +01'00"

Jarostaw Gniadek Piotr Podgorniak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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