Warszawa, dnia 28.02.2023 r.

Stanowisko Zarzadu Cherrypick Games S.A.

do wyrazonej przez firme audytorska w sprawozdaniu z badania opinii z zastrzezeniem

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta Pana Pawla Michalskiego wpisanego do rejestru
biegtych rewidentéw pod nr 12889, dziatajacego w imieniu CSWP Audyt Prosta Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie (Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3767)(dalej jako:
,»Audytor”), z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Cherrypick Games S.A.
(,,Spotka”), ktore zawiera sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2022 roku

przedstawia zastrzezenie o tresci jak ponize;.

Tresé zastrzezenia:

Spotka przeprowadzita test na trwata utrate wartosci Nakladow na prace rozwojowe przy
zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych. Do testow Spotka zastosowata
stope dyskonta wyliczong w oparciu o wskaznik WIBOR (jak ujawniono w nocie 20 Not
objasniajagcych do sprawozdania finansowego), dodatkowo dyskontujac przyszte przeptywy
pieniezne wczesniej, niz wskazywalyby na to planowane wptywy. W naszej ocenie zastosowana
stopa dyskonta jest za niska i nie odzwierciedla kosztu kapitatu oraz ryzyk, na ktore narazone sg
przeptywy. Samo dyskontowanie oczekiwanych przeptywow pieni¢znych z zastosowaniem stopy
dyskonta Spotki w oczekiwanych terminach ich wystapienia spowodowatoby, iz w przypadku
niektorych naktadéw na prace rozwojowe (gier) warto$¢ odzyskiwalna aktywdw bytaby nizsza od
ich warto$ci ksiggowej, co wskazuje na trwatg utrate wartosci aktywow.

W efekcie Naktady na prace rozwojowe oraz Zysk przed opodatkowaniem Spotki bylyby nizsze
0 kwote 0,9 mln zl. Nie otrzymalismy jednak wystarczajacych wyjasnien i odpowiednich wyliczen
w stosunku do zastosowanej przez Spotke stopy dyskonta, uzasadniajacych przyjete zatozenia.
W konsekwencji nie jeste§my w stanie wypowiedzie¢ si¢, o ile odpis z tytulu utraty wartosci bytby
wyzszy, gdyby Spotka wyliczyta stope dyskonta w sposdb poprawny.

Poczawszy od roku 2022 Spotka przy okazji realizowania projektow dwdch nowych gier
i rozpoznawania przychoddw z tytutu realizacji okre$lonych w umowach kamieni milowych, ponosi
réownolegle naktady na prace rozwojowe, ktoére w ocenie Zarzadu stanowig kod informatyczny,
ktory bedzie wykorzystywany w przyszlosci na innych projektach. Na podstawie szacunkow
Zarzadu koszty przyporzadkowane do realizowanych przychodéw i ujmowane w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow stanowig 20% naktadow, natomiast Naklady na prace rozwojowe
(aktywowane) stanowia pozostate 80%. Poza oswiadczeniami Zarzadu nie byliSmy w stanie uzyska¢
odpowiednich i wystarczajacych dowodow badania dotyczacych przyjetych zatozen co do alokacji
wydatkow. W konsekwencji nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢, co do prawidtowos$ci wartosci
Naktadow na prace rozwojowe. Ich warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2022 r. wyniosta 614 tys. zt.

Stanowisko Zarzadu Spotki

W zwigzku z zastrzezeniem Audytora, Zarzad informuje, ze Spotka przeprowadzila test na trwalg
utrat¢ wartosci Naktadow na prace rozwojowe przy zastosowaniu metody zdyskontowanych
przeptywow pieni¢znych. Szacunki zaktadaja, ze gry Spotki maja dodatnig warto$¢ biezacg netto
oraz wewnetrzng stope zwrotu na poziomie 11%, wobec czego w ocenie Spotki przy metodzie



zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych nalezatoby przyjaé¢ wartos¢ WIBOR +2 pp. W ocenie
Spotki zastosowanie wyzszej stopy dyskonta, bytoby w przedmiotowej sprawie nieadekwatne.
W ocenie Emitenta zastosowana stopa dyskonta jest odpowiednia i odzwierciedla koszt kapitatu
oraz ryzyka, na ktoére narazone sg przeptywy Spotki. W ocenie Audytora przekazane wyjasnienia
i wyliczenia w stosunku do zastosowanej Spotki stopy dyskonta, nie byly wystarczajace, pomimo,
iz Emitent przekazywat na biezaco wszelkie wyjasnienia wraz ze stosowng dokumentacja.

e Tak jak wskazal Audytor, poczawszy od roku 2022 Spétka przy okazji realizowania projektow
dwoch nowych gier i rozpoznawania przychodéw z tytulu realizacji okreslonych w umowach
kamieni milowych, ponosi réwnolegle naktady na prace rozwojowe, ktore w ocenie Zarzadu
stanowig kod informatyczny, ktory bedzie wykorzystywany w przysztosci na innych projektach. Na
podstawie  szacunkéw Zarzadu koszty przyporzadkowane do realizowanych przychodow
i uyymowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw stanowig 20% naktadow, natomiast Naktady
na prace rozwojowe (aktywowane) stanowig pozostate 80%. W ocenie Zarzadu, Audytorowi
zostaty przekazane obszerne wyjasnienia dotyczacych alokacji wydatkow, w oparciu o powyzsze
proporcje. Spotka stoi na stanowisku, ze tworzy aktywo, ktore przyniesie dochody w przysziosci.
W przypadku zatozenia, iz cato$¢ nakladéw nalezatoby uzna¢ za koszty przyporzadkowane do
realizowanych przychodéw, spowodowatoby utworzenie aktywa o zerowej wartoSci, ktore
W przysztosci bedzie generowato zyski.

Przedstawienie podjetych i planowanych przez Spotke dziatan w zwigzku z zaistnialg sytuacja

W ocenie Zarzadu, Spotka podjeta wszelkie dziatania w celu omdowienia oraz ustalenia konsensusu
w zakresie rozbiezno$ci stanowisk z Audytorem, dotyczacych sprawozdania finansowego Spotki za rok
2022. W wyzej wymienione dziatania ze strony Spotki zaangazowany byt Zarzad oraz Rada Nadzorcza.
Spoétka akceptuje zastrzezenia przekazane przez Audytora w opinii z badania sprawozdania finansowego
Spoiki, natomiast nie podziela jego stanowiska w przedmiotowym zakresie.
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