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COSMA GROUP S.A. - SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI W 2022 R.

1. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTKI, JEJ DZIALALNOSCI 1 ZASOBOW.

1.1. Podstawowe informacje o Jednostce.

Firma: ‘ COSMA GROUP S.A.
Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Siedziba: Krakow
Adres: ul. Grzegorzecka 67d lok. 26, 31-559 Krakow
Telefon: +48 (12) 654 05 19
Faks: +48 (12) 654 05 19
Adres e-mail: ir@vabunsa.pl
Strona internetowa: www.vabunsa.pl
NIP: 9522137211
REGON: 361597490
KRS: 0000559284

W ostatnich latach podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki byta sprzedaz
hurtowa oraz detaliczna kosmetykéw i perfum marki Vabun. Jednak w obliczu braku
mozliwosci oszacowania dtugosci trwania obowigzywania obostrzen gospodarczych
zwigzanych z pandemig i ograniczajgcych potencjat sprzedazowy Spétki, Emitent podjat
decyzje o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych.

Zarzad Spotki zdecydowat o wyborze opcji polegajacej na sprzedazy zorganizowanej
cze$ci przedsiebiorstwa Emitenta poprzez wydzielenie ze struktur zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 51[1] Kodeksu cywilnego ("ZCP") i jej sprzedazy na
rzecz podmiotu trzeciego, a nastepnie potgczeniu Spotki z innym podmiotem dziatajagcym
w innej, bardziej perspektywicznej branzy. Wyodrebnienie i sprzedaz ZCP w zakresie
produkgcji i sprzedazy perfum oraz kosmetykoéw zostata zrealizowana w dniu 30 grudnia
2021 .

Konsekwencjg prowadzonych dziatan byto podpisanie w dniu 30 sierpnia 2022 r.z Cosma
Cannabis Sp. z o.0. z siedzibg w Radomiu planu potaczenia obu spétek przez przejecie,
zgodnie z art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h,, tj. przez przeniesienie catego majatku Cosma Cannabis
Sp. z o.0. (sp6tka przejmowana) na Spotke (spotka przejmujaca), w zamian za wydanie
dotychczasowym udziatowcom Cosma Cannabis Sp. z 0.0. akcji Spétki.
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Po dniu bilansowym tj. 24 stycznia 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
podjeto jednomyslnie uchwate w sprawie potaczenia Spétki z Cosma Cannabis sp. z o.o.
zgodnie z uzgodnionym Planem Potgczenia oraz zmianie nazwy Spoétki na Cosma S.A.

Po dokonaniu potaczenia Spétka bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ w branzy konopnej, w
pierwszej fazie zaktadajacej dystrybucje suplementéw i zywnos$ci wyprodukowanych z
udziatem konopi w oparciu o autorskie receptury, natomiast w dalszej kolejnosci
planowane jest wprowadzanie na rynek wyrobdw medycznych oraz surowcow
farmaceutycznych.

1.2. Kapital zakladowy Emitenta.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. kapitat zaktadowy Spo6tki wynosi 490.000,00 zt (czterysta
dziewiecdziesigt tysiecy ztotych) i dzieli sie na 4.900.000 (cztery miliony dziewiecset

tysiecy) akcji, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy groszy) kazda, w tym:

Udziat w . At
. .. . Udzial w ogolnej
. .. Liczba akcji kapitale . a D z
Seria akcji Liczba gltosow liczbie glosow
(szt.) zakladowym
(%)

Seria A 1.600.000 32,65% 3.200.000 49,23%
Seria B 1.410.000 28,78% 1.410.000 21,69%
Seria C 120.000 2,45% 120.000 1,85%
SeriaD 120.000 2,45% 120.000 1,85%
Seria E 1.250.000 25,51% 1.250.000 19,23%
Seria F 150.000 3,06% 150.000 2,31%
Seria G 250.000 5,10% 250.000 3,85%
Suma 4.900.000 100,00% 6.500.000 100,00%

Po dniu bilansowym tj. 24 stycznia 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
podjeto uchwate w sprawie podwyzZszenia kapitatu zakladowego Spétki, z kwoty
490.000,00 zt (czterysta dziewiecdziesiat tysiecy zlotych) do kwoty 4.969.962 zt (cztery
miliony dziewiecset szeS¢dziesigt dziewiec tysiecy dziewiecset sze$¢dziesigt dwa zlote),
tj. o kwote 4.479.962,00 zt (cztery miliony czterysta siedemdziesiat dziewie¢ tysiecy
dziewiecset sze$tdziesigt dwa ztote) w drodze emisji 44.799.620 (czterdziesci cztery
miliony siedemset dziewiecdziesiat dziewie¢ tysiecy sze$Cset dwadzie$cia) sztuk akcji
zwyktych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o
wartosci emisyjnej 1,44 zt (jeden ztoty czterdziesci cztery grosze) kazda akcja, ktére
zostang wydane wspolnikom Cosma Cannabis Sp. z 0.0. w zwigzku z potaczeniem obu
spotek.
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Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, podwyzszenie kapitatu zaktadowego

Spo6iki nie zostato jeszcze zarejestrowane przez Sad.

Po dniu bilansowym tj. 23 stycznia 2023 r. Zarzad Spotki dziatajac na podstawie art. 334
§ 2 Kodeksu spotek handlowych, na podstawie wnioskéw trzech akcjonariuszy
(otrzymanych w dniu 23 stycznia 2023 r.), posiadajacych wszystkie wyemitowane przez
Spétke akcje uprzywilejowane imienne serii A, podjat uchwate, moca ktérej dokonat
zamiany 1.600.000 (jeden milion szeS¢set tysiecy) akcji uprzywilejowanych imiennych
serii A na 1.600.000 (jeden milion sze$¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A.
W wyniku powyzszej zamiany akcji, zmianie ulegta og6lna liczba gtoséw w Spétce z
6.500.000 na 4.900.000.

W wyniku powyzszego, na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania kapitat zaktadowy
dzieli sie na 4.900.000 (cztery miliony dziewiecset tysiecy) akcji, o warto$ci nominalnej

0,10 zt (dziesiec¢ groszy groszy) kazda, w tym:

Udzial w . P
. .. . Udzial w ogolnej
. .. Liczba akcji kapitale . a A a
Seria akcji Liczba glosow liczbie glosow
(szt.) zakladowym (%)
(%) ’

Seria A 1.600.000 32,65% 1.600.000 32,65%
SeriaB 1.410.000 28,78% 1.410.000 28,78%
Seria C 120.000 2,45% 120.000 2,45%
SeriaD 120.000 2,45% 120.000 2,45%
Seria E 1.250.000 25,51% 1.250.000 25,51%
Seria F 150.000 3,06% 150.000 3,06%
Seria G 250.000 5,10% 250.000 5,10%

4.900.000 100,00% 4.900.000 100,00%

1.3. Struktura akcjonariatu Emitenta.
W okresie sprawozdawczym zaszty nastepujgce zmiany w akcjonariacie Spotki:

e W dniu 4 stycznia 2022 r. Spo6tka otrzymata zawiadomienie od Pana Januarego
Ciszewskiego o zmianie dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby
glosow o co najmniej 1% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu w Spétice.
Zgodnie treScig otrzymanego zawiadomienia, zmiana dotychczas posiadanego
udziatu spowodowana nabyciem w dniu 30 grudnia 2021 r. w drodze transakcji
sesyjnych tgcznie 34 000 akcji Spotki. Na dzien otrzymania zawiadomienia, Pan
January Ciszewski posiadat 1 533 749 akcji stanowigcych 31,30% udziatu w kapitale
zaktadowym, uprawniajacych do wykonywania z nich 2 308 749 gtoséw, co stanowito
35,52% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki (w tym: 775 000
akcji uprzywilejowanych, stanowigcych 15,82% udziatu w kapitale zaktadowym
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i uprawniajacych do wykonywania 1 550 000 gtoséw, co stanowito 23,85% ogdlnej
liczby gtoséw oraz 758 749 akcji zwyktych na okaziciela, stanowigcych 15,49%
udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do wykonywania 758 749 gtosow,
co stanowito 11,67% ogolnej liczby gtoséw).

e W dniu 17 stycznia 2022 r. Sp6tka otrzymata zawiadomienie sporzadzone przez Pana
Januarego Ciszewskiego, o zmianie dotychczas posiadanego udziatu ponad 33%
ogolnej liczby glosé6w o co najmniej 1% ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Spéiki. Zgodnie z tre$cia otrzymanego zawiadomienia, zmiana
dotychczas posiadanego udziatu zostata spowodowana zbyciem w dniu 13 stycznia
2022 r. w drodze transakcji sesyjnych tacznie 19 713 akcji Spétki. Na dzien
otrzymania zawiadomienia Pana January Ciszewski posiadat 1467 016 akcji
stanowigcych 29,94% udziatu w kapitale zakltadowym, uprawniajacych do
wykonywania z nich 2 242 016 gtoséw, co stanowito 34,49% ogo6lnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu Spétki (w tym: 775 000 akcji uprzywilejowanych,
stanowigcych 15,82% udziatlu w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do
wykonywania 1 550 000 gtosow, co stanowito 23,85% ogo6lnej liczby gtoséw oraz 692
016 akcji zwyklych na okaziciela, stanowigcych 14,12% udziatu w Kkapitale
zakltadowym i uprawniajagcych do wykonywania 692 016 gtoséw, co stanowito
10,65% ogolnej liczby gtoséw).

e W dniu 2 wrze$nia 2022 r. do Sp6tki wptyneto zawiadomienie od Pana Januarego
Ciszewskiego, dziatajagcego w imieniu wiasnym oraz Pana Artura Gorskiego w
przedmiocie zawartego w dniu 30 sierpnia 2022 roku porozumienia, ktére
spowodowato przekroczenie przez strony progu 75% w ogélnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spdiki. Przed zawarciem Porozumienia poszczegdlni
Akcjonariusze posiadali nastepujace liczby akcji Spotki:

1) Pan January Ciszewski posiadat 1.463.616 akcji stanowigcych 29,87% udziatu w
kapitale zaktadowym, uprawniajgcych do wykonywania z nich 2.238.616 gtosow, co
stanowito 34,44% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki (w tym:
775.000 akcji uprzywilejowanych, stanowigcych 15,82% udziatu w kapitale
zaktadowym i uprawniajagcych do wykonywania 1.550.000 gloséw, co stanowito
23,85% ogolnej liczby gtosow oraz 688.616 akcji zwyktych na okaziciela,
stanowigcych 14,05% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do
wykonywania 688.616 gtosow, co stanowito 10,59% ogolnej liczby gtoséw).

2) Pan Artur Gorski posiadat 1.933.000 akcji stanowiacych 39,45% udziatu w kapitale
zaktadowym, uprawniajacych do wykonywania z nich 2.708.000 gtoséw, co
stanowito 41,66% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki (w tym:
775.000 akcji uprzywilejowanych, stanowigcych 15,82% udzialu w kapitale
zaktadowym i uprawniajacych do wykonywania 1.550.000 gtoséw, co stanowito
23,85% ogdlnej liczby glosow oraz 1.158.000 akcji zwyklych na okaziciela,
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stanowigcych 23,63% udzialu w kapitale zakladowym 1 uprawniajgcych do
wykonywania 1.158.000 gtoséw, co stanowito 17,82% ogélnej liczby gtosow).

W wyniku zawarcia Porozumienia Akcjonariusze posiadajg tacznie 3.396.616 akcji
Spoitki, ktére stanowig 69,32% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajg do
wykonywania 4.946.616 gtoséw, co stanowi 76,10% ogétu gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. W wyniku zawarcia Porozumienia liczba akgji i liczba glosow
posiadana przez poszczegdlnych Akcjonariuszy nie ulegta zmianie i wynosi:

1) Pan January Ciszewski posiada 1.463.616 akcji stanowigcych 29,87% udziatu w
kapitale zaktadowym, uprawniajacych do wykonywania z nich 2.238.616 gtosow, co
stanowi 34,44% ogolnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu Spétki (w tym:
775.000 akcji uprzywilejowanych, stanowigcych 15,82% udzialu w kapitale
zakladowym i uprawniajgcych do wykonywania 1.550.000 gtoséw, co stanowi
23,85% ogolnej liczby glosow oraz 688.616 akcji zwyklych na okaziciela,
stanowigcych 14,05% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do
wykonywania 688.616 gtosow, co stanowi 10,59% ogo6lnej liczby glosow).

2) Pan Artur Gorski posiada 1.933.000 akcji stanowiagcych 39,45% udziatu w kapitale
zaktadowym, uprawniajacych do wykonywania z nich 2.708.000 gtoséw, co stanowi
41,66% ogdlnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu Spétki (w tym: 775.000 akg;ji
uprzywilejowanych, stanowigcych 15,82% udzialu w kapitale zaktadowym i
uprawniajacych do wykonywania 1.550.000 gtoséw, co stanowi 23,85% ogdlnej
liczby gtoséw oraz 1.158.000 akcji zwyktych na okaziciela, stanowigcych 23,63%
udziatu w Kkapitale zaktadowym i uprawniajgcych do wykonywania 1.158.000
glosow, co stanowi 17,82% ogodlnej liczby gtosow).

Wobec powyzszego akcjonariat Spotki na dzien 31 grudnia 2022 roku przedstawiat sie

nastepujgco:
] Udzial Udzial
. . Liczba : .
AKkcjonariusz ) w kapitale w ogoélnej
glosow . . E
zakladowym liczbie glosow
Porozumienie
akcjonariuszy
z dn. 30.08.2022 r: 3396 616 4946 616 69,32 % 76,10 %
January Ciszewski
i Artur Gorski
Pozostali - seria A 50 000 100 000 1,02 % 1,54 %
Pozostali - serie B-G 1453 384 1453 384 29,66 % 22,36 %
Suma 4900 000 6 500 000 100,00 % 100,00 %
Cosma Group S.A.
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Po dniu 31 grudnia 2022 r. zaszty nastepujgce zmiany w akcjonariacie Spotki:

e W dniu 25 stycznia 2023 r. do Sp6tki wptyneto zawiadomienie od Pana Januarego
Ciszewskiego oraz Pana Artura Gorskiego w przedmiocie zmiany dotychczas
posiadanego udziatu przez porozumienie akcjonariuszy zawarte w dniu 30 sierpnia
2022 r. Zmiana posiadanego przez Porozumienie udziatu spowodowana zostata
podjeciem w dniu 23 stycznia 2023 r. przez Zarzad Spotki uchwatly, moca ktorej,
dokonano zamiany 1.600.000 (jeden milion sze$éset tysiecy) akcji
uprzywilejowanych imiennych serii A na 1.600.000 (jeden milion szeS$¢set tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela serii A. W wyniku powyzszej zamiany akcji, zmianie
ulegta ogodlna liczba gtoso6w w Spéice z 6.500.000 na 4.900.000. Powyzsza uchwata
zostala podjeta na podstawie wnioskow trzech akcjonariuszy (otrzymanych w dniu
23 stycznia 2023 r.), posiadajacych wszystkie wyemitowane przez Spoétke akcje
uprzywilejowane imienne serii A.

Po zaj$ciu zdarzenia, o ktérym mowa powyzej, liczba akgcji i liczba gtoséw posiadana
przez poszczeg6lnych akcjonariuszy wynosi: Pan January Ciszewski posiada
1.429.060 akcji zwyklych na okaziciela Spo6tki stanowigcych 29,16% udziatu w
kapitale zaktadowym, uprawniajacych do wykonywania z nich 1.429.060 gtosow, co
stanowi 29,16% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Pan Artur
Gorski posiada 1.933.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki stanowigcych 39,45%
udziatu w kapitale zaktadowym, uprawniajacych do wykonywania z nich 1.933.000
glosow, co stanowi 39,45% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.
Lacznie akcjonariusze Porozumienia posiadajg 3.362.060 akcji Sp6iki, ktére stanowig
68,61% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajg do wykonywania 3.362.060
glosow, co stanowi 68,61% ogotu gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spo6tki

Wobec powyzZszego akcjonariat Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

przedstawia ponizsza tabela:

. ) Udzial Udzial
. . Liczba Liczba . J
Akcjonariusz akeii losé w kapitale w 0golnej
i w
2 B zakladowym liczbie glosow

Porozumienie
akcjonariuszy
z dn. 30.08.2022 r: 3362 060 3362 060 68,61 % 68,61 %
January Ciszewski
i Artur Gorski
Pozostali - seria A 50 000 50 000 1,02 % 1,02 %
Pozostali - serie B-G 1487940 1487940 30,37 % 30,37 %

Suma 4900 000 4900 000 100,00 % 100,00 %
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1.4.Rada Nadzorcza i Zarzad Emitenta.

a) Rada Nadzorcza

W 2022 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania zaszty nastepujace
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

e podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére odbyto sie w dniu 17 maja 2022
r. odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Romana Tworzydto oraz powotano w
jego miejsce Pana Piotra Krupe.

e podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére odbyto sie w dniu 24
stycznia 2023 r. odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Jakuba Zamojskiego,
Pana Przemystawa Lahute, Panig Natalie Gérska, Pana Tomasza Wykurza i Pana
Piotra Krupe. Jednocze$nie Zgromadzenie powotalo do Rady Nadzorczej, na okres
trzyletniej kadencji, Pana Maksymiliana Sieklickiego, Pana Lukasza Kreskiego, Pana
Mateusza Kowalskiego, Pana Dawida Kamole, Panig Inez Krawczynska oraz Pana
Piotra Krupe.

W wyniku powyzszych zmian na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Rady
Nadzorczej Spotki przedstawia sie nastepujgco:

SKEAD RADY NADZORCZE] EMITENTA

Lukasz Kreski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Maksymilian Sieklicki Cztonek Rady Nadzorczej
Mateusz Kowalski Cztonek Rady Nadzorczej
Dawid Kamola Cztonek Rady Nadzorczej
Inez Krawczynska Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Krupa Cztonek Rady Nadzorczej

b) Zarzad
W okresie sprawozdawczym nie doszto do zmian w sktadzie Zarzadu Emitenta.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad
Zarzadu Emitenta wchodzit:

SKEAD ZARZADU EMITENTA

Lukasz Gorski Prezes Zarzadu

Pan Lukasz Gorski zostat powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu w dniu 29 stycznia
2021 r. na trzyletnig kadencje. Mandat obecnego Prezesa Zarzadu wygasa z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2024.

Cosma Group S.A.
Sprawozdanie Zarzqdu za 2022 r. Strona 7 z 28



COSMA GROUP S.A. - SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI W 2022 R.

1.5.Spotki grupy Kkapitatlowej, do ktorej nalezy Jednostka oraz jednostki
wspolzalezne i stowarzyszone.

Spétka nie tworzy grupy kapitatlowej oraz nie posiada jednostek wspoétzaleznych i
stowarzyszonych.

1.6. 0ddzialy i zaklady Jednostki.

Spétka nie posiada oddziatéw ani zaktadow.

1.7. Akcje wlasne.

Jednostka nie posiada akcji wtasnych.

1.8.Zasoby: ludzkie, rzeczowe oraz niematerialne i prawne.

Spétka nie zatrudnia oséb na umowe o prace.

1.9. Wplyw dzialalnoSci przedsiebiorstwa na sSrodowisko naturalne.

Dziatalno$¢ Jednostki nie wptywa ujemnie na srodowisko naturalne.

1.10. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

Jednostka nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych, w zwigzku z tym nie ma
osiagnie¢ w tej dziedzinie.

1.11.Informacje na temat dzialalnosci Jednostki, branzy i czynnikach
makroekonomicznych.

W ostatnich latach podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta byta sprzedaz
hurtowa oraz detaliczna kosmetykow i perfum marki Vabun. Jednak w obliczu braku
mozliwosci oszacowania dtugosci trwania obowigzywania obostrzen gospodarczych
zwigzanych z pandemig i ograniczajgcych potencjat sprzedazowy Spotki, Emitent podjat
decyzje o sprzedazy zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa Emitenta poprzez
wydzielenie ze struktur zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 51[1]
Kodeksu cywilnego ("ZCP") i jej sprzedazy na rzecz podmiotu trzeciego, a nastepnie
potaczeniu Spotki Cosma Cannabis Sp. z 0.0., dziatajacej w branzy konopne;j.

1.12. Informacje o segmentach dzialalno$ci oraz sezonowosci.

Sezonowos¢ nie dotyczy jednostki.

2. RYZYKA 1 ZAGROZENIA, NA JAKIE NARAZONY JEST EMITENT.

2.1.Ryzyka i zagrozenia.

W ocenie zarzadu w stosunku do Spéiki wystepuja typowe ryzyka dla podmiotéw
bedacych uczestnikiem rynku kapitatowego:
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Ryzyko zwiazane z koniunktura na rynku gietldowym

Na wycene akcji Emitenta istotny wptyw ma koniunktura na rynkach kapitatowych, w
tym szczegdlnie na polskim rynku gietdowym, ktora jest zmienna i podlega
charakterystycznym cyklom hossa-bessa, trwajagcym zwykle od kilku miesiecy do kilku
lat. Dtugotrwata bessa moze powodowac gorsza wycene Emitenta oraz utrudni¢ lub
wydtuzy¢ proces inwestycji w akcje wyemitowane przez Emitenta. Ponadto, w takiej
sytuacji Emitent moze mie¢ ré6wniez problemy z pozyskaniem $rodkéw z przeznaczeniem
na cele inwestycyjne lub biezace.

Ryzvko wahan cen Akcji oraz niedostatecznej ptynnosci Akcji

Ceny papierow wartosciowych notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu podlegaja
wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania sig relacji podazy i popytu. Relacje te zalezg od
wielu ztozonych czynnikéw, w tym w szczeg6lnosci od niemozliwych do przewidzenia
decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez poszczegélnych inwestoréow. Wiele
czynnikéw wptywajacych na ceny papieréw warto$ciowych notowanych w
Alternatywnym Systemie Obrotu jest niezaleznych od sytuacji i dziatan Emitenta.
Przewidzenie Kkierunku wahan cen papieréw wartoSciowych notowanych w
Alternatywnym Systemie Obrotu, tak w krétkim, jak i w dtugim terminie, jest przy tym
bardzo trudne. Jednocze$nie papiery wartoSciowe notowane w Alternatywnym Systemie
Obrotu cechuja sie mniejszg plynnoscia w stosunku do papieréw wartoSciowych
notowanych na rynku regulowanym.

Ryzyko zwiazane z planowanym potaczeniem

Spoétka jest w trakcie potgczenia z Cosma Cannabis Sp. z 0.0. Po dokonaniu potaczenia
Spoétka pod nowg nazwg Cosma S.A., bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ w branzy konopne;j.

Niniejsze ryzyko zwigzane jest z parytetem wymiany udzialéw posiadanych przez
udziatowcow Cosma Cannabis Sp. z 0.0. na akcje Emitenta, w wyniku czego udziat
obecnych akcjonariuszy w gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta moze zostac
znaczgco obnizony. Ponadto, w przypadku, gdy w wyniku wymiany udziatéw na akcje,
dotychczasowi udziatowcy spo6tki Cosma Cannabis Sp. z o0.0. uzyskaliby znaczacy udziat w
gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta, wptyw obecnych akcjonariuszy na Emitenta
mogltby zostac ograniczony.

Ryzyko zwigzane z pandemia Covid-19

W 2020 r. rozpoczeta sie pandemia koronawirusa Sars-CoV-2 powodujgcego chorobe
Covid-19. W zwigzku z tym, organy administracji rzagdowej w Polsce wprowadzaty
obostrzenia, ktore co do zasady miaty zahamowacl rozprzestrzenianie sie pandemii.
Wprowadzenie niniejszych ograniczen, przetozylo sie wprost na sytuacje gospodarcza
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zarowno w skali makro, jak i mikro dotyczacych wiekszosci przedsiebiorstw, jak rowniez
gospodarstw domowych.

Emitent jest narazony na konsekwencje szerzenia sie pandemii koronawirusa SARS-CoV-
2 wywotujacego chorobe COVID-19. Emitent upatruje réwniez ryzyka w mozliwym
zaostrzeniu polityki fiskalnej panstwa, bedacym konsekwencja wydatkéw budzetowych
dokonywanych w reakcji na nastepstwa pandemii.

Obecnie Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢ tempa oraz kierunku rozwoju pandemii.

Ryzyko nieprzewidzianych czynnikéw otoczenia Spétki

Nieprzewidywalne zdarzenia, np. akty wojny lub terroru, epidemie i pandemie
chorobowe moga prowadzi¢ do lokalnych, krajowych lub miedzynarodowych
niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co miatoby negatywny wptyw na
uwarunkowania dziatalno$ci gospodarczej Spétki. Emitent wskazuje na niestabilng
sytuacje miedzynarodowaq, grozbe powstawania lub eskalacji konfliktow zbrojnych i
politycznych, w tym restrykcji w handlu miedzynarodowym i sankcji.

Ryzyko zwigzane z wojna na Ukrainie

Toczaca sie obecnie wojna rosyjsko - ukrainiska ma istotny wptyw na gospodarke polska
i globalna. Najistotniejszymi z punktu widzenia Spoétki skutkami wojny na Ukrainie sa:

spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego,

ostabienie polskiej waluty,

wzrost awersji do ryzyka,

inflacja,

wzrost stop procentowych,

wzrost cen energii,

zaburzenia w tancuchu dostaw,

potencjalne nadzwyczajne zmiany przepisOw prawa.
Spétka wskazuje, ze nie prowadzi dziatalnos$ci, ani nie posiada inwestycji w Rosji lub na
Ukrainie. Zarzad Spoétki na biezgco monitoruje wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej
na Ukrainie i w Rosji na sytuacje finansowg Spo6iki.

2.2.Instrumenty finansowe.

Spétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen oraz nie wykorzystywata
instrumentéw finansowych przede wszystkim w zakresie ryzyka: zmiany cen,
kredytowego, istotnych zaklocen przeptywow Srodkéw pienieznych oraz utraty
plynnosci finansowej, na jakie jest ona narazona.
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2.3.Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci.

Nie wystepuja zadne zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Jednostki. Sp6tka na biezgco
reguluje swoje zobowigzania. Spotka zamierza dokona¢ potaczenia ze spotka Cosma
Cannabis Sp. z o.0. (dalej: "CC").

CC to pierwsza firma dziatajagca w branzy suplementéw diety na terenie Polski, ktora
posiada zintegrowany tancuch produkcji i dostaw produktéw zawierajacych konopie
wilbkniste. Spotka zajmuje sie tez. produkcjag surowcéw Kkosmetycznych. oraz
spozywczych. w postaci ekstraktow gestych. W 2021 roku sp6tka pozyskata finansowanie
od inwestorow prywatnych, ktére umozliwito zbudowanie szerokiej dystrybucji. Spotka
prowadzi obecnie sprzedaz do sieci aptecznych o tgcznej liczbie aptek 2.600 z obecnoscig
produktéw w blisko 500 punktach. W sieciach FMCG Cosma dystrybuuje produkty do 300
punktéw, a produkty dla zwierzat do 100 punktéw. Unikalna liczba NIP to ponad 650
podmiotéw, ktére posiadajg 1 lub wiecej punktéw sprzedazy (oddziatéw). W procesie
skalowania spétka planuje osiggna¢ putap 3.000 punktéw aptecznych, 4.000 drogerii,
5.000 punktéow FMCG i zoologicznych. Posiadanie tak duzej sieci dystrybucji pozwala
osiggnac¢ wysokie obroty i skalowac¢ rozwo6j organizacji.

Prognoza wynikéw CC na lata 2022-2025 sporzadzona na potrzeby wyceny CC do planu
potaczenia przedstawia sie nastepujaco:
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lata 2022 2023 2024 2025
Przychod 6412 500 z1 17 912 250 z1 66 700 545 z1 121 880 822 zt
consumer health 5225 000 zt 11 024 750 zt 20 065 045 zt 36 518 382 zt
kosmetyki 237 500 zt 1187 500 zt 3562 500 zt 10 687 500 zt
zdrowie zwierzat 950 000 zt 2850 000 zt 5073 000 zt 9 029 940 zt
surowce -z 2850 000 zt 7125 000 zt 10 687 500 zt
medyczna marihuana - 7 - 7 30 875 000 zt 54 957 500 zt
Koszt Wiasny Sprzedazy 1781 250 zt 6323818 27 824 885 zt 47 588 457 zt
consumer health 1306 250 zt 2535 693 zt 4 614 960 zt 8399 228 zt
kosmetyki 95000 zt 415 625 zt 1246 875 zt 3740 625 zt
zdrowie zwierzat 380 000 zt 997 500 zt 1775 550 zt 3160479 zt
surowce -z 2375000 zt 3206 250 zt 4 809 375 zt
medyczna marihuana -zt -zt 16 981 250 zt 27 478 750 zt
I marza 4 631 250 zt 11 588 433 zt 38 875 660 zt 74 292 365 zt
72% 65% 58% 61%
marketing handlowy 1603 125 zt 3582 450 zt 13 340 109 zt 21 938 548 zt
II marza 3028 125 zt 8 005 983 zt 25 535 551 zt 52353 817 zt
% 47% 45% 38% 43%
Sprzedaz i marketing 3 835 228 zt 6518 636 zt 12 297 043 zt 17 501 601 zt
Sprzedaz - dziat 1736917 z 2562 245 zt 4959 212 zt 7373 818 zt
pracownicy 950 000 zt 1254 000 zt 2257201 zt 3385801 zt
narzedzia 152 000 zt 304 000 zt 456 000 zt 547 200 zt
podroéze 506 667 zt 608 000 zt 912 000 zt 1003 200 zt
ustugi 128 250 zt 396 245 zt 1334011 zt 2437 616 zt
Marketing handlowy - dziat 1182776 z 2627319 zt 4 967 686 zt 6 657 505 zt
pracownicy 221 667 zt 308 750 zt 403 750 zt 484 500 zt
narzedzia 633 333 zt 1266 667 zt 1773 333 zt 2394 000 zt
podréze 320 625 zt 990 613 zt 2 668 022 zt 3 656 425 zt
ustugi 7151 zt 61290 zt 122 581 zt 122 581 zt
Marketing cyfrowy - dziat 500 584 zt 872 624 z1 1 868 053 zt 2917977 zt
pracownicy 253 333 zt 380 000 zt 570000 zt 684 000 zt
narzedzia 96 188 zt 297 184 zt 1000 508 zt 1828212 zt
podréze 105 556 zt 116 111 zt 127 722 zt 140 494 zt
ustugi 45508 zt 79 329 zt 169 823 z1 265271 zt
Kreacja - dziat 414 952 zt 456 447 zt 502 092 zt 552 301 zt
pracownicy 310333 zt 341367 zt 375503 zt 413 054 zt
narzedzia 71250 zt 78 375 zt 86213 zt 94 834 zt
inne koszty 33368 zt 36 705 zt 40376 zt 44 413 zt
Marza po Sprzedazy i mai- 807 103 zt 1487 347 z1 13 238 508 zt 34 852 216 z1
% -13% 8% 20% 29%
Produkgja i logistyka 857 111 zt 931 000 zt 1396 500 zt 2094 750 zt
produkgja: Radom 646 000 zt -zt -zt - ozt
produkgja: Magnuszew 211111 zt 931 000 zt 1396 500 zt 2094 750 zt
Marza po Produkgcji - 1664215 zt 556 347 zt 11 842 008 zt 32 757 466 zt
% -26% 3% 18% 27%
Dziat Badawczo-Rozwojow 815 825 zi 1435 407 zt 1616 133 zt 1842 042 zt
consumer health 267 022 zt 333 777 zt 417 221 zt 521526 zt
cosmetics 240 054 zt 300 067 zt 375084 zt 468 855 zt
animale care 71 250 zt 89 063 zt 111 328 zt 139 160 zt
medical cannabis 237 500 zt 712 500 zt 712 500 zt 712 500 zt
Marza po B+R - 2480040zt |- 879 060 zt 10 225 875 zt 30 915 424 z1
% -39% -5% 15% 25%
Koszty Ogodlne i Administ 1241 861 zt 1719 104 z1 2063 380 zt 2485175 z1
Administration 667 111 zt 1000 667 zt 1250 833 zt 1563 542 zt
General 118 750 zt 148 438 zt 185 547 zt 231934 zt
Board 456 000 zt 570000 zt 627 000 zt 689 700 z
EBITDA - 3721901zt |- 2598 164 z1 8162 495 z1 28 430 249 z1
EBITDA % -58% -15% 12% 23%
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Ponadto Spoétka zawarta z kluczowymi udziatowcami CC oraz z akcjonariuszami Spotki
Panem Arturem Gorskim i Panem Januarym Ciszewskim umowe wsparcia do Umowy
Wspélnikéw (dalej: ,Umowa Wsparcia”).

Umowa Wsparcia zostata zawarta w wyniku postanowien Umowy Wspoélnikéw, w ktorej
Strony zobowigzaty sie do udzielenia CC, w razie zaistnienia takiej potrzeby,
uzasadnionego ekonomicznie wsparcia w celu pozyskania przez nig dodatkowych
Srodkow finansowych na prowadzenie biezgcej dziatalnosci.

Strony ustality, ze w terminie 30 dni od dnia zarejestrowania potgczenia CC ze Spo6tka,
Zarzad Spotki zwota Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Spétki (dalej
,NWZA”), z porzadkiem obrad przewidujagcym podjecie przez NWZA uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, w trybie subskrypcji zamknietej (tj. w
ramach realizacji prawa poboru przystugujacego akcjonariuszom Spétki), poprzez emisje
49.699.620 nowych akcji Spotki, za cene emisyjng jednej nowej akcji wynoszaca 0,18 zi, a
kazda ze Stron wykona przystugujace jej prawo poboru. Jednocze$nie postanowiono, Ze
zapisy te tracg moc z chwilg podpisania co najmniej przez CC lub przez Spétke z
inwestorem zewnetrznym umowy inwestycyjnej przewidujacej bezposrednie
zaangazowanie kapitalowe tego inwestora na poziomie odpowiadajgacym przynajmniej
7.000.000 zt.

Ponadto, w ramach Umowy Wsparcia postanowiono o udzieleniu przez cze$¢ Stron
krotkoterminowego, zwrotnego finansowania biezgcej dziatalno$ci CC w postaci
niezabezpieczonych pozyczek z oprocentowaniem na warunkach rynkowych do kwoty
4.466.474,97 z1.

Spoétka przeznaczy pozyskane Srodki na (1) dalszy rozwdj dystrybucji w kanale
aptecznym oraz pozostatych, (2) rejestracje surowcow farmaceutycznych, (3) rejestracje
wyrobow medycznych. Niezaleznie od udzielonego wsparcia finansowego Strony
kontynuujag prowadzone dotychczas dziatania ukierunkowane na zaangazowanie
inwestora zewnetrznego do CC lub Spétki.

2.4.Stwierdzone przez organy nadzoru lub organy kontrolne naruszenia prawa
oraz postepowania sgdowe toczace sie przeciwko Spétce.

Nie stwierdzono naruszen prawa. Przeciwko Spéice nie tocza sie zadne postepowania
sagdowe.

3. WYNIKI DZIALALNOSCI, SYTUACJA FINANSOWA I MAJATKOWA
JEDNOSTKI.
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3.1.Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ w roku obrotowym i ocena
uzyskanych efektow.

W 2022 roku przychody netto ze sprzedazy i zrOwnane z nimi Sp6tki wyniosty 0 zt. Na
poziomie wyniku netto Spétka wykazata w 2022 roku strate w wysokos$ci -233.622,18 zt.

Ze wzgledu na fakt, iz skumulowane straty finansowe przewyzszyty wartos¢ kapitatu
zapasowego, kapitatéw rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu podstawowego, Zarzad
Spotki zwota Walne Zgromadzenie Spétki w celu podjecia uchwaty o dalszym istnieniu
Spotki zgodnie z art. 397 Kodeksu spétek handlowych.

Wsrdd zdarzen i okolicznosci wplywajacych na zaprezentowane wyniki finansowe, jako
kluczowe aspekty nalezy wskazac:

Daty przekazywania raportow okresowych w 2022 roku

W dniu 14 stycznia 2022 r. Zarzad Spotki poinformowat, iz w 2022 roku obrotowym
raporty okresowe beda publikowane w nastepujacych terminach:

raport roczny za 2021 rok - w dniu 13.03.2022 roku,
raport za [ kwartat 2022 roku - w dniu 03.05.2022 roku,
raport za Il kwartat 2022 roku - w dniu 03.08.2022 roku,
raport za Il kwartat 2022 roku - w dniu 04.11.2022 roku.

Jednocze$nie Zarzad informuje, iz nie publikowat raportu za IV kwartat 2021 r,,
korzystajgc z uprawnienia wskazanego w § 6 ust. 10a. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zawarcie umowy na badanie sprawozdan finansowych za lata 2021 oraz
2022

W dniu 12 lutego 2022 r. Zarzad Spotki podpisat z Panem Robertem Mellerem,
dziatajacym pod firmg Robert Meller z siedzibg w Ztotkowie (firma audytorska; nr wpisu
4152), umowe na badanie sprawozdan finansowych za lata 2021 oraz 2022.

Po dniu bilansowym, z uwagi na $mier¢ Pana Roberta Mellera. Zarzad Spoétki zawart
umowe z firmg audytorska - Sea.pl Polska sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (nr wpisu
3761), umowe na badanie sprawozdan finansowych Spétki za lata 2022 oraz 2023.

Podpisanie aneksu do Term Sheet w zakresie planowanego polaczenia

W dniu 28 lutego 2022 r. Spo6tka podpisata z Cosma Cannabis Sp. z o.0. z siedzibg w
Radomiu aneks nr 2 do porozumienia o podstawowych warunkach transakcji. Moca tego
aneksu strony postanowitly o zmianie granicznego terminu na podpisanie planu
potaczenia z dnia 28 lutego 2022 r. na dzien 30 czerwca 2022 r. Pozostate zapisy nie
ulegty zmianie.
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Raport roczny za 2021 rok obrotowy

W dniu 13 marca 2022 r. Zarzad Sp6tki opublikowat raport roczny za rok obrotowy 2021.

Ogloszenie o zwolaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 17
maja 2022 roku

W dniu 19 kwietnia 2022 r. Zarzad Sp6tki zwotat Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki
na dzien 17 maja 2022 r. na godz. 12:00, w siedzibie Sp6tki w Krakowie przy ul.
Grzegorzeckiej 67d lok. 26, 31-559 Krakow.

Raport okresowy za I kwartat 2022 r.
W dniu 3 maja 2022 r. Zarzad Spo6tki opublikowat raport okresowy za I kwartat 2022 r.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 17 maja 2022 r.

W dniu 17 maja 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki, odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Pana Romana Tworzydto oraz powotano w jego miejsce Pana Piotra Krupe.
Ponadto Walne Zgromadzenie nie odstgpitlo od rozpatrzenia Zadnego z punktéw
porzadku obrad, nie zgloszono sprzeciwéw do zadnej z uchwat ani nie miato miejsca
niepodjecie uchwaty objetej porzadkiem obrad.

Sposrdd akcjonariuszy bioracych udzialt w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Sp6tki, co
najmniej 5% liczby gtos6w na tym Zgromadzeniu posiadat:

Pan Artur Gorski - 2.708.000 gtoséw z posiadanych 1.933.000 akcji, co stanowito
100,00% liczby gtoséw na Zgromadzeniu oraz 41,66% ogodlnej liczby gtosow.

Podpisanie umowy przedwstepnej z udzialowcami Cosma Cannabis Sp. z o.0.
oraz akcjonariuszami

W dniu 9 czerwca 2022 r. Spo6tka podpisata z kluczowymi udziatowcami Cosma Cannabis
Sp.z o0.0.z siedzibg w Radomiu (dalej: "CC") oraz z akcjonariuszami Spétki Panem Arturem
Gorskim i Panem Januarym Ciszewskim, a takze z Imperio ASI S.A. z siedzibg w Warszawie
umowe przedwstepng zobowigzujaca do zawarcia umowy - porozumienia wspolnikow
CC oraz akcjonariuszy Spotki (dalej: "SHA").

Strony zobowigzaty sie wspotpracowaé w dobrej wierze i spowodowac, aby w terminie
nie dtuzszym niz do dnia 30 czerwca 2022 r. zostata przez nie zawarta SHA.

Ustalono, iz tre$¢ SHA obejmie:
szczegOty doprowadzenia do potaczenia Spéiki z CC;
ustalenie tresSci Statutu Spotki po potaczeniu;
corporate governance Spotki po potaczeniu;
zasady rozporzadzania akcjami Sp6tki przez Strony;
plany motywacyjne dla Zarzadu Spotki oraz kluczowej kadry Spotki;
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zasady pozyskania dodatkowych srodkéw finansowych dla CC;
dziatania akwizycyjne Spotki;
zakaz konkurencji.

Jednoczes$nie strony umowy ustality, iZ zawarta umowa przedwstepna ma charakter listu
intencyjnego i nie moze stanowi¢ podstawy do formutowania jakichkolwiek roszczen
przez strony.

Podpisanie aneksu do Term Sheet w zakresie planowanego polaczenia

W dniu 30 czerwca 2022 r. Spétka podpisata z Cosma Cannabis Sp. z o0.0. z siedzibg w
Radomiu aneks nr 3 do porozumienia o podstawowych warunkach transakcji ("Term
Sheet"). Mocg tego aneksu Strony postanowitly o zmianie granicznego terminu na
podpisanie planu potaczenia z dnia 30 czerwca 2022 r. na dzien 31 sierpnia 2022 r.
Pozostate zapisy nie ulegty zmianie.

Podpisanie aneksu do umowy przedwstepnej z udzialowcami Cosma
Cannabis Sp. z 0.0. oraz akcjonariuszami

W dniu 30 czerwca 2022 r. Spétka podpisata z kluczowymi udziatowcami Cosma Cannabis
Sp.z 0.0.z siedzibg w Radomiu (dalej: "CC") oraz z akcjonariuszami Spétki Panem Arturem
Gorskim i Panem Januarym Ciszewskim, a takze z Imperio ASI S.A. z siedzibg w Warszawie
aneks nr 1 do umowy przedwstepnej zobowigzujaca do zawarcia umowy - porozumienia
wspdlnikow CC oraz akcjonariuszy Spoétki. Moca tego aneksu Strony postanowity o
zZmianie granicznego terminu na zawarcie umowy przyrzeczonej z dnia 30 czerwca 2022
r. na dzien 31 sierpnia 2022 r.

Raport okresowy za Il kwartat 2022 r.

W dniu 3 sierpnia 2022 roku Zarzad Spotki opublikowat raport okresowy za II kwartat
2022 roku.

Podpisanie Planu Polaczenia

W dniu 30 sierpnia 2022 r. Cosma Group S.A. ("Spotka Przejmujaca”) podpisata z Cosma
Cannabis spotka z ograniczong odpowiedzialnoScig z siedzibg w Radomiu ("Spotka
Przejmowana") Plan Potaczenia. W Planie Potgczenia uzgodniono, iz Potgczenie nastgpi
w drodze przejecia przez Spotke Przejmujaca Spotki Przejmowanej w trybie okreSlonym
w art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h,, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spo6tki Przejmowanej
na Spotke Przejmujaca w zamian za nowo emitowane Akcje Emisji Potaczeniowej, ktore
Spétka Przejmujaca wyda wspoélnikom Spoétki Przejmowanej proporcjonalnie do
posiadanych przez nich udziatow w kapitale zaktadowym Spétki Przejmowane;.
Potaczenie nastapi na podstawie przepiséw k.s.h., dotyczacych potaczenia spotek
kapitatowych, w szczegbélnosci na podstawie art. 491-516 k.s.h. Szczegéty Planu
Potaczenia przedstawione zostaly w pkt. 4.1. niniejszego raportu.
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Podpisanie umowy wspoélnikéw Cosma Cannabis Sp. z 0.0. oraz akcjonariuszy
Spotki

W dniu 30 sierpnia 2022 r. Sp6tka podpisata z kluczowymi udziatowcami Cosma Cannabis
Sp.z 0.0.z siedzibg w Radomiu (dalej: "CC") oraz z akcjonariuszami Spétki Panem Arturem
Gorskim i Panem Januarym Ciszewskim, a takze z Imperio ASI S.A. z siedzibg w Warszawie
umowe przyrzeczong - umowe wspolnikow CC oraz akcjonariuszy Spoétki (dalej: "SHA"
lub "Umowa").

W ramach SHA Strony zobowigzaty sie wspotpracowa¢ w dobrej wierze oraz
doprowadzi¢ do potaczenia Spotki oraz CC na zasadach okreslonych w art. 492 § 1 pkt 1
KSH tj. przez przeniesienie catego majatku CC na Spo6tke w zamian za akcje w Spétce
przyznane udziatowcom CC (dalej: "Potaczenie"), a szczegdtowe zasady Potaczenia
okreslone zostaty w Planie Potaczenia, ktéry zostat podpisany w tym samym dniu.

Ustalono takze zasady rozporzadzania akcjami Spétki przez Strony, w szczegdlnosci
prawo pierwokupu, prawo przytaczenia oraz lock-up na akcje (rozumiany jako
zobowigzanie do niezbywania, nieobcigzania i oraz niepodejmowanie zobowigzan do
zbycia i obcigzenia) przypadajacy na okres 12 i 18 miesiecy od dnia Potaczenia
(zr6znicowano okresy dla Stron SHA). Jakiekolwiek zbycie, obcigzenie lub inne
rozporzadzenie akcjami Spo6tki pomiedzy Stronami, ktére sg lub stang sie akcjonariuszami
Spotki jest dozwolone w kazdym czasie i w kazdej formie i nie podlega jakimkolwiek
ograniczeniom.

Strony postanowity, ze w Spotce po Potgczeniu, nie pdzniej niz do dnia 30 wrzesnia 2023
roku, wdrozony zostanie program motywacyjny dla cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej
oraz kluczowej kadry Spoétki, w oparciu o kapitat docelowy. Spotka w jednej lub kilku
emisjach, wyemituje akcje stanowigce do 10% kapitatu zaktadowego Spoétki (po
podwyzszeniu). W zaleznosci od decyzji Zarzadu Spétki emisja akcji bedzie mogta by¢
poprzedzona emisjg warrantow subskrypcyjnych, ktére bedg uprawniaty do objecia akcji
Spotki stanowiacych do 10% kapitatu zaktadowego Spotki (po podwyzszeniu).
Poczatkowa lista 0os6b uprawnionych bedzie obejmowata cztonkéw Zarzadu, cztonkow
Rady Nadzorczej oraz kluczowych pracownikéw wskazanych przez Zarzad. Objecie akcji
Spotki bedzie uzaleznione od spetnienia przez Spdtke kluczowych sktadnikéow
efektywnosci KPI oraz osiggniecia przez Spotke skonsolidowanych wynikéw EBITDA lub
przychodéw w latach 2023-2025.

Strony zobowigzaty sie do pomocy Zarzadowi Spo6tki w pozyskaniu przez Spotke, nie
pOzniej niz do dnia 30 marca 2023 roku dodatkowych srodkoéw finansowych w wysokosci
do 7.200.000,00 z1, ktoére to Srodki zostang przeznaczone na organiczny rozwoj Spoiki.
Srodki te zostang pozyskane przez CC w formie instrumentéw dtuznych, w szczegdlnoéci
pozyczek, ktoérych sptata nastepowac bedzie poprzez konwersje dtugu zaciggnietego
przez CC na akcje Spo6tki po Potaczeniu.
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W zakresie akwizycji Strony postanowily, Ze beda zgodnie dazy¢ do pozyskiwania
ewentualnych celow w kraju i zagranicg, tak aby budowa¢ warto$¢ equity Spoétki i
konsolidowa¢ rynek konopnych produktéw farmaceutycznych i suplementéw diety w
regionie Srodkowoeuropejskim.

Strony zobowiazaty sie podja¢ niezbedne i celowe dziatania wspierajace Spotke w
wydzierzawieniu przedsiebiorstw od dwoéch spétek produkujacych surowce oraz
produkty gotowe z kategorii suplementy diety, a takze w procesie nabycia tychze
podmiotéw.

Kazda ze Stron, w okresie w jakim bedzie akcjonariuszem Spo6tki, a takze przez okres 24
miesiecy po utracie statusu akcjonariusza Spétki, zobowigzata sie nie wykonywag, a takze
zobowigzata sie spowodowac, aby jej podmioty powigzane nie wykonywaty, posrednio
lub bezposrednio, we wtasnym imieniu lub w imieniu innych podmiotéw, lub wspélnie z
innymi podmiotami dziatalnosci konkurencyjnej, poza wyjatkami wskazanymi w SHA.

Umowa zawiera kary umowne za naruszenie zobowigzan wynikajacych z SHA, przy czym
w zadnym z przypadkéw Spotka nie jest zobowigzana do zaptaty, a w czeSci z nich kwota
kary umownej winna by¢ wyptacona na jej rzecz.

Ponadto SHA zawiera postanowienia m.in. w zakresie corporate governance Spo6tki oraz
oS$wiadczenia zwyczajowo przyjete dla transakcji tego typu.

Raport okresowy za III kwartat 2022 r.

W dniu 4 listopada 2022 roku Zarzad Spotki opublikowat raport okresowy za III kwartat
2022 roku.

3.2.Istotne zdarzenia po dniu bilansowym.
Daty przekazywania raportow okresowych w 2023 roku

W dniu 9 stycznia 2023 r. Zarzad Spoéiki przekazat terminy publikacji raportow
okresowych w roku 2023:

raport roczny za 2022 rok - w dniu 03.03.2023 roku,
raport za [ kwartat 2023 roku - w dniu 12.05.2023 roku,
raport za Il kwartat 2023 roku - w dniu 11.08.2023 roku,

raport za Il kwartat 2023 roku - w dniu 11.11.2023 roku.
Jednoczes$nie Zarzad poinformowat, iz nie bedzie publikowat raportu za IV kwartat 2022
r., korzystajac z uprawnienia wskazanego w § 6 ust. 10a. Zatacznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu.
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Zamiana akcji uprzywilejowanych imiennych serii A na akcje zwykle na
okaziciela

Zarzad Spotki dziatajagc na podstawie art. 334 §2 Kodeksu spétek handlowych, na
podstawie wnioskéw trzech akcjonariuszy (otrzymanych w dniu 23 stycznia 2023 r.),
posiadajacych wszystkie wyemitowane przez Spotke akcje uprzywilejowane imienne
serii A, w dniu 23 stycznia 2023 r. podjal uchwate, mocg ktérej dokonat zamiany
1.600.000 (jeden milion sze$¢set tysiecy) akcji uprzywilejowanych imiennych serii A na
1.600.000 (jeden milion szeScset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A. W wyniku
powyzszej zamiany akcji, zmianie ulegta ogdlna liczba gtoséw w Spéice z 6.500.000 na
4.900.000.

Podjecie uchwatl w sprawie potaczenia Spétki z Cosma Cannabis sp. z o.0.

W dniu 24 stycznia 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto
jednomyslnie uchwate w sprawie potaczenia Spo6tki z Cosma Cannabis sp. z 0.0. z siedzibg
w Radomiu (dalej: "CC"), zgodnie z uzgodnionym i przyjetym przez Zarzady obu spétek w
dniu 30 sierpnia 2022 r. Planem Potaczenia. Polgczenie zostanie przeprowadzone w
trybie art. 492 § 1 pkt 1 ksh, tj. poprzez przeniesienie catego majatku CC na Spoétke w
zamian za nowo emitowane akcje zwykte na okaziciela serii H, ktore Spétka wyda
wspolnikom CC na zasadach okreslonych w Planie Potaczenia.

Jednocze$nie Zarzad Spétki poinformowat, iz Zgromadzenie Wspdlnikow CC w dniu 24
stycznia 2024 r. zarzadzito przerwe w obradach Zgromadzenia, majacego w porzadku
obrad uchwate w przedmiocie Potgczenia, do dnia 7 lutego 2023 r.

Po przerwie, w dniu 7 lutego 2023 r., Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw CC
podjeto jednomysinie uchwate w sprawie potaczenia Spé6tki z CC, zgodnie z uzgodnionym
i przyjetym przez Zarzady obu spotek w dniu 30 sierpnia 2022 r. Planem Potgczenia.

Tym samym Zgromadzenia obu podmiotow, zaré6wno Spotki jako spétki przejmujacej, jak
i CC jako spotki przejmowanej podjety uchwaty niezbedne dla potaczenia spoétek.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

Podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére odbyto sie w dniu 24 stycznia
2023 r. odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Jakuba Zamojskiego, Pana
Przemystawa Lahute, Panig Natalie Gorska, Pana Tomasza Wykurza i Pana Piotra Krupe.
Jednoczes$nie Zgromadzenie powotato do Rady Nadzorczej, na okres trzyletniej kadencji,
Pana Maksymiliana Sieklickiego, Pana L.ukasza Kreskiego, Pana Mateusza Kowalskiego,
Pana Dawida Kamole, Panig Inez Krawczynska oraz Pana Piotra Krupe.
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Podpisanie umowy wsparcia do umowy wspdlnikow Cosma Cannabis Sp. z
0.0. oraz akcjonariuszy Spotki

W nawigzaniu do zawartej w dniu 30 sierpnia 2022 r. z kluczowymi udziatowcami Cosma
Cannabis Sp. z o.0. z siedzibg w Radomiu (dalej: "CC") oraz z akcjonariuszami Spétki
Panem Arturem Goérskim i Panem Januarym Ciszewskim, a takze z Imperio ASI S.A. z
siedzibg w Warszawie umowy wspdélnikéw CC oraz akcjonariuszy Spotki (dalej: ,,Umowa
Wspolnikéw”), w dniu 7 lutego 2023 r. Spotka zawarta z ww. podmiotami umowe
wsparcia do Umowy Wspélnikéw (dalej: ,Umowa Wsparcia”).

Umowa Wsparcia zostata zawarta w wyniku postanowien Umowy Wspélnikéw, w ktoérej
Strony zobowigzaty sie do udzielenia CC, w razie zaistnienia takiej potrzeby,
uzasadnionego ekonomicznie wsparcia w celu pozyskania przez nig dodatkowych
srodkow finansowych na prowadzenie biezgcej dziatalnoSci.

Strony ustality, ze w terminie 30 dni od dnia zarejestrowania potgczenia CC ze Spétka,
Zarzad Spotki zwota Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Spotki (dalej
+NWZA”"), z porzadkiem obrad przewidujacym podjecie przez NWZA uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoéiki, w trybie subskrypcji zamknietej (tj. w
ramach realizacji prawa poboru przystugujacego akcjonariuszom Spétki), poprzez emisje
49.699.620 nowych akcji Spotki, za cene emisyjng jednej nowej akcji wynoszaca 0,18 zi, a
kazda ze Stron wykona przystugujace jej prawo poboru. Jednocze$nie postanowiono, ze
zapisy te tracg moc z chwilg podpisania co najmniej przez CC lub przez Spoétke z
inwestorem zewnetrznym umowy inwestycyjnej przewidujacej bezposrednie
zaangazowanie kapitatlowe tego inwestora na poziomie odpowiadajacym przynajmniej
7.000.000 zt.

Ponadto, w ramach Umowy Wsparcia postanowiono o udzieleniu przez czes¢ Stron
krétkoterminowego, zwrotnego finansowania biezgcej dziatalnosci CC w postaci
niezabezpieczonych pozyczek z oprocentowaniem na warunkach rynkowych do kwoty
4.466.474,97 zi.

Spoétka przeznaczy pozyskane Srodki na (1) dalszy rozwdj dystrybucji w kanale
aptecznym oraz pozostatych, (2) rejestracje surowcow farmaceutycznych, (3) rejestracje
wyrobow medycznych. Niezaleznie od udzielonego wsparcia finansowego Strony
kontynuujag prowadzone dotychczas dziatania ukierunkowane na zaangazowanie
inwestora zewnetrznego do CC lub Spétki.

Zawarcie umowy na badanie sprawozdan finansowych za lata 2022 oraz
2023

W dniu 13 lutego 2023 r. Zarzad Spo6tki zawart z firmg audytorska - Sea.pl Polska sp. z o0.0.
z siedzibg w Warszawie (nr wpisu 3761), umowe na badanie sprawozdan finansowych
Spo6iki za lata 2022 oraz 2023.
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4. PERSPEKTYWY I ZAMIERZENIA JEDNOSTKI

Zawarte w niniejszym sprawozdaniu przewidywania nie stanowig obietnicy ani
zapewnienia Zarzadu Jednostki i sg obarczone niepewnoscia.

4.1.Przewidywany rozwoj Jednostki

W dniu 24 stycznia 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto
jednomyslnie uchwate w sprawie potaczenia Spo6tki z Cosma Cannabis sp. z 0.0. z siedzibg
w Radomiu (dalej: "CC"), zgodnie z uzgodnionym i przyjetym przez Zarzady obu spétek w
dniu 30 sierpnia 2022 r. Planem Potgczenia. Potgczenie zostanie przeprowadzone w
trybie art. 492 § 1 pkt 1 ksh, tj. poprzez przeniesienie catego majatku CC na Spétke w
zamian za nowo emitowane akcje zwykte na okaziciela serii H, ktore Spotka wyda
wspolnikom CC na zasadach okreslonych w Planie Potaczenia.

Na skutek Potaczenia, kapital zaktadowy Spotki zostanie podwyZszony z kwoty
490.000,00 zt do kwoty 4.969.962,00 zt, tj. o kwote 4.479.962,00 zt w drodze emisji
44.799.620 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii H, o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda, o cenie emisyjnej 1,44 zt kazda akcja, ktére zostang wydane w procesie Potaczenia
wspo6lnikom CC, na zasadzie art. 494 § 4 ksh oraz w oparciu o szczegb6towe postanowienia
Planu Potgczenia. Akcje serii H zostang wydane wspélnikom CC w nastepujgcym
stosunku: za jeden udziat CC o wartos$ci nominalnej 100,00 zt zostanie przyznanych
73.442 akcji serii H Spotki, w taki sposéb, Ze tacznie na rzecz wspolnikow CC wydanych
zostanie 44.799.620 akgcji serii H. Nowo emitowane akcje serii H beda rowne w prawach
co do dywidendy i gtosu. Akcje serii H beda uprawnione do udziatu w zysku Spotki
poczawszy od zysku ustalonego za rok obrotowy, w ktorym nastgpi rejestracja
Potaczenia. Akcje serii H nie wymagaja ani objecia ani optacenia.

Po dokonaniu potaczenia Spétka pod nowa nazwa Cosma S.A., bedzie prowadzi¢
dziatalno$¢ w branzy konopnej, w pierwszej fazie zaktadajgcej dystrybucje suplementow
i zywnos$ci wyprodukowanych z udziatem konopi w oparciu o autorskie receptury,
natomiast w dalszej kolejno$ci planowane jest wprowadzanie na rynek wyrobdéw
medycznych oraz surowcoéw farmaceutycznych.

5. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD EADU KORPORACYJNEGO

Zarzad Cosma Group S.A. z siedzibg w Krakowie niniejszym o$wiadcza, iz Spotka w 2022
roku obrotowym podlegata zasadom tadu korporacyjnego okreslonym w Zatgczniku Nr 1
do Uchwatly Nr 795/2008 Zarzadu Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z
dnia 31 pazdziernika 2008 r. "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect",
zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gieldy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu "Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na NewConnect".
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

DOBRA PRAKTYKA

Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzysta

i efektywng polityke informacyjng, zaréwno
z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak
iz uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo
oraz szeroki i interaktywny dostep do
informacji. Spétka, korzystajac w jak
najszerszym stopniu z tych metod, powinna
zapewni¢ odpowiednig komunikacje

z inwestorami i analitykami, wykorzystujac
w tym celu réwnieZ nowoczesne metody
komunikacji internetowej, umozliwia¢
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie

internetowe;j.

Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep
do informacji niezbednych do oceny sytuacji
i perspektyw sp6tki oraz sposobu

jej funkcjonowania.

Spoétka prowadzi korporacyjng strone

internetowgq i zamieszcza na niej:

podstawowe informacje o spétce i jej

dziatalno$ci (strona startowa),

opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktdrej emitent uzyskuje

najwiecej przychodow,

opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz

z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw

spoiki,

powziete przez zarzad, na podstawie
oSwiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujagcym
akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5%
ogo6lnej liczby gtoséw na walnym

zgromadzeniu spotki,

ZAKRES
STOSOWANIA

TAK

Z wylaczeniem
transmisji
obrad walnego
zgromadzenia z
wykorzystaniem
sieci Internet,
rejestracji
przebiegu obrad
i upublicznienia
g0 na stronie

internetowej

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

KOMENTARZ

Emitent stosuje niniejsza zasade

z wytaczeniem transmisji obrad
walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowania przebiegu obrad

i upubliczniania go na stronie
internetowej. W ocenie Zarzadu
Emitenta koszty zwigzane z techniczng
obstuga transmisji oraz rejestracji
przebiegu obrad walnego
zgromadzenia sg niewspéimierne

do potencjalnych korzysci.
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3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

3.11

3.12

3.13

3.14

3.15

3.16

dokumenty korporacyjne spotki,

zarys planéw strategicznych spotki,

opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz

z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami
do tych prognoz (w przypadku, gdy emitent
publikuje prognozy),

strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz

akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spétce za relacje

inwestorskie oraz kontakty z mediami,

(skreslony),

opublikowane raporty biezgce i okresowe,

kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takze spotkan

z inwestorami i analitykami oraz konferencji

prasowych,

informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy oraz innych
zdarzen skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza,
z uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje

te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajacym podjecie przez inwestoréw

decyzji inwestycyjnych,

(skreslony),

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed
i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz

z odpowiedziami na zadawane pytania,

TAK

TAK

NIE W roku 2022 Spétka nie publikowata
prognoz wynikéw finansowych.

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK
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informacje na temat powod6w odwotania
3.17 walnego zgromadzenia, zmiany terminu TAK

lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

3.1g informacj¢ o przerwie w obradach walnego

zgromadzenia i powodach zarzadzenia TAK

przerwy,

informacje na temat podmiotu, z ktérym
spotka podpisata umowe o Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numerow
3.19 telefonicznych oraz adresu poczty TAK
elektronicznej Doradcy, w przypadku
ponownego zawarcia przez spotke umowy
o $wiadczenie ustug Autoryzowanego

Doradcy,

3.20 informacje na temat podmiotu, ktéry petni

TAK
funkcje animatora akcji emitenta,

dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
3.21 spoiki, opublikowany w ciggu ostatnich TAK
12 miesiecy,

3.22 (skreslony). -

Informacje zawarte na stronie internetowej

powinny by¢ zamieszczane w sposéb

umozliwiajacy tatwy dostep do tych

informacji. Emitent powinien dokonywa¢

aktualizacji informacji umieszczanych

na stronie internetowej. W przypadku TAK
pojawienia sie nowych, istotnych informacji

lub wystapienia istotnej zmiany informacji

umieszczanych na stronie internetowej,

aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona

niezwlocznie.

Spotka prowadzi korporacyjna strone
internetowa, wedtug wyboru emitenta,
w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
a biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane e Emitent prowadzi korporacyjna strone
na stronie internetowej co najmniej w tym internetowa w jezyku polskim
samym jezyku, w ktérym nastepuje ich
publikacja zgodnie z przepisami

obowiazujacymi emitenta.
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Spotka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjna ze szczegélnym uwzglednieniem
potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym
5 celu spo6tka, poza swoja strong korporacyjna TAK
powinna wykorzystywac indywidualna dla
danej spétki sekcje relacji inwestorskich

znajdujaca na stronie www.GPWIlnfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezace
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
6 TAK
wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Sp6tka powinna wyznaczy¢ osobe
odpowiedzialng za kontakty

z Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spétce nastapi zdarzenie,
ktoére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie
dla wykonywania przez Autoryzowanego
7 ) & TAK
Doradce swoich obowigzkéw, emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie

Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw

8 TAK
i informacji niezbednych do wykonywania

obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
9 Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

informacje na temat tgcznej wysokosci
9.1 wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu TAK

i rady nadzorczej,

Ze wzgledu na konieczno$¢
informacje na temat wynagrodzenia o . )
zachowania tajemnicy handlowej
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od ) . ) ]
9.2 i NIE i poufnos$ci zawartej umowy, Emitent
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta
nie bedzie stosowat powyzszej

ustug w kazdym zakresie. ) .
praktyki w sposéb ciagty.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajagcym
10 TAK
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego

zgromadzenia.
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Z uwagi na fakt, iz koszty zwigzane

ze spotkaniami sa niewspoétmierne
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy

i do potencjalnych korzysci takiego

wspoélpracy Autoryzowanego Doradcy,

dziatania, Spétka nie zamierza

11  powinien organizowac publicznie dostepne NIE

w najblizszym czasie wprowadzi¢
spotkanie z inwestorami, analitykami

zasady organizowania publicznych
i mediami.

spotkan i nie bedzie stosowata

przedmiotowej Dobrej Praktyki.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjna albo mechanizm
jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
12 TAK
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajacym podjecie decyzji

inwestycyjnej.

Uchwaly walnego zgromadzenia powinny
zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
13  czasowego pomiedzy decyzjami
powodujacymi okreslone zdarzenia TAK
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane
sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych

zdarzen korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza posiadajacego
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub
co najmniej potowe ogdtu gtoséw w spoice,
informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
w trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spotek handlowych, zarzad emitenta

13a niezwlocznie dokonuje czynnosci, do ktérych TAK
jest zobowiazany w zwigzku z organizacja
i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez
w przypadku upowaznienia przez sad
rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spoétek
handlowych.
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Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy
nimi byt mozliwie najkroétszy, a w kazdym
14 TAK
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga szczegétowego

uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej moze

15  zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych TAK
ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem

ustalenia prawa do dywidendy.

Emitent publikuje raporty miesieczne,
w terminie 14 dni od zakonczenia miesiaca.
Raport miesieczny powinien zawiera¢

€O najmniej:

- informacje na temat wystgpienia tendencji
i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta,
ktoére w ocenie emitenta moga mie¢

w przysztosci istotne skutki dla kondycji

finansowej oraz wynikéw finansowych

emitenta,
- zestawienie wszystkich informacji W opinii Zarzadu Emitenta, w okresach
opublikowanych przez emitenta w trybie miesiecznych wystarczajace jest
raportu biezacego w okresie objetym nalezyte wypelnianie przez Spétke

16  raportem, NIE obowigzkow informacyjnych. Spdtka

publikuje raporty kwartalne

- informacje na temat realizacji cel6w emisji, L . .
zawierajgce informacje pozwalajace

jezeli taka realizacja, cho¢by w cze$ci, miata e . L, .
J ) y € oceni¢ biezaca dziatalno$¢ Emitenta.

miejsce w okresie objetym raportem,

- kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia
majgce mie¢ miejsce w nadchodzacym
miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne

z punktu widzenia intereséw inwestoréw,

w szczeg6lnosci daty publikacji raportéw
okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan

z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu

analitycznego.
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W przypadku naruszenia przez emitenta
obowiagzku informacyjnego okres$lonego
w Zataczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje
biezace i okresowe przekazywane
16a w alternatywnym systemie obrotu na rynku TAK
NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie
opublikowa¢, w trybie wtasciwym dla
przekazywania raportéw biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca

zaistniatg sytuacje.
17  (skreslony). ---

Krakow, dn. 3 marca 2023 r.

Prezes Zarzadu
Lukasz Gorski
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