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L.

CHARAKTERYSTYKA SPOLKI

I.1. INFORMACJE PODSTAWOWE

Tabela nr 1: Podstawowe dane o Spéice

Firma:

Geotrans S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Zwycieska 20a/303, 53-033 Wroctaw
Telefon: +48572916 776
Faks: +48 572916 776

Adres poczty elektronicznej:

biuro@geotrans.com.pl

Adres strony internetowej:

www.geotrans.com.pl

NIP: 899-264-07-28
REGON: 020742097
KRS: 0000453257

Sad rejonowy:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Zrédto: Geotrans S.A.

Geotrans S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dalej jako: ,, Emitent” ,Spotka”, ,Geotrans”) zostata utworzona na mocy
uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdéw Geotrans sp. z 0.0. z dnia 4 stycznia 2013 r. w przedmiocie

przeksztatcenia Geotrans sp. z 0.0. (spotka przeksztatcana) w Geotrans S.A. (spdtka przeksztatcona).

W dniu 4 marca 2013 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o wpisie spotki Geotrans S.A. do rejestru przedsiebiorcéw

Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000453257.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony. Spdtka dziata na podstawie Statutu Spoétki oraz przepisow Kodeksu

Spoétek Handlowych (DZ. U. 2020 r. poz. 1526 z pdzn. zm.).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wg klasyfikacji PKD:
PKD 38.11.Z - Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki moze takze byé:

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Geotrans S.A. za 2022 rok obrotowy

PKD 38.12.Z - Zbieranie odpaddw niebezpiecznych,

PKD 38.21.Z - Obrdébka i usuwanie odpaddw innych niz niebezpieczne,

PKD 38.22.Z - Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych,

PKD 39.00.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostata dziatalnos¢ ustugowa zwigzana

z gospodarkg odpadami,
PKD 49.41.Z - Transport drogowy towaréw,

PKD 72.19.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych

i technicznych,

PKD 81.21.Z - Niespecjalistyczne sprzgtanie budynkow i obiektow przemystowych,

PKD 81.22.Z - Specjalistyczne sprzatanie budynkdow i obiektdw przemystowych,

PKD 81.29.Z - Pozostate sprzatanie.
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1.2. ZAKRES DZIALALNOSCI

Geotrans S.A. jest firmg dziatajacg na rynku ochrony s$rodowiska, w segmencie odbioru, transportu
i zagospodarowania odpaddw poprocesowych, skupiajaca sie na niszy ustabilizowanych komunalnych osadéw
sciekowych, ubocznych produktéw spalania oraz kompostu nienormowanego. Dziatalno$¢ Spotki obejmuje
obstuge miejskich przedsiebiorstw wodociggéw i kanalizacji, spotek z sektora energetycznego oraz podmiotéw
z branzy gospodarki odpadami. Ponadto Spdtka podejmuje rekultywacje terenéw zdegradowanych oraz
gminnych zamknietych sktadowisk odpadéw innych niz niebezpieczne i obojetne.

Spoétka wiekszo$¢ przychoddw osigga na bazie przetargéw publicznych, o ktére skutecznie rywalizuje dzieki
zdobytym referencjom oraz wiodacej pozycji na rynku. Wspodtpraca Emitenta z kontrahentami odbywa sie na
podstawie umow precyzujacych ilosé i czestotliwosc odbieranych odpaddéw oraz —w zaleznosci od szczegdtowych
ustalen miedzy stronami — dodatkowe aspekty, jak np. miejsce zagospodarowania odebranych odpaddw.
Realizacja kontraktéw jest oparta na konsumpcji posiadanego przez Spétke portfela decyzji administracyjnych na
zagospodarowanie odpadow.

I.3. STRUKTURA AKCJONARIATU ORAZ STRUKTURA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
AKCJONARIUSZY

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 500 000 zt (stownie:
piecset tysiecy ztotych) i dzieli sie na 5.000.000 (stownie: pie¢ milionow) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

1) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
2) 4.000.000 (stownie: cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii B.

W trakcie 2022 roku oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu wysoko$¢ oraz struktura
kapitatu zaktadowego Spotki nie ulegta zadnym zmianom.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu struktura akcjonariatu oraz struktura gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Geotrans S.A. prezentuje sie nastepujaco:

Tabela nr 2: Wykaz akcjonariuszy posiadajqcych co najmniej 5% liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki

. . . .. Udziat w ogdlnej . . Udziat w ogélnej
Liczba akeji liczbie akcji (%) Liczba glosow liczbie gtosow (%)

Eco Ventures sp. z 0.0. 1902 648 38,05% 1902 648 38,05%
Pozostali* 3097 352 61,95% 3097 352 61,95%
Razem 5000 000 100,00% 5000 000 100,00%

Zrédto: Geotrans S.A.
* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku w wyniku realizacji obowiqzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO
oraz 0,6% w posiadaniu Geotrans S.A. wynikajgce z przeprowadzenia skupu akcji wtasnych.
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1.4. ZARZAD SPOEKI

Na dzien 1 stycznia 2022 r. w sktad Zarzadu Spétki wchodzita nastepujgca osoba:
= Przemystaw Weremczuk — Prezes Zarzgdu.

W dniu 28 czerwca 2022 r. Rada Nadzorcza Geotrans S.A. powotata Panig Dominike Smolikowskg na funkcje
Cztonka Zarzgdu Spétki na piecioletnig kadencje ze skutkiem od dnia 1 lipca 2022 r.

W zwigzku z powyzszym na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu sktad osobowy Zarzadu Spotki
jest nastepujacy:

= Przemystaw Weremczuk — Prezes Zarzgdu
=  Dominika Smolikowska — Cztonek Zarzadu

I.5. RADA NADZORCZA SPOEKI

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu sktad osobowy Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

= Tomasz Maslanka — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Jolanta Maslanka — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Matgorzata Weremczuk, Cztonek Rady Nadzorczej,
= Andrzej Knigawka — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Tomasz Styrcula — Cztonek Rady Nadzorczej.

W trakcie 2022 r. oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Zarzagdu w sktadzie Rady Nadzorczej nie
zaszty zadne zmiany.

1.6. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKEAD GRUPY KAPITALOWE]

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu spotka Geotrans S.A. jest podmiotem dominujgcym
wobec trzech jednostek zaleznych: Polskie Nawozy sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, Recycling Hub sp. z o.0.
z siedzibg we Wroctawiu oraz Eco-Waste Hub sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Tabela nr 4: Podstawowe dane o Polskie Nawozy sp. z o.0. (dawniej: Geosun sp. z 0.0.)

Firma: Polskie Nawozy sp. z 0.0. (dawniej: Geosun sp. z 0.0.)

Forma prawna: | Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: | Wroctaw
Adres: | ul. Zwycieska 20a/303, 53-033 Wroctaw
NIP: | 899-290-32-92
REGON: | 389559384
KRS: | 0000913337

Kapitat zaktadowy: | 100 tys. zt

Przedmiot dziatalnosci: | Celem dziatalnosci spotki jest produkcja i handel nawozami
rolniczymi wytworzonymi z pétproduktéw niebedgcymi
odpadami

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: | 51%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw: | 51%
Zrédto: Geotrans S.A.
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W dniu 7 grudnia odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki pod firmg Geosun sp. z o.o.
z siedzibg we Wroctawiu - spétki zaleznej od Emitenta. W ramach podjetych uchwat Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Wspodlnikdw postanowito podwyzszy¢ kapitat zaktadowy spotki z kwoty 5000 zt do kwoty
100 000 zt, tj. o kwote 95 000 zt poprzez ustanowienie 1900, nowych, réwnych i niepodzielnych udziatéw
w kapitale zaktadowym spétki o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 95 000 zi,
z czego 970 nowo ustanowionych udziatéw, o wartosci nominalnej po 50 zt kazdy, tj. o tacznej wartosci
nominalnej 48 500 zi, zostato objetych przez Geotrans S.A. i zostato pokryte w catosci wktadem pienieznym
w kwocie 48 500 zt.

Po objeciu nowych udziatéw i zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Geotrans S.A. posiada 1 020
udziatéw w spotce stanowigcych 51% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 51% w ogdlnej liczbie gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Ponadto Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw postanowito o zmianie
nazwy pod jaka dziata spdtka, tj. z Geosun sp. z 0.0. na Polskie Nawozy sp. z 0.0. oraz o zmianie profilu jej
dziatalnosci. Celem dziatalnosci spotki Polskie Nawozy sp. z 0.0. bedzie produkcja i handel nawozami rolniczymi
wytworzonymi z potproduktéw niebedgacymi odpadami. Dotychczasowa dziatalnos¢ spétki polegajgca na
realizacji projektéw fotowoltaicznych na zrekultywowanych sktadowiskach odpadéw bedzie kontynuowana
bezposrednio przez Emitenta i/lub w ramach nowo powotywanych spétkach celowych/zaleznych.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. spoétka Polskie Nawozy sp. z 0.0. (dawniej: Geosun sp. z 0.0.) byta jedyng spotka
zalezng od Geotrans S.A. Spétka byta zwolniona z obowigzku konsolidacji jednostki zaleznej, jaka jest spotka
Polskie Nawozy sp. z 0.0. (dawniej: Geosun sp. z 0.0.), na podstawie art. 58 ustawy o rachunkowosci.

W dniu 10 stycznia 2023 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy KRS dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmian umowy spétki Polskie Nawozy sp. z 0.0. (dawnie;j:
Geosun sp. z 0.0.).

W dniu 7 lutego 2023 r. zostata zawarta umowa, w ramach ktdrej Emitent dokonat nabycia 100 udziatéw w spétce
Recycling Hub sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu, o facznej wartosci nominalnej 5 000 zt, stanowigcych 100%
udziatu w kapitale zaktadowym oraz 100% udziatu w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikdw niniejszej spotki.
Cena zakupu przedmiotowych udziatdw jest réwna ich tagcznej wartosci nominalnej, tj. 5 000 zt.

Tabela nr 5: Podstawowe dane o Recycling Hub sp. z o.o.

Firma: Recycling Hub sp. z 0.0.

Forma prawna: | Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: | Wroctaw
Adres: | ul. Marsz. J6zefa Pitsudskiego 13/506, 50-04 Wroctaw
NIP: | 897-189-25-02
REGON: | 389108670
KRS: | 0000902651
Kapitat zaktadowy: | 5 tys. zt

Przedmiot dziatalnosci: | Realizacja zadan zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig
Geotrans S.A.

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: | 100%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw: | 100%
Zrédto: Geotrans S.A.

W dniu 7 lutego 2023 r. zostata zawarta umowa, w ramach ktdrej Emitent dokonat nabycia 100 udziatéw w spotce
Eco-Waste Hub sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, o tgcznej wartosci nominalnej 5 000 zt, stanowigcych 100%
udziatu w kapitale zaktadowym oraz 100% udziatu w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow niniejszej spotki.
Cena zakupu przedmiotowych udziatow jest réwna ich tgcznej wartosci nominalnej, tj. 5 000 zt.
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Tabela nr 6: Podstawowe dane o Eco-Waste Hub sp. z o.0.

Firma: Eco-Waste Hub sp. z 0.0.

Forma prawna: | Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag

Siedziba: | Wroctaw
Adres: | ul. Marsz. Jézefa Pitsudskiego 13/506, 50-04 Wroctaw
NIP: | 897-189-22-64
REGON: | 389049306
KRS: | 0000903039
Kapitat zaktadowy: | 5 tys. zt

Przedmiot dziatalnosci: | Realizacja zadan zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig
Geotrans S.A.

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: | 100%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: | 100%
Zrédto: Geotrans S.A.

II. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI, JAKIE NASTAPILY W OKRESIE
OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W 2022 roku Spotka kontynuowata i rozwijata swojg podstawowg dziatalnos¢ operacyjng obejmujgcy odbidr,
transport i zagospodarowanie réznego rodzaju odpaddéw poprocesowych. Gtéwnym obszarem aktywnosci byt
segment ustabilizowanych komunalnych osaddow sciekowych, w ktérym Spotka zawarta siedem umdw o znacznej
wartosci:

e w dniu 25 stycznia Zarzad Spoétki powziat informacje o obustronnym podpisaniu umowy zawartej
pomiedzy Emitentem a podmiotem z branzy wodociggowo-kanalizacyjnej. Warto$¢ wynagrodzenia
z tytutu realizacji powyzszej umowy oszacowana zostata na kwote 742 000 zt netto. Umowa realizowana
jest w sposéb ciggty od dnia jej podpisania do dnia 31 pazdziernika 2023 r.;

e w dniu 8 kwietnia Zarzad Spotki powzigt informacje o obustronnym podpisaniu umowy zawartej
pomiedzy konsorcjum, ktérego liderem jest Emitent a podmiotem z branzy wodociggowo-
kanalizacyjnej. Wartos¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji powyzszej umowy oszacowana zostata na
kwote 494 000 zt netto. Umowa realizowana jest w sposob ciggty od dnia 1 kwietnia 2022 r. do dnia
31 marca 2023 r.;

e wdniu 22 sierpnia Zarzad Spoétki powzigt informacje o obustronnym podpisaniu trzech umdéw zawartych
pomiedzy konsorcjum, ktérego cztonkiem jest Emitent a podmiotem z branzy wodociggowo-
kanalizacyjnej. Wartos¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji powyzszej umowy oszacowana zostata na
kwote 4 200 000 zt netto Umowy realizowane sg w sposob ciggty od dnia 1 wrzesnia 2022 r. przez okres
kolejnych 12 miesiecy.;

e w dniu 14 pazdziernika Zarzad Spoétki powzigt informacje o obustronnym podpisaniu umowy zawarte;j
pomiedzy Emitentem a podmiotem z branzy wodociggowo-kanalizacyjnej. Wartos$¢ powyzszej umowy
oszacowana zostata na 864 000 zt netto Umowa realizowana jest w sposéb ciggty od dnia jej podpisania
do dnia 12 pazdziernika 2023 r.;

e w dniu 5 grudnia Zarzad Spétki powzigt informacje o obustronnym podpisaniu umowy zawartej
pomiedzy konsorcjum z przewodnig rolg Emitenta a podmiotem z branzy wodociggowo-kanalizacyjnej.
Wartos¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji powyzszej umowy oszacowana zostata na kwote 963 000 zt
netto. Umowa realizowana jest w sposdb ciggty od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 31 grudnia 2023 r.;

Ponadto w dniu 12 pazdziernika Zarzad Spotki powziat informacje o obustronnym podpisaniu umowy zawartej
pomiedzy konsorcjum, ktérego cztonkiem jest Emitent a podmiotem z branzy energetycznej. Powyzsza umowa
dotyczyta realizacji przez Spoétke ustugi odbioru, transportu oraz zagospodarowania odpadéw poprocesowych
w postaci ubocznych produktéw spalania. Warto$¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji umowy oszacowana zostata
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na kwote 1 474 460 zt netto. Umowa realizowana jest w sposéb ciggty od dnia jej podpisania do dnia 30 wrzesnia
2023 r.

W zwigzku z inwazjg Rosji na Ukraine Zarzad Spétki przeprowadzit analize potencjalnego ryzyka powigzanego
z trwajgcymi dziataniami wojennymi oraz jego potencjalnego wptywu na dziatalnosci operacyjng Spétki. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania konflikt zbrojny na Ukrainie nie ma bezposrednio negatywnego wptywu na
dziatalnos¢ operacyjng Emitenta, wszystkie kontrakty byty realizowane w normalnym trybie, a sama Spétka nie
notowata opdznien w realizacji ptatnosci. Jednakze w zwigzku ze wzrostem cen paliw i kosztéw pracy odczuwalna
byta wieksza presja cenowa ze strony podwykonawcow.

W omawianym okresie Emitent uzyskat trzy decyzje administracyjne na przetworzenie tgcznie 288 033 Mg
odpaddéw innych niz niebezpieczne w procesie rekultywacji. tacznie, na dzien 31 grudnia 2022 r., potencjat
portfela decyzji administracyjnych wynosit:

e 270816 Mg odpaddw innych niz niebezpieczne do przetworzenia w procesie rekultywacji.
Wskazana ilo$¢ jest wartoscia maksymalng wyrazong w uzyskanych przez Spétke decyzjach
administracyjnych, jednakze w wyniku technicznych uwarunkowaniach procesu rekultywacji ostateczna
ilos¢ odpaddw przetworzona w instalacjach moze rdznic sie in minus od maksymalnej ilo$ci wskazanych
w decyzjach.

e 349800 Mg odpaddw (30 kodéw odpaddw innych niz ustabilizowane komunalne osady s$ciekowe) do
pozyskania i przekazania do dalszego zagospodarowania w ciggu roku.

Spdtka oczekuje na wydanie nowych decyzji administracyjnych dotyczgcych kilku kolejnych instalacji. Z uwagi na
dtugotrwaty proces prawny oraz wcigz wystepujace zjawisko zatoréw w administracji publicznej Emitent nie jest
w stanie przewidziec kiedy i jakim rezultatem zakonczg sie wszczete postepowania.

W 2022 roku Zarzad Emitenta czterokrotnie podejmowat decyzje o inwestycji biezgcych nadwyzek gotdwkowych
Spotki w obligacje Skarbu Panstwa, bedace instrumentem finansowym niskiego ryzyka:
e w dniu 25 kwietnia Emitent nabyt obligacje za kwote 12 852 697 z datg wykupu na dzien 15 lipca
2022 r. o wartosci nominalnej 13 000 000 zf,
e w dniu 25 lipca Emitenta nabyt obligacje z datg wykupu przypadajacg na dzied 23 wrzesnia 2022 r.
Wartosc transakcji wyniosta 16 999 604,29 zt,
e wdniu 23 wrzesnia Emitent nabyt obligacje z data wykupu przypadajgcg na dzien 25 listopada 2022 r.
Wartosc transakcji wyniosta 20 986 472,52 zt,
e w dniu 30 listopada Emitent nabyt obligacje z data wykupu przypadajaca na dzien 25 stycznia 2023 r.
Wartosc transakcji wyniosta 18 998 844,70 zt.

W zakresie omdwienia pozostatych dziatarn Emitenta w 2022 r. nalezy wskaza¢, ze w dniu 13 stycznia za
porozumieniem stron rozwigzana zostata przedwstepna umowa sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania
dziatki zlokalizowanej w wojewddztwie kujawsko-pomorskim o powierzchni 3,1 ha, o ktérej zawarciu Emitent
informowat w raporcie ESPI nr 44/2020 z dnia 22 wrze$nia 2020 r. Tym samym Emitent nie nabyt prawa
wieczystego uzytkowania ww. dziatki. Powodem rozwigzania umowy byto niespetnienie sie warunkow
zawieszajacych z umowy przedwstepne;.

W dniu 3 czerwca Emitent powzigt informacje o wydaniu przez Wielkopolskiego Wojewddzkiego Inspektora
Ochrony Srodowiska decyzji administracyjnej w przedmiocie natozenia na Spétke kary pienieznej w wysokosci
10 tys. zt za prowadzenie zbierania odpaddéw niezgodnie z warunkami decyzji Marszatka Wojewddztwa
Wielkopolskiego udzielajgcego zezwolenia na zbieranie odpaddéw. Wydana decyzja administracyjna jest
nieprawomocna, wobec czego Spotka ztozyta stosowne odwotanie. Wyzej wymieniona kara administracyjna
natozona na Spotke jest wynikiem rutynowych kontroli dokonywanych przez instytucje nadzorcze na instalacjach
Spoétki. Dziatalno$¢ operacyjna Spotki jest Scisle nadzorowana i podlega statej kontroli organdéw
administracyjnych. Otrzymana kara administracyjna ma charakter uchybienia i nie tworzy zagrozenia ani dla
finanséw Spotki ani dla jej dalszej dziatalnosci operacyjne;j.
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W dniu 13 czerwca Zwyczajne Walne Zgromadzenie Geotrans S.A. podjeto uchwate nr 14 w sprawie ustanowienia
w Spotce programu motywacyjnego i ustalenia zasad jego przeprowadzenia, emisji warrantéw subskrypcyjnych
serii A oraz serii B wraz z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warrantéow
subskrypcyjnych serii A oraz serii B w catosci, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akgcji serii C i akcji serii D wraz z pozbawieniem doczasowych akcjonariuszy prawa poboru akgcji serii C i akcji serii
D w cafosci oraz zmiany Statutu Spodtki. Celem przyjetego programu motywacyjnego jest stworzenie
mechanizmdéw motywujacych cztonkdédw organdw i kluczowego personelu Geotrans S.A. do dziatan, ktoérych
efektem bedzie zwigkszenie potencjatu Spétki i wzrost wartosci dla jej akcjonariuszy, utrzymanie stabilizacji
sktadu osobowego personelu Spétki poprzez zapewnienie kluczowym dla rozwoju Spétki osobom partycypacji we
wzroscie wartosci akcji Spotki, wypracowanie przejrzystego systemu gratyfikacji cztonkéw kluczowego personelu
za ich wktad wtozony w intensyfikacje rozwoju Spétki w celu uzyskania dtugofalowych mozliwie wysokich
wynikéw finansowych oraz powigzanie intereséw cztonkdéw kluczowego personelu Spétki z interesem jej
akcjonariuszy. Petna tres¢ uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie zostata opublikowana
raportem EBI nr 5/2022.

W dniu 22 czerwca zostata podpisana umowa ze sp6tka Biegly.pl sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu na badanie
sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2022 i 2023. Biegly.pl sp. z 0.0. jest firmg audytorskg
w rozumieniu Ustawy o biegtych rewidentach, wpisang na liste firm audytorskich prowadzong przez Polska
Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 4240.

W dniu 28 czerwca Rada Nadzorcza Emitenta powotata Panig Dominike Smolikowskga na funkcje Cztonka Zarzadu
Spotki na piecioletnig kadencje ze skutkiem od dnia 1 lipca 2022 r. Formularz osobowy Pani Domini Smolikowskiej
zostat opublikowany raportem EBI nr 7/2022.

W dniu 20 lipca Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji zmian
Statutu Spoétki, ktére zostaty uchwalone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Geotrans S.A. w dniu 13 czerwca
2022 r. Petna tres$¢ zarejestrowanych zmian oraz tekst jednolity Statutu Geotrans S.A. zostata przekazana do
informacji publicznej raportem EBI nr 8/2022.

W dniu 7 grudnia odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki pod firma Geosun sp. z o.o.
z siedzibg we Wroctawiu - spotki zaleznej od Emitenta. W ramach podjetych uchwat Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Wspdlnikdow postanowito podwyzszy¢ kapitat zaktadowy spétki z kwoty 5000 zt do kwoty
100 000 z1, tj. o kwote 95 000 zt poprzez ustanowienie 1900, nowych, réwnych i niepodzielnych udziatow
w kapitale zaktadowym spoétki o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, tj. o tacznej wartosci nominalnej 95 000 zt,
z czego:

e 970 nowo ustanowionych udziatéw, o wartosci nominalnej po 50 zt kazdy, tj. o tacznej wartosci
nominalnej 48 500 zt, zostato objetych przez dotychczasowego wspdlnika - Geotrans S.A. z siedzibg we
Wroctawiu i zostato pokryte w catosci wktadem pienieznym w kwocie 48 500 zt,

e 530 nowo ustanowionych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, tj. o tgcznej wartosci nominalnej
26 500 zt, zostato objetych przez dotychczasowego wspdlnika - Eco Ventures sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu, bedacag jednoczesnie znaczacym akcjonariuszem Emitenta, i zostato pokryte w catosci
wktadem pienieznym w kwocie 26 500 zt,

e 400 nowo powstatych udziatéw, o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, tj. o tgcznej wartosci nominalnej
20 000 z1, zostato objete przez osobe fizyczng niepowigzang z Emitentem, ktéra bedzie zaangazowana
operacyjnie w dziatalnos¢ spotki i zostato pokryte w catosci wktadem pienieznym w kwocie 20 000 zt.

Po objeciu nowych udziatéw i zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Geotrans S.A. posiada 1 020
udziatdw w spdtce stanowigcych 51% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 51% w ogdlnej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Natomiast spdtka Eco Ventures sp. z 0.0. po objeciu nowych udziatow
i zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego posiada 580 udziatéw w spdtce stanowigcych 29% udziatu
w kapitale zaktadowym oraz 29% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow.
Ponadto Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow postanowito o zmianie nazwy pod jakg dziata spotka,
tj. z Geosun sp. z 0.0. na Polskie Nawozy sp. z 0.0. oraz o zmianie profilu jej dziatalnosci. Celem dziatalnosci spotki
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Polskie Nawozy sp. z 0.0. bedzie produkcja i handel nawozami rolniczymi wytworzonymi z potproduktow
niebedacymi odpadami. Dotychczasowa dziatalnosé spotki polegajgca na realizacji projektéw fotowoltaicznych
na zrekultywowanych sktadowiskach odpaddéw bedzie kontynuowana bezposrednio przez Emitenta i/lub w
ramach nowo powotywanych spétkach celowych/zaleznych. Decyzja o wejsciu Emitenta na rynek nawozéw
rolniczych stanowi kolejny wyraz realizacji Strategii rozwoju Geotrans S.A. na lata 2021-2026, o ktérej przyjeciu
Emitent informowat w raporcie biezagcym ESPI nr 1/2021 z dnia 13 stycznia 2021 r.

W dniu 21 grudnia Emitent powziat informacje o wyborze oferty Spotki, jako oferty najkorzystniejszej
w postepowaniu przetargowym na sprzedaz prawa wieczystego uzytkowania trzech dziatek zlokalizowanych
w wojewddztwie opolskim o tgcznej powierzchni 2,4019 ha. W zwigzku z powyzszym w dniu 29 grudnia zostata
podpisana umowa, w ramach ktorej Emitent nabyt prawa wieczystego uzytkowania ww. dziatek. tgczna wartos¢
transakcji wyniosta 730 300 zf netto.

W okresie od 1 stycznia 2023 r. do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania miaty miejsce nastepujace,
istotne wydarzenia:

e w dniu 10 stycznia 2023 r. Sgd Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy KRS
dokonat rejestracji zmian umowy spétki Polskie Nawozy sp. z 0.0. (dawniej: Geosun sp. z 0.0.) bedacej
spo6tka zalezng od Geotrans S.A., o ktérych Emitent informowat raportem ESPI nr 20/2022.

e w dniu 18 stycznia 2023 r. Emitent powzigt informacje o obustronnym podpisaniu umowy zawartej
pomiedzy konsorcjum, ktérego liderem jest Emitent, a podmiotem z branzy energetycznej. Powyzsza
umowa dotyczy realizacji przez Spotke ustugi odbioru, transportu oraz zagospodarowania odpaddéw
poprocesowych w postaci ubocznych produktdw spalania. Warto$¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji
umowy oszacowana zostata na kwote 438 438 netto. Umowa realizowana bedzie w sposob ciggty od
dnia jej podpisania do dnia 31 grudnia 2023 r.

e w dniu 30 stycznia 2023 r. Emitent powzigt informacje o obustronnym podpisaniu umowy zawartej
pomiedzy Emitentem a podmiotem z branzy gospodarki odpadami. Powyzsza umowa dotyczy realizacji
przez Spotke ustug odbioru, transportu oraz zagospodarowania odpaddw poprocesowych w postaci
kompostu nienormowanego. Wartos¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji powyzszej umowy oszacowana
zostata na kwote 833 000 zt netto. Umowa realizowana bedzie w sposéb ciggty od dnia jej podpisania
do dnia 31 grudnia 2023 r.

e wdniu 7 lutego 2023 r. zostata zawarta umowa, w ramach ktérej Emitent dokonat nabycia 100 udziatéw
w spotce Recycling Hub sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu, o tacznej wartosci nominalnej 5 000 zt,
stanowigcych 100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 100% udziatu w gtosach na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw niniejszej spotki. Cena zakupu przedmiotowych udziatéw jest rowna ich facznej wartosci
nominalnej, tj. 5000 zt. Tego samego dnia tj. 7 lutego 2023 r. zostata podpisana umowa nabycia
udziatéw w spotce Eco-Waste Hub sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, o tgcznej wartosci nominalnej
5000 zt, stanowigcych 100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 100% udziatu w gtosach na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw niniejszej spétki. Cena zakupu przedmiotowych udziatéw jest réwna ich
tacznej wartosci nominalnej, tj. 5 000 zt. Obie wyzej wymienione spétki nie prowadzity do tej pory
dziatalnosci operacyjnej. Celem ich nabycia jest reorganizacja struktury operacyjnej Emitenta polegajaca
na wydzieleniu poszczegdlnych obszarow dziatalnosci do odrebnych spoétek zaleznych, co ma sprzyjac
inicjowaniu i realizacji nowych projektow. W ocenie Zarzgdu podjete dziatania w znaczgcy sposdb
utatwig biezace zarzadzanie oraz wptyng na ograniczenie ryzyka biznesowego.

e w dniu 9 marca 2023 r. Emitent powzigt informacje o wydaniu przez Slaskiego Wojewddzkiego
Inspektora Ochrony Srodowiska decyzji administracyjnej w przedmiocie natozenia na Spétke kary
pienieznej w wysokosci 1 tys. zt w zwigzku naruszeniem art. 41 Ustawy o odpadach (Dz.U. 2013 poz. 21
z p6éin. zm.). Wydana decyzja administracyjna jest nieprawomocna.
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III. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Przyjeta w dniu 13 stycznia 2021 r. Strategia na lata 2021 — 2026 zaktada rozwdj dziatalnosci w branzy
zagospodarowania odpaddw poprocesowych, a takie poszukiwanie nisz rynkowych w branzach
komplementarnych do zakresu dziatalnosci Spétki. Przyjeta strategia rozwoju opiera sie o nastepujaco
zdefiniowane cele strategiczne:

e Zwiekszenie potencjatu portfela decyzji administracyjnych na zagospodarowanie odpaddéw oraz rozwdj
biznesu w dotychczasowych segmentach. Gtéwnym celem Spoétki jest dazenie do maksymalizacji
potencjatu portfela decyzji administracyjnych na zagospodarowywanie odpaddw oraz umacnianie
swojej pozycji na rynku, w szczegdlnosci w obszarze zagospodarowywania osadow sciekowych oraz
kompostu nienormowanego.

e Pozyskanie nowych instalacji do przetwarzania i zagospodarowania odpadéw — nowe linie biznesowe
i solidne podstawy do dalszego wzrostu. Na terenie nowopowstatych zaktadéw umieszczone zostang
instalacje przetwarzania odpaddw, dzieki ktérym Spétka zamierza systematycznie poszarzeé portfolio o
nowe linie biznesowe.

e Odnawialne Zrédfa energii. Spotka planuje czerpaé korzysci rowniez z obiektéw przeznaczonych do
przetwarzania odpadow (m.in. zamkniete sktadowiska odpaddw) poprzez umieszczenie na nich
instalacji OZE (np. farmy fotowoltaiczne). W tym celu Spoétka planuje wspétprace z podmiotami
dziatajgcymi na rynku farm fotowoltaicznych. Ten element Strategii bedzie uzupetnieniem oferty Spotki
dla kontrahentow.

IV. AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Wartos$¢ przychoddw netto ze sprzedazy Spotki w 2022 roku obrotowym osiggneta poziom 25 848 046,93 zt,
co oznacza wzrost 0 20,74% r/r wzgledem 21 408 411,56 zt odnotowanych w 2021 roku.

Spoétka sukcesywnie dazy do wzrostu osigganych przychoddw ze sprzedazy, na ktéry najwiekszy wptyw ma
segment zagospodarowania komunalnych osaddw $ciekowych. Na poprawe sytuacji Emitenta w zakresie
przychodéw ze sprzedazy wptyneto pozyskanie nowych decyzji na zagospodarowanie odpaddéw oraz
kontrahentdéw, ktdérzy zapewnili nowe strumienie dostarczanych odpaddéw do instalacji. Kolejnym czynnikiem
wzrostu przychodow byt wzrost cen i optat za przetwarzanie odpadow.

Zwiekszenie przychodéw przy jednoczesnym ograniczeniu ponoszonych kosztéow podstawowe] dziatalnosci
operacyjnej znalazto odzwierciedlenie w znaczaco lepszym wyniku na poziomie zysku ze sprzedazy. Wartosé¢
zysku ze sprzedazy za 2022 rok obrotowy wyniosta 10 440 419,40 zt, co w stosunku do 2 086 796,62 zt w 2021
roku oznacza wzrost 0 400,31% r/r.

Poprawa efektywnosci przetozyta sie na zysk netto w 2022 roku obrotowym w wysokosci 8 900 497,71 zt, co przy
1713 901,20 zt w 2021 roku odpowiada wzrostowi o0 419,31% r/r.

Suma aktywow Spoétki wedtug bilansu sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2022 r. wyniosta 31 352 270,10 zt i jest
wyzsza o 38,76% r/r. od wartosci aktywow Spétki na dziern 31 grudnia 2021 r. na poziomie 22 594 364,50 zt.
Kapitaty wtasne Spétki na koniec 2022 r. wynosity 29 420 661,92 zt, tym samym Spdtka odnotowata wzrost
wartosci kapitatéw wtasnych o 43,37% r/r, poniewaz na dzieri 31 grudnia 2021 r. Spotka wykazywata kapitaty
wtasne na poziomie 20 520 164,21 zi.
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Spoétka na dzien 31 grudnia 2022 r. posiadata srodki pieniezne w kasie w wysokosci 2 647 260,01 zt oraz
19 115 514,00 zt ulokowanych w obligacjach Skarbu Panstwa. W opinii Zarzadu Spétka posiada odpowiednie
srodki finansowe umozliwiajgce kontynuacje dziatalnosci gospodarczej, a takze realizacje przyjetej strategii
na lata 2021-2026.

Sytuacja finansowa Spotki w przysztych latach uzalezniona jest od jej zdolnosci do adaptowania sie do zmiennych
warunkow rynkowych oraz skutecznej realizacji przyjetej strategii rozwoju.

V. KLUCZOWE FINANSOWE WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA JEDNOSTKI

W ponizszej analizie przedstawiono wybrane finansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z funkcjonowaniem
Geotrans S.A. w ujeciu rocznym.

Wskazniki rentownosci sg podstawowymi miernikami, ktore informujg o szybkosci zwrotu majatku i kapitatu
wtasnego oraz o efektywnosci dziatania przedsiebiorstwa.

Tabela nr 7: Wybrane wskazZniki rentownosci Geotrans S.A.

Wyszczegdlnienie 2022r. 2021 r.
Rentownos¢ zysku ze sprzedazy 40,39% 9,75%
Rentownos¢ EBITDA 41,36% 10,99%
Rentownosc¢ zysku operacyjnego 40,50% 9,55%
Rentownos¢ netto 34,43% 8,01%
Rentownosc¢ aktywow ROA 28,39% 7,59%
Wskaznik rentownosci kapitatu ROE 30,25% 8,35%

Zrédto: Geotrans S.A.

Metoda wyliczania poszczegdlnych wskaznikdw:
= Rentowno$¢ zysku ze sprzedazy = wynik ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy
= Rentownos$¢ EBITDA = (wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy
= Rentownosc zysku operacyjnego = wynik z dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy
= Rentownos$¢ netto = wynik finansowy netto / przychody netto ze sprzedaz
= Rentowno$¢ aktywdw ROA = wynik finansowy netto / aktywa ogotem
= Wskaznik rentownosci kapitatu ROE = wynik finansowy netto / kapitat wtasny

Wskaznik rentownosci zysku ze sprzedazy wzrést z 9,75% do 40,39% a wskaznik rentownosci zysku operacyjnego
wzrdst z poziomu 9,55% na 40,50%. W poréwnywanych okresach wzrost odnotowat takze wskaznik rentownosci
netto, ktéry wzrést z 8,01% do 34,43% natomiast wskaznik rentownosci EBITDA osiaggnat poziom 41,36%.
Znaczace wzrosty wobec poprzedniego roku obrotowego zanotowat wskaznik rentownosci aktywéw ROA,
wzrost z 7,59% do 28,39% oraz wskaznik rentownosci kapitatu ROE, wzrost z 8,35% do 30,25%.
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Spétka realizuje sptaty rat zadtuzenia finansowego zgodnie z harmonogramem przez co znaczgco zredukowata
swoje zobowigzania wynikajgce z umow finansowych. Obecnie Spétka nie posiada zobowigzan z tytutu kredytéw
bankowych, zobowigzania finansowe wynikajg z podpisanych umoéw leasingowych. W przysztosci Spotka
nie wyklucza zaciggniecia nowych kredytéw bankowych.

Tabela nr 8: Wskazniki zadtuzenia Geotrans S.A.

Wyszczegdlnienie 2022r. 2021 r.
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego 0,05 0,08
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,06 0,08
Wskaznik zadtuzenia finansowego 0,02 0,10

Zrédto: Geotrans S.A.

Metoda wyliczania poszczegdlnych wskaznikow:
= Wskaznik zadtuzenia ogdlnego = zobowigzania razem / aktywa razem
=  Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego = zobowigzania razem / kapitat wtasny
= Wskaznik zadtuzenia finansowego = zadtuzenie finansowe / (zysk z dziatalnosci operacyjnej +
amortyzacja)

VI. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

W niniejszym sprawozdaniu przedstawiony zostat opis podstawowych ryzyk majacych wptyw na dziatalnos¢
operacyjng Spotki. Szerszy opis czynnikéw ryzyka, z jakimi zwigzana jest dziatalnos¢ operacyjna Spotki znajduje
sie w Dokumencie Informacyjnym z dnia 18 kwietnia 2018 roku, ktdry zostat udostepniony do publicznej
wiadomosci na stronie internetowej rynku NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. —
www.newconnect.pl oraz na stronie internetowej Emitenta - www.geotrans.com.pl, zaktadka ,Relacje
Inwestorskie”, dziat ,,Akcje”.

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Geotrans S.A. w swojej strategii rozwoju na lata 2021-2026 zaktada: (i) zwiekszenie potencjatu portfela decyzji
administracyjnych na zagospodarowanie odpaddw oraz rozwdj biznesu w dotychczasowych segmentach,
(ii) pozyskanie nowych instalacji do przetwarzania i zagospodarowania odpadéw — nowe linie biznesowe,
(iii) czerpanie korzysci z odnawialnych Zzrodet energii. Realizacja przyjetych zatozen strategii rozwoju w duzym
stopniu uzalezniona jest od zdolnosci Spétki do zaadaptowania sie do warunkdéw panujacych w branzy gospodarki
odpadami. Dziatania Spotki, ktére okazg sie btedne w wyniku ztej oceny otoczenia rynkowego, badz
nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw biznesowych mogg miec istotnie negatywny wptyw
na dziatalno$¢ operacyjng, sytuacje majgtkowg oraz wyniki finansowe Geotrans S.A. Istnieje zatem ryzyko
nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych w wyniku m.in. zaostrzenia wymogdw
uzyskania odpowiednich decyzji administracyjnych oraz zezwolen na wykonywanie danego typu dziatalnosci,
badz zmian preferencji sposobu gospodarowania odpaddéw, w tym w szczegdlnosci osadéw sciekowych.
W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Spotke zalezg od jej zdolnosci do skutecznej
realizacji strategii rozwoju.

Spétka redukuje przedmiotowe ryzyko przeprowadzajgc gruntowne analizy wykonalnosci realizowanych
projektow, w szczegdlnosci poprzez budzetowanie kosztow i przychodéw. Ponadto w celu ograniczenia ryzyka
nieosiggniecia celdw strategicznych Zarzad Spdtki na biezaco analizuje czynniki moggce mieé potencjalnie
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe spotki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne
decyzje i dziatania w tym zakresie.
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Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcéw

Spotka wspédtpracuje z rolnikami w celu uzyczenia nieruchomosci do rolniczego zagospodarowywania osadéw
sciekowych oraz z firmami transportowymi w zakresie transportu odpaddow. W zwigzku z powyzszym,
w przypadku utraty wskazanych dostawcéw ustug, biezaca dziatalno$¢ Spétki mogtaby by¢ narazona na
przejsciowe trudnosci wynikajgce z koniecznosci nawigzania wspoétpracy z nowymi kontrahentami czy
czasochtonnego obowigzku zbadania nowego gruntu w celu okreslenia czy mozna na nim zastosowa¢ komunalne
osady Sciekowe.

W opinii Zarzadu Spoétki niniejsze ryzyko nalezy oceni¢ jako niewielkie, a ponadto jest ono minimalizowane
kazdorazowo, gdy tylko jest to mozliwe poprzez zawieranie wstepnych (ustnych) umoéw z kontrahentami, a takze
poszukiwanie alternatywnych dostawcéw oraz nawigzywanie wspoétpracy z roznymi grupami rolnikow.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy zagospodarowania odpadow

Dziatalno$¢ Geotrans S.A. jest uzalezniona od biezacej i przysztej koniunktury w branzy zagospodarowania
odpaddéw. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, zgodnie z opinig Zarzadu oraz analizg otoczenia
rynkowego Spétki, koniunktura w branzy zagospodarowania odpaddéw jest w okresie stabilnego wzrostu. Ilos¢
odpaddw wcigz sie powieksza a unijne regulacje wymuszajg na panstwach cztonkowskich zwiekszanie mocy
przerobowych odpaddéw. Polska w swoich wynikach odstaje od srednich norm unijnych, dlatego budowa
dodatkowych instalacji zagospodarowania odpadoéw jest koniecznoscig. Pewnym problemem dla koniunktury w
branzy zagospodarowania osaddw S$ciekowych moge sta¢ sie suszarnie osaddéw lub instalacje do ich
przetwarzania budowane przy oczyszczalniach, ktdre stanowig alternatywe dla ustug oferowanych przez Spétke.

Wskazaé nalezy, iz Geotrans S.A. nie ma wptywu na wskazane ww. czynniki ryzyka w zakresie koniunktury
w branzy zagospodarowania odpaddw.

Ryzyko zwigzane z wykonywaniem ustug

Z dziatalnoscig Spotki zwigzane jest ryzyko zaktécen podczas Swiadczenia ustug. Zaktécenia te mogg wystepowacd
na réznych etapach realizacji kontraktéw, przyktadowo przy uzyskiwaniu wymaganych aktéw administracyjnych,
przy transporcie odpaddw czy w trakcie ich utylizacji. Mogg by¢ one wywotane takimi czynnikami jak: btedy
ludzkie, wadliwe dziatanie urzadzen lub systemdw, btedy w procedurach, czynniki atmosferyczne czy inne
zdarzenia losowe.

Spétka Geotrans S.A. podjeta szereg dziatan zapobiegawczych, aby zminimalizowaé niniejszy czynnik ryzyka.
Kazde zlecenie jest skrupulatnie realizowane, a Geotrans S.A. poprzez dobdr sprawdzonych kontrahentéw,
posiadanie wykwalifikowanej kadry oraz budowanie silnej pozycji na rynku (za sprawg skutecznej realizacji
poprzednich umdéw) minimalizuje ryzyko wystapienia jakichkolwiek nieprawidtowosci. Dla Spétki wazne jest
posiadanie pozytywnej opinii i wysokiej pozycji na rynku, gdyz wptywa to na ilos¢ wygranych przetargéw i
otrzymywanych zlecen w dalszej dziatalnosci. Wskazaé nalezy, iz pomimo stosowania odpowiednich procedur nie
da sie catkowicie wyeliminowac niniejszego czynnika ryzyka.

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych ustug

Jednym z celéw strategicznych Geotrans S.A. jest zaistnienie w kolejnych segmentach zagospodarowania
odpaddéw. Podjecie dziatalnosci w zakresie nowych ustug wigze sie z nieznajomoscia danego segmentu,
mozliwoscig nie przewidzenia niektérych problemoéw charakterystycznych dla danego rynku i popetnienia ,btedu
poczatkujgcego” oraz przede wszystkim wigze sie z koniecznoscig poniesienia kosztow wejscia do nowego
segmentu. Ponadto Spétka w danym segmencie moze by¢ stabo rozpoznawalna, pozostajaca w cieniu za
przedsiebiorstwami o ugruntowanej juz pozycji. Istnieje zatem ryzyko, ze popyt na ustugi oferowane przez Spétke
okaze sie nizszy od zaktadanego, a to z kolei negatywnie odbije sie na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spodtka zaistniata w nastepujacych segmentach:

zagospodarowanie odpaddw poprocesowych pochodzacych z oczyszczalni $ciekdw oraz ubocznych produktéw
spalania (UPS), rekultywacja terenéw zdegradowanych, zagospodarowanie odpadéw statych (przyktadowo z
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wapniowych metod odsiarczania gazéw odlotowych) oraz kompostu nienormowanego. Aktualnie Spdtka
rozwaza mozliwos¢ rozszerzenia zakresu prowadzonej dziatalnosci o wspodtprace z innymi podmiotami
obejmujace realizacje farm fotowoltaicznych na terenach prowadzenia przez Spétke podstawowe] dziatalnosci
operacyjnej oraz o produkcje i handel nawozami rolniczymi wytworzonymi z pétproduktéw niebedgcymi
odpadami za posrednictwem spoétki zaleznej Polskie Nawozy sp. z 0.0. Przeprowadzenie pilotazowych projektéw
ma na celu ograniczenie ryzyka nieoptymalnej alokacji zasobdw Spotki.

Minimalizacja tego zagrozenia jest trudna do osiggniecia. Osoby zarzgdzajace oraz nadzorujace Spétke, poprzez
swoje kompetencje i doswiadczenie, dbajg o bezpieczeristwo powodzenia projektu. Nalezy wskazac,
iz Geotrans S.A. kazdorazowo przeprowadza doktadne analizy, obserwacje rynku oraz petne stadium
wykonalnosci, na podstawie ktdrych przeprowadzane sg wewnetrznie spojne i przemyslane dziatania zwigzane
z wprowadzaniem nowych ustug.

Ryzyko zwigzane z ekspansja terytorialng

Geotrans S.A. opiera plany rozwojowe na ekspansji terytorialnej na kolejne wojewddztwa centralnej oraz
pétnocnej Polski. Niesie to ze sobg zagrozenie niepowodzeniem ze wzgledu na niskg rozpoznawalnos¢ Spétki i jej
nieugruntowang pozycje na danym obszarze. Ponadto w poszczegdlnych wojewddztwach, na poziomie lokalnym,
mogg obowigzywac odmienne regulacje techniczne z zakresu gospodarowania odpaddw, ktére beda stanowity
przeszkode i wymuszg reorganizacje niektorych metod dziatania Spotki.

W ocenie Zarzadu Spétki istniejg mozliwosci spozytkowania posiadanego doswiadczenia z rynkow juz
obstugiwanych przez Geotrans S.A. oraz osiggniecia satysfakcjonujacych stép zwrotu z realizowanych kontraktéw
na nowych terenach. Warto rowniez zwrdci¢ uwage na fakt, iz Spotka przeprowadza ekspansje terytorialng
stopniowo, dzieki czemu wszelkie napotkane problemy zwigzane z wejsciem na nowe rynki sg w miare
mozliwosci eliminowane na biezgco, bez potrzeby drastycznych posunieé i poswiecen, co mogtyby dodatkowo
zwiekszy¢ ryzyko ewentualnego niepowodzenia i niekorzystnie wptynaé na wyniki finansowe Spétki.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktow i wspétpracy z podmiotami publicznymi

Odbiorcami ustug Geotrans S.A. s3 w gtéwnej mierze podmioty komunalne, ktére decydujg o wyborze
kontrahenta na podstawie przeprowadzonego przetargu. Kryteria, o ktdre opierajg sie przetargi sg ustalane przez
zamawiajacego. W polskim systemie prawnym podstawowym kryterium wyboru oferty jest proponowana cena.
W warunkach silnej konkurencji ceny oferowane w przetargach moga by¢ zanizane badz ograniczane do poziomu
uzyskiwania minimalnej marzy.

Spdtka przygotowuje oferty zgodnie z wymogami i specyfikg podmiotéw organizujgcych przetarg, nie ma jednak
wptywu na przebieg oraz ostateczne rozstrzygniecie przetargu. W zwigzku z powyzszym, w pewnych
okolicznosciach pozyskiwanie kontraktéw moze zosta¢ utrudnione, przez co sytuacja finansowa Spotki moze ulec
ostabieniu.

Ryzyko zwigzane z btedami w procedurach

W dziatalnosci Spotki mozliwe jest wystgpienie btedéw w procedurach pojawiajgcych sie w toku prowadzonej
dziatalnosci. Hipotetyczne sytuacje w przypadku Geotrans S.A. moga powstac przy obstudze formalno-prawnej
realizowanych zadan, w szczegdlnosci przy dazeniu do uzyskania niezbednych decyzji administracyjnych czy
opracowywaniu kosztorysdw i symulacji przedsiewzie¢. Tego typu sytuacje mogg wydtuza¢ lub nawet
uniemozliwiac realizacje zlecen.

W ocenie Zarzadu Spotki ryzyko to jest mato prawdopodobne, albowiem dysponuje on specjalistyczng kadrg,

niezbedng wiedzg i doswiadczeniem w zakresie ww. czynnosci, o czym sSwiadczy wieloletnia, efektywna
aktywnos¢ na rynku zagospodarowania odpadow.
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Ryzyko zwigzane z utratg zaufania odbiorcéw

Ustugi oferowane przez Geotrans S.A. mogg nie spetnia¢ wymaganej jakos$ci oczekiwanej przez ustugodawcéw.
W wyniku nieprzewidzianych zdarzen lub zawinienia ze strony Spétki skutkujgcego przerwami w $wiadczeniu
ustug, Geotrans S.A. jest narazona na ryzyko utraty zaufania odbiorcéw. Jest to bardzo niekorzystne biorgc pod
uwage fakt, iz Spotka startuje w wielu przetargach organizowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego lub
przedsiebiorstwa komunalne i wazne, by posiadata pozytywne rekomendacje na rynku. Utrata zaufania
odbiorcéw moze rzutowac¢ na niemoznos¢ pozyskiwania nowych klientéw lub nawet na zmniejszenie ilosci
obecnie obstugiwanych odbiorcéw i w istotny sposéb wptyngé na osiggane wyniki finansowe Spofki.

Ryzyko to minimalizowane jest m.in. poprzez dbatos¢ o wysoka jakos$¢ dziatan i ustug majgcych na celu
utrzymywanie dobrych relacji z odbiorcami i stuzenie pomoca przed, w trakcie i po zakoriczonej wspotpracy.

Ryzyko zwigzane z cenami $wiadczonych ustug

Ryzyko cen ustug w przypadku Geotrans S.A. jest $cisle zwigzane z kilkoma determinantami. Pierwszoplanowym
czynnikiem ksztattujagcym ceny ustug sg koszty transportu odpaddw ponoszone przez Spdtke w ramach
wspotpracy z firmami transportowymi. Do tego dochodzg koszty sprzetu stuzgcego do przeprowadzenia
rekultywacji lub sprzetu rolniczego w zakresie zagospodarowania osadéw. Sprzet ten jest uzyczany od rolnikéw
badz firm zewnetrznych. Optaty dla rolnikdw, ktérzy zgodzg sie przyjac osad na swdj grunt (liczony od tony osadu)
sg rowniez elementem kosztotwdrczym w dziatalnosci Spétki. W przypadku, gdy wydatki na przeprowadzenie
projektu niekorzystnie wzrosnga, Spotka zostanie zmuszona do podwyzszenia cen swiadczonych ustug. Z racji tego,
ze Spodtka wiekszosc zlecen nabywa w drodze przetargdw (ktdrego system opiera sie na wyborze oferty z najnizszg
proponowang ceng), wzrost cen ustug moze wigzacd sie z utratg wielu odbiorcéw, ktérzy zdecyduja sie na zawarcie
korzystniejszych cenowo uméw z konkurentami Spoétki. Z kolei utrzymywanie w dtuzszym okresie cen ustug o
zanizonej wartosci lub o minimalnej marzy jest dla Spétki zgubne, gdyz trudno w takiej sytuacji wypracowacd
jakiekolwiek zyski z prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko cen ustug powoduje okreslone konsekwencje dla kosztéw realizacji projektu, przychodéw z wykonanych
umow oraz zysku z prowadzonej dziatalnosci. Zarzad Spoétki zainteresowany jest przeciwdziataniu temu zjawisku,
wykorzystujgc dostepne mu Srodki takie jak: dywersyfikacja firm transportowych, ktére gwarantujg
terminowos¢, jakos¢ oraz utrzymywanie na biezgco pozytywnych relacji biznesowych z rolnikami.

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

W zwigzku z charakterem prowadzonej przez Spodtke dziatalnosci istnieje ryzyko wystgpienia roszczen
skierowanych przeciwko Spoéfce, w tym za niewykonanie ustug lub nieterminowe wykonanie ustug. Geotrans S.A.
w zawieranych z odbiorcami umowach zobowigzuje sie do zaptacenia kar umownych w okreslonych sytuacjach.
Spoétka negocjuje stawki indywidualnie do kazdej podpisywanej umowy, dlatego wysokos¢ kar moze by¢é
réznorodna. Ewentualne natozenie na Spoétke kar umownych, moze negatywnie wptyngé zaréwno na jego
sytuacje finansowa, jak i wizerunkowa.

Wspomniane ryzyko jest minimalizowane poprzez wprowadzenie procedury, w ramach ktérej Spétka rozpoczyna
proces realizacji ustug juz w dniu podpisania umowy, dzieki czemu jest w stanie dotrzymac terminéw zawartych
w umowach. Dodatkowo Spdtka kontroluje na biezgco procedury, terminy oraz obowigzki wynikajgce
z wykonywanych ustug, tak aby wyeliminowaé wszystkie nieprawidtowos¢ mogace narodzi¢ sie w zwigzku
realizacjg umoéw.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Geotrans S.A. dziata w otoczeniu rynkowym, na ktérym funkcjonujg podmioty oferujgce podobne ustugi. Brak
jest ogdélnonarodowego lidera w branzy gospodarowania odpaddéw, a przedsiebiorstwa rywalizujg miedzy sobg
w obrebie poszczegdlnych wojewddztw.

W zwigzku z konkurencjg funkcjonujgcg w branzy istnieje ryzyko zaostrzenia rywalizacji miedzy konkurentami
moggace] zaszkodzi¢ dziatalnosci Spotki (chociazby poprzez utrudnione pozyskiwanie kolejnych kontraktow),
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co w dalszej perspektywie moze wptyng¢ na pogorszenie wynikéw finansowych Geotrans S.A. i niemoznos¢
dalszego rozwoju Spétki. Ponadto spotegowanie konkurencji moze w przysztosci wymusi¢ koniecznosé podjecia
krokdw w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu dziatalnosci, np. obnizenie marz generowanych przez
Geotrans S.A. Dziatania tego typu moga wptyna¢ na pogorszenie wynikow finansowych osigganych przez Spoétke
oraz dalszych perspektyw rozwoju. Spétka nie ma wptywu na poziom konkurencji na rynku gospodarowania
odpadow.

Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

Dziatalnos¢ prowadzona przez Geotrans S.A. wigze sie z potencjalnym zagrozeniem dla Srodowiska naturalnego.
W zwigzku z tym Spétka jest zobligowana do przestrzegania okreslonych przepiséw z zakresu prawa ochrony
srodowiska. Do najwazniejszych aktow prawnych, ktérym Spétka zostaje podporzagdkowany w trosce o ochrone
przyrody nalezg: Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. — Prawo ochrony $rodowiska, Ustawa z dnia 14 grudnia 2012
r. o odpadach, Rozporzadzenie Ministra Srodowiska z dnia 6 lutego 2015 r. w sprawie komunalnych osadéw
$ciekowych, Rozporzadzenie Ministra Srodowiska z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sktadowisk odpaddw,
Rozporzadzenie Ministra Klimatu i Srodowiska z dnia 19 marca 2021 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie
sktadowisk odpadéw, Rozporzadzenie Ministra Srodowiska z dnia 9 wrzesnia 2002 r. w sprawie standardéw
jakosci gleby oraz standarddéw jakosci ziemi. W przypadku tamania regulacji zawartych w ww. aktach prawnych
oraz innych aktach prawa srodowiska na Spdtke moga zosta¢ natozone sankcje, ktdre z kolei mogg odbic sie
negatywnie na wynikach finansowych i dalszej dziatalnosci operacyjnej Geotrans S.A.

Spétka minimalizuje ryzyko takiej sankcji poprzez skrupulatne przestrzeganie procedur prawnych oraz
ograniczanie szkodliwego wptywu z dziatalnosci Geotrans S.A. na ekosystem.

Ryzyko zwigzane z najmem nieruchomosci

Zgodnie z ustawg o odpadach Spdétka musi wykaza¢ prawo do dysponowania gruntem, jesli zamierza
zagospodarowac w procesie rekultywacji odpady pochodzenia komunalnego. W zwigzku z tym Geotrans S.A.
zawiera z wtascicielami sktadowisk umowy dzierzawy tych terenéw. W zwigzku z koniecznoscig posiadania takich
umow istnieje ryzyko, ze wtasciciel terenu nie udostepni nieruchomosci lub zazada za nig wygérowang cene,
co podniesie koszt realizacji umowy.

W opinii Zarzadu Spétki dotychczasowa wspotpraca z wydzierzawiajgcymi uktadata sie bardzo dobrze. Nie mozna
jednak wykluczy¢ ziszczenia sie przedmiotowego ryzyka w przysztosci.

Ryzyko odejscia kluczowych pracownikéw oraz wykwalifikowanej kadry

Na dziatalnos$¢ Spotki duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakos$¢ pracy kluczowych
pracownikéw. Spétka nie moze zapewnié, ze ewentualna utrata ktéregokolwiek z istotnych pracownikéw nie
bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji na dziatalnos¢, strategie, sytuacje finansowg i wyniki finansowe Spotki.
Woraz z odejsciem ktorejkolwiek z tych oséb, Spotka mogtaby zostaé pozbawiona personelu posiadajacego wiedze
i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci operacyjne;.

Spoétka stara sie minimalizowa¢ wskazany czynnik ryzyka poprzez kreowanie satysfakcjonujgcych systemow
ptacowych, adekwatnych do stopnia doswiadczenia i poziomu kwalifikacji pracownikdw.

Ryzyko utraty koncesji

Geotrans S.A. prowadzi dziatalnos¢ regulowang w zakresie transportu, zbierania oraz odzysku odpaddw, a takze
rekultywacji sktadowiska odpaddw. W zwigzku z faktem, iz ww. dziatalnosci sg regulowane Spétka zobowigzana
jest posiadac i posiada stosowne decyzje administracyjne zezwalajgce na prowadzenie okreslonego typu
dziatalnosci. Zezwolenia na odzysk odpadéw wydawane s3 na okres do 10 lat, po ktérym wygasajg,
a przedsiebiorstwo zobligowane jest do ponownego ztozenia wniosku o ich uzyskanie. Ponadto zgodnie z Ustawg
z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (DZ.U. 2013 poz. 21) w przypadku, gdy przedsiebiorcy w ostatnich 10 latach
wydano ostateczng decyzje o cofnieciu zezwolenia na zbieranie odpaddw, zezwolenia na przetwarzanie
odpaddéw, zezwolenia na zbieranie i przetwarzanie odpaddéw lub pozwolenia na wytwarzanie odpaddéw
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uwzgledniajacego zbieranie i przetwarzanie odpaddw lub wymierzono co najmniej trzykrotnie administracyjne
kary pieniezne, o ktérych mowa w art. 194 ww. ustawy, w wysokosci przekraczajgcej tacznie kwote 150 tys. zt,
przedsiebiorca ten nie moze ubiegad sie o nowe pozwolenie na gospodarowanie odpadami. Na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania Spoétka, w skutek wydania przez Wojewddzkich Inspektoréw Ochrony Srodowiska
decyzji administracyjnych, otrzymata jedng prawomocng kare pieniezng w wysokosci 1 tys. zt oraz szes¢
nieprawomocnych kar pienieznych w tacznej wysokosci 37 tys. zt w sprawie ktérych tocza sie postepowania
odwotawcze.

Geotrans S.A. minimalizuje omawiane ryzyko stosujgc sie do zapisow decyzji i dziataniu w oparciu o obowigzujgce
przepisy prawne.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Geotrans S.A. w gtdwnej mierze zajmuje sie zagospodarowaniem osadow sciekowych. Obecnie obowigzujgce
regulacje prawne zakazujg rolniczego zagospodarowywania tych odpadéw w okresach kiedy grunty pokryte sa
Sniegiem lub sg zamarzniete, dlatego wytwércy w tym okresie magazynujg je u siebie. Dopiero w pozostatych
porach roku cata produkcja jest zagospodarowana. Wigze sie to z uzaleznieniem wielkosci sprzedazy ustug Spotki
od czynnikow sezonowych, gdzie najwieksze przychody ze sprzedazy osiggane sg przez Spétke w sezonie letnim,
a najmniejsze —w sezonie zimowym.

Spotka doktada wszelkich staran, by minimalizowaé to ryzyko poprzez podejmowanie zlecen, ktérych wykonanie
jest mozliwe rowniez zima. Przyktadowo jest to realizacja prac zwigzanych z rekultywacjg terendw.

Ryzyko zwigzane z warunkami atmosferycznymi

Pogoda jest bardzo wainym czynnikiem wptywajacym na prawidiowe prowadzenie dziatalnosci przez
Geotrans S.A. Dtuga zima i obfite opady deszczu uniemozliwiajg badZz w znacznym stopniu utrudniajg
zagospodarowanie osaddéw w gruncie, co skutkuje wstrzymaniem prac Spétki. Minimalizacja tego ryzyka przez
Spotke jest niemozliwa.

Ryzyko stép procentowych

Ryzyko stép procentowych jest wynikiem zmiennosci rynkéw finansowych i przejawia sie w zmianach ceny
pienigdza. Ryzyko to w odniesieniu do przedsiebiorstwa oznacza, ze jest ono narazone na zmiany wartosci
zobowigzan wynikajgcych z zaciggnietych m.in. kredytéw lub pozyczek na skutek zmian stép procentowych.
W skrajnym przypadku zmiany stop procentowych mogg prowadzi¢ do niewyptacalnosci przedsiebiorstwa.
Spétka korzysta z finansowania bankowego opartego o zmienng stope WIBOR, ktére moze generowacé ryzyko
stép procentowych. Ryzyko to ma charakter spekulacyjny, czyli istnieje ryzyko, iz znaczacy spadek/wzrost stép
procentowych przetozy sie na wzrost/spadek osigganych wynikéw finansowych Emitenta.

W celu minimalizacji omawianego ryzyka, Emitent stale monitoruje warunki zawieranych umoéw kredytowych i
poziom stép procentowych.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos¢ Spétki potencjalny
negatywny wptyw mogg mie¢ nowelizacje m.in. w zakresie prawa ochrony srodowiska oraz prawo zamdwien
publicznych. Istotne dla dziatalnosci Geotrans S.A. sg takze przepisy dotyczace odpaddw, osadow Sciekowych
oraz sktadowisk odpaddéw. Ponadto wiele modyfikacji przepiséw prawa wynika z dostosowywania prawa
krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W zwigzku z powyzszym niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci
w zakresie interpretacji dokonywanych zmian. Btedna interpretacja przepisow prawa moze skutkowad
natozeniem na Spotke kar lub sankcji administracyjnych badz finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spotki na biezgco przeprowadza badania na zgodnos¢ stosowanych
aktualnie przepiséw z biezgcymi regulacjami prawnymi.
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Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepisow podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie niejednoznacznoscig zapisow oraz wysoka czestotliwoscig zmian.
Niejednokrotnie brak ich jednoznacznej wyktadni, moze powodowaé sytuacje odmiennej interpretacji przez
Spotke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, urzad skarbowy moze natozy¢ na Geotrans
S.A. kare finansowa, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na jej wyniki finansowe. Obecnie Geotrans S.A.
nie korzysta ze zwolnien podatkowych, a na sprzedawane rozwigzania natozona jest stawka podatku VAT
w wysokosci 8%. Poza tym Spétka ponosi koszty z tytutu podatku dochodowego, ktérego stawka wynosi 19%.
Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynikaé¢ ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych (np. na
Swiadczone ustugi przez Spotke moze zostac natozony podatek VAT rzedu 23%, zastepujacy dotychczasowg 8%
stawke) istotnych z punktu widzenia Spétki, jednakze wptyw tych zmian na przysztg kondycje Spétki nalezy uznaé
za niewielki, jako ze prawdopodobienstwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest znikome.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Rozwdj Geotrans S.A. jest Scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg. Do gtéwnych czynnikéw o
charakterze ogdlnogospodarczym wptywajgcych na dziatalno$¢ Emitenta mozna zaliczyé: tempo wzrostu PKB,
poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien
zadtuzenia jednostek gospodarczych czy gospodarstw domowych. Ponadto trwajgca wojna w Ukrainie oraz
pandemia SARS CoV-2 sg wydarzeniami o charakterze globalnym, ktére negatywnie wptywajg na rynki catego
Swiata, w tym gospodarke Polski. Zaburzenia w handlu, ograniczenia w dostawach gazu oraz znaczacy wzrost cen
surowcéw energetycznych znaczaco przyczynit sie do wystapienia duzej niepewnosci uwidaczniajgcej sie w
decyzjach podmiotéw gospodarczych oraz inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych. W nadchodzacych
miesigcach sytuacja gospodarcza bedzie silnie skorelowana z dalszym przebiegiem wojny w Ukrainie oraz
rozwojem pandemii SARS CoV-2. W zwigzku z tym istnieje ryzyko wystgpienia spowolnienia tempa wzrostu
gospodarczego, co moze mieé negatywny wptyw na dziatalno$é oraz sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko zwigzane z mozliwym wptywem wiekszosciowego akcjonariusza

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Eco Ventures sp. z 0.0. posiada 38,05% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki i 38,05% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W zwigzku z powyzszym wptyw
wiekszosciowego akcjonariusza na dziatalnos¢ Spotki jest znacznie wiekszy niz pozostatych akcjonariuszy.
Rodzi to ryzyko, ze pozostali akcjonariusze nie beda w stanie wptywaé na sposéb zarzgdzania i funkcjonowania
Spotki.

Czynnikiem ograniczajgcym powyzsze ryzyko i zabezpieczeniem mniejszosciowych akcjonariuszy jest dziatanie
Spétki zgodnie z przepisami kodeksu spdtek handlowych.

Ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw

Aktywa Spotki narazone na ryzyko niewyptacalnosci obejmujg gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw ustug
i towaréw. Gtéwnymi odbiorcami ustug Spétki s3 podmioty publiczne, takie jak np. miejskich przedsiebiorstw
wodociggdw i kanalizacji oraz duze podmioty sektora energetycznego i gospodarki odpadami.

W zwigzku z powyzszym, w ocenie Zarzgdu Spotki, nie wystepuje istotne ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig
kontrahentéw.

VII. POZOSTALE INFORMACJE

Zgodnie z art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci powinno obejmowad istotne
informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej Spoétki. Ponizej zamieszczono nieomdwione wczesniej
wymagane informacje.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Geotrans S.A. za 2022 rok obrotowy 19|Strona



() geotransss

Art. 49 ust. 2 pkt 3)
Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

W roku obrotowym 2022 Spoétka nie prowadzita zadnych dziatarh w dziedzinie badan i rozwoju.

Art. 49 ust. 2 pkt 5)
Nabycie udziatéw wtasnych, a w szczegélnosci cel ich nabycia, liczba i warto$¢ nominalna ze wskazaniem, jaka

czesc kapitatu zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia.
W dniu 10 lipca 2020 r. rozliczono transakcje skupu 54 800 tys. akcji wtasnych, stanowigcych 1,1 proc. kapitatu
zaktadowego, po cenie 35 zt za jedng akcje. Oferty sprzedazy byty przyjmowane od 1 do 7 lipca 2020 r., redukcja
zapisOw wyniosta 97,5 proc.

W dniu 16 lutego 2021 r. Rada Nadzorcza ustalita szczegdtowy tryb i warunki realizacji programu motywacyjnego
z uwzglednieniem nabytych akcji wtasnych Spotki. Wszystkie 54 800 akcje zostang zaproponowane w trzech
transzach do nieodptatnego nabycia Pani Dominice Smolikowskiej, zatrudnionej w Spétce na stanowisku
Dyrektora Operacyjnego. Udziat w programie stanowi dodatkowa gratyfikacje z tytutu wykonywania
obowigzkéw, w szczegdlnosci w ramach petnienia funkcji Dyrektora Operacyjnego, zaréwno w okresie do dnia
zawarcia umowy uczestnictwa w programie, jak i w okresie jej obowigzywania. Szczegétowe zatozenia programu
motywacyjnego zostaty przedstawione w raporcie ESPI nr 8/2021 z dnia 16 lutego 2021 r.

W dniu 16 lutego 2021 r., Zarzad Spotki ztozyt Pani Dominice Smolikowskiej oferte nieodptatnego zbycia 25 000
akcji wtasnych Spétki w ramach pierwszej transzy programu motywacyjnego, ktorg Pani Dominika Smolikowska
przyjefa. Zbycie akcji nastgpito poza systemem obrotu na warunkach okreslonych w programie motywacyjnym.

W zwigzku z powyzszym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent jest w posiadaniu 29 800 akcji
wtasnych, stanowigcych 0,6% w kapitale zaktadowym Spoéfki.

Art. 49 ust. 2 pkt 6)
Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady).

Spétka nie posiada oddziatow (zaktaddw).

Art. 49 ust. 2 pkt 7)
Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécen przeptywow srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Spoétka nie posiada aktualnie instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przed ryzykiem zmian cen,
kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywow srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowe;j.

przyjetych przez jednostke celow i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢
zabezpieczen

Spotka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.

Przemystaw Weremczuk
Prezes Zarzadu Geotrans S.A.

Dominika Smolikowska
Cztonek Zarzadu Geotrans S.A.
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