1. WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres
01.01.2022

za okres
01.01.2021
31.12.2021

za okres
01.01.2021
31.12.2021

za okres
01.01.2022
31.12.2022

31.12.2022
PLN EUR PLN EUR

(132 626 828,25)
(139 652 595,25)
(140 172 833,15)
(98 692 811,15)
(98 692 811,15)

Zyski/(Strata) z inwestycji (28 288 895,39)
(29 787 469,93)
(29 898 435,07)
(21 050 873,70)

(21 050 873,70)

(459 955 890,38)
(462 337 707,38)
(462 403 831,33)
(376 401 188,33)
(376 401 188,33)

(100 481 898,50)
(101 002 229,90)
(101 016 675,33)
(82 228 550,15)
(82 228 550,15)

Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem
Zysk/(Strata) netto

Catkowite dochody ogétem

Srednia wazona liczba akcji 40576 590 40 576 590 38 778 300 38 778 300
Podstawowy zysk/(strata) na akcje (2,43) (0,52) (9,71) (2,12)
(w zt)

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje (2,43) (0,52) (9,71) (2,12)
(w zt)

Przeptywy pien. netto z dziat. operacyjnej 24313 271,69 5185 946,23 (1625 100,36) (355 019,19)
Przeptywy pien. netto z dziat. inwestycyjnej (88 481,90) (18 872,92) - -
Przeptywy pien. netto z dziat. finansowej 6338 421,36 1351 965,82 (597 606,30) (130 552,99)
Przeptywy pieniezne netto razem 30563 211,15 6519 039,13 (2 222 706,66) (485 572,18)

stan na
31.12.2021

stan na stan na

31.12.2022

stan na
31.12.2022

31.12.2021
PLN EUR PLN EUR

Aktywa/Pasywa razem
Inwestycje (akcje i udziaty)
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Liczba akcji

Akcje wtasne

Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje

319 216 136,91
268 596 403,59
205 844 998,18
4 065 460,80
16 923 035,00
96 448 103,73
40 654 608
75200

5,07

68 064 593,47
57 271 243,22
43 891 127,35
866 854,47
3608 399,97
20 565 066,15
40 654 608,00
75 200,00
1,08

446 257 785,80
435 107 206,25
302371 751,94
4 065 460,80
58529 117,00
85 356 916,86
40 654 608
286 700

7,49

97 025 217,59
94 600 862,34
65 741 564,54
883911,12

12 725 380,92
18 558 272,14
40 654 608,00
286 700,00
1,63

Wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego sporzgdzonego
zgodnie z MSSF i zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych zasad:

— poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywoéw srodkéw pienieznych wedtug kursu sredniego, obliczonego jako srednia
arytmetyczna kursow ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym
okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku — 4,6883 zt oraz od 1 stycznia
do 31 grudnia 2021 roku —4,5775 zt.

— poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywédw na dzien bilansowy — wedtug sredniego kursu
obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio
na dzien 31 grudnia 2022 roku — 4,6899 zt, a na dzien 31 grudnia 2021 roku — 4,5994 zt.
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2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY

KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2022 R.

2.1.

AKTYWA

31.12.2022

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w PLN)

31.12.2021

01.01.2021

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Pozostate naleznosci dtugoterminowe
Pozyczki udzielone dtugoterminowe
Aktywa obrotowe

Aktywa z tytutu niezarejestrowanych naby¢
Naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Inwestycje (akcje i udziaty)

Pozyczki udzielone

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

AKTYWA RAZEM

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

6.4

6.1
6.2
6.2

6.3
6.4
6.8

118 803,24
41 789,97

77 013,27

319 097 333,67
8698 459,73
3122 072,00
449 451,46
885 941,00
268 596 403,59
6418 235,86
30926 770,03
319 216 136,91

31.12.2022

1499 939,58

83 013,27
1416 926,31

444 757 846,22

5603 700,80
811 889,00
224 410,29
268 749,00

435 107 206,25

2 378 332,00

363 558,88

446 257 785,80

31.12.2021

89 834,51
821,24

89 013,27

846 475 452,35

637 882,00
1032 464,49
153 309,00
839312 518,32
2753 013,00

2 586 265,54

846 565 286,86

01.01.2021

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski/(straty) zatrzymane

Akcje wiasne

Zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu pozyczek
Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania

Zobowigzania z tytutu zakupu inwestycji
Zobowigzania handlowe oraz pozostate

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM

6.9
6.9

6.20

6.12

6.13
6.14

205 844 998,18
4 065 460,80
281 075 936,00
20 000 000,00
(98 692 811,15)
(603 587,47)
16 923 035,00

16 923 035,00

96 448 103,73

63 354 904,00
33093 199,73

302 371 751,94
4 065 460,80
656 814 776,40
20 000 000,00
(376 401 188,33)
(2 107 296,93)
58 529 117,00

58529 117,00

85 356 916,86

61995 279,00
23361 637,86

319 216 136,91 446 257 785,80

655 561 737,57
3900 000,00
149 801 858,12
20 000 000,00
482 315 567,28
(455 687,83)
146 225 291,00

146 225 291,00

44 778 258,29

42 439 879,00
2338 379,29

846 565 286,86
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JRH

2.2, Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w PLN)

01.01.2022
-31.12.2022

01.01.2021
-31.12.2021

Aktualizacja wartosci inwestycji

Zysk z tytutu sprzedazy inwestycji
Pozostate przychody z inwestycji
Zyski/(Strata) z inwestycji

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/(Strata) netto

Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody razem

Podstawowy zysk/(strata) na akcje (w zt)
Rozwodniony zysk/(strata) na akcje (w zt)

6.15
6.15

6.15
6.16
6.18
6.18

6.19
6.19

6.20

(212 888 487,20)
79 921 863,81
339 795,14

(132 626 828,25)
(3 615 455,70)
117 664,40

(3 527 975,70)
(139 652 595,25)
25 400,18

(545 638,08)
(140 172 833,15)
41 480 022,00
(98 692 811,15)

(98 692 811,15)

(2,43)
(2,43)

(474 225 207,32)
11 151 728,72
3117 588,22
(459 955 890,38)
(2 461 720,49)
81 416,13
(1512,64)

(462 337 707,38)
6 000,00

(72 123,95)

(462 403 831,33)
86 002 643,00
(376 401 188,33)

(376 401 188,33)

(9,71)
(9,71)
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2.3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (w PLN)
01.01.2022 01.01.2021
-31.12.2022 -31.12.2021

DZIAtALNOSC OPERACYJNA

Zysk/(Strata) netto okresu sprawozdawczego (98 692 811,15) (376 401 188,33)
Korekty: 92 948 435,37 376 791 381,39
Podatek dochodowy 280 740,00 1693 531,00
Amortyzacja 46 691,93 821,24

Aktualizacja wartosci inwestycji
(Zysk) z tytutu sprzedazy inwestycji

212 888 486,74
(79 921 863,81)

474 225 207,32
(11 151 728,72)

(Przychody) i koszty odsetkowe (233 137,19) (117 588,22)
Inne korekty 651 079,00 -
Zmiana stanu rezerw (41 606 082,00) (87 696 174,00)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych (139 041,17) (185 945,80)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 981 561,87 23 258,57
Wydatki na zakup inwestycji (akcji/udziatéw) (92 131 818,42) (36 092 024,09)
Wptywy ze sprzedazy inwestycji 129 954 197,89 38121317,76
Udzielone pozyczki (7 570 400,00) (3 208 487,31)
Spfaty udzielonych pozyczek 650 000,00 893 000,00
Otrzymane odsetki 53 600,00 90 182,22
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony (897 932,00) (1819 282,00)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 24 313 271,69 (1 625 100,36)

DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA

Wydatki: (88 481,90) -
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (88 481,90) -
Razem przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (88 481,90) -

DZIAtALNOSC FINANSOWA

Wptywy: 8 695 000,00 4172 102,50
Otrzymane zaliczki na objecie akcji 6 955 000,00 -
Sprzedaz akcji wiasnych 1 080 000,00 1060 102,50
Otrzymane pozyczki - -
Inne wptywy finansowe 660 000,00 3112 000,00
Wydatki: (2 356 578,64) (4 769 708,80)
Skup akcji wtasnych (1696 578,64) (1 657 708,80)
Sptata otrzymanych pozyczek - -
Odsetki - -
Inne wydatki finansowe (660 000,00) (3 112 000,00)
Razem przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 6 338 421,36 (597 606,30)
ane.kszen|a{(zmn|ejszen|a) netto srodkoéw pienieznych i ich 30563 211,15 (2 222 706,66)
ekwiwalentow

Bilansowa zmiana stanu $Srodkéw pienieznych 30563 211,15 (2 222 706,66)
- zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 363 558,88 2 586 265,54
Saldo zamkniecia sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 30926 770,03 363 558,88
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2.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (w PLN)

Pozostate kapitaty
rezerwowe

31.12.2021 . Akcje wtasne

Zyski/(straty) zatrzymane

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy Razem kapitat wtasny

Stan na dzien 1 stycznia 2021 r. 3900 000,00 149 801 858,12 20 000 000,00 482 315 567,28 (455 687,83) 655 561 737,57
Podziat zysku - 482 315 567,28 - (482 315 567,28) - -
Nabycie akcji wtasnych - - - - (1 657 708,80) (1 657 708,80)
Sprzedaz akcji wtasnych - 43 691,80 - - 6 099,70 49 791,50
Podwyzszenie kapitatu 165 460,80 24 653 659,20 - - - 24 819 120,00

Transakcje z wtascicielami 165 460,80 507 012 918,28 - (482 315 567,28) (1651 609,10) 23 211 202,70

2y e e Bl - - - (376 401 188,33) - (376 401 188,33)
okresu

Catkowite dochody - - - (376 401 188,33) - (376 401 188,33)

Stan na dzien 31 grudnia 2021 r. 4 065 460,80 656 814 776,40 20 000 000,00 (376 401 188,33) (2 107 296,93) 302 371 751,94

31.12.2022 r.

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty
rezerwowe

Zyski/(straty) zatrzymane

Akcje wtasne

Razem kapitat wtasny

Stan na dzien 1 stycznia 2022 r. 4 065 460,80 656 814 776,40 20 000 000,00 (376 401 188,33) (2 107 296,93) 302 371 751,94
Podziat zysku - (376 401 188,33) - 376 401 188,33 - -
Nabycie akcji wtasnych - - - - (1696 578,64) (1696 578,64)
Sprzedaz akcji wiasnych - 662 347,93 - - 3200 288,10 3 862 636,03
Podwyzszenie kapitatu - - - - - -

Transakcje z wtascicielami - (375 738 840,40) - 376 401 188,33 1503 709,46 2 166 057,39
OkZryessku/(Strata) netto biezacego ) ) ) R ) (98 697 811.15)
Catkowite dochody = = = (98 692 811,15) - (98 692 811,15)

Stan na dzien 31 grudnia 2022 r. 4 065 460,80 281 075 936,00 20 000 000,00 (98 692 811,15) (603 587,47) 205 844 998,18
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3. Zestawienie lokat Emitenta

31.12.2022

31.12.2021

% udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy

% udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy

Sktadniki lokat

Akcje 115959 781,57 107 482 719,08 33,67% 105057 783,11 330438 597,36 74,05%
Udziaty w spdtkach z o.o. 63 352 494,40 161 113 684,51 50,47% 28 603 768,40 104 668 608,89 23,45%
Wierzytelnosci 6 560 365,31 6418 235,86 2,01% 3390 365,31 3795 258,31 0,85%
Razem 185 872 641,28 275 014 639,45 86,15% 137 051 916,82 438 902 464,56 98,35%

Akcje 31.12.2022
Waluta
w jakiej
dokonano
nabycia
S ET €]
lokat

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w walucie
w jakiej dokonano
nabycia

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy

Kraj
siedziby
emitenta

Wartosc wedtug ceny

Liczba akcji .

Nazwa rynku

Rodzaj rynku

SATREV S.A. nienotowane nie dotyczy 160 885 Polska PLN 5072 704,05 17 616 907,50 17 616 907,50 5,52%
EKIPA HOLDING S.A. NC ASO NC 5480135 Polska PLN 3436 509,00 16 996 741,08 16 996 741,08 5,32%
KBJ S.A. ASO NC 892 304 Polska PLN 26 119 120,00 16 463 008,80 16 463 008,80 5,16%
MAXIMUS S.A. ASO NC 1200 020 Polska PLN 4800 139,00 10260 171,00 10 260 171,00 3,21%
ALL IN! GAMES S.A. RR GPW 4 547 462 Polska PLN 13 493 553,90 6144 018,33 6144 018,33 1,92%
PROMETHEUS S.A. nienotowane nie dotyczy 291313 Polska PLN 3870 826,30 5 826 260,00 5826 260,00 1,83%
MEDCAMP S.A. ASO NC 7 620 000 Polska PLN 1583 500,00 5488 160,90 5488 160,90 1,72%
ADVERTIGO S.A. ASO NC 15 000 000 Polska PLN 3 000 000,00 3817 126,83 3817 126,83 1,20%
LASERTEC S.A. nienotowane nie dotyczy 2330 Polska PLN 6 903 696,80 3 408 864,80 3 408 864,80 1,07%
FEMION TECHNOLOGY S.A. ASO NC 3347 342 Polska PLN 3366 023,49 3343 113,88 3343 113,88 1,05%
4CELL THERAPIES S.A. nienotowane nie dotyczy 2 200 000 Polska PLN 2970 000,00 2970 000,00 2970 000,00 0,93%
ONE MORE LEVEL S.A. ASO NC 1500 000 Polska PLN 11755 076,37 2 805 000,00 2 805 000,00 0,88%
SYNERGA.FUND S.A. ASO NC 4077725 Polska PLN 815 544,88 2542 620,35 2 542 620,35 0,80%
EASYCALL.PLS.A. ASO NC 378 846 Polska PLN 7 505 627,22 1591 153,20 1591 153,20 0,50%
ICE CODE GAMES S.A. ASO NC 4 000 000 Polska PLN 4790 400,00 1460 000,00 1460 000,00 0,46%
M FOOD S.A. ASO NC 314 500 Polska PLN 28 079,50 1446 700,00 1446 700,00 0,45%
ROOF RENOVATION S.A. ASO NC 2 600 000 Polska PLN 1300 000,00 1160478,11 1160478,11 0,36%
NEXITY GLOBAL S.A. RR GPW 407 000 Polska PLN 8551 802,42 1123 320,00 1123 320,00 0,35%
BERG HOLDING S.A. ASO NC 1737000 Polska PLN 2027 478,00 1069 836,75 1069 836,75 0,34%

Strona | 9z98



JRH

JR HOLDING ASI S.A. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2022 r.
Dane w PLN, chyba, ze wskazano inaczej

OXYGEN S.A.
ONE2TRIBE S.A.
HEALTHNOMIC S.A.
EDU GAMES S.A.
BETACOM S.A.
T-BULLS.A.

AIP SEED ASI S.A.

(d. TECH-RISE ASI S.A)
BABACO S.A.
OUTDOORZY S.A.
SOHO DEVELOPMENT S.A.

ASO NC
ASO NC
nienotowane nie dotyczy
nienotowane nie dotyczy

RR GPW

RR GPW
nienotowane nie dotyczy
nienotowane nie dotyczy

ASO NC

RR GPW

Udziaty w spoétkach z 0.0. 31.12.2022

Nazwa spotki

MOTIVIZER Sp. z 0.0.

ONGENO Sp. z 0.0.

SIDLY Sp. z 0.0.

IGLOO Sp z 0.0.

LIVEKID Sp. z 0.0.
MONIUSZKI 7 Sp. z o0.0.

PALABRA Sp. z 0.0.

OPENAPP Sp. z 0.0.
THORIUM SPACE Sp z 0.0.
PERGAMIN Sp. z o.0.

MILOO-ELECTRONICS
Sp zo.o.

Siedziba spotki

Plac Trzech Krzyzy 10/14,

00-499 Warszawa

ul. Grzegdrzecka 67D/26,

31-559 Krakow

ul. Chmielna 2/31,

00-020 Warszawa

Stary Wisnicz 289,

32-720 Nowy Wisnicz

ul. Krakusa 11, 30-535 Krakow

ul. Moniuszki 7, 40-005 Katowice

ul. Grzegérzecka 67D/26,

31-559 Krakow

ul. Grzybowska 62, 00-844 Warszawa
ul. Bierutowska 57-59, 51-317 Wroctaw
ul. Robotnicza 42A, 53-608 Wroctaw

Stary Wisnicz 289,
32-720 Nowy Wisnicz

1978 750
1822520
180 000
323 368
10000
4950

304 414

10000
6 200
2999

Kraj siedziby

spotki

Polska
Polska
Polska

Polska

Polska
Polska

Polska

Polska
Polska
Polska

Polska

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska

Polska

Polska
Polska
Polska

Liczba
udziatow

1707

700

57

13125

235
4500

48 000

150
80
59

805

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

PLN

PLN

PLN

PLN
SUMA:

Waluta
w jakiej
dokonano
nabycia
sktadnika
lokat

PLN
PLN
PLN

PLN

PLN
PLN

PLN

PLN
PLN
PLN

PLN

991 635,00 764 335,75 764 335,75
1000 122,00 540 990,96 540 990,96
1045 000,00 358 791,49 358 791,49
1304712,84 121 285,13 121 285,13

77 687,75 66 500,00 66 500,00

108 900,00 35 739,00 35 739,00

30 441,40 30 441,40 30441,40
2222,22 25 000,00 25 000,00

7 270,00 4 414,40 4 414,40
1709,43 1739,42 1739,42

115 959 781,57 107 482 719,08 107 482 719,08

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w
walucie w jakiej
dokonano nabycia

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia

4000 000,00 37 825 252,63 37 825 252,63
35 000,00 35 000 000,00 35 000 000,00

2 000 000,00 14 447 387,24 14 447 387,24
14 472 500,00 14 472 500,00 14 472 500,00
5506 600,00 12 013 320,48 12 013 320,48
8464 932,00 11 961 425,75 11 961 425,75
2 400 097,00 5232 804,64 5232 804,64
5000 000,00 5087 245,64 5087 245,64
4 400 000,00 4 400 000,00 4 400 000,00
1500 150,00 3229927,27 3229927,27
3027 500,00 3027 500,00 3027 500,00
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0,01%
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Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

11,85%

10,96%

4,53%

4,53%

3,76%
3,75%
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THE BATTERIES Sp z o.0.

PLANTALUX Sp. z 0.0.
FLEXEE GROUP Sp. z o.0.

ZIELONA Sp. z 0.0.

MINTE.AI Sp. z o.0.
GREEN LANES Sp z 0.0.
CYPHERDOG Sp. z 0.0.

Plac Jana Kilinskiego 2,
35-005 Rzeszow

Konopnica 162, 21-030 Konopnica
ul. Krucza 16/22, 00-526 Warszawa

ul. Grzegorzecka 67D/26,
31-559 Krakow

ul. Opolska 110, 31-323 Krakoéw
ul. Widok 10, 50-052 Wroctaw
Plac Solny 14/3, 50-062 Wroctaw

Wierzytelnosci 31.12.2022

Kraj
siedziby
podmiotu

Termin
wymagalnosci

Nazwa i rodzaj podmiotu

Pozyczka MINTE.AI Sp. z o.0. Polska 31.07.2023
Pozyczka PALABRA Sp. z 0.0. Polska 31.12.2023
Pozyczka Osoba fizyczna PF Polska 30.06.2023
Pozyczka BIZNESHUB Sp. z 0.0. Polska 14.10.2023
Pozyczka PROVEMA Sp. z 0.0. Polska 03.04.2023
Pozyczka KPM INVEST Sp. z 0.0. Polska 12.07.2023
Pozyczka CYPHERDOG Sp. z 0.0. Polska 30.09.2022
Pozyczka TASTEIN Sp. z 0.0. Polska 31.12.2022

Rodzaj
Swiadczenia

Pozyczka
Pozyczka
Pozyczka
Pozyczka
Pozyczka
Pozyczka
Pozyczka

Pozyczka

Polska

Polska
Polska

Polska

Polska
Polska
Polska

Wartosc
Swiadczenia

1846 751,03
1668 088,62
1458 847,91
1041 208,42
383 011,25
20 465,16

98 PLN
71 PLN
1334 PLN
2572 PLN
121 PLN
81 PLN
30 PLN
SUMA:

Liczba

nie dotyczy
nie dotyczy
nie dotyczy
nie dotyczy
nie dotyczy
nie dotyczy
nie dotyczy
nie dotyczy

SUMA:

Waluta
w jakiej
dokonano
nabycia
S ET €]

3 000 000,00 3 000 000,00 3 000 000,00
2 700 000,00 2799 788,77 2799 788,77
2 000 000,00 2779 166,67 2779 166,67
62 077,90 2 459 365,42 2 459 365,42

2 325 000,00 2 325 000,00 2 325 000,00
1000 000,00 1053 000,00 1053 000,00
1458 637,50 = =
63 352 494,40 161 113 684,51 161 113 684,51

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w
walucie w jakiej
dokonano nabycia

Wartosc wedtug
wyceny na
dzien bilansowy

Wartosc wedtug
ceny nabycia

1800 000,00 1846 751,03 1846 751,03
1300 000,00 1668 088,62 1668 088,62
1408 365,31 1458 777,81 1458 777,81
1000 000,00 1041 208,42 1041 208,42
350 000,00 382 944,82 382 944,82
20 000,00 20 465,16 20 465,16
500 000,00 = =
182 000,00 = =
6 560 365,31 6 418 235,86 6 418 235,86
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0,88%
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0,77%
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Akcje 31.12.2021

W.a\ Iu-t a. Wartosc wedtug
AEL] . s Procentowy
.. L. wyceny na dzien Wartos¢ wedtug .
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba akgji Kraj stled2|by dokona_no Wartosc wed.tug bilansowy w walucie  wyceny na LR
emitenta nabycia ceny nabycia . L. w aktywach
skiadnika w jakiej dolfonano dzien bilansowy T
lokat nabycia

COLUMBUS ENERGY S.A. ASO NC 10 274 286 Polska PLN 602 689,60 186 683 776,62 186 683 776,62 41,83%
EKIPA HOLDING S.A. nienotowane nie dotyczy 12 298 500 Polska PLN 122 985,00 28 368 540,00 28 368 540,00 6,36%
ALL IN! GAMES S.A. RR GPW 4620 000 Polska PLN 13 580 583,88 15 754 200,00 15 754 200,00 3,53%
MEDCAMP S.A. ASO NC 7 620 000 Polska PLN 1583 500,00 15 240 000,00 15 240 000,00 3,42%
SATREV S.A. nienotowane nie dotyczy 166 513 Polska PLN 5250 154,89 13 321 040,00 13 321 040,00 2,99%
KBJ S.A. ASO NC 912 304 Polska PLN 26519 120,00 13 045 947,20 13 045 947,20 2,92%
EKIPA HOLDING S.A. ASO NC 1380635 Polska PLN 3313 524,00 9553 994,20 9553 994,20 2,14%
PROMETHEUS S.A. nienotowane nie dotyczy 491 313 Polska PLN 7 870 826,30 7 870 826,30 7 870 826,30 1,76%
ONE MORE LEVEL S.A. ASO NC 1500 000 Polska PLN 11 996 598,40 7 200 000,00 7 200 000,00 1,61%
EASYCALL.PL S.A. ASO NC 376 500 Polska PLN 7 486 400,00 6 984 075,00 6 984 075,00 1,57%
SYNERGA.FUND S.A. ASO NC 40777 244 Polska PLN 815 544,88 6703 778,93 6703 778,93 1,50%
ADVERTIGO S.A. nienotowane nie dotyczy 15 000 000 Polska PLN 3 000 000,00 4 980 000,00 4980 000,00 1,12%
ICE CODE GAMES S.A. ASO NC 4010 000 Polska PLN 4 812 400,00 4 330 800,00 4 330 800,00 0,97%
BERG HOLDING S.A. ASO NC 1740699 Polska PLN 2 046 998,00 1980 915,46 1980 915,46 0,44%
M FOOD S.A. ASO NC 335041 Polska PLN 29 830,35 1809 221,40 1809 221,40 0,41%
ROOF RENOVATION S.A. ASO NC 2 600 000 Polska PLN 1300 000,00 1112 800,00 1112 800,00 0,25%
OXYGEN S.A. ASO NC 1974 750 Polska PLN 989 875,00 1074 264,00 1074 264,00 0,24%
NOCTILUCA S.A. nienotowane nie dotyczy 37613 Polska PLN 526 582,00 1053 164,00 1053 164,00 0,24%
FEMION TECHNOLOGY S.A. ASO NC 457 814 Polska PLN 16 518,14 961 409,40 961 409,40 0,22%
NEXITY GLOBAL S.A. RR GPW 389 000 Polska PLN 8 558 000,00 945 270,00 945 270,00 0,21%
EDU GAMES S.A. nienotowane nie dotyczy 121 497 Polska PLN 499 352,67 499 352,67 499 352,67 0,11%
TRIGGO S.A. ASO NC 7 300 Polska PLN 1007 400,00 445 300,00 445 300,00 0,10%
ACELL THERAPIES S.A. nienotowane nie dotyczy 2 200 000 Polska PLN 2 970 000,00 402 206,18 402 206,18 0,09%
T-BULL S.A. RR GPW 4950 Polska PLN 108 900,00 67 716,00 67 716,00 0,02%
BABACO S.A. nienotowane nie dotyczy 225 000 Polska PLN 50 000,00 50 000,00 50 000,00 0,01%

105 057 783,11 330 438 597,36 330438 597,36 74,05%
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Udziaty w spétkach z o0.0. 31.12.2021

Nazwa spotki

Siedziba spotki

Kraj
siedziby
spotki

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w
walucie  w jakiej
dokonano nabycia

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

ONGENO Sp. z0.0.
KPM INVEST Sp. z 0.0.
MONIUSZKI 7 Sp. z 0.0.
ZIELONA Sp. z 0.0.
MOTIVIZER Sp. z 0.0.
LIVEKID Sp. z o.0.
PALABRA Sp. z 0.0.
SIDLY Sp. z 0.0.
OPENAPP Sp. z 0.0.
PERGAMIN Sp. z o.0.
CYPHERDOG Sp. z 0.0.
MINTE.AI Sp. z 0.0.
ONE2TRIBE Sp. z 0.0.

TOPLEVELTENNIS.COM Sp. z o.0.

PATENT FORGE Sp. z o.0.
TASTEIN Sp. z 0.0.

Wierzytelnosci 31.12.2021

UL. GRZEGORZECKA 67D /26, 31-559 KRAKOW
UL. JASNOGORSKA 9, 31-358 KRAKOW

UL. MONIUSZKI 7, 40-005 KATOWICE

UL. GRZEGORZECKA 67D /26, 31-559 KRAKOW
PLAC TRZECH KRZYZY 10/14, 00-499 WARSZAWA
UL. ENERGETYCZNA 6/7, 53-330 WROCtAW
UL. GRZEGORZECKA 67D /26, 31-559 KRAKOW
UL. CHMIELNA 2/31, 00-020 WARSZAWA

UL. GRZYBOWSKA 62, 00-844 WARSZAWA

UL. ROBOTNICZA 42A, 53-608 WROCtAW
PLAC SOLNY 14/3, 50-062 WROCtAW

UL. OPOLSKA 110, 31-323 KRAKOW

UL. BODYCHA 77, 05-816 REGULY

UL. GRZEGORZECKA 67D /26, 31-559 KRAKOW
UL. GRZEGORZECKA 67D /26, 31-559 KRAKOW
UL. GRZEGORZECKA 67D /26, 31-559 KRAKOW

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska

Polska

Waluta w
Liczba jakiej dokonano  Wartos¢ wedtug
udziatéw nabycia sktadnika ceny nabycia
lokat
700 PLN 35 000,00
12 500 PLN 1010 000,00
4 500 PLN 8464 932,00
2572 PLN 62 077,90
1707 PLN 4000 000,00
33 PLN 4000 000,00
48 000 PLN 2 400 097,00
57 PLN 2 000 000,00
45 PLN 1500 000,00
56 PLN 1500 000,00
30 PLN 1458 637,50
61 PLN 1162 500,00
283 PLN 1000 122,00
50 PLN 2 500,00
80 PLN 4 000,00
88 PLN 3902,00

28 603 768,40

35 000 000,00
29 816 255,22
11 809 000,51
7 409 856,09
4 000 000,00
4 000 000,00
3926 871,62
2 000 000,00
1 500 000,00
1500 000,00
1458 637,50
1162 500,00
1000 122,00
77 463,95

4 000,00

3 902,00

104 668 608,89

35000 000,00
29 816 255,22
11 809 000,51
7 409 856,09
4 000 000,00
4 000 000,00
3926 871,62
2 000 000,00
1500 000,00
1500 000,00
1458 637,50
1162 500,00
1000 122,00
77 463,95

4 000,00

3 902,00

104 668 608,89
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Wartos¢
wedtug
Walut - L2
.a u. a.w Wartos¢ wedtug wyceny Wartos¢
Jakiej ceny nabycia w na dzien wedtu Procentowy
. . . Kraj siedziby Termin Rodzaj Wartos¢ . dokonano v . v Wartosc wedtug . g udziat w
Nazwa i rodzaj podmiotu X L. L, . . . . Liczba N walucie w N bilansowy w wyceny
podmiotu wymagalnosci sSwiadczenia swiadczenia nabycia .. ceny nabycia ) ., aktywach
X jakiej dokonano walucie na dzien ;
sktadnika . PP . ogotem
nabycia w jakiej bilansowy
lokat
dokonano
nabycia
Pozyczka Polska 31.12.2022 Pozyczka 1300 000,00 nie dotycz PLN 1 300 000,00 1300000,00 1616772,00 161677200 0,36%
PALABRA Sp. z 0.0. e ¥ g yezy g g g g D
Pozyczka Polska 30.06.2023 Pozyczka 140836531 niedotyczy  PLN 1408 365,31 140836531 141692631 141692631 0,32%
Osoba fizyczna
Pozyczka . . 0
CYPHERDOG Sp.  0.0. Polska 30.09.2022 Pozyczka 500 000,00 nie dotyczy PLN 500 000,00 500 000,00 502 031,00 502 031,00 0,11%
Pozyczk
T;)sztfii zp 0.0 Polska 31.12.2022 Pozyczka 182 000,00 nie dotyczy PLN 182 000,00 182 000,00 209 529,00 209 529,00 0,05%
z;z‘z’ccf';a ORI 28.02.2022 Pozyczka 50000,00 nie dotyczy PLN - - 50 000,00 50 000,00 0,01%
3 390 365,31 3390 365,31 3795 258,31 3795 258,31 0,85%
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4. DODATKOWE OBJASNIENIA

4.1. Informacje ogdlne

Firma: JR HOLDING Alternatywna Spdtka Inwestycyjna Spotka Akcyjna

Krakéw 31-559, ul. Grzegodrzecka 67d lok. 105

+48 12 654 05 19

_ +48 12 654 05 19

asi@jrholdingasi.pl

www.jrholdingasi.pl

Sad Rejc?nowy dla Krakowa S’rédmies’:f:ia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

e

6792781972

Rynek notowan Alternatywny system obrotu, rynek NewConnect

4.2, Historia i opis dziatalnosci Spotki

JR HOLDING ASI S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia Spoétki z 0.0. w Spdtke Akcyjng, a umowa
Spotki z 0.0. (JR INVEST Sp. z 0.0.) sporzadzona zostata w dniu 27 pazdziernika 2003 roku, w formie
aktu notarialnego (Rep. A Nr 6961/2003) sporzadzonego przed notariuszem Elzbietg Dudkowskg-
Wawrzycka w Kancelarii Notarialnej Notariusz Elzbiety Dudkowskiej-Wawrzyckiej. Zgodnie z umowa,
Spoétka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

W dniu 19 grudnia 2003 roku dokonano pierwszego wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego —
Rejestru Przedsiebiorcéw spétki ,JR INVEST” Sp. z 0.0. jeszcze przed przeksztatceniem w Spoétke
Akcyjng, pod numerem KRS 0000184099.

W dniu 18 lipca 2011 roku aktem notarialnym Rep. A Nr 6182/2011 sporzgdzonym przed
Notariuszem Tomaszem Kotem w Kancelarii w Krakowie przy ul. Topolowej 11, spétka przeksztatcita
sie w spotke akcyjng o firmie JR INVEST S.A., ktéra w dniu 19 sierpnia 2011 roku zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000393811.
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W dniu 14 sierpnia 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescie w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego na podstawie postanowienia z dnia 10 sierpnia 2015
roku dokonat zmiany Statutu Spoétki poprzez dokonang w tytule Statutu oraz § 1 ust. 1i § 1 ust. 2
Statutu zmiane firmy, pod ktdrg dziata Spotka z ,,JR INVEST” Spotka Akcyjna na ,,JR HOLDING” Spétka
Akcyjna.

Siedziba Spétki miesci sie w Krakowie (kod pocztowy 31-559) przy ul. Grzegdrzeckiej 67d lok. 105.
Spodtce zostat nadany numer NIP 6792781972 oraz REGON 356763788.
Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych oraz w oparciu o Statut.

W dniu 27 wrzesnia 2019 roku, Komisja Nadzoru Finansowego dokonata wpisu Spoétki do rejestru
zarzadzajgcych Alternatywnymi Spotkami Inwestycyjnymi (ASI), wskutek czego JR HOLDING ASI S.A.
dziata jako Alternatywna Spotka Inwestycyjna zarzgdzana wewnetrznie w rozumieniu ustawy z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U.2020.95 tj. z dnia 2020.01.21).

Realizujgc uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 czerwca 2019 r., JR HOLDING ASI S.A.
zrezygnowata z inwestycji w nieruchomosci, koncentrujac sie jako Alternatywna Spétka Inwestycyjna
na dziatalnosci inwestycyjnej i zaangazowaniu w podmioty z branz:

e nowych medidéw,

e energii odnawialnej,

e digital business,

e gier komputerowych,

e biotechnologicznej.

Spotka prowadzi bezposredniag dziatalnos¢ inwestycyjng skupiong na segmencie innowacyjnych
spotek, ktore posiadajg potencjat do globalnego skalowania. Ramy dla prowadzonej dziatalnosci
inwestycyjnej zostaty okreslone w przyjetej strategii inwestycyjnej skupionej na wybranych
segmentach rynkowych. W ramach prowadzonych inwestycji, Spdtka przyjmuje role inwestora
finansowego nie wptywajgcego istotnie na dziatania operacyjne spétek portfelowych. Modelowy
proces inwestycyjny prowadzi do upublicznienia spotki portfelowej, stwarzajagc mozliwosé realizacji
wyjscia z inwestycji.

4.3. Zarzad Spoftki

Sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad Funkcja
January Ciszewski Prezes Zarzadu
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Artur Jedynak Wiceprezes Zarzadu

4.4, Jednostki zalezne i stowarzyszone

Emitent
zalezne:

tworzy grupe, w sktad ktdrej wchodzi Spétka jako podmiot dominujgcy oraz nastepujace spotki

JR HOLDING ASI S.A.

MONIUSZKI 7 PALABRA

ZIELONA

"MAXIMUS" S.A.
sp. z 0.0.

sp.z0.0. sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. Spétka posiadata cztery jednostki zalezne:

1)

4)

Zielona Sp. z 0.0. — Spdtka posiada 2.572 (dwa tysigce piecset siedemdziesigt dwa) udziatéw o
wartosci nominalnej 50,00 PLN (piecdziesigt ztotych) kazdy, co stanowi 100% (sto procent)
udziatu w kapitale zaktadowym spoétki Zielona Sp. z 0.0., uprawniajacych do 2.572 (dwa tysigce
piecset siedemdziesigt dwa) gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Zielona Sp. z o.0.,
stanowigcych 100% (sto procent) ogdlnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Zielona
Sp. z o.0.

Moniuszki 7 Sp. z 0.0. - Spdtka posiada 4.500 (cztery tysigce pieéset) udziatdw o wartosci
nominalnej 100,00 PLN (sto ztotych) kazdy, co stanowi 100% (sto procent) udziatu w kapitale
zaktadowym spoétki Moniuszki 7 Sp. z 0.0., uprawniajgcych do 4.500 (cztery tysigce pieéset)
gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Moniuszki 7 Sp. z 0.0., stanowigcych 100% (sto procent)
ogolnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Moniuszki 7 Sp. z 0.0.

Palabra Sp. z 0.0. - Spétka posiada 48.000 (czterdziesci osiem tysiecy) udziatéw o wartosci
nominalnej 50,00 PLN (piecdziesigt ztotych) kazdy, co stanowi 100% (sto procent) udziatu w
kapitale zaktadowym spotki Palabra Sp. z 0.0., uprawniajgcych do 48.000 (czterdziesci osiem
tysiecy) gtoséw na Zgromadzeniu Wspodlnikow Palabra Sp. z 0.0., stanowigcych 100% (sto
procent) ogdlnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Palabra Sp. z 0.0.

,MAXIMUS” S.A. - Spotka posiada 1.200.020 (jeden milion dwiescie tysiecy dwadziescia) akcji
o wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden ztoty) kazda, co stanowi 64% (szescdziesigt cztery
procent) udziatu w kapitale zaktadowym spotki ,, MAXIMUS” S.A., uprawniajgcych do 1.200.020
(jednego miliona dwustu tysiecy dwudziestu) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki,
stanowigcych 64% (szesédziesigt cztery procent) ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu ,MAXIMUS” S.A.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. Spétka posiadata nastepujgce jednostki stowarzyszone:

ADVERTIGO S.A,;
MOTIVIZER SP.Z 0.0;
ONGENO SP.Z0.0,,
EKIPA HOLDING S.A.,
ICE CODE GAMES S.A.,
EASYCALL.PLS.A,,
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7) MEDCAMP S.A.,

8) PROMETHEUS S.A.,

9) CYPHERDOG SP.Z 0.0.

10) KBJ S.A.

11) OPENAPP SP. Z O.0.

12) EDU GAMES S.A.

13) AIP SEED ASI S.A. (d. TECH-RISE ASI S.A)
14) LASERTEC S.A.
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4.5. Portfel inwestycyjny

Wykaz spétek powigzanych i w ktorych JRH posiadat zaangazowanie w kapitale oraz wartos$¢
inwestycji na dzien 31 grudnia 2022 r.

Spotka

Udziat %
w kapitale

llosé Udziat % Wartos¢

gtosow w gtosach (zt)

Spotki zalezne

ZIELONA Sp. z 0.0.1
MONIUSZKI 7 Sp. z o.0.
PALABRA Sp. z 0.0.

,MAXIMUS” S.A.
Spotki stowarzyszone i pozostate

KBJ S.A.
ADVERTIGO S.A.
MOTIVIZER Sp. z o.0.
OPENAPP Sp. z 0.0.
ONGENO Sp. z o0.0.
MEDCAMP S.A.
EASYCALL.PL S.A.

EDU GAMES S.A.
CYPHERDOG Sp. z 0.0.
FEMION TECHNOLOGY S.A.
AIP SEED ASI S.A. (d. TECH-RISE ASI S.A)
LASERTEC S.A.
PROMETHEUS S.A.
MINTE.AIl Sp. z 0.0.
SYNERGA.FUND S.A.
LIVEKID Sp. z 0.0.

EKIPA HOLDING S.A.
PERGAMIN Sp. z o.0.
ACELL THERAPIES S.A.
ROOF RENOVATION S.A.
HEALTHNOMIC S.A.

SIDLY Sp. z 0.0.
,MILOO-ELECTRONICS” Sp. z 0.0.
IGLOO Sp. z 0.0.

THE BATTERIES Sp. z o0.0.
FLEXEE GROUP Sp. z 0.0.
PLANTALUX Sp. z 0.0.

ALL IN! GAMES S.A.

BERG HOLDING S.A.

M FOOD S.A.

GREEN LANES Sp. z o.0.
NEXITY GLOBAL S.A.
SATREV S.A.

ONE2TRIBE S.A.

ICE CODE GAMES S.A.
THORIUM SPACE Sp. z 0.0.
ONE MORE LEVEL S.A.
OXYGEN S.A.

BABACO S.A.

BETACOM S.A.

T-BULL S.A.

2572 100,00
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Udziat % llosé Udziat % Wartos¢

w kapitale gtosow w gtosach (zt)

OUTDOORZY S.A. 6 200 XYY I 0,06

SOHO DEVELOPMENT S.A. 2999 XA 2999 0,01 1739
1.  Zielona Sp. z 0.0. posiada 1 440 000 akcji spétki One More Level S.A.

Szczegotowe informacje na temat wyceny w wartosci godziwej poszczegdlnych inwestycji zostaty
zaprezentowane w nocie 6.3 niniejszego raportu.

Spotka w ramach zarzadzania portfelem papieréw wartosciowych dokonuje transakcji, w wyniku
ktorych zmianie moze ulec struktura Grupy. Z uwagi na finansowy charakter podejmowanych
inwestycji, zmiana struktury nie wywotuje istotnych skutkéw dla Emitenta lub Grupy.

5. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 r. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez firme audytorskg PRO AUDIT Kancelaria
Biegtych Rewidentow sp. z 0.0. (Nexia Pro Audit).

Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 pazdziernika 2021 r., w
sprawie stosowania MSSF na podstawie art. 45 ust. 1a i art. 45 ust. 1c Ustawy o rachunkowosci,
Spoétka bedzie sporzadzata sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF od okresu sprawozdawczego
rozpoczynajgcego sie od dnia 1 stycznia 2022 roku.

Walutg funkcjonalng Spoétki oraz walutg prezentacji jest ztoty polski i wszystkie kwoty wyrazone s3
w ztotych polskich (,,PLN”, ,zt”), o ile nie wskazano inaczej.

Informacje finansowe zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien publikacji niniejszych informacji finansowych nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Wptyw COVID-19

Spoétka nie odnotowuje istotnych skutkdw zwigzanych z wptywem pandemii koronawirusa COVID-19
na biezgcg dziatalnos¢. Natomiast sytuacja na rynkach finansowych znajduje odbicie w wycenach
akcji Spotki jako Emitenta, ktérego akcje s3 notowane na rynku NewConnect oraz w notowaniach
spotek z portfela inwestycyjnego.

Na obecnym etapie pandemii nie ma podstaw by stwierdzié, ze bedzie ona miata wptyw na realizacje
planéw Spodtki lub sytuacje finansowg, chyba ze pandemia ta odbije sie w dtuzszym okresie na
sytuacje na rynkach kapitatowych. Spdtka na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z
utrzymujgcymi sie skutkami rozprzestrzeniania sie koronawirusa COVID-19 i wptywem pandemii na
dziatalnos$¢ jednostki.

Wptyw konfliktu na Ukrainie

Konflikt rosyjsko — ukrainski rozpoczety dziataniami wojennymi w dniu 24 lutego 2022 r. ma istotny
wptyw na gospodarke zaréwno Polska jak i globalng. Najistotniejszymi z punktu widzenia Spotki
skutkami wojny na Ukrainie s3:
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e spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego,

e ostfabienie polskiej waluty,

e wzrost awersji do ryzyka,

e inflacja,

e wzrost stdp procentowych,

e ostfabienie koniunktury na rynku kapitatowym,

e wzrost cen energii

e zaburzenia w tancuchu dostaw

e potencjalne nadzwyczajne zmiany przepiséw prawa

Spotka wskazuje, ze nie posiada inwestycji w Rosji lub w Ukrainie. Spétka ani zadna z jej spotek
portfelowych nie prowadzi istotnej bezposredniej dziatalnosci na rynku rosyjskim badz ukrainskim,
a takze nie zatrudniajg one istotnych zespotdw, ktére pochodzity z tych regiondw i nie posiadajg
istotnych dostawcow z obszaru tych panstw lub z nimi powigzanych kapitatowo.

Waznym mechanizmem transmisji ryzyka jest obserwowany generalny spadek indekséw gietdowych,
ktéry dostosowuje poziom wycen spoétek gietdowych do biezgcych realiéw rynkowych. Sytuacja na
rynku kapitatowym wptywa na wyceny czesci portfela, ktéra jest notowana na gietdzie. W zakresie
portfela spétek niepublicznych Spdtka analizuje warto$é poszczegdlnych inwestycji pod katem
mozliwego spadku ich wartosci godziwej jednak z uwagi na fakt, ze nie s3 one powigzane z rynkami
ukrainskim czy rosyjskim, to ich wyceny nie powinny by¢ i nie sg realnie dotkniete sytuacjg wojenng.

Podsumowujac, trudno jest na dzien sporzadzenia niniejszego raportu oszacowac ostateczny wptyw
wojny na dziatalnosc¢ spotek portfelowych, a w konsekwencji wptyw na dziatalnosé Spoétki. W kroétkiej
perspektywie wybrane spétki portfelowe bedg dotkniete skutkami konfliktu zbrojnego w Ukrainie,
np. poprzez spadki wycen gietdowych spdétek notowanych, co jest zwigzane z ogélnym pogorszeniem
sytuacji na rynku kapitatowym, a nie specyficznie z dziatalnoscig spétek portfelowych. Natomiast nie
mozna jednoznacznie wypowiedziec sie na temat ostatecznego zakresu tego wptywu. Zarzad Spoétki
na biezgco monitoruje wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie i w Rosji na dziatalnos¢
Spotki jak rowniez spotek portfelowych.

Informacja dotyczgca niesporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

JR HOLDING Alternatywna Spdtka Inwestycyjna Spodtka Akcyjna uzyskata wpis do rejestru
Zarzadzajgcych Alternatywnymi Spotkami Inwestycyjnymi prowadzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego dnia 27 wrzesnia 2019 r. W zwigzku z tym jednostka jest Alternatywng Spdtka
Inwestycyjng (dalej: ASI) w rozumieniu art. 8a ust. 1 ustawy o funduszach.

Jezeli jednostka spetnia kryteria klasyfikacji jako , jednostka inwestycyjna” okreslone w paragrafie 27
MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe (dalej ,,MSSF 10”), to wéwczas nie dokonuje ona
konsolidacji swoich jednostek zaleznych. Zamiast tego jednostka inwestycyjna dokonuje wyceny
inwestycji w jednostce zaleznej wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9
Instrumenty finansowe (dalej: ,,MSSF 9”) (MSSF 10 paragraf 31). Jednostki zalezne, ktére nie sg same
jednostkami inwestycyjnymi, ale ktérych gtdéwnym przedmiotem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug
zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng jednostki inwestycyjnej, muszg by¢ nadal konsolidowane
(Spotka nie posiada takich jednostek) (MSSF 10 paragraf 32).

Zwolnienie z konsolidacji przystuguje ,jednostce inwestycyjnej”, ktora: pozyskuje fundusze od
jednego lub kilku inwestorédw w celu swiadczenia profesjonalnych ustug zarzagdzania inwestycjami,
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zobowigzuje sie wobec inwestora (inwestoréw), iz celem jej biznesu jest gospodarowanie
funduszami wytacznie w celu generowania zyskéw z przyrostu wartosci kapitatu, z dochodow
inwestycyjnych lub z obu tych Zzrédet tacznie, ocenia wyniki znaczgcej wiekszosci inwestycji na bazie
ich wartosci godziwych. Zakres dziatalnosci wykonywanej przez JR HOLDING Alternatywna Spoétka
Inwestycyjna Spotka Akcyjna wypetnia definicje ,jednostki inwestycyjnej” w rozumieniu MSSF 10
(omowione réwniez w czesci ,Subiektywne oceny Zarzqdu oraz niepewnos¢ szacunkow”). Na tej
podstawie Zarzad jednostki podjat decyzje o sporzadzeniu wytgcznie jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Nowe standardy i interpretacje

Szereg nowych standardéw, zmian do standarddéw i Interpretacji nie jest jeszcze obowigzujacy dla
okreséw rocznych konczacych sie 31 grudnia 2022 r. i nie zostaty one zastosowane w niniejszych
informacjach finansowych.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowaosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastgpi obecnie obowigzujgcy MSSF 4, ktdéry zezwala na
réoznorodng praktyke w zakresie rozliczania umoéw ubezpieczeniowych. Nowy standard zasadniczo
zmieni rachunkowos¢ wszystkich podmiotow, ktére zajmujg sie umowami ubezpieczeniowymi i
umowami inwestycyjnymi; niemniej jednak zakres standardu nie jest ograniczony jedynie do firm
ubezpieczeniowych, a umowy zawierane przez podmioty inne niz firmy ubezpieczeniowe mogg takze
zawierac element spetniajgcy definicje umowy ubezpieczeniowej (jak zdefiniowano w MSSF 17).
Nowy standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 r. lub po tej
dacie.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz wytyczne Rady MSSF w
zakresie ujawnien dotyczacych polityk rachunkowosci w praktyce

Zmiana do MSR 1 wprowadza wymodg ujawniania istotnych informacji dotyczacych zasad
rachunkowosci, ktdre zostaty zdefiniowane w standardzie. Zmiana wyjasnia, ze informacje na temat
polityk rachunkowosci sg istotne, jezeli w przypadku ich braku, uzytkownicy sprawozdania
finansowego nie byliby w stanie zrozumiec¢ innych istotnych informacji zawartych w sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, dokonano réwniez zmian wytycznych Rady w zakresie stosowania koncepcji
istotnosci w praktyce, aby zapewni¢ wytyczne dotyczace stosowania pojecia istotnosci do ujawnien
dotyczacych zasad rachunkowosci. Zmiana obowigzuje poczawszy od 1 stycznia 2023 r.

e Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i
korygowanie btedéw”
W 2021 r. Rada opublikowata zmiane do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw” w zakresie definicji wartosci szacunkowych. Zmiana do MSR 8
wyjasnia, w jaki sposdb jednostki powinny odréznia¢ zmiany zasad rachunkowosci od zmian wartosci
szacunkowych. Zmiana obowigzuje poczawszy od 1 stycznia 2023 r.

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”
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Zmiany do MSR 12 precyzuja, w jaki sposob rozlicza¢ podatek odroczony od transakcji takich jak
leasing i zobowigzania z tytutu wycofania z eksploatacji. Zmiana obowigzuje dla sprawozdan
finansowych za okresy rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2023 r. lub po tej dacie.

e Zmiana do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”
Zmiana dotyczy wymogow przejsciowych w zwigzku z zastosowaniem po raz pierwszy MSSF 17
,Umowy ubezpieczeniowe” oraz MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Celem zmiany jest zapewnienie
uzytecznosci informacji finansowych dla inwestoréw w okresie pierwszego zastosowania nowego
standardu wprowadzajgc okresSlone uproszczenia w odniesieniu do prezentacji danych
poréwnawczych. Zmiana dotyczy wytgcznie zastosowania nowego standardu MSSF 17 i nie ma
wptywu na zadne inne wymogi zawarte w MSSF 17.

e Zmiana do MSSF 16 ,Leasing”
We wrzesniu 2022 r. Rada zmienita standard MSSF 16 ,Leasing” uzupetniajgc wymogi dotyczgce
p6zniejszej wyceny obowigzania leasingowego w przypadku transakcji sprzedazy i leasingu
zwrotnego, w sytuacji, gdy spetnione sg kryteria MSSF 15 i gdy transakcje nalezy uja¢ jako sprzedaz.
Zmieniony standard zawiera nowy przyktad, ktéry ilustruje zastosowanie nowego wymogu w tym
zakresie. Zmiana obowigzuje poczawszy od 1 stycznia 2024 r. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”
W 2020 roku Rada opublikowata zmiany do MSR 1, ktére wyjasniajg kwestie prezentacji zobowigzan
jako dtugo- i krétkoterminowe. W pazdzierniku 2022 r. Rada wydata kolejne poprawki do standardu
MSR 1, ktére adresujg kwestie klasyfikacji zobowigzan jako dtugo- i krétkoterminowe, w odniesieniu
do ktérych jednostka zobowigzana jest spetnia¢ okreslone wymogi umowne tzw. kowenanty.
Opublikowane zmiany obowigzujg dla sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajgce sie z dniem
1 stycznia 2024 r. lub po tej dacie. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego,
zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsiewzieciami

Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespdjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe
zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub
wspoélnego przedsiewziecia stanowig ,biznes” (ang. business). W przypadku, gdy aktywa
niepieniezne stanowig ,biznes”, inwestor wykazuje petny zysk lub strate na transakcji. Jezeli zas
aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate tylko w zakresie czesci
stanowigcej udziaty innych inwestoréw. Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzes$nia 2014 r. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest odroczone przez
Unie Europejska

Spotka zamierza przyjag¢é wymienione powyzej nowe Standardy oraz zmiany standarddow i
interpretacji MSSF opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz
nieobowigzujgce na dzien sprawozdawczy, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Powyzsze standardy oraz ich zmiany nie powinny miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania
finansowe Spofki.

Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego za biezgcy rok obrotowy
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Do dnia zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, niniejsze sprawozdanie moze podlegac zmianie.

5.1. Opis przyjetych zasad (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich
zaprezentowanych okresow.

Przy sporzadzaniu niniejszych historycznych informacji finansowych zastosowano zasade kosztu
historycznego z wyjatkiem instrumentow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Prezentacja informacji finansowych

Informacje finansowe prezentowane sg zgodnie z MSR 1 , Prezentacja sprawozdan finansowych”.
Spotka prezentuje tacznie sprawozdanie z zyskdw i strat i innych catkowitych dochoddéw.
Sprawozdanie z zyskéw i strat prezentowane jest w wariancie poréwnawczym, natomiast
Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowoscia, prezentacji lub
korekty bteddw, Spdtka prezentuje sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone dodatkowo na
poczatek okresu pordwnawczego, jezeli powyzsze zmiany sg istotne dla danych prezentowanych na
poczatek okresu pordwnywalnego. W takiej sytuacji prezentacja not do trzeciego sprawozdania z
sytuacji finansowej nie jest wymagana.

Segmenty operacyjne

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest bezposrednia dziatalno$¢ inwestycyjna. Srodki
pozyskane od inwestorow, Spodtka inwestuje w spétki z branz innowacyjnych, zgodnie z polityka
inwestycyjna. JR HOLDING ASI inwestuje przede wszystkim w Spétki majgce siedzibe w Polsce, ktére
realizujg lub strategicznie planujg realizowac ekspansje na poziomie globalnym.

W zwigzku z tym, w Spdtce nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne, Spoétka
posiada jedynie jeden segment operacyjny dotyczacy jej dziatalnosSci inwestycyjnej. Jest to zgodne z
wytycznymi zawartymi w MSSF 8 Segmenty operacyjne, gdyz Spétka analizuje wyniki dziatalnosci na
poziomie catej Spotki, nie przygotowuje oddzielnych informacji finansowych dla inwestycji z
réoznych branz czy regionéw i nie posiadajg one swoich kierownikéw, stad brak podstaw do
wydzielenia osobnych segmentdéw operacyjnych.

Waluta funkcjonalna

Pozycje dotyczgce Spoétki sa mierzone i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla
Srodowiska ekonomicznego, w ktérym Spotka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”), czyli
ztoty polski. Dane w informacjach finansowych prezentowane sg w ztotych polskich (,,PLN”, ,zt”), o
ile nie wskazano inaczej.

Transakcje w walutach obcych

Co do zasady, wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w sprawozdaniu
finansowym na dzien ich przeprowadzenia, o ile odrebne przepisy dotyczace srodkéw pochodzacych
z budzetu Unii Europejskiej i innych krajéow Europejskiego Obszaru Gospodarczego oraz srodkéw
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niepodlegajacych zwrotowi, pochodzacych ze Zrédet zagranicznych nie stanowig inaczej,
odpowiednio po kursie:

- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji, w przypadku sprzedazy
lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten
dzien, w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu
faktycznie zastosowanego w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub
zobowigzan, a takze w przypadku pozostatych operacji.

Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wedtug Sredniego kursu ustalonego przez
Prezesa NBP dla danej waluty obcej, z dnia poprzedzajgcego ten dzien, zas rozchdd walut wycenia
sie wg kursu wptywu waluty.

Pozycje aktywdw i zobowigzan wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug
kursu $redniego publikowanego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty.
Réznice kursowe powstate w wyniku rozliczenia transakcji wyrazonych w walutach obcych, jak
rowniez powstate z wyceny bilansowej pozycji aktywoéw i zobowigzan wyrazonych w walutach
obcych i dotyczgcych dziatalnosci podstawowej (operacyjnej) Spotki odnosi sie w koszty i przychody
finansowe. W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw koszty i przychody z tytutu réznic kursowych
wykazuje sie po ich uprzednim skompensowaniu.

Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich
wytworzenie, rozbudowe badZ modernizacje po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy
amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Cena nabycia obejmuje kwote wydatkow
poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i modernizacji. Rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane
metodg liniowg w okresie przewidywanego uzytkowania danego srodka trwatego. Rzeczowe aktywa
trwate o wartosci poczatkowe] nieprzekraczajacej 10 000,00 zt netto obcigzajg koszty dziatalnosci
jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania. Na sktadniki aktywéw, co do ktérych istnieje
podejrzenie, ze w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci nie beda przynosi¢ korzysci ekonomicznych
dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.
Spotka stosuje dla podstawowych grup majatku nastepujace okresy ekonomicznej uzytecznosci:
dla srodkéw trwatych:

e budynkii budowle - 40 lat,

e urzadzenia techniczne i maszyny - 5 lat,
Srodki transportu - 5 lat,

e pozostate srodki trwate - 5 lat.
Srodki trwate w budowie to wydatki poniesione na budowe $rodkéw trwatych.
Rzeczowe aktywa trwate bedace w toku budowy lub montazu nie podlegajg amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy.
Sktadnik rzeczowych aktywow trwatych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub gdy
nie oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty ze
sprzedazy/likwidacji rzeczowych aktywow trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami
ze sprzedazy (jezeli wystepujg) a ich wartoscig netto i s3 ujmowane w zysku lub stracie biezgcego
okresu jako pozostate przychody lub pozostate koszty.

Leasing
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Spoétka jako leasingobiorca, zgodnie z MSSF 16 Leasing (dalej: ,,MSSF 16”), klasyfikuje jako umowy
leasingowe wszystkie umowy, ktére przekazujg prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. W ramach dopuszczalnych
uproszczen Spdtka nie stosuje zasad rachunkowosci dotyczgcych leasingu w odniesieniu do:
e krotkoterminowych uméw leasingowych,
e |easingdw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywdéw ma niskg wartosc (,,leasingi
niskiej wartosci”).
Optaty zwigzane z ww. leasingami ujmowane sg w wyniku metodg liniowg w trakcie okresu leasingu.
Dla leasingdw niskiej wartosci Spétka dokonuje wyboru sposobu ujecia osobno dla kazdej umowy,
tzn. nie okresla globalnego poziomu, ponizej ktdrego leasing jest uznawany za leasing niskiej
wartosci.
Leasingi krotkoterminowe to leasingi o okresie trwania do 12 miesiecy.
Dla kazdej umowy leasingowej Spotka ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu wraz z
okresami, w ktérych istnieje opcja:
e przedfuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyé, ze leasingobiorca
skorzysta z tej opcji, oraz
e wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscia zatozy¢, ze leasingobiorca
nie skorzysta z tej opcji.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Ogodlne zasady

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem skfadnika aktywow
finansowych u jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywodw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej, gdy Spoétka staje sie strong umowy tego instrumentu.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.

Aktywa finansowe > Klasyfikacja i wycena

Na dzien nabycia Spdtka wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji Spétka wigcza do wartosci poczatkowej
wyceny wszystkich aktywéw finansowych, poza kategorig aktywow wycenianych w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy. Wyjatkiem od tej zasady sg naleznosci handlowe, ktére Spétka
wycenia w ich cenie transakcyjnej w rozumieniu MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (dalej: ,MSSF
15”), przy czym nie dotyczy to tych pozycji naleznosci handlowych, ktérych termin ptatnosci jest
dtuzszy niz rok i ktore zawierajg istotny komponent finansowania zgodnie z definicjg z MSSF 15 (brak

takich pozycji w Spodtce).
Dla celéw wyceny po poczagtkowym ujeciu, Spotka zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujgcych
kategorii:
e aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu:
o pozostate naleznosci dtugoterminowe,
rozrachunki z tytutu nabycia inwestycji,

o naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji,
o naleznosci handlowe,
o pozostate naleznosci (z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatkdw oraz rozliczen

miedzyokresowych),
o pozyczki udzielone,
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o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (tutaj zaliczane sg
Inwestycje zarowno w akcje jak i udziaty wykazywane w odrebnej pozycji sprawozdania z
sytuacji finansowej),

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (Spétka na
koniec poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych nie posiadata takich aktywow).

Powyzszej klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia. O przynaleznosci do danej
kategorii decyduje:
e model biznesowy zarzgdzania danym portfelem aktywow,
e ocena warunkéw kontraktowych danego aktywa finansowego (charakterystyka umownych
przeptywow pienieznych).

Aktywa finansowe>Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Sktadnik aktywdw finansowych wycenia sie wg zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg oba
ponizsze warunki (i nie zostaty wyznaczone w momencie poczagtkowego ujecia do wyceny w wartosci

godziwej przez wynik):

e sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego
celem jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskania przeptywdw pienieznych
wynikajacych z umowy,

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywoéw finansowych powodujg powstawanie w
okreslonych terminach przeptywéw pienieznych, ktdre sg wytgcznie sptatg kwoty gtéwnej i
odsetek od wartosci nominalnej pozostatej do spfaty.

Aktywa finansowe > Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Inwestycje dokonywane przez Spétke w ramach swojej podstawowej dziatalnosci jako ASI,
klasyfikowane sg jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Klasyfikacja ta obowigzuje zardwno dla zakupionych akcji jak i udziatéw, niezaleznie od posiadanego
udziatu w danej inwestycji. Pozycje te prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
,Inwestycje (akcje i udziaty)".

Wycena inwestycji w jednostkach zaleznych w wartosci godziwej wynika ze spetnienia przez JR
HOLDING ASI definicji , jednostki inwestycyjnej” w rozumieniu MSSF 10 (co zostato omdéwione w

czesci “Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos$¢ szacunkow”). Skutkiem tego jest brak
konsolidacji jednostek zaleznych, ale tym samym wymdg, zeby je wycenia¢ wtasnie w wartosci
godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9 (par. 31 MSSF 10).

Zgodnie z par. 11A MSR 27, jezeli jednostka dominujgca musi dokonac¢ wyceny swojej inwestycji w
jednostce zaleznej wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9 (co wymusza
par. 31 MSSF 10 dla jednostek inwestycyjnych), w ten sam sposdb ujmuje rowniez inwestycje w
jednostce zaleznej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, JR HOLDING ASI postanowita skorzysta¢ z mozliwosci, ktérg przewiduje par. 18 MSR 28
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (dalej: “MSR 28”) dla jednostek inwestycyjnych, tj.
wyceny inwestycji w jednostki stowarzyszone lub wspdlne przedsiewziecia w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9. Jednostka dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, w momencie poczatkowego ujecia jednostki
stowarzyszonej lub wspodlnego przedsiewziecia. Zgodnie z par. 11 MSR 27, Spétka ujmuje te
inwestycje w ten sam sposdb w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Wycena do wartosci godziwej inwestycji oparta jest:

o w przypadku spotki notowanej - o kurs notowania akcji na rynku publicznym,

e w przypadku spétki nienotowanej na rynku publicznym - w oparciu o model wyceny do
wartosci godziwej z wykorzystaniem dostepnych informacji zrodtowych. Technika wyceny
jest dobierana do indywidualnych cech wycenianego instrumentu.

Spotka stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg
dostepne dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu
odpowiednich  obserwowalnych  danych  wejsciowych i  minimalnym  wykorzystaniu
nieobserwowalnych danych wejsciowych.

W przypadku niektérych inwestycji, gdzie brak jest informacji o istotnej zmianie sytuacji danej spotki
wzgledem warunkdw ujetych w transakcji nabycia, czy ze wzgledu na wczesny etap rozwoju spotki,
a takze brak mozliwosci efektywnego zastosowania alternatywnych sposobéw wyceny, Spdtka
przyjmuje wycene w oparciu o cene nabycia jako najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwe;j.
Nadmieni¢ nalezy, ze zastosowanie ceny nabycia wymaga analizy uwarunkowan zaréwno
wewnetrznych jak i zewnetrznych w celu stwierdzenia, ze nie zachodzg przestanki do skorygowania
wyceny in minus.

Zmiany wartosci godziwej powyzszych aktywdéw finansowych ujmowane s3 w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w pozycji ,Aktualizacja wartosci akcji/udziatéw” jako podstawowa
dziatalnos$¢ operacyjna.

Aktywa finansowe > Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite

dochody
Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli

spetnione sg oba ponizsze warunki:

e sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego
celem jest zardwno otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i
sprzedaz sktadnikdw aktywow finansowych,

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w
okreslonych terminach przeptywéw pienieznych, ktére sg wytacznie sptatg kwoty gtédwnej i
odsetek od wartosci nominalnej pozostatej do spfaty.

Przychody z tytutu odsetek, zyski i straty z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe zwigzane z
tymi aktywami obliczane sg i ujmowane w wyniku finansowym w taki sam sposéb, jak ma to miejsce
w przypadku aktywoéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Pozostate zmiany
wartosci godziwej tych aktywéw ujmowane s przez inne catkowite dochody. W momencie
zaprzestania ujmowania sktadnika aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody skumulowane zyski lub straty rozpoznane wczesniej w innych catkowitych
dochodach podlegajg przeklasyfikowaniu z kapitatu do wyniku.

W analizowanych okresach sprawozdawczych Spoétka nie posiadata aktywéw finansowych
kwalifikujgcych sie do tej kategorii wyceny.

Aktywa finansowe > Hierarchia wartos$ci godziwej

Spotka dokonuje klasyfikacji wyceny wartosci godziwej przy zastosowaniu hierarchii wartosci
godziwej odzwierciedlajacej istotnos¢ poszczegblnych danych wejsciowych wptywajgcych na
wycene. Obowigzujg nastepujgce poziomy hierarchii wartosci godziwej:
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e Poziom 1 - ceny notowane (niekorygowane) na aktywnych rynkach dla identycznych
aktywoéw badz zobowigzan,
e Poziom 2 - dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do
stwierdzenia lub zaobserwowania dla sktadnika aktywéw badz zobowigzan, bezposrednio
(tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczer opartych na cenach), oraz
e Poziom 3 - dane wejsciowe dla sktadnika aktywéw badz zobowigzan nieoparte na mozliwych
do zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania).
Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktdrego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej,
ustala sie na podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktdre sg istotne dla catosci
pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotnos¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez
odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje
sie obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagajg istotnych korekt na podstawie danych
nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy
okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie dla catosci wyceny wartosci
godziwej wymaga osgdu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywow lub
zobowigzan.

Aktywa finansowe > Utrata wartosci aktywdw finansowych

Aktywa finansowe zaliczone do kategorii wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu ze wzgledu
na model biznesowy i charakter przeptywdéw z nimi zwigzanych podlegajg, ocenie na kazdy dzien
bilansowy w celu ujecia oczekiwanych strat kredytowych, niezaleznie od tego, czy wystgpity
przestanki utraty wartosci.

Sposéb dokonywania tej oceny i szacowania odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych rézni
sie dla poszczegdlnych klas aktywoéw finansowych:

e Dla naleznosci handlowych oraz naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji Spétka stosuje
uproszczone podejscie zaktadajgce kalkulacje odpisdw z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych dla catego okresu zycia instrumentu (brak istotnego komponentu
finansowania). Szacunki odpisdw sg dokonywane na zasadzie zbiorczej, a naleznosci zostaty
pogrupowane wedtug okresu przeterminowania. Szacunek odpisu jest oparty przede
wszystkim o historycznie ksztattujgce sie przeterminowania i powigzanie zalegania
z faktyczng spfacalnoscig z ostatnich 3 lat, z uwzglednieniem dostepnych informacji
dotyczacych przysztosci.

e W odniesieniu do pozyczek, pozostatych naleznosci i pozostatych klas aktywow, w przypadku
instrumentow, dla ktérych wzrost ryzyka kredytowego od pierwszego ujecia nie byt znaczgcy
lub ryzyko jest niskie, Spdtka zaktada ujecie w pierwszej kolejnosci strat z niewykonania
zobowigzania dla okresu kolejnych 12 miesiecy. Jesli wzrost ryzyka kredytowego od
momentu jego poczatkowego ujecia byt znaczny, ujmuje sie straty odpowiednie dla catego
zycia instrumentu.

Spotka przyjeta, ze znaczny wzrost ryzyka nastepuje, kiedy przeterminowanie ptatnosci przekracza
90 dni lub kiedy sytuacja finansowa kredytobiorcy ulega znaczgcemu pogorszeniu. Spotka przyjmuje,
ze niewykonanie zobowigzania nastepuje, kiedy przeterminowanie wynosi 180 dni lub kiedy
kredytobiorca odmawia dokonania ptatnosci swojego zobowigzania.

Kwota oczekiwanych strat kredytowych lub kwota odwrdécenia odpisu jest ujmowana w sprawo-
zdaniu z catkowitych dochoddéw jako pozostate koszty lub pozostate przychody operacyjne. Z uwagi
na nieistotne kwoty, Spétka nie wyodrebnia osobnej pozycji ,,zyski lub straty z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych”.
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Kwote odpisu na oczekiwane straty kredytowe z tytutu aktywéw finansowych ujetych w kategorii
,aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu" ujmuje sie jako pomniejszenie wartosci
ksiegowej brutto sktadnika aktywéw finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Zobowigzania finansowe
Spodtka klasyfikuje zobowigzania finansowe do nastepujacych kategorii:
e zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy
(Spotka na koniec poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych nie posiadata takich

zobowiazan),

e zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.
Kategoria zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu obejmuje:

e zobowigzania z tytutu pozyczek,

e zobowigzania handlowe oraz pozostate (z wyjatkiem zobowigzan z tytutu podatkow, dotacji,

cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen),

e zobowigzania z tytutu zakupu inwestycji.
W momencie poczatkowego ujecia, sktadniki tej grupy zobowigzan wyceniane sg w wartosci
godziwej (czyli najczesciej wedtug wartosci godziwej otrzymanej kwoty) powiekszonej o koszty
transakcji, ktore mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika zobowigzania
finansowego.
Na dzien bilansowy, sktadniki tej grupy zobowigzan, wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu skorygowanej ceny nabycia
uwzgledniane sg koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie
uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Réznica pomiedzy wptywami netto, a wartoscig wykupu jest
wykazywana w przychodach lub kosztach finansowych w okresie wykorzystywania kredytu lub
pozyczki. Krotkoterminowe zobowigzania handlowe oraz pozostate wyceniane sg w wartosci
wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w dziatalnosci finansowej.

Inwestycje

Inwestycje, w tym udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy (jak to zostato
zdefiniowane w czesci ,,Aktywa finansowe”).

Jednostkami zaleznymi sg takie podmioty, ktére Spotka kontroluje.

Sprawowanie kontroli przez Spétke ma miejsce wtedy, gdy:

e posiada wtadze nad danym podmiotem,

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu

swojego zaangazowania w danej jednostce,

e ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja
wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.
W sytuacji, gdy Spotka posiada mniej niz wiekszos¢ praw gtoséw w danej jednostce, ale posiadane
prawa gtosu sg wystarczajagce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki,
oznacza to, ze sprawuje nad nig wtadze. W momencie oceny czy prawa gtosu w danej jednostce sg
wystarczajgce dla zapewnienia wtadzy, Spétka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

o wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia

rozproszenia praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcéw;
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e potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spoétke, innych udziatowcédw lub inne strony;
e prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze
e dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Spdtka posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy
gtosowania zaobserwowane na poprzednich Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy lub
Zgromadzeniach Wspdlnikdw.
Jednostkami stowarzyszonymi sg takie jednostki, na ktore Spdtka wywiera znaczacy wptyw,
niebedace jednostkami zaleznymi ani udziatami we wspélnych przedsiewzieciach Spétki. Znaczacy
wptyw jest to zdolno$¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji z zakresu polityki finansowej i
operacyjnej prowadzonej dziatalnosci gospodarczej; nie oznacza ona jednak sprawowania kontroli
badz wspdtkontroli nad tg polityka.
Wspdlne przedsiewziecia to ustalenia umowne, na mocy ktérych dwie lub wiecej stron podejmuje
dziatalno$¢ gospodarczg podlegajgcg wspdtkontroli. Wspdtkontrola jest to okreslony w umowie
podziat kontroli nad dziatalnoscig gospodarczg, ktéry wystepuje tylko wéwczas, gdy strategiczne
decyzje finansowe i operacyjne dotyczace tej dziatalnosci wymagajg jednomysinej zgody stron
sprawujgcych wspoétkontrole.

Rozrachunki z tytutu nabycia/sprzedazy inwestycji

W przypadku braku zaptaty za nabytg inwestycje przed konncem okresu sprawozdawczego, pojawiajg
sie w Spoftce rozrachunki z tego tytutu. Zobowigzania te prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako ,, Zobowigzania z tytutu zakupu inwestycji”.

W przypadku braku zaptaty za sprzedang inwestycje przed korncem okresu sprawozdawczego, Spotka
prezentuje takie naleznosci jako ,,Nalezno$ci z tytutu sprzedazy inwestycji”.

Ponadto, Spoétka prezentuje w aktywach inwestycje, dla ktdrych nabycie nie zostato jeszcze
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym. S3 one prezentowane jako , Aktywa z tytutu
niezarejestrowanych nabyc¢”. W przypadku braku rejestracji dtuzej niz rok, Spétka dokonuje oceny
czy kwota naleznosci nie powinna zostac¢ objeta odpisem aktualizujgcym.

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci handlowe sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci, z wyjgtkiem naleznosci z
tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycje.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych (w tym
utrzymywane w ramach lokat bankowych) i s wyceniane wedtug wartosci nominalnej. Ekwiwalenty
sSrodkéw pienieznych obejmujg krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne
na okreslone kwoty oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci, w tym nalezne odsetki od
lokat bankowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na
dzien bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,Transakcje w walutach obcych”.

Dla celéw sprawozdania z przeptywdw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zdefiniowane
sg w identyczny sposob jak dla celéw ujmowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Kapitat wiasny
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Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, w wysokosci
okreslonej w Statucie Spotki i wpisanej do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet
kapitatu po stronie aktywnej bilansu. Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spoétki akcyjnej
lub podwyzszeniu kapitatu podstawowego zalicza sie do kosztéw finansowych.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do kapitatu
zapasowego zaliczono rowniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akcji/udziatéw powyzej ich
wartosci nominalnej, po potraceniu kosztdw emisji.

Kapitat rezerwowy tworzony jest zgodnie ze Statutem Spoétki. Pozostate kapitaty rezerwowe
obejmuja kapitat utworzony w celu nabycia akcji wtasnych.

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na kapitat
uchwatami akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego okresu.

Akcje Spotki nabyte i zatrzymane przez Spdtke pomniejszajg kapitat wtasny. Akcje wtasne wyceniane
sg W cenie nabycia.

Wszystkie transakcje z wiascicielami Spotki prezentowane sg osobno w sprawozdaniu ze zmian w
kapitale wtasnym.

Swiadczenia pracownicze

Na zobowigzania z tytutu Swiadczend pracowniczych sktadajg sie jedynie zobowigzania z tytutu
sktadek na ubezpieczenia spoteczne, ktére wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
pozycji ,Zobowigzania handlowe i pozostate” w kwocie wymaganej zaptaty.

Spétka nie ujmuje rezerw na niewykorzystane urlopy oraz rezerw na jednorazowe odprawy
emerytalne, gdyz wedtug szacunkdw Zarzadu nie sg one istotne. Spétka ma matg liczbe pracownikow,
nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych uktadéw pracy. Spdétka nie posiada
takze programow emerytalnych zarzadzanych bezposrednio przez Spoétke lub przez fundusze
zewnetrzne.

Na mocy obowigzujacych przepisdw Spotka zobowigzana jest do pobierania i odprowadzania sktadek
na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te stanowia program panstwowy i majg
charakter programu okreslonych sktadek. Zgodnie z Kodeksem pracy, pracownicy maja prawo do
odprawy z chwilg osiggniecia wieku emerytalnego. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo,
w momencie przejscia na emeryture. Wyptacone $Swiadczenia emerytalne ujmuje sie jako koszt
okresu, ktérego dotycza.

Zobowiazania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania handlowe stanowig zobowigzania do zaptaty za towary i ustugi nabyte w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa od dostawcow. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie
jako zobowigzania krotkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada w ciggu jednego roku (lub w
zwyktym cyklu dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa, jezeli jest on dtuzszy niz rok). W
przeciwnym wypadku, zobowigzania wykazuje sie jako dfugoterminowe.

Zasady wyceny zobowigzan handlowych zostaty przedstawione w czesci ,Zobowigzania finansowe”.
Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania budzetowe.
Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
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Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Spoétka tworzy rezerwy wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekujacy) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajaca
uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujmuje sie w osobnej pozycji (brak w analizowanych
okresach sprawozdawczych).

W przypadku gdy wydatkowanie srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest
prawdopodobne lub kwoty zobowigzania nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie, wéwczas
mowimy o zobowigzaniu warunkowym, ktére nie jest ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, tylko ujawniane zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe (dalej: ,MSR 37”).

Mozliwe wptywy zawierajace korzysci ekonomiczne dla Spotki, ktdre nie spetniajg jeszcze kryteridow
ujecia jako aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Informacje o aktywach warunkowych ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajgcych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spoétka wykazuje w aktywach jako cze$¢ pozycji ,Naleznosci handlowe i pozostate”, optacone z géry
koszty dotyczgce przysztych okreséw sprawozdawczych. Uimowane sg one pierwotnie w wartosciach
dokonanych wydatkdéw, zas na koniec okresu sprawozdawczego wyceniane sg z zachowaniem zasad
ostroznej wyceny.

Spotka rozpoznaje réwniez rozliczenia miedzyokresowe bierne, ktdére dotyczg zobowigzan
przypadajacych do zaptaty za dobra lub ustugi, ktore zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaty
optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca. Prezentowane sg one w sprawo-
zdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ ,Zobowigzan handlowych i pozostatych”.

Zyski/(Straty) z inwestycji

Podstawowa dziatalno$¢ Spoétki polega na lokowaniu srodkéw finansowych zgodnie z przyjeta
polityka inwestycyjna.

W zwigzku z powyzszym transakcje zwigzane z inwestycjami prezentowane sg jako dziatalnosc
operacyjna.

Ze wzgledu na wycene inwestycji w wartosci godziwej przez wynik finansowy, zmiany wartosci
godziwej tych inwestycji, po poczatkowym ujeciu, uimowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w pozycji ,,Aktualizacja wartosci akcji/udziatow”.

W przypadku zbycia inwestycji, wynik na transakcji (przychdd ze sprzedazy inwestycji pomniejszony
o koszty zakupu inwestycji) uymowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,, Zysk
z tytutu sprzedazy inwestycji”.

Natomiast pozostate przychody z inwestycji, gtdwnie odsetki i dywidendy, ujmowane sg w sprawo-
zdaniu z catkowitych dochodéw w osobnej pozycji jako , Pozostate przychody z inwestycji”.

Koszty operacyjne

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie korzysci ekonomicznych w okresie
sprawozdawczym, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo
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zwiekszenia zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposdéb niz wycofania Srodkéw przez udziatowcow lub wtascicieli.
Koszty operacyjne s3 ujmowane w wyniku zgodnie z zasadg wspdétmiernosci przychodéw i kosztow.
Spoétka prezentuje w sprawozdaniu finansowym koszty wedtug rodzaju.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe ujmowane sg zgodnie z zasadg memoriatows, tj. w roku obrotowym,
ktdrego dotycza.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezgcy oraz odroczony,
ktdry nie zostat ujety w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym.
Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku
(straty) przed opodatkowaniem w zwigzku z czasowym przesunieciem przychodéw podlegajacych
opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw do innych okreséw oraz
wytgczeniem pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej, rozliczenia z tytutu podatku dochodowego wykazywane sg w
pozycji ,Naleznosci z tytutu podatku dochodowego” Iub ,Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego”, w zaleznosci od stanu rozliczen na koniec okresu sprawozdawczego.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow, a
odpowiadajgcymi im wartosSciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszte
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejSciowe oraz straty podatkowe jakie Spotka moze
wykorzystacé.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie rdznice
przejsciowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywdéw lub jego czesci, nastepuje jego
odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore bedg obowigzywaé w
momencie, gdy pozycja aktywoéw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za
podstawe przepisy prawne obowigzujgce na dzien bilansowy.

Spoétka dokonuje kompensaty aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego i prezentuje wynik tej
kompensaty odpowiednio w aktywach lub pasywach bilansu.

Spotka, stosujgc ostroznosciowe podejscie, nalicza rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego z tytutu wzrostu wartosci inwestycji (akcje i udziaty). W przypadku spadku wartosci
inwestycji rozpoznawane jest aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zgodnie z art. 17 pkt 58a ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych (dalej: ,CIT”),
Alternatywna Spoétka Inwestycyjna ma prawo do zwolnienia z podatku od zbycia udziatow i akcji pod
warunkiem posiadania, nieprzerwanie przez okres dwdch lat, przed dniem zbycia, nie mniej niz 5%
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udziatow (akcji) w kapitale spotki, ktorej udziaty (akcje) sg zbywane. Zwolnienia nie stosuje sie do
dochoddéw (przychoddéw) uzyskanych ze zbycia udziatow (akcji) w spétce, jezeli co najmniej 50%
wartosci aktywow takiej spotki, bezposrednio lub posrednio, stanowia nieruchomosci potozone
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci.

Z uwagi na brak wiedzy dot. przysztego udziatu Emitenta w kapitale spotki portfelowej podlegajacej
zwolnieniu z CIT, Spétka nalicza rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego do momentu
zbycia inwestycji. W przypadku spetniania warunkéw uprawniajgcych do zwolnienia z CIT, Spotka
rozwigzuje wczesniej zatozong rezerwe.

5.2. Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu informacji finansowej Zarzad Spoétki kieruje sie osgdem przy dokonywaniu
szacunkéw i zatozen, ktére maja wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywodw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci moga
roznic sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktore
sg znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponizej.

Jednostka inwestycyjna
Spotka uwaza, ze spetnia definicje ,jednostki inwestycyjnej” w rozumieniu MSSF 10. Skutkiem tego
jest brak sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ustalanie wartosci godziwej inwestycji

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spdtka
kieruje sie profesjonalnym osagdem. Wycena instrumentow finansowych jest przeprowadzana nie
rzadziej niz raz do roku. Szczegétowe informacje dotyczgce metod wycen oraz analiz wrazliwosci
zostaty zaprezentowane w nocie 6.3. Inwestycje (akcje i udziaty).

Niepewno$¢ w zakresie biezacej wartosci godziwej

Zachowanie rynkéw finansowych jest istotnym Zzrddtem niepewnosci w zakresie ustalenia wartosci
godziwej praktycznie catego portfela inwestycyjnego Spotki. Dotyczy to zarédwno czesci udziatowej
(podmiotéow notowanych i nienotowanych) jak réwniez czesci dtuznej portfela. Emitent nie jest w
stanie przewidzieé kierunku zmian koniunktury na rynkach finansowych (zwfaszcza na kluczowych
dla Spétki rankach GPW i NewConnect). Zmiana wartosci portfela po zakoriczeniu okresu sprawoz-
dawczego zostata opisana w istotnych informacjach po dniu bilansowym. Szczegétowe informacje na
temat wyceny poszczegdlnych inwestycji wraz z analizg wrazliwosSci wycen zaprezentowane zostaty
w nocie 6.3.

5.3. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci — zastosowanie MSSF po
raz pierwszy

Zgodnie z MSSF 1 Spdtka zastosowata te same zasady (polityke) rachunkowosci sporzadzajac
sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug MSSF na wszystkie daty bilansowe oraz sprawozdanie z
catkowitych dochoddéw, a takze sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za wszystkie okresy
zaprezentowane w jej pierwszym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
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MSSF 1 pozwala na wykorzystanie pewnych wyjatkéw od zasady retrospektywnego zastosowania
niektérych wymogdéw MSSF dla spétek przygotowujgcych swoje sprawozdania finansowego wg MSSF
po raz pierwszy. Ponizej zostaty przedstawione wyjatki, ktore zastosowata Sp étka:

1) Ocena umow pod katem elementdw leasingu. Spotka dokonata oceny wszystkich umoéow pod
katem tego, czy umowy te zawierajg element leasingu. Zobowigzania leasingowe zostaty wycenione
w wartosci biezgcej pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych krancowg stopg pozyczkowg
leasingobiorcy. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania zostaty wycenione w wysokosci zobowigzan
leasingowych na moment ujecia poczatkowego. Optaty leasingowe zwigzane z umowami, ktérych
termin konczyt sie w ciggu 12 miesiecy od dnia zastosowania MSSF oraz leasingi, dla ktérych bazowe
aktywa byty niskiej wartosci (nie przekraczajgcej 5.000 USD) zostaty ujete jako koszt roztozony
liniowo w okresie leasingu.

W wyniku przeprowadzonej analizy nie rozpoznano aktywa ani zobowigzania z tytutu prawa do
uzytkowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

5.4. Efekt zastosowania MSSF po raz pierwszy

Uzgodnienie pomiedzy poprzednimi zasadami rachunkowosci, a MSSF przedstawiono w raporcie
za pierwszy kwartat 2022 r. (EBI 13/2022). Nie odnotowano wptywu na zysk netto i catkowite
dochody Spotki w ktérymkolwiek z analizowanych okreséw sprawozdawczych. Nie byto réwniez
potrzeby korygowania kapitatéw na bilansie otwarcia. Jedyne zmiany dotyczg zmian w prezentacji
miedzy UoR a MSSF. Istotna zmiana dotyczy uznania dziatalnosci inwestycyjnej Spétki za podstawowa
dziatalnos$¢ operacyjna.
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Uzgodnienie sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2021 roku

Stan na dzien 1 stycznia 2021 r.

Pozycje zmieniane, wedtug UoR Nr korekty Efekt przejscia na Dane Nazwa pozycji wedtug MSSF
Dane wedtug UoR przeksztatcone
MSSF - reklasyfikacje
MSSF

A. Aktywa trwate 2 072 503,51 (1 982 669,00) 89 834,51 Aktywa trwate
Il. Rzeczowe aktywa trwate 821,24 - 821,24 Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate 821,24 =
c) urzadzenia techniczne i maszyny 821,24 -
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 89 013,27 (89 013,27) -
3. Od pozostatych jednostek 1 89 013,27 (89 013,27) -

1 89 013,27 89 013,27 Pozostate naleznosci dtugoterminowe
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1982 669,00 (1982 669,00) -
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 1982 669,00 (1982 669,00) -
B. Aktywa obrotowe 846 475 452,35 0,00 846 475 452,35 Aktywa obrotowe
II. Naleznosci krétkoterminowe 1802 280,27 21 375,22
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 1802 280,27 (1 802 280,27) -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 3b 8 650,00 (8 650,00) -
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych sSwiadczen b R (153 305,00) _
¢) inne 3b, 3c 1640 321,27 (1 640 321,27) =

3c 637 882,00 637 882,00 Naleznosci z tytutu zakupu inwestycji

3b 1032 464,49 1032 464,49 Naleznosci handlowe oraz pozostate

4 153 309,00 153 309,00 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
IIl. Inwestycje krotkoterminowe 844 651 796,86 -
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 844 651 796,86 (844 651 796,86) -
a) w jednostkach powigzanych 134 353 438,32 (134 353 438,32) -
- udziaty lub akcje 5 132 110 904,32 (132 110904,32) -
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- udzielone pozyczki 6 2 242 534,00 (2242 534,00) -
b) w pozostatych jednostkach 707 712 093,00 (707 712 093,00) -
- udziaty lub akcje 5 707 201 614,00 (707 201 614,00) -
- udzielone pozyczki 6 510 479,00 (510 479,00) -
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 586 265,54 (2 586 265,54) -
- $rodki w kasie i na rachunkach 7 2 586 265,54 (2 586 265,54) -
5 839312 518,32 839312 518,32 Inwestycje (akcje i udziaty)
6 2753 013,00 2753 013,00 Pozyczki udzielone
7 - 2 586 265,54 2586 265,54 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3b 21375,22 (21 375,22) -
D. Udziaty (akcje) wtasne 8 455 687,83 (455 687,83) -
AKTYWA RAZEM 849 003 643,69 (2 438 356,83) 846 565 286,86 AKTYWA RAZEM

Stan na dzien 1 stycznia 2021 r.

Pozycje zmieniane, wedtug UoR Nr korekty Efekt przejscia na

MSSF - reklasyfikacje MSSF

Dane przeksztatcone Nazwa pozycji wedtug MSSF

Dane wedtug UoR

A. Kapitat (fundusz) wtasny 656 017 425,40 (455 687,83) 655 561 737,57 Kapitat wiasny
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 9 3900 000,00 (3900 000,00) -
1. Kapitat (fundusz) zapasowy 10 149 801 858,12 (149 801 858,12) -
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 11 20 000 000,00 (20 000 000,00) -
VIII. Zysk (strata) netto 12 482 315 567,28 (482 315 567,28) =
9 3 900 000,00 3900 000,00 Kapitat podstawowy
10 149 801 858,12 149 801 858,12 Kapitat zapasowy
11 20 000 000,00 20 000 000,00 Pozostate kapitaty rezerwowe
12 482 315 567,28 482 315 567,28 Zyski/(straty) zatrzymane
8 (455 687,83) (455 687,83) Akcje whasne
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 192 986 218,29 (1 982 669,00)
|. Rezerwy na zobowigzania 148 207 960,00 (1 982 669,00) 146 225 291,00 Zobowigzania dtugoterminowe
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1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2

IIl. Zobowigzania krétkoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

b) inne

3. Wobec pozostatych jednostek

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
g) z tytutu podatkow, cet,
i innych swiadczen

i) inne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe
- krétkoterminowe

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM

15

14, 15

ubezpieczen
15

15
14
15

15

148 207 960,00

44 674 731,02
85 747,40
85 747,40
44 588 983,62
42 569 454,69

19 528,93

2 000 000,00

103 527,27
103 527,27
849 003 643,69

(1 982 669,00)

103 527,27
(85 747,40)
(85 747,40)
(44 588 983,62)
(42 569 454,69)

(19 528,93)

(2 000 000,00)
42 439 879,00
2338379,29
(103 527,27)
(103 527,27)
(2 438 356,83)

146 225 291,00

44 778 258,29

42 439 879,00
2338 379,29

846 565 286,86

Rezerwa z
dochodowego

Zobowiazania

Zobowigzania

Zobowigzania

tytutu odroczonego podatku

krotkoterminowe

z tytutu zakupu inwestycji

handlowe oraz pozostate

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM
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Uzgodnienie sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2021 roku

Stan na dzier 31 grudnia 2021 r.

Dane

Pozycje zmieniane, wedtug UoR Nr korekty Nazwa pozycji wedtug MSSF

Efekt przejscia na
MSSF - reklasyfikacje

Dane wedtug UoR przeksztatcone

MSSF

A. Aktywa trwate 6 077 674,58 (4 577 735,00) 1499 939,58 Aktywa trwate
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 83 013,27 (83 013,27) -
3. Od pozostatych jednostek 1 83 013,27 (83 013,27) -

1 83 013,27 83 013,27 Pozostate naleznosci dtugoterminowe
IV. Inwestycje dtugoterminowe 1416 926,31 (1416 926,31) -
2. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1416 926,31 (1416 926,31) -
c) w pozostatych jednostkach 1416 926,31 (1416 926,31) -
- udzielone pozyczki 1416 926,31 (1416 926,31) -

6b 1416 926,31 1416 926,31 Pozyczki udzielone dtugoterminowe
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 577 735,00 (4 577 735,00) -
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 4577 735,00 (4 577 735,00) -
B. Aktywa obrotowe 444 757 846,22 0,00 444 757 846,22 Aktywa obrotowe
|. Zapasy 116 850,00 (116 850,00) -
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 3b 116 850,00 (116 850,00) -
1. Naleznosci krotkoterminowe 6 702 020,32 206 728,77
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 6 702 020,32 (6702 020,32) -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 3b 15 415,00 (15 415,00) -
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczern spotecznych i

3b, 4 268 749,00 (268 749,00) -

zdrowotnych oraz innych swiadczen
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c) inne

IIl. Inwestycje krétkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- udzielone pozyczki

b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- udzielone pozyczki

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- $rodki w kasie i na rachunkach

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

D. Udziaty (akcje) wtasne

AKTYWA RAZEM

3b, 3¢
3a
3c

3b

6a

3b

6417 856,32

437 849 097,13
437 849 097,13
67 842 133,64
66 015 832,64
1826 301,00
369 643 404,61
369 091 373,61
552 031,00

363 558,88

363 558,88

89 878,77
2107 296,93

452 942 817,73

(6 417 856,32)
811 889,00

5 603 700,80
224.410,29

268 749,00

(437 849 097,13)
(67 842 133,64)
(66 015 832,64)
(1826 301,00)
(369 643 404,61)
(369 091 373,61)
(552 031,00)
(363 558,88)
(363 558,88)
435 107 206,25
2378332,00
363 558,88

(89 878,77)

(2 107 296,93)

(6 685 031,93)

811 889,00
5603 700,80
224 410,29

268 749,00

435 107 206,25
2 378 332,00

363 558,88

446 257 785,80

Naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji
Naleznosci z tytutu zakupu inwestycji
Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Inwestycje (akcje i udziaty)
Pozyczki udzielone

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

AKTYWA RAZEM
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JRH

Stan na dzien 31 grudnia 2021 r.

Pozycje zmieniane, wedtug UoR Nr korekty Efekt przejscia na Dane Nazwa pozycji wedtug MSSF
Dane wedtug UoR przeksztatcone
MSSF - reklasyfikacje
MSSF
A. Kapitat (fundusz) wtasny 304 479 048,87 (2 107 296,93) 302 371 751,94 Kapitat wiasny
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 9 4 065 460,80 (4 065 460,80) -
1. Kapitat (fundusz) zapasowy 10 656 814 776,40 (656 814 776,40) -
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 11 20 000 000,00 (20 000 000,00) -
VIII. Zysk (strata) netto 12 (376 401 188,33) 376 401 188,33 5
9 4 065 460,80 4065 460,80 Kapitat podstawowy
10 656 814 776,40 656 814 776,40 Kapitat zapasowy
11 20 000 000,00 20 000 000,00 Pozostate kapitaty rezerwowe
12 (376 401 188,33) (376 401 188,33) Zyski/(straty) zatrzymane
8 (2 107 296,93) (2107 296,93) Akcje wtasne
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiagzania 148 463 768,86 (4 577 735,00)
|. Rezerwy na zobowigzania 63 106 852,00 (4 577 735,00) 58 529 117,00 Zobowigzania dtugoterminowe
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 63 106 852,00 (4 577 735,00) 58 529 117,00 Rezerwa z tytulu odroczonego  podatku
dochodowego
IIl. Zobowigzania krétkoterminowe 64 110 559,59 21246 357,27 85356 916,86 Zobowigzania krotkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych - - -
b) inne 15 - - -
3. Wobec pozostatych jednostek 64 110 559,59 (64 110 559,59) -
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 14, 15 62 073 397,84 (62 073 397,84) -
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen
i innych wiadczer 15 37 161,75 (37 161,75) -
i) inne 15 2 000 000,00 (2 000 000,00) -
14 61 995 279,00 61995 279,00 Zobowigzania z tytutu zakupu inwestycji
15 23 361 637,86 23 361 637,86 Zobowigzania handlowe oraz pozostate

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

21246 357,27

(21 246 357,27)
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- krétkoterminowe 15 21246 357,27 (21 246 357,27) =
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 452 942 817,73 (6 685 031,93) 446 257 785,80 KAPITAt WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM

Wynik finansowy netto oraz catkowity dochdd nie zmienit sie za 2021 rok w zwigzku z zastosowaniem MSSF 1 po raz pierwszy.
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Efekt przejscia na MSSF - zmiany reklasyfikacyjne

Numer korekty Dane wedtug UoR, Dane przeksztatcone wg MSSF,

przeniesienie pozycji: przeniesienie do pozycji:
Korekta nr 1 Naleznosci diugoterminowe Pozostate naleznosci dtugoterminowe
- od pozostatych jednostek
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
Korekta nr2  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dochodowego
Naleznosci od jedn., w ktérych jedn. posiada
zaangazowanie w kapitale
Korekta nr 3a Naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji
- inne (dotyczqgce naleznosci z tyt. sprzedazy
inwestycji)
Zapasy - zaliczki na dostawy i ustugi
Naleznosci od jedn., w ktérych jedn. posiada
zaangazowanie w kapitale
- inne (z wyjgtkiem naleznosci z tyt. sprzedazy
inwestycji)
Naleznosci od pozostatych jednostek:
Korekta nr3b -z tytutu dostaw i ustug Naleznosci handlowe oraz pozostate
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen (z
wyjgtkiem naleznosci z tyt. podatku dochodowego)
- inne (z wyjqtkiem naleznosci z tyt. zakupu
inwestycji)
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Naleznosci od pozostatych jednostek:
Korekta nr 3c Naleznosci z tytutu zakupu inwestycji
- inne (naleznosci z tyt. zakupu inwestycji)
Naleznosci od pozostatych jednostek:
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
Korekta nr 4 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
spotecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadczen
(dotyczqce naleznosci z tyt. podatku dochodowego)
Krétkoterminowe aktywa finansowe
- w jednostkach powigzanych
Korekta nr 5 * udziaty lub akcje Inwestycje (udziaty i akcje)
- w pozostatych jednostkach
* udziaty lub akcje
Kréotkoterminowe aktywa finansowe
- w jednostkach powigzanych
Korekta nr 6a * udzielone pozyczki Pozyczki udzielone
- w pozostatych jednostkach
* udzielone pozyczki
Dtugoterminowe aktywa finansowe
Korekta nr 6b - w pozostatych jednostkach Pozyczki udzielone dtugoterminowe
* udzielone pozyczki

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Korekta nr 7 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
-$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
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Korekta nr 8

Korekta nr 9

Korekta nr 10

Korekta nr 11

Korekta nr 12

Korekta nr 13

Korekta nr 14

Korekta nr 15

Udziaty (akcje) wtasne prezentowane jako Aktywa

Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe,

w tym
Zysk (strata) netto

Zobowigzania krotkoterminowe

- wobec jednostek powigzanych - inne (dotyczgce
pozyczek)

Zobowigzania krotkoterminowe

- wobec pozostatych jednostek - z tytutu dostaw i
ustug (dotyczgce zobowiqzan z tytutu zakupu
inwestycji)

Zobowigzania krotkoterminowe

-wobec jednostek powigzanych z tytutu dostaw

i ustug oraz inne (z wyjgtkiem pozyczek)

-wobec pozostatych jednostek:

* z tytutu dostaw i ustug (z wyjgtkiem zobowigzan

z tytutu zakupu inwestycji)

* z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen
i innych swiadczen

*inne

Rozliczenia miedzyokresowe — krétkoterminowe

Akcje wtasne prezentowane jako element

Kapitatéw wtasnych

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski/(straty) zatrzymane

Zobowigzania z tytutu pozyczek

Zobowigzania z tytutu zakupu inwestycji

Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Uzgodnienie istotnych pozycji sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres 1 stycznia - 31
grudnia 2021 roku

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

za 2021r.

Zysk/(Strata) netto okresu

sprawozdawczego

Dane wedtug UoR

(376 401 188,33)

Korekty zysku/(straty) netto oraz zmiany w

kapitale obrotowym

372 060 638,59

Wydatki na zakup inwestycji

(akcji/udziatéw)

Wptywy ze sprzedazy inwestycji -

Udzielone pozyczki

Sptaty udzielonych pozyczek -

Otrzymane odsetki

Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony -

Wyjasnienia

Efekt przejécia na Dane

MSSF - przeksztatcone

MSSF

reklasyfikacje

= (376 401 188,33)
1,2 4730742,80 376 791 381,39

1 (36092 024,09) (36 092 024,09)

1 38121317,76 38121317,76
1 (3 208 487,31) (3 208 487,31)
1 893 000,00 893 000,00
1 90 182,22 90 182,22
2 (1819 282,00) (1819 282,00)
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

(4 340 549,74) 2715 449,38 (1 625 100,36)
operacyjnej
Przept ieniezne z dziatalnosci
SRR 2 801 196,78 1 (2 801 196,78) ;
inwestycyjnej
Przept ieniezne z dziatalnosci
SRR (683 353,70) 85 747,40 (597 606,30)
finansowej
Zwiekszenia/(zmniejszenia) netto srodkow
€ /( ) ) (2 222 706,66) - (2 222 706,66)
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Bilansowa zmiana stanu srodkow (2 222 706,66) i (2 222 706,66)
pienieznych
- zmiana stanu srodkow pienieznych z
tytutu réznic kursowych
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich
2 586 265,54 - 2 586 265,54
ekwiwalentow
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i
363 558,88 - 363 558,88

ich ekwiwalentow

Wyjasnienia:

1.

W Spoéice za dziatalno$é operacyjng nalezy rozumiec jej dziatalnos¢ inwestycyjng prowadzong
w ramach alternatywnej spoétki inwestycyjnej. Stad tez podobne odzwierciedlenie
przeptywdw w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych. Jest to gtdwna rdznica miedzy
sprawozdaniem z przeptywéw pienieznych przygotowanym wedtug UoR, gdzie transakcje z
tej dziatalnosci prezentowano jako dziatalno$é¢ inwestycyjng, a przygotowanym wedfug
MSSF.

Pozostata kwota rdéznicy w reklasyfikacji dotyczy innych reklasyfikacji dokonanych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, ktére przektadajg sie na prezentacje w sprawozdaniu z
przeptywodw pienieznych, kwoty nieistotne.

Zgodnie z wymogami MSSF nalezy osobno ujawnic¢ kwoty przeptywéw dotyczgcych podatku
dochodowego, stad dodatkowa pozycja. Korekta o podatek wedtug UoR byta ujeta w ramach
korekt zysku/(straty) netto i zmian w kapitale obrotowym. Pozostata kwoty rdznicy w
reklasyfikacji dotyczy innych reklasyfikacji dokonanych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, ktére przektadajg sie na prezentacje w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych,
kwoty nieistotne.
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6. SZCZEGOLOWE NOTY | OBJASNIENIA

6.1. Aktywa z tytutu niezarejestrowanych naby¢

Aktywa z tytutu niezarejestrowanych naby¢ 31.12.2022 31.12.2021

Od jednostek niepowigzanych, w tym: 8 698 459,73 5603 700,80
MINDENTO Sp. z 0.0. 1500 000,00 -
THE BATTERIES Sp. z o0.0. 6 000 000,00 -
FLUENCE Sp. z 0.0. 1198 455,73 -
OPENAPP Sp. z 0.0. - 1 500 000,00
LASERTEC S.A. 4,00 2 903 700,80
FEMION TECHNOLOGY S.A. - 1200 000,00

Od jednostek powigzanych - -
8 698 459,73 5603 700,80

Inwestycje prezentowane w niniejszej nocie dotyczg objetych emisji akcji i udziatéw, ktdre nie zostaty
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sqdowym na dzien 31 grudnia 2022 r.

Udziaty w Fluence Sp. z 0.0. zostaty zarejestrowane 3 stycznia 2023 r., w przypadku Mindento Sp. z
0.0. rejestracja nastgpita 17 stycznia 2023 r. Udziaty w The Batteries Sp. z 0.0. zostaty zarejestrowane
26 kwietnia 2023 r.

6.2. Naleznosci

Naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji 31.12.2022 31.12.2021

Od jednostek niepowigzanych 3122 072,00 811 889,00

Od jednostek powigzanych - -
3122 072,00 811 889,00

Naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji dotyczg zawartych, a nierozliczonych transakcji. Gtéwng
pozycja sg Srodki nalezne z tytutu sprzedazy akcji wtasnych kwocie 2,9 min zt oraz 0,2 min zt z tyt.
sprzedazy akcji KBJ S.A.

Naleznosci handlowe oraz pozostate 31.12.2022 31.12.2021
Naleznosci od podmiotéw powigzanych - -
Naleznosci handlowe 100 020,46 17 681,52
Naleznosci podatkowe/budzetowe 57 858,00 -
Rozliczenia miedzyokresowe 291 573,00 89 878,77
Inne naleznosci - 116 850,00
449 451,46 224 410,29

Odpisy aktualizujgce naleznosci:
Nie wystgpity.

6.3. Inwestycje (akcje i udziaty)

Ze wzgledu na przyjete zasady rachunkowosci, Spotka wszystkie swoje inwestycje traktuje podobnie,
niezaleznie od zaangazowania kapitatowego i wycenia je w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Zarowno inwestycje w jednostki zalezne jak i stowarzyszone sg formg zbiorowego inwestowania,
ktorym zajmuje sie Spotka. Jego celem jest uzyskanie zwrotdw pochodzacych ze wzrostu wartosci
tych inwestycji lub z przychodéw z inwestycji (np. odsetki, dywidendy). Spotka petni role inwestora
pasywnego w tych inwestycjach.

Dziatajac zgodnie z wyznaczong polityka inwestycyjng, Spotka nabywa i obejmuje akcje lub udziaty
w spotkach kapitatowych. Spétka inwestuje zaréwno w spotki na wezesnym jak i na zaawansowanym
etapie rozwoju. W przypadku spétek na wczesnym etapie rozwoju, inwestycje dokonywane sg w
podmioty posiadajgce innowacyjne produkty, technologie, know-how lub inne aktywa, czesto
niematerialne, ktére dajg perspektywe komercjalizacji na szerokg skale. W przypadku spétek na
zaawansowanym etapie rozwoju, Spétka inwestuje w podmioty, ktére posiadajg potencjat rozwoju
swojej dziatalnosci pod wzgledem technologicznym lub organizacyjnym w sposdéb, ktéry umozliwia
znaczne zwiekszenie wartosci danego podmiotu.

Wartosc i liczba udziatéw/akcji zostaty zaprezentowane w Zestawieniu lokat Emitenta.

Metoda wyceny udziatéw i akcji jest zalezna od rodzaju dostepnych informacji zrédtowych
wykorzystywanych do wyceny. W przypadku jednostek, ktdrych akcje nie sg notowane na aktywnym
rynku, warto$¢ godziwa wyznaczana jest w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikow
rynku techniki wyceny, ktérych zatozenia nie bazujg na informacji pochodzacej z aktywnego rynku,
a ktére sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych jednostek.

Podmiot Poziom wyceny Metoda wyceny
ONGENO Sp. z 0.0. 3 Wartosc ostatniej rundy
KBJ S.A. 1 Cena rynek NC
ALL IN! GAMES S.A. 1i2 Cena rynek GPW
SATREV S.A. 3 Wartosc ostatniej rundy
MONIUSZKI 7 Sp. z 0.0. 3 Skorygowane aktywa netto
MEDCAMP S.A. 2 Cena rynek NC
PROMETHEUS S.A. 3 Wartosc ostatniej rundy
EKIPA HOLDING S.A. 1i2 Cena rynek NC

ZIELONA Sp. z 0.0. 3 Skorygowane aktywa netto
FEMION TECHNOLOGY S.A. li2 Cena rynek NC

ONE MORE LEVEL S.A. 1 Cena rynek NC
SYNERGA.FUND S.A. 2 Cena rynek NC

MOTIVIZER Sp. z 0.0. 3 Wycena DCF

LIVEKID Sp. z o0.0. 3 Wycena mnoznikowa
PALABRA Sp. z 0.0. 3 Skorygowane aktywa netto
ICE CODE GAMES S.A. 1 Cena rynek NC
EASYCALL.PL S.A. 1 Cena rynek NC

PERGAMIN Sp. z 0.0. 3 Wartosc¢ ostatniej rundy
PLANTALUX Sp. z 0.0. 3 Wycena DCF

MINTE.AI Sp. z 0.0. 3 Wartos¢ ostatniej rundy
ADVERTIGO S.A. 2 Cena rynek NC

BERG HOLDING S.A. 1i2 Cena rynek NC

SIDLY Sp. z 0.0. 3 Wycena DCF

OPENAPP Sp. z 0.0. 3 Wycena mnoznikowa
CYPHERDOG Sp. z 0.0. 3 Skorygowana cena nabycia
NEXITY GLOBAL S.A. 1 Cena rynek GPW

M FOOD S.A. 1 Cena rynek NC

OXYGEN S.A. 1i2 Cena rynek NC

ROOF RENOVATION S.A. 2 Cena rynek NC

EDU GAMES S.A. 3 Skorygowane aktywa netto
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4CELL THERAPIES S.A.
HEALTHNOMIC S.A.

BETACOM S.A.

T- BULL S.A.

BABACO S.A.

AIP SEED ASI S.A. (d. TECH-RISE ASI S.A)
FLEXEE GROUP Sp. z 0.0.
ONE2TRIBE S.A.

OUTDOORZY S.A.

SOHO DEVELOPMENT S.A.
LASERTEC S.A.

GREEN LANES Sp. z 0.0.

THE BATTERIES Sp. z 0.0.
“MAXIMUS” S.A.

THORIUM SPACE Sp. z 0.0.
“MILOO-ELECTRONICS” Sp. z 0.0.
IGLOO Sp. z 0.0.

Wartos¢

Wartos¢ (akeje i udziaty) 31.12.2022

W W w Rk, W wweE RPNWWWEREPRPWww

Poziom 1

43 939 524,64

Cena nabycia
Skorygowane aktywa netto
Cena rynek GPW

Cena rynek GPW

Wartos¢ transakcji poréwnywalnych
Wartos¢ nabycia

Wartosc ostatniej rundy
Cena rynek NC

Cena rynek NC

Cena rynek GPW
Skorygowane aktywa netto
Wartosc ostatniej rundy
Wartosc¢ ostatniej rundy
Cena rynek NC

Cena nabycia

Cena nabycia

Cena nabycia

Poziom 3

191471 234,82

Poziom 2

33 185 644,13

W ponizszej tabeli przedstawiono zmiany pozioméw wyceny w 2022 r.

Podmiot Zmiana poziomu wyceny
FEMION TECHNOLOGY S.A. z1lnali2
ONE MORE LEVEL S.A. z2nal
ONE2TRIBE S.A. z3na2

Przyczyna zmiany poziomu wyceny

Objecie 800 000 akcji nienotowanej serii E

Dopuszczenie do notowan posiadanych akcji serii B
Nastgpito potagczenie posiadanych udziatéw One2Tribe sp.
z 0.0.zJWA S.A, w wyniku ktérego powstata notowana na
New Connect One2Tribe S.A. Emitent posiada
nienotowana serie akgcji.

W ponizszej tabeli przedstawiono zmiany metod wyceny na poziomie 3 w 2022 r.

Spotka Nowa metoda wyceny
MOTIVIZER Sp. z 0.0. Wycena DCF
SIDLY Sp. z 0.0. Wycena DCF
PROMETHEUS S.A. Wartosc ostatniej
rundy
SATREV SA. Wartosc ostatniej
rundy
LASERTEC SA. Skorygowane aktywa

netto

Skorygowane aktywa
netto

HEALTHNOMIC S.A.

Poprzednia metoda
wyceny

Wycena mnoznikowa

Wartosc ostatniej
rundy

Wartosc transakcji
poréwnywalnych

Wartosc transakcji
porownywalnych

Wartos¢ ostatniej
rundy

Wartosc ostatniej
rundy

Uzasadnienie

Potwierdzenie modelu biznesowego,
wejscie w intensywng faze rozwoju.

Potwierdzenie modelu biznesowego,
wejscie w intensywng faze rozwoju.

Aktualizacja wyceny na podstawie nowej
rundy inwestycyjnej.

Aktualizacja wyceny na podstawie nowej
rundy inwestycyjnej.

Niekorzystne zmiany w sytuacji finansowe;j.
Zastosowanie bardziej konserwatywnej
metody SAN.

Niekorzystne zmiany w sytuacji finansowe;j.
Zastosowanie bardziej konserwatywnej
metody SAN.
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Spotka w fazie przeksztatcen
Skorygowane aktywa Odpis - wycena wtascicielskich, Zastosowanie metody SAN,
netto scoringowa ktora jest bardziej adekwatna, niz model
scoringowy do szacowania odpisow

EDU GAMES S.A.

Wartosc¢ aktywow Poprawa sytuacji finansowej spotki, powrot

4CELL THERAPIES S.A. Cena nabycia X
netto do ceny nabycia.

Opis wybranych metod wyceny

Cena kwotowana na aktywnym rynku - wartos$¢ kursu zamkniecia okreslona na rynku aktywnym (np.
GPW, NewConnect). W przypadku nienotowanych serii notowanych spétek, nienotowane serie
wyceniane sg w oparciu o kursy akcji notowanych z uwzglednieniem stosownych korekt z tytutu
niepublicznego charakteru tych serii, a w zwigzku z tym nizszej ich ptynnosci (taki sposéb wyceny
zostat zaklasyfikowany jako poziom drugi hierarchii wyceny). Danymi wejsciowymi s3 notowania z
rynku aktywnego, dane finansowe oraz statystyki obrotu na rynku gietdowym. Metoda stosowana
do wyceny akcji spétek notowanych na rynku aktywnym.

Wycena mnoznikowa — metoda rynkowa zaktadajgca okreslenie wartosci wycenianej spétki na
podstawie mnoznikéw finansowych opartych na konkretnych miernikach wartosci (dopasowanych
do specyfiki branzy, w ktorej operuj dana spotka portfelowa) okreslonych w grupie odpowiednio
dobranych spétek porownywalnych lub na podstawie poréwnania do wartosci tych miernikéw w
konkretnych transakcjach. Metoda czesto stosowana jest dla spoétek, ktére osiggajg juz rosnace
przychody ze sprzedazy, a jeszcze nie osiggajg dodatnich wynikéw finansowych tj. sg w fazie wzrostu
i budowania wartosci.

Wycena DCF — metoda zaktadajgca okreslenie wolnych przeptywéw pienieznych na bazie realnych
prognoz przygotowanych przez spotke portfelowg, a nastepnie ich zdyskontowanie do wartosci
biezagcej z zastosowaniem adekwatnej stopy dyskontowej oddajacej ryzyko specyficzne danego
podmiotu. Metoda stosowana jest dla spotek, ktore nie tylko osiggajg juz rosngce przychody, ale i
dodatnie wyniki finansowe lub mozliwe jest przygotowanie prawdopodobnych prognoz finansowych
na nastepne lata.

Wartos¢ transakcji pordwnywalnych — metoda rynkowa zaktadajgca odniesienie wartosci
niepublicznych inwestycji do transakcji kupna/sprzedazy pomiedzy niepowigzanymi podmiotami.
Standard wskazuje, Ze transakcje poréwnywalne mogg obejmowaé zardwno tozisame do
posiadanych instrumenty finansowe lub instrumenty podobne. Spétka historycznie stosowata ten
model wyceny jedynie przy wycenie opartej o transakcje na tozsamych instrumentach finansowych,
tj. gtownie transakcjach na udziatach/akcjach wycenianej spotki. W takim przypadku danymi
wsadowymi w procesie wyceny sg informacje dotyczace transakcji referencyjnej (podmioty
uczestniczgce w transakcji, cena transakcyjna, specjalne uwarunkowania, ktére mogtyby podwazy¢
wiarygodnos¢ przyjetej do wyceny wartosci, itp.). Spétka wskazuje, ze z uwagi na niepubliczny
charakter transakcji ograniczeniem w stosowaniu wyceny jest brak dostepu do danych
transakcyjnych lub ich niepetny charakter. W przypadku braku petnej porownywalnosci
dopuszczalne jest stosowanie adekwatnych korekt.
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Skorygowana wartos¢ aktywoéw netto - metoda kosztowa zaktadajaca zgodnosé poszczegdlnych
pozycji aktywoéw i zobowigzan z ich prezentacjg ksiegowg oraz korekte wybranych pozycji do
wartosci godziwej. Metoda nie okresla sposobu przeprowadzenia korekty do wartosci godziwej,
ktdra powinna by¢ indywidualnie dobrana w zaleznosci od wycenianego aktywa lub pasywa. Danymi
wejsciowymi sg sprawozdania finansowe oraz estymaty wartosci godziwej wybranych lokat
(najczesciej notowania z rynku aktywnego, operaty szacunkowe lub dokumenty wyceny). Metoda
stosowana do wyceny spotek nieruchomosciowych (posiadajgcych portfel nieruchomosci w cenach
historycznych) lub posiadajgcych istotne salda notowanych instrumentéw finansowych, ktérych
wycena ksiegowa jest rézna od wartosci godziwe;j.

Ostatnia runda - metoda zaktadajgca odniesienie wartosci inwestycji do historycznych transakcji
zwigzanych z przeprowadzanymi rundami inwestycyjnymi. Przeciwskazaniem do stosowania tej
metody moze by¢: istotna zmiana sytuacji spotki, odlegty czas od ostatniej rundy inwestycyjnej (przy
czym nie jest to warunek uniemozliwiajgcy zastosowanie tej metody w sytuacji, jesli niemozliwe jest
zastosowanie innych metod wyceny, a plan biznesowy przedstawiony uczestnikom tej rundy jest
realizowany), czy tez niemiarodajne podwyzszenie kapitatu np. realizowane w ramach obecnych
akcjonariuszy/ udziatowcow. Przeciwskazaniem do zastosowania tej metody sg istotne zdarzenia po
dacie rundy inwestycyjnej, wptywajace na warto$¢ przedsiebiorstwa. Danymi wejsciowymi sg
informacje o kolejnych wejsciach kapitatowych, w tym miedzy innymi: podmioty uczestniczace
w podwyzszeniu kapitatu, wartosc¢ i rodzaj wktadu, czy dodatkowe specyficzne warunki transakcji.
Metoda stosowana do portfela startupéw technologicznych.

Skorygowana cena nabycia - metoda zaktadajgca wycene w cenie nabycia po uprzedniej analizie
przestanek utraty wartosci tej ceny i oszacowaniu wartosci odpisu, jesli takie przestanki wystepuja.
Danymi wsadowymi sg dokumenty Zrddtowe potwierdzajgce dokonang transakcje nabycia
udziatéw/akcji oraz informacje na temat spatki dotyczace jej modelu i planu biznesowego, produktu,
zespotu, konkurencji, otoczenia rynkowego etc. Metoda stosowana w przypadku inwestycji, dla
ktorych nie wskazano modelu wyceny lepiej odzwierciedlajgcego wartos¢ godziwg lub ten model
wyceny jest nieefektywny (nie byto kolejnych rund, nie ma jeszcze sprzedazy i zyskow
umozliwiajgcych wycene metodg dochodowg lub poréwnawczg/mnoznikows).

Proces wyceny

Spétka na biezagco monitoruje wartos¢ portfela inwestycyjnego. W zwigzku z obowigzkiem
kwartalnego raportowania Spétka dokonuje ustalenia wartosci godziwe] inwestycji w cyklach
kwartalnych. W zwigzku ze sporzadzeniem Sprawozdanie Finansowego, Spdtka dokonuje przegladu
stosowanych modeli wyceny w zakresie poprawnosci szacowania wartosci godziwej.

Wybdér modeli wyceny zalezny jest od indywidualnej sytuacji wycenianych podmiotédw. Decyzje co
do wyboru modelu wyceny podejmuje Zarzad Spotki okreslajgc minimalny zakres danych
wsadowych.

Przyjety model wyceny winien by¢ stosowany w sposob ciggty, chyba ze majg miejsce uzasadnione
okolicznosci podwazajace jego stosowanie.

Wskazania modeli wyceny sg cyklicznie weryfikowane przez Spétke celem analizy poprawnosci
oszacowania wartosci godziwej.

Analiza wrazliwosci
Wrazliwo$¢é wyceny wartosci godziwej portfela Emitenta na dzien 31.12.2022 r. jest przede
wszystkim zalezna od ryzyka rynkowego, ktérego zZréddtem sg zmiany parametréw rynkowych
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(notowania na rynkach regulowanych lub tez ceny w transakcjach poza gietdowych). Ryzyko rynkowe
to ryzyko obnizenia wyniku finansowego lub kapitatu na skutek zmian rynkowych. Wycena
nieznacznej czesci portfela narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych.

Analize wrazliwosci dokonano na grupach spétek dzielgc caty portfel ze wzgledu na metode jaka
zostatfa przyjeta do wyceny.

e Wycena w oparciu o notowania gietdowe
Wykonujac analize wrazliwosci wartosci akcji Emitenta w spoétkach wycenianych w oparciu o
notowania na rynku NC lub GPW, Emitent dokonat kalkulacji odchylenia wartosci godziwej catego
portfela tych akcji biorgc pod uwage zmiane kurséw poszczegdlnych spétek wchodzgcych w sktad tej
grupy o +/- 10%. Wptyw tych zmian w tabeli ponizej:

Spotki wyceniane w oparciu o

fx b . G 15T . Sw +10°
notowania NC lub GPW Wartosc bilansowa Zmiana kursow -10% Zmiana kursow +10%

Notowania Gietdowe 77 125 168,77 (7 712 516,88) 7712 516,88

e \Wycena w oparciu o ostatnig transakcje lub transakcje poréwnywalne
W przypadku akcji i udziatéw wycenianych przez Emitenta w oparciu o ostatnig runde inwestycyjna
lub transakcje poréwnywalne nie ma istotnej zmiennej, od ktérej zalezna jest wrazliwos¢ wyceny
oprocz samej wartosci ostatniej transakcji lub transakcji porédwnywalnej. Nalezy zaznaczy¢, ze kazda
transakcja na akcjach czy udziatach kazdej ze spotek z tej grupy ma wptyw na wartos¢ portfela. W
tabeli zaprezentowano teoretyczny wptyw zmian ostatniej ceny za udziaty/akcje spotek z tej grupy
na wartosc¢ tego portfela.

Spotki wyceniane w oparciu wartos¢

ostatniej rundy lub transakcje Wartosc bilansowa Zmiana ceny -10% Zmiana ceny +10%
poréwnywalne

Ostatnia transakcja 95 755 702,84 (9575 570,28) 9575 570,28

e Wycena mnoznikowa
Wartos¢ udziatdw OpenApp Sp. z 0.0. szacowana jest metodg pordwnawcza, w oparciu o0 mnoznik
finansowy dla grupy poréwnywalnych spotek. Spoétki wchodzace w sktad grupy poréwnawczej
prowadzg podobng dziatalnos¢ w branzach ptatnosci online / fintech i notowane sg na rynkach
kapitatowych. W celu dokonania oceny wrazliwosci zweryfikowano szacunek mediany wskaznika
wyceny, tj. Enterprise Value / Przychody ze sprzedazy w przypadku zmiany kapitalizacji spdtek
poréwnywalnych o +/- 10%. Wyniki analizy przedstawia ponizsza tabela:

Wycena OpenApp Wartos¢ bilansowa Zmiana kapitalizacji -10% Zmiana kapitalizacji +10%

Wycena poréwnawcza 5087 245,64 (496 394,88) 559 816,61

Wartosc¢ udziatéw Livekid Sp. z 0.0. wyceniana jest metodg mnoznikowg, w oparciu o mnoznik MRR
(Monthly Recurring Revenue, tj. Miesieczne Powtarzalne Przychody). Mnoznik MRR obliczany jest w
oparciu o wycene spotki w trakcie ostatniej rundy jako stosunek tej wyceny do wartosci MRR oraz
porownany do aktualnej wartosci MRR. Wycena udziatéw na koniec okresu sprawozdawczego
przeprowadzana jest na podstawie ostatniego wskaznika MRR oraz biezgcej wartosci MRR. W celu
dokonania oceny wrazliwosci zatozono zmiany wskaznika o +/- 10%. Wyniki analizy przedstawia
ponizsza tabela:
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Wycena Livekid Wartos¢ bilansowa Zmiana wskaznika -10% Zmiana wskaznika +10%

Wycena mnoznikowa (MRR) 12 013 320,48 -1201 332,05 1201 332,05

e Wycena DCF

Trzy spotki zostaty wycenione metodg DCF na dzien 31.12.2022 r., tj. Plantalux Sp. z 0.0., Motivizer
Sp. z 0.0. oraz Sidly Sp. z 0.0. £3czna wartos¢ bilansowa wskazanych spétek wynosi 55 072 428,64 zt.
Ponizej w tabeli zaprezentowano wptyw na wycene tych spétek zmian dwoéch zmiennych
wptywajgcych na stope dyskonta w kalkulacji zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, a
mianowicie stopy wolnej od ryzyka (przy czym tutaj przyjeto odchylenie w gére o 2 p.p. a w dét o 4
p.p. ze wzgledu na fakt, ze stopy procentowe s3 juz wysokie) oraz stopy tzw. ryzyka specyficznego
(tutaj przyjmujac po rowno +/- 5 p.p.).

DCF Stopa wolna +2 p.p. Stopa wolna

stopa wolna -4 p.p.
Ryzyko specyficzne +5 p.p. (16 577 958,56) (12 098 713,85) (2 846 008,20)
Ryzyko specyficzne (6 742 396,04) - 14 712 023,69
Ryzyko specyficzne -5 p.p. 8370 073,22 19462 472,63 45 888 849,02

e Wycena SWAN
W przypadku akcji i udziatdw wycenianych w oparciu o SWAN wrazliwo$é na zmiane kurséw wynika
z posiadania przez spotke Zielona Sp. z 0.0. akcji spétki One More Level S.A.

Pozycja Wartosc bilansowa Zmiana kurséw -10% Zmiana kurséw +10%

SWAN 23 542 537,22 (269 280,00) 269 280,00

Spoétka stosuje nieobserwowane dane wejsciowe inne niz ceny nabycia dla historycznych rund
inwestycyjnych, dane ksiegowe lub dane umowne, co powoduje, ze warto$¢ oszacowana dla
poszczegdlnych inwestycji jest istotnie zalezna od wartosci przyjetych nieobserwowanych danych
wejsciowych. Spdtka identyfikuje metode mnoznikowa i metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych jako wysoce wrazliwe na przyjete zatozenia.

W nocie 6.31 niniejszego sprawozdania wskazano ryzyko ptynnosci jako jedno z podstawowych ryzyk
dotyczacych instrumentéw finansowych. Zaprezentowana powyzej analiza wrazliwosci pokazuje, ze
negatywne zmiany poszczegdlnych czynnikéw wptywajgcych na wycene majg istotny wptyw na
wartos¢ godziwg inwestycji portfelowych, natomiast wcigz wartos¢ aktywow obrotowych bytaby
istotnie wieksza od wartosci zobowigzan krétkoterminowych.

Jedna z najwiekszych wartosciowo spétek w portfelu Emitenta jest Ongeno Sp. z 0.0. (wyceniana w
oparciu o ostatnig runde).

Emitent wycenia udziaty w Ongeno Sp. z 0.0. metodg rynkowg biorgc pod uwage cene jaka za udziaty
w tej spotce (czyli ten sam instrument finansowy, ktéry posiada Emitent) zaptacili niezalezni od
Emitenta i od spdtki Ongeno Sp. z 0.0. inwestorzy, co jest zgodne z MSSF 13 par. 62, B5.

Ongeno Sp. z 0.0. jest spotkg z obszaru biotech/medtech, ktéra prowadzi badania nad terapig
leczenia Stwardnienia Rozsianego i jest w trakcie eksperymentu medycznego, ktérego efektem ma
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by¢ wyleczenie 10 osdb, na t3 do tej pory nieuleczalng chorobe, z czego 4 osoby juz zostaty
wyleczone.

Ostatnia istotna transakcja na udziatach tej spotki, w ktorej nie brat udziatu Emitent, miata miejsce
w marcu 2020 r. W dniu 18.03.2020 r. do tej spotki przystgpito 16 inwestoréw prywatnych obejmujac
tacznie 84 udziatéow za taczng kwote 4,2 min PLN, przy wycenie 50 tys. PLN za jeden udziat. W wyniku
tej transakcji nowi inwestorzy objeli 4,2% kapitatu, wobec czego wartos¢ udziatéw Emitenta w spotce
Ongeno Sp. z 0.0. wzrosta do 35 min zt.

Inwestorom zostat na moment inwestycji przedstawiony doktadny plan realizacji eksperymentu
medycznego polegajgcego na wyleczeniu kolejnych 6 oséb na stwardnienie rozsiane za pomoca
terapii, ktorej autorem jest jeden z zatozycieli spoétki. Na kazdy dzien bilansowy Emitent (podobnie
jak inni inwestorzy) ocenia postepy w realizacji planu biznesowego oraz uwzglednia wszystkie
informacje o wynikach i dziataniu jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji, jakie staty sie racjonalnie
dostepne dla inwestora pomiedzy datg poczgtkowego ujecia a datg wyceny. Na dzien bilansowy, na
ktdry sporzadzone zostato niniejsze sprawozdanie wycena spotki Ongeno Sp. z 0.0. innymi metodami
niz zastosowana metoda rynkowa (metoda ostatniej rundy) nie byta mozliwa, gdyz spétka nie osigga
jeszcze przychoddw ze swojej dziatalnosci, tj. eksperyment jest wcigz kontynuowany (przeszczepy
komadrek macierzystych wg informacji ze spétki beda wykonane w drugim kwartale 2023 r., a ocena
ich skutecznosci odbedzie sie na przetomie drugiego i trzeciego kwartatu 2023 r.). Emitent na
31.12.2022 r. dokonat oceny postepu realizacji planu i nie stwierdzit, ze istniaty na dzien bilansowy
wydarzenia, na podstawie ktdrych mozna stwierdzi¢, ze eksperyment medyczny nie idzie zgodnie z
tym planem, w zwigzku z tym nie ma podstaw do zmiany metody i wartosci wyceny (wycena ostatniej
transakcji jest wartoscig godziwg dla udziatéw w spdétce Ongeno Sp. z 0.0.).

Jednoczes$nie zwraca sie uwage, ze dopiero po okresleniu efektywnosci zakoriczonego eksperymentu
medycznego (tj. po okresleniu efektywnosci przeszczepéw dokonanych na kolejnych 6 osobach),
bedzie mozliwe rozpoczecie komercjalizacji terapii leczenia SM, a wiec jednoznacznie i realnie bedzie
mozna okresli¢ cene i poziom przychodéw ze sprzedazy terapii, co umozliwi wycene inng metods,
niz warto$¢ ostatniej rundy (np. metodg DCF), jednak na dzien niniejszego sprawozdania wartos¢ tej
wyceny nie jest mozliwa do okreslenia innymi metodami niz wycena rynkowa w oparciu o ostatnig
runde. W przypadku, gdyby eksperyment nie mdgtby by¢ kontynuowany lub skutecznos¢ tych
przeszczepdw oceniona bedzie jako niska, przez co szanse na skuteczng komercjalizacje terapii beda
mate, Emitent uzna, ze wartosc godziwa udziatdw w spdtce Ongeno Sp. z 0.0. bedzie bliska udziatowi
w wartosci aktywow netto tej spotki (dokona wyceny metodg SAN), ktéra moze by¢ bliska 0 zt.

6.4. Pozyczki udzielone

W analizowanych okresach sprawozdawczych Spétka udzielata pozyczek o statym oprocentowaniu.
Spotka wycenia udzielone pozyczki z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej i oczekiwanych
strat kredytowych. W przypadku wystepowania opcji konwersji sptaty pozyczki na akcje lub udziaty,
Spotka wycenia wartosé przystugujacej jej opcji.

Spoétka dokonuje indywidualnego oszacowania odpisu na straty kredytowe. Odpis na straty
kredytowe udzielonych pozyczek dokonany zostat poprzez zdyskontowanie oczekiwanych strat
odpowiednio dozywotnich lub 12-miesiecznych (w zaleznosci od przypisania do odpowiedniego
etapu).

Wartosci oczekiwanych strat kredytowych szacowane byty dla poszczegdlnych dtuznikdw poprzez
okreslenia na kazdg date bilansowg wspdtczynnikéw PD (prawdopodobieristwo bankructwa) oraz
LGD (strata w przypadku bankructwa).
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Wspdtczynnik PD szacowany byt jako Srednia z modelu wskaznikowego bazujgcego na metodyce
Moody's, w ktérej dla kazdej daty wyliczane sg 4 kluczowe wskazniki determinujgce hipotetyczny
rating danego dtuznika oraz modelu Altmana, w ktérym wyniki modelowe réwniez przypisywane byty
do hipotetycznego ratingu. Na podstawie hipotetycznego ratingu okreslano PD zgodnie z mapa
przejscia pozyskang z serwisu Bloomberg.

Wspdtczynnik LGD szacowany byt jako relacja wierzytelnosci do pozostatych w przypadku
bankructwa aktywow netto, gdzie te aktywa netto modelowane byty przez zastosowanie modelu
Wilcoxa-Gamblera do danych finansowych dtuznika na date oceny.

Gtéwnymi danymi wsadowymi byty dane finansowe dtuznikéw na kolejne daty (byty to spoétki
portfelowe lub osoby z tymi spotkami powigzane) oraz mapa przejscia miedzy poziomami ratingu a
wspotczynnikami PD. Kluczowymi zatozeniami byto zatozenie odnosnie wartosci odzyskiwanej
aktywow netto dtuznika w przypadku bankructwa (model Wilcoxa-Gamblera).

W ponizszej tabeli zaprezentowano podziat pozyczek na dtugo- i krétkoterminowe.

Pozyczki udzielone 31.12.2022 31.12.2021
Dtugoterminowe - 1416 926,31
Do jednostek powigzanych - -
Do jednostek niepowigzanych - 1416 926,31
Krotkoterminowe 6418 235,86 2378 332,00
Do jednostek powigzanych 1689 237,16 1826 301,00
Do jednostek niepowigzanych 4728 998,70 552 031,00
Razem 6418 235,86 3795 258,31

W ponizszej tabeli zaprezentowano odpisy z tytutu utraty wartosci pozyczek.

Pozyczki udzielone 31.12.2022 31.12.2021

Do jednostek powigzanych 1689 237,16 1826 301,00
Do jednostek niepowigzanych 5455 958,34 1968 957,31
Wartosc brutto 7 145 195,50 3795 258,31
Odpis 726 959,64 -
Wartos¢ netto 6 418 235,86 3795 258,31

W ponizszej tabeli zaprezentowano pozyczki udzielone do podmiotéw powigzanych i
niepowigzanych w wartosci netto.

Pozyczki do jednostek powigzanych 31.12.2022 31.12.2021
PALABRA Sp. z 0.0. 1668 088,62 1616 772,00
KPM INVEST Sp. z 0.0.* 20 465,16 -
TASTEIN Sp. z 0.0. - 209 529,00
1688 553,78 1826 301,00

* W zwigzku ze sprzedaza udziatdéw w 2022 r., KPM Invest sp. z 0.0. na 31.12.2022 nie byta juz podmiotem powigzanym.

Pozyczki do jednostek niepowigzanych 31.12.2022 31.12.2021

MINTE.AI Sp. z o.0. 1846 751,03 -
Osoba fizyczna 1458 777,81 1416 926,31
BIZNESHUB Sp. z 0.0. 1041 208,42 -
PROVEMA Sp. z 0.0. 382 944,82 -
CYPHERDOG Sp. z 0.0. - 502 031,00
LAGUNA CAPITAL Sp. z 0.0. - 50 000,00

TASTEIN Sp. z 0.0. = =
4729 682,08 1968 957,31
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6.5. Informacje o strukturze aktywdw alternatywnej spotki inwestycyjnej

Aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej zwigzane z realizowang strategia inwestycyjna:

Wyszczegdlnienie

Akcje SATREV S.A.

Akcje EKIPA HOLDING S.A. NC
Akcje KBJ S.A.

Akcje MAXIMUS S.A.

Akcje ALL IN! GAMES S.A.
Akcje PROMETHEUS S.A.
Akcje MEDCAMP S.A.

Akcje ADVERTIGO S.A.

Akcje LASERTEC S.A.

Akcje FEMION TECHNOLOGY S.A.
Akcje 4CELL THERAPIES S.A.
Akcje ONE MORE LEVEL S.A.
Akcje SYNERGA.FUND S.A.
Akcje EASYCALL.PL S.A.

Akcje ICE CODE GAMES S.A.
Akcje M FOOD S.A.

Akcje ROOF RENOVATION S.A.
Akcje NEXITY GLOBAL S.A.
Akcje BERG HOLDING S.A.
Akcje OXYGEN S.A.

Akcje ONE2TRIBE S.A.

Akcje HEALTHNOMIC S.A.
Akcje EDU GAMES S.A.

Akcje BETACOM S.A.

Akcje T-BULL S.A.

Akcje AIP SEED ASI S.A. (d. TECH-RISE ASI S.A)
Akcje BABACO S.A.

Akcje OUTDOORZY S.A.

Akcje SOHO DEVELOPMENT S.A.
Udziaty MOTIVIZER Sp. z o.0.
Udziaty ONGENO Sp. z 0.0.

Pozycja w Bilansie
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)

Wartos¢
17 616 907,50
16 996 741,08
16 463 008,80
10260 171,00
6 144 018,33
5826 260,00
5488 160,90
3817 126,83
3408 868,80
3343 113,88
2 970 000,00
2 805 000,00
2542 620,35
1591 153,20
1460 000,00
1446 700,00
1160478,11
1123 320,00
1069 836,75
764 335,75
540 990,96
358 791,49
121 285,13
66 500,00
35 739,00
30441,40
25 000,00
4 414,40
1739,42
37 825 252,63
35 000 000,00
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Udgziaty SIDLY Sp. z 0.0.

Udziaty IGLOO Sp z 0.0.

Udgziaty LIVEKID Sp. z 0.0.

Udziaty MONIUSZKI 7 Sp. z 0.0.
Udziaty PALABRA Sp. z 0.0.
Udziaty OPENAPP Sp. z 0.0.
Udziaty THORIUM SPACE Sp z o.0.
Udziaty PERGAMIN Sp. z 0.0.

Udziaty MILOO-ELECTRONICS Sp z 0.0.

Udziaty THE BATTERIES Sp z 0.0.
Udziaty PLANTALUX Sp. z 0.0.
Udziaty FLEXEE GROUP Sp. z o.0.
Udziaty ZIELONA Sp. z 0.0.
Udziaty MINTE.AIl Sp. z 0.0.
Udziaty GREEN LANES Sp z o0.0.
Udziaty CYPHERDOG Sp. z 0.0.

Udziaty MINDENTO Sp. z 0.0. (brak rejestracji w KRS)
Udziaty THE BATTERIES Sp. z 0.0. (brak rejestracji w KRS)
Udziaty FLUENCE Sp. z 0.0. (brak rejestracji w KRS)

Pozyczka MINTE.AI Sp. z 0.0.
Pozyczka PALABRA Sp. z 0.0.
Pozyczka Osoba fizyczna PF
Pozyczka BIZNESHUB Sp. z o.0.
Pozyczka PROVEMA Sp. z 0.0.
Pozyczka KPM INVEST Sp. z o.0.
Pozyczka CYPHERDOG Sp. z 0.0.
Pozyczka TASTEIN Sp. z 0.0.
Razem

Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)
Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty)

14 447 387,24
14 472 500,00
12013 320,48
11961 425,75

Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty) 5232 804,64

Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty) 5087 245,64

Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty) 4 400 000,00

Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty) 3229927,27

Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty) 3 027 500,00

Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty) 3 000 000,00

Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty) 2799 788,77

Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty) 2779 166,67

Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty) 2 459 365,42

Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty) 2 325 000,00

Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty) 1 053 000,00

Aktywa obrotowe, Inwestycje (akcje i udziaty) 0,00

Aktywa obrotowe, Aktywa z tytutu niezarejestrowanych naby¢ 1500 000,00
Aktywa obrotowe, Aktywa z tytutu niezarejestrowanych naby¢ 6 000 000,00
Aktywa obrotowe, Aktywa z tytutu niezarejestrowanych naby¢ 1198 455,73
Aktywa obrotowe, Pozyczki udzielone 1846 751,03

Aktywa obrotowe, Pozyczki udzielone 1668 088,62

Aktywa obrotowe, Pozyczki udzielone 1458 777,81

Aktywa obrotowe, Pozyczki udzielone 1041 208,42

Aktywa obrotowe, Pozyczki udzielone 382 944,82

Aktywa obrotowe, Pozyczki udzielone 20 465,16

Aktywa obrotowe, Pozyczki udzielone 0,00

Aktywa obrotowe, Pozyczki udzielone 0,00

283 713 099,18

Jednostka w okresie objetym Sprawozdaniem Finansowym nabyta nowo wyemitowane udziaty w MINDENTO Sp. z 0.0., THE BATTERIES Sp. z o0.0. oraz

FLUENCE Sp. z 0.0., ktore na dzien bilansowy nie zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.
Aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej niezwigzane z realizowang strategia inwestycyjng:

Nie wystapity
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6.6. Informacje o aktywach alternatywnej spétki inwestycyjnej w roku
obrotowym, majacych wptyw na wartos¢ aktywow netto

Wartos¢ aktywow nabytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych:

> 5 01.01.2022 01.01.2021
Wartosc aktywow nabytych
-31.12.2022 -31.12.2021
Udziaty* 49 805 209,73 17 299 061,50
Akcje 18 737 331,49 59502 311,79
Pozyczki udzielone 7 570 400,00 3208 487,31
76 112 941,22 80 009 860,60

* W tym nowo wyemitowane udziaty w MINDENTO Sp. z 0.0., THE BATTERIES Sp. z 0.0. oraz FLUENCE Sp. z 0.0., ktére na

dzien bilansowy nie zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Wartosé aktywow zbytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych:

> ’ 01.01.2022 01.01.2021
Wartosc aktywow zbytych
-31.12.2022 -31.12.2021
Udziaty 5510 402,00 2 063 820,00
Akcje 8 682 955,05 4717 658,04
Pozyczki udzielone 4 700 000,00 2193 122,00
18 893 357,05 8 974 600,04

Zrealizowany wynik na transakcjach/umowach dokonanych/zawartych w ramach realizacji

strategii inwestycyjnej:

. X 01.01.2022 01.01.2021
Zrealizowany wynik
-31.12.2022 -31.12.2021
Udziaty 28 060,00 (35 147,28)
Akcje 79 893 803,81 11 186 876,00
Pozyczki udzielone - 90 708,22
79 921 863,81 11 242 436,94

Wynik z tytutu aktualizacji wartosci wyceny aktywow nabytych w ramach realizacji strategii
inwestycyjnej

01.01.2022 01.01.2021
-31.12.2022 -31.12.2021

Wyszczegdlnienie

Wynik z tytutu aktualizacji wartosci wyceny aktywow nabytych w ramach
realizacji strategii inwestycyjnej

(212 888 487,20) (474 225 207,32)
taczny wynik finansowy osiggniety przez alternatywnga spoétke inwestycyjng w ramach realizacji
strategii inwestycyjnej

01.01.2022 01.01.2021
-31.12.2022 -31.12.2021

Wyszczegdlnienie

taczny wynik finansowy osiggniety przez alternatywng spotke

. . o . o (98 692 811,15) (376 401 188,33)
inwestycyjng w ramach realizacji strategii inwestycyjnej

6.7. Informacje o kosztach dziatalnosci alternatywnej spoétki
inwestycyjnej
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Koszty zwigzane z realizacjq strategii inwestycyjnej, w tym:

Koszty state

Wyszczegdlnienie 01.01.2022 01.01.2021
-31.12.2022 -31.12.2021

!(oszty wyhagrodzen 0s6b uczestniczacych w procesie podejmowania decyzji 448 398,85 279192,02

inwestycyjnych

koszty wynagrodzen osob uczestniczacych w procesie zarzadzania ryzykiem nie dotyczy nie dotyczy

koszty zwigzane z przekazaniem zarzadzania portfelem inwestycyjnym nie dotyczy nie dotyczy

alternatywnej spotki inwestycyjnej

Koszty zmienne nie wystgpity w zadnym z analizowanych okresdw sprawozdawczych.

Koszty zwigzane z zarzgdzaniem portfelem inwestycyjnym alternatywnej spoétki inwestycyjnej, w
przypadku alternatywnej spoétki inwestycyjnej bedacej spotka komandytowg albo spoétka
komandytowo-akcyjna:

Nie dotyczy

Koszty ustug depozytariusza w podziale na koszty state i koszty zmienne
Nie wystapity

Pozostate koszty zwigzane z realizacjq strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych:

Koszty state

Wyszczegolnienie 01.01.2022 01.01.2021
-31.12.2022 -31.12.2021

Ustugi obce 2670347,44 1668 036,67

Podatki i optaty 297 551,26 396 929,39

Wynagrodzenia 0,00 0,00

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 0,00 0,00

Pozostate koszty rodzajowe 199 158,15 117 562,41

Koszty zmienne nie wystgpity w zadnym z analizowanych okresdw sprawozdawczych.

Koszty niezwigzane z realizacjq strategii inwestycyjnej:
Koszty niezwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej nie wystgpity w zadnym z analizowanych

okreséw sprawozdawczych.

6.8. Lokaty, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2022 31.12.2021

Srodki pieniezne w kasie 40 422,42 12 239,08
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 185 446,60 351 319,80
Srodki pieniezne na rachunkach maklerskich 100 901,01 0,00
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Lokaty zawigzane na okres do 3 miesiecy 30 600 000,00 0,00
30 926 770,03 363 558,88

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i lokaty deponowane sg w banku PKO BP S.A., ktérego
ocena wiarygodnosci finansowej przyznana przez agencje ratingowg Moody's Investors Service
WYNosi:

e Ocena depozytow dtugoterminowa: A2 z perspektywa stabilng;

e QOcena depozytéw krétkoterminowa: P-1.

6.9. Kapitat

Akcje 31.12.2022 31.12.2021
Liczba akcji w tym: 40 654 608 40 654 608
Akcje wiasne 75 200 286 700
Wartos¢ nominalna 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy 4 065 460,80 4 065 460,80

Akcje - stan na dzien 31.12.2021 oraz

31.12.2022 Liczba akgji (szt.) % udziat w kapitale zaktadowym

Seria A 20 000 000 49,19%
Seria B 11496 330 28,28%
Seria C 6073 670 14,94%
Seria D 1430000 3,52%
Seria F 1654 608 4,07%
Razem 40 654 608 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Spoétka posiadata 75 200 akcji wtasnych (o wartosci nominalnej
7 520,00 zt) co stanowito 0,19% w kapitale zaktadowym Spoétki oraz 0,19% w ogdlnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu Spétki, o wartosci bilansowej — 603 587,47 zt. W styczniu 2022 r. Spotka
zbyta 293 800 akcji wtasnych za kwote 2 938 tys. PLN, przy czym ptatnos¢ za zbyte akcje nie zostata
zrealizowana do dnia bilansowego.

Akcje wtasne nabywane byty w oparciu i zgodnie z przyjetym przez Zarzad Spétki w dniu 17 listopada
2020 roku Regulaminem skupu akcji wtasnych Spatki, opublikowanym raportem ESPI nr 56/2020 z
dnia 17 listopada 2020 roku, w wykonaniu uchwaty numer 23/08/2020 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 31 sierpnia 2020 roku w sprawie uchwalenia programu skupu akcji
wtasnych (Repertorium A nr 10845/2020), upowazniajgcej Zarzad Spétki do nabycia akcji wtasnych
Spotki.

Od dnia 31 grudnia 2022 r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spétka dokonata skupu
akcji wtasnych w ilosci 85 800 sztuk. Spétka w dniu 14 marca 2023 r. w ramach transakcji pakietowej
dokonata sprzedazy 120 000 akcji wtasnych za kwote 1 200 tys. zt. Obecnie Emitent posiada 41 000
akcji wtasnych, co stanowi 0,10% w kapitale zaktadowym Spétki oraz 0,10% w ogdlnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spétki. Srednia cena zakupu wynosi 9,19 zt za akcje.

Struktura kapitatu zapasowego zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Kapitat zapasowy 31.12.2022 31.12.2021

Agio emisyjne 41 737 185,71 41 737 185,71

Pozostate zyski / straty 239 338 750,29 615 077 590,69
281 075 936,00 656 814 776,40
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6.10. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Spoétka kalkuluje srednig wazong liczbe akcji biorgc pod uwage liczbe wszystkich wyemitowanych
akcji jak rowniez liczbe akcji nabytych i posiadanych przez Spoétke.

01.01.2022 01.01.2021
-31.12.2022 -31.12.2021
Srednia wazona liczba akgji 40576 590 38 778 300

Srednia wazona liczba akgji

Srednia wazona liczba akcji jest podstawa do kalkulacji zysku na akcje i rozwodnionego zysku na akcje.

2ysk na akcje 01.01.2022 01.01.2021
-31.12.2022 -31.12.2021

Podstawowy (2,43) (9,71)

Rozwodniony (2,43) (9,71)

6.11. Pozostate rezerwy

W przedstawionych okresach sprawozdawczych Spdtka nie byta strong zadnych postepowan
sgdowych czy arbitrazowych.
Spotka nie tworzyta rezerw na sprawy sgdowe, straty z umow itp.

6.12. Zobowigzania z tytutu pozyczek

Zobowiazania z tytutu pozyczek 31.12.2022 31.12.2021
Wobec jednostek niepowigzanych - -

Wobec jednostek powigzanych - -

2022 <1 roku 1-5lat >5 lat Wartosc
bilansowa

Zobowigzania z tytutu pozyczek - - - -

2021 <1 roku 1-5lat >5 lat Wartosc
bilansowa

Zobowigzania z tytutu pozyczek = = - -

6.13. Zobowiazania z tytutu zakupu inwestycji

Zobowiazania z tytutu zakupu inwestycji 31.12.2022 31.12.2021

Wobec jednostek niepowigzanych - 465 600,00

Wobec jednostek powigzanych 63 354 904,00 61 529 679,00
63 354 904,00 61 995 279,00

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych dotycza rozrachunkdw z:
e Januarym Ciszewskim
— 52100 000 zt wedtug stanu na 31.12.2022 r.
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— 50274775 zt wedtug stanu na 31.12.2021 r.
e KuzZnica Centrum Sp. z 0.0.

— 11254 904 zt wedtug stanu na 31.12.2022 r.

— 11254 904 zt wedtug stanu na 31.12.2021 r.

2022 <1 roku 1-5lat >5 lat YVartosc
bilansowa

Zobowiazania z tyt. zakupu inwestycji

. . 63 354 904,00 - - 63 354 904,00
niepowigzanych
Wobec jednostek niepowigzanych - - - -
Wobec jednostek powigzanych 63 354 904,00 - - 63 354 904,00

Wartos¢
bilansowa
Z?bowgzanua z tyt. zakupu inwestycji 61 995 279,00 i i 61 995 279,00
niepowigzanych
Wobec jednostek niepowigzanych 465 600,00 - - 465 600,00

Wobec jednostek powigzanych 61529 679,00 -

61529 679,00

6.14. Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowiazania handlowe oraz pozostate 31.12.2022 31.12.2021
Zobowigzania handlowe 1180 375,13 71627,43
Zobowigzania podatkowe/budzetowe 16 070,33 37 161,75
Rozrachunki z akcjonariuszami 8 955 000,00 2 000 000,00
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 70 002,27 -
Zaliczki otrzymane na poczet akgji: 22 795 000,00 21 000 000,00
w tym zaliczki od akcjonariuszy 19 650 000,00 21 000 000,00
Inne rozliczenia 76 752,00 252 848,68

33 093 199,73

23 361 637,86

W saldzie zaliczek otrzymanych na poczet akcji ujete sg miedzy innymi Srodki otrzymane od
Januarego Ciszewskiego oraz Kuznica Centrum Sp. z o.0. Wartos¢ otrzymanych zaliczek od
podmiotdw powigzanych na 31.12.2022 r. to 19 650 000 PLN.

W saldzie rozrachunkéw z akcjonariuszami znajdujg sie wptacona zaliczka na objecie akcji w kwocie
6 955 tys. PLN oraz zobowigzanie z tyt. zniesienia uprzywilejowania akcji serii A wobec akcjonariusza.

2022 <1 roku 1-5lat > 5 lat Wartosc
bilansowa
Zobowigzania handlowe 1180375,13 1180375,13
Zobowigzania podatkowe/budzetowe 16 070,33 16 070,33
Rozrachunki z akcjonariuszami 8 955 000,00 8 955 000,00
Rozliczenia miedzyokresowe 70002,27 70002,27

przychodow
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Zaliczki otrzymane na poczet akgji: 22 795 000,00 - - 22 795 000,00
w tym zaliczki od akcjonariuszy 19 650 000,00 - - 19 650 000,00
Inne rozliczenia 76 752,00 - - 76 752,00
33093 199,73 - - 33093 199,73

Wartos¢
<1 roku .
bilansowa
Zobowigzania handlowe 71627,43 - - 71 627,43
Zobowigzania podatkowe/budzetowe 37 161,75 - - 37 161,75
Rozrachunki z akcjonariuszami 2 000 000,00 - - 2 000 000,00
Rozliczenia miedzyokresowe i i i i
przychodow
Zaliczki otrzymane na poczet akgji: 21 000 000,00 - - 21 000 000,00
w tym zaliczki od akcjonariuszy 21 000 000,00 - - 21 000 000,00
Inne rozliczenia 252 848,68 - - 252 848,68

23 361 637,86 = = 23 361 637,86

6.15.  Zyski/(Straty) z inwestycji

Pozycja zyski/(straty) z inwestycji obejmuje:
e wynik na aktualizacji wyceny inwestycji posiadanych przez Spétke (inwestycje analizowane
szczegdtowo w Nocie 6.3), ktére sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Wynik na aktualizacji jest wyznaczany jako réznica pomiedzy wyceng posiadanych inwestycji
na dzien bilansowy, a wyceng inwestycji na poprzedni dzien bilansowy (aktualizacja wartosci)
przy uwzglednieniu zmian w stanie posiadania akcji/udziatow (np. sprzedaz, objecie nowych
emisji);

e wynik na sprzedazy inwestycji, obliczany od historycznej ceny nabycia;
e pozostate przychody z inwestycji, za ktére uznaje sie m.in. przychody z tytutu odsetek za
udzielone pozyczki, dywidendy.

01.01.2022 01.01.2021

Wycena Inwestycji -31.12.2022 -31.12.2021
Aktualizacja wartosci inwestycji (212 888 487,20) (474 225 207,32)
Zysk z tytutu sprzedazy inwestycji 79921 863,81 11 151 728,72
Pozostate przychody z inwestycji 339 795,14 3117 588,22
(132 626 828,25) (459 955 890,38)

W ponizszej tabeli przedstawiono analityke pozycji Aktualizacja wartosci inwestycji.

L. .. " 01.01.2022 01.01.2021
Aktualizacja wartosci inwestycji
-31.12.2022 -31.12.2021
MOTIVIZER SPOtKA Z 0.0. 33 825 252,63 -
SIDLY SPOtKA Z 0.0. 12 447 387,24 -
LIVEKID SPOtKA Z 0.0. 6 506 720,48 -
"MAXIMUS" S.A. 5460 032,00 -

Strona | 63298



JRH

JR HOLDING ASI S.A. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2022 r.

Dane w PLN, chyba, ze wskazano inaczej

SATREV S.A. 4473 318,34 8070 885,11
KBJ S.A. 3817 061,60 (13473 172,80)
ACELL THERAPIES S.A. 2567 793,82 -
PROMETHEUS S.A. 1955 433,70 -
PERGAMIN SPOtKA Z 0.0. 1729777,27 -
PALABRA SPOtKA Z 0.0. 1305 933,02 -
FLEXEE GROUP SPOtKA Z 0.0. 779 166,67 -
TRIGGO S.A. 562 100,00 (562 100,00)
NEXITY GLOBAL S.A. 184 247,58 (6 492 730,00)
MONIUSZKI 7 SPOtKA Z 0.0. 152 425,24 -
PLANTALUX SPOtKA Z 0.0. 99 788,77 -
OPENAPP SPOtKA Z 0.0. 87 245,64 -
GREEN LANES SPOtKA Z 0.0. 53 000,00 -
ROOF RENOVATION S.A. 47 678,11 -
BABACO S.A. 22 777,78 -
SOHO DEVELOPMENT S.A. 29,99 -
SKINWALLET S.A. - -
RED DEV STUDIO S.A. - (749 000,00)
LAGUNA CAPITAL SPOtKA Z 0.0. - (1046 324,09)
ONGENO SPOtKA Z 0.0. - 29 166 666,67
GENXONE S.A. - 305 227,50
AVATRIX S.A. - (1961 600,00)
Beskidzkie Biuro Inwestycyjne S.A. - 6240 470,20
TOPLEVELTENNIS.COM S.A. - (824 200,00)
EKIPA HOLDING S.A. (Spdtka przejmowana)* - 28 245 555,00
INNE (0,46) =
OUTDOORZY S.A. (2 855,60) -
BETACOM S.A. (11 187,75) -
T- BULL S.A. (31 977,00) (41 184,00)
GANADOR SPOtKA Z 0.0. (74 963,95) -
OXYGEN S.A. (311 688,25) (1015 871,00)
M FOOD S.A. (360 770,55) 1779 391,05
ONE2TRIBE S.A. (459 131,04) =
NOCTILUCA S.A. (526 582,00) 526 582,00
HEALTHNOMIC S.A. (686 208,51) -
Odpisy aktualizujgce w dtuzne pap. wart. (726 959,64) -
BERG HOLDING S.A. (891 558,71) (3364 422,54)
FEMION TECHNOLOGY S.A. (967 800,87) 944 891,26
ADVERTIGO S.A. (1162 873,17) 1 980 000,00
EDU GAMES S.A. (1183 427,71) -
CYPHERDOG SPOtKA Z 0.0. (1 458 637,50) =
ICE CODE GAMES S.A. (2 848 800,00) -
LASERTEC S.A. (3494 832,00) -
ONE MORE LEVEL S.A. (4 153 477,97) (8 246 598,40)
SYNERGA.FUND S.A. (4 161 158,56) (1207 006,43)
ZIELONA SPOtKA Z 0.0. (4950 490,67) (7 920 000,00)
EASYCALL.PL S.A. (5412 149,02) (502 325,00)
ALL IN! GAMES S.A. (9523 151,69) (48 925 811,48)
MEDCAMP S.A. (9 751 839,10) (762 000,00)

EKIPA HOLDING S.A.
"KPM INVEST" SPOtKA Z 0.0.

(20 925 793,12)
(28 806 255,22)

(68 796 576,79)

COLUMBUS ENERGY S.A. (186 081 087,02) (385 593 953,58)
(212 888 487,20) (474 225 207,32)

* EKIPA HOLDING S.A. (spotka przejmowana) potgczyta sie z Beskidzkie Biuro Inwestycyjne S.A. (spotka przejmujgca) w 2022
roku tworzac nowy podmiot Ekipa Holding S.A.
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W ponizszej tabeli przedstawiono analityke pozycji Zysk z tytutu sprzedazy inwestycji.

01.01.2022 01.01.2021
Zysk (strata) z inwestycji -31.12.2022 -31.12.2021
COLUMBUS ENERGY S.A. 61482 208,93 0,00
"KPM INVEST" SPOtKA Z 0.0. 13 757 000,00 0,00
PROMETHEUS S.A. 4200 000,00 0,00
NOCTILUCA S.A. 1 059 656,43 0,00
Pozostate 430 398,45 437 138,17
TRIGGO S.A. (1 007 400,00) 0,00
EKIPA HOLDING S.A. 0,00 10 714 590,55
Razem 79 921 863,81 11 151 728,72

6.16. Koszty operacyjne

) . o 01.01.2022 01.01.2021
Koszty dziatalnosci operacyjnej
-31.12.2022 -31.12.2021

Amortyzacja 46 691,93 821,24
Zuzycie materiatow i energii 83 263,54 28 515,02
Ustugi obce 2 670347,44 1 668 036,67
Podatki i optaty 297 551,26 396 929,39
Wynagrodzenia 398 756,78 231 225,05
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 49 642,07 47 966,97
Pozostate swiad. pracownicze 29 490,01 55 059,85
Pozostate koszty rodzajowe 39 712,67 33 166,30

3615 455,70 2461 720,49

6.17. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu Swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujgce

kwoty:
_ . X 01.01.2022 01.01.2021
Swiadczenia pracownicze
-31.12.2022 -31.12.2021
Wynagrodzenia 398 756,78 231 225,05
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 49 642,07 47 966,97
Pozostate swiadczenia pracownicze 29 490,01 55 059,85
477 888,86 334 251,87

Wynagrodzenia kluczowego personelu
Za kluczowy personel kierowniczy Spétka uznaje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej (zostali oni
zdefiniowali w paragrafie ,Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki”). Wynagrodzenie kluczowego

personelu w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi wyniosto:

) 01.01.2022 01.01.2021
Wynagrodzenie
-31.12.2022 -31.12.2021
Zarzad 130 196,12 108 472,81
Rada Nadzorcza 2 500,00 8 631,30
132 696,12 117 104,11

Powyzsze wynagrodzenia stanowig krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (brak innych).

Zatrudnienie / petnienie funkcji

Przecietne zatrudnienie 01.01.2022 01.01.2021
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-31.12.2022 -31.12.2021
2

Zarzad 2
Rada Nadzorcza
Pracownicy operacyjni 3
11 10

W ramach dziatalnosci inwestycyjnej ze Spotka stale wspdtpracuje zespoét kilku oséb zaangazowanych
na podstawie umoéw cywilnoprawnych. Liczba oséb zatrudnionych i stale wspdtpracujacych ze Spotka
wyniosta (bez cztonkéw Rady Nadzorczej):

e 12 0séb nadzien 31.12.2022r.

e 11 0s6b na dzien 31.12.2021 r.
Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty na podstawie umowy o prace:

e 4,08w2022r.

e 4,33w2021r.

Informacje o kwotach zaliczek, kredytéw, poiyczek i sSwiadczen o podobnym charakterze
udzielonych osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych i
administrujacych jednostki, ze wskazaniem ich gtéwnych warunkéw, wysokosci oprocentowania
oraz wszelkich kwot sptaconych, odpisanych lub umorzonych, a takze zobowiazan zaciggnietych w
ich imieniu tytutem gwarancji i poreczen wszelkiego rodzaju, ze wskazaniem kwoty ogétem dla
kazdego z tych organow

Nie dotyczy.

6.18. Pozostate przychody i koszty operacyjne

. 01.01.2022 01.01.2021
Pozostate przychody operacyjne
-31.12.2022 -31.12.2021
Ustugi doradcze 66 000,00 76 000,00
Inne przychody operacyjne 51 664,40 5416,13
117 664,40 81416,13

W ramach innych przychodéw operacyjnych w 2022 r. ujeto gtéwnie refaktury.

X 01.01.2022 01.01.2021
Pozostate koszty operacyjne

-31.12.2022 -31.12.2021
Zwrot dywidendy otrzymanej od KPM Invest sp. z 0.0. 3 000 000,00 0,00
Kary umowne 349 185,00 0,00
Umorzone odsetki 67 042,00 0,00
Przekazanie srodkéw na pomoc Ukrainie (darowizna) 60 000,00 0,00
Inne koszty operacyjne 51 748,70 1512,64
3527 975,70 1512,64

6.19. Przychody i koszty finansowe

. 01.01.2022 01.01.2021
Przychody finansowe
-31.12.2022 -31.12.2021
Rdznice kursowe 19 400,18 -
Pozostate przychody finansowe 6 000,00 6 000,00
25 400,18 6 000,00
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. 01.01.2022 01.01.2021
Koszty finansowe
-31.12.2022 -31.12.2021
Koszty z tytutu odsetek 2 403,73 1802,13
Cesja wierzytelnosci z tyt. zakupu akcji Femion Technology S.A. 450 240,00 0,00
Pozostate koszty finansowe 92 994,35 70 321,82
545 638,08 72 123,95

Gtéwne pozycje pozostatych kosztéow finansowych w 2022 r. stanowig prowizje maklerskie w

wysokosci 56 tys. PLN oraz réznice kursowe w kwocie 37 tys. PLN.

6.20. Podatek dochodowy

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej w rachunku zyskow i 01.01.2022 01.01.2021
strat -31.12.2022 -31.12.2021
Wynik brutto z rachunku zyskow i strat (140 172 833,15) (462 403 831,33)
Podatek dochodowy wedtug ustawowej stawki podatkowej (19%) (26 632 838,30) (87 856 727,95)
Wptyw réinicvpomiesz zyskiem brutto a dochodem do (78 143 072,11) 9758 341,86
opodatkowania podatkiem dochodowym, w tym:
Trwate réznice w kosztach uzyskania przychoddéw 3599 093,53 140 933,61
Trwate réznice w przychodach podatkowych 75631 680,16 3 000 000,00
Utij);rzciigc;::\?vrvy;ch mimo réznic przejsciowych lub strat nie 6110 485,48 (12 617 408,25)
Wynik brutto Po réinic?ch pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do (218 315 905,26) (452 645 489,47)
opodatkowania podatkiem dochodowym
Podatek dochodowy wedtug ustawowej stawki podatkowej (19%) (41 480 022,00) (86 002 643,00)
Podatek dochodowy ujety w Rachunku zyskéw i strat (41 480 022,00) (86 002 643,00)
Efektywna stopa podatku dochodowego 29,59% 18,60%

Kwota 75 631 680,16 PLN w trwatych rdznicach w przychodach podatkowych zwigzana jest ze
zwolnieniem od opodatkowania CIT dla ASI przy sprzedazy spdtek portfelowych. Prawo do
zwolnienia CIT zostato opisane w nocie 5.1 Opis przyjetych zasad (polityka) rachunkowosci.

Kwote 3 000 000,00 PLN w trwatych réznicach w kosztach uzyskania przychodéw w 2022 r. stanowi
zwrot otrzymanej zaliczki na wyptate dywidendy przez KPM Invest sp. z 0.0. W 2021 r. ta sama kwota
zostata ujeta w trwatych réznicach w przychodach podatkowych w zwigzku z otrzymaniem zaliczki

na wypfate dywidendy.

Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

. . 5 ; 01.01.2022 01.01.2021
Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

-31.12.2022 -31.12.2021
Podatek dochodowy biezacy 126 060,00 1703 842,00
Podatek odroczony (41 606 082,00) (87 696 174,00)
Razem podatek dochodowy (41 480 022,00) (85 992 332,00)
w tym: ujety w kapitale zapasowym - 10 311,00
ujety z wyniku finansowym (41 480 022,00) (86 002 643,00)

ujety z innych catkowitych dochodach - -

Odroczony podatek dochodowy
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W ponizszych tabelach przedstawiono kalkulacje dodatnich i ujemnych rdznic przejsciowych w

aktywach i pasywach.
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L2 s Wartos¢ Dodatnie réznice Ujemne réznice Stawka Rezerwaztyt. pod. Aktywa z tyt. pod.
Qlivaaigzoast TR podatkowa (3-4) (4--3) podatku odrocz. odrocz.
Naleznosci z tytutu odsetek - pozyczki udzielone 588 190,00 - 588 190,00 - 19% 111 756,00 -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozyczek udzielonych - 726 959,64 - 726 959,64 19% - 138 122,00
Wycena portfela inwestycyjnego 268 596 403,59 179 312 275,97 140 630 020,31 51 345 892,69 19% 26 719 706,00 9755 722,00
269 184 593,59 180 039 235,61 141 218 210,31 52 072 852,33 26 831 462,00 9 893 844,00

PP Wartos¢ Dodatnie réznice Ujemne réznice Stawka Rezerwa z tyt. pod. Aktywa z tyt. pod.
Ak -2021r. W k
tywa - 2021 v artosc ksiggowa podatkowa (3-4) (4--3) podatku odrocz. odrocz.
Naleznosci z tytutu odsetek - pozyczki udzielone 404 893,00 - 404 893,00 - 19% 76 930,00 -
Wynik dot. transakcji nabycia akcji wtasnych (odwrdcenie
- 4917,1 4917,1 - 199 - 121 4

btednie naliczonego podatku w 2020 roku) (SRR 6394917,10 9% ( S IERY)
Wycena portfela inwestycyjnego 435 107 206,24 133 661 551,51 331736 441,28 30290 786,56 36% 63 029 922,00 5755 251,00

435 512 099,24 127 266 634,41 338 536 251,38 30 290 786,56 63 106 852,00 4 540 217,00

AT Wartos¢ Dodatnie réznice Ujemne réznice Stawka Rezerwaztyt. pod. Aktywa z tyt. pod.
P -2022r. W k
asywa - 2022 r artosc ksiggowa podatkowa (3-4) (4--3) podatku odrocz. odrocz.
Rezerwa na audyt 57 687,00 - - 57 687,00 19% - 10 961,00
Rezerwa na sporzadzenie sprawozdania finans. 19 065,00 - - 19 065,00 19% - 3622,00
76 752,00 - - 76 752,00 - 14 583,00

Pasywa - 2021 . Wartos¢ ksiegowa pc\)l\éz:(c;s;z . Dodat:13n_a4;62nlce Ujem(lr-:;zmce :;Z‘:tl;i Rezerv:zri (t::t N Aktyv:".:i : 0t;/zt pod.
Rezerwy na PCC od zakupu udziatow/akcji 27 413,00 - - 27 413,00 19% - 5 208,00
Rezerwa na audyt 15 990,00 - - 15 990,00 19% - 3 038,00
Rezerwa na audyt UHY 135 000,00 - - 135 000,00 19% - 25 650,00
Rezerwa na sporzadzenie sprawozdania finans. 19 065,00 - - 19 065,00 19% - 3622,00
197 468,00 - - 197 468,00 - 37 518,00
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2022 31.12.2021

Bilans otwarcia 4577 735,00 1982 669,00
Zmiana stanu aktywoéw 5330 692,00 2 595 066,00
Bilans zamkniecia 9908 427,00 4577 735,00

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2022 31.12.2021

Bilans otwarcia 63 106 852,00 148 207 960,00
Zmiana stanu rezerw (36 275 390,00) (85 101 108,00)
Bilans zamkniecia 26 831 462,00 63 106 852,00

Zobowigzania netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2022 31.12.2021

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9908 427,00 4577 735,00
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 831 462,00 63 106 852,00
Podatek odroczony per saldo 16 923 035,00 58 529 117,00

Straty podatkowe

Ze wzgleddéw ostroznosciowych, Spétka nie rozpoznawata aktywa z tytutu podatku odroczonego od
strat zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej (gtéwnie koszty operacyjne). Dziatalnos¢
prowadzona przez Spodtke ma inwestycyjny charakter i wigze sie ze zmiennoscig i
nieprzewidywalnoscig wynikéw, a zatem mozliwos¢ wykorzystania strat podatkowych w przysztosci

jest niepewna.

6.21. Leasing
Spoétka nie jest strong umow leasingu finansowego. Z uwagi na niskg istotnos¢ umow leasingu
operacyjnego oraz wynajmu biura, Spétka korzysta ze zwolnienia z prezentacji wskazanych operacji

na bilansie i tym samym stosowania MSSF 16 w tym zakresie.

6.22. Segmenty operacyjne
W Spoéfce nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne. Gtéwne aktywa oraz

wynik z dziatalnosci inwestycyjnej realizowany jest na terenie Polski.

6.23. Programy motywacyjne na bazie akcji
Nie dotyczy

6.24. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych (brutto)

L _ 01.01.2022 01.01.2021
Wyszczegolnienie ustugi
-31.12.2022 -31.12.2021
Wynagrodzenie za badanie sprawozdania finansowego 60 747,34 15 990,00*
Inne ustugi poswiadczajace, w tym badanie Historycznych Informacji Finansowych 0,00 135 000,00**
60 747,34 150 990,00
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* Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych za 2021 r. byta Premium Audyt sp. z 0.0.

** W 2021 roku Spotka wyptacita UHY ECA AUDYT Sp. z 0.0. sp. k. kwote 135 000,00 zt zgodnie z umowg z dn. 21.09.2021
r. tytutem zaliczki na poczet badania Historycznych Informacji Finansowych za lata 2019-2021 w zwigzku z przejSciem
Spotki na MSSF od 2022 r.

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych za lata 2022 — 2023 jest spotka PRO AUDIT Kancelaria

Biegtych Rewidentow sp. z 0.0. (Nexia Pro Audit).

6.25. Zdarzenia o nietypowym charakterze

Epidemia wirusa COVID-19

Spotka w okresie sprawozdawczym nie odnotowat istotnych skutkéw zwigzanych z wptywem
pandemii koronawirusa COVID-19 na biezgcg dziatalnos¢. Natomiast sytuacja na rynkach
finansowych znajduje odbicie w wycenach akcji JR HOLDING ASI jako Emitenta, ktdrego akcje sg
notowane na GPW oraz w notowaniach spétek z portfela inwestycyjnego

Obecnie nie ma podstaw by stwierdzié, ze pandemia bedzie miata wptyw na realizacje planéw Spétki,
sytuacje finansowg, chyba ze epidemia ta odbije sig w dfuzszym okresie czasu na sytuacje na rynkach
kapitatowych.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku istotng pozycjg inwestycyjng byty udziaty Ongeno Sp. z 0.0. W 2020
roku w wyniku pandemii COVID-19 uwidocznity sie problemy operacyjne w zwigzku z dostepem do
infrastruktury medycznej (istotne ograniczenie dostepnosci do obiektéw medycznych - szpitali),
ktore przetozyty sie na opdznienie w realizowanym przez spétke eksperymencie medycznym.
Pomimo ciggle obecnych ograniczen zwigzanych z COVID-19 Ongeno Sp. z 0.0. zawarta kluczowe
umowy z podmiotami dysponujgcymi odpowiednig infrastrukturg medyczng, co pozwolito na ptynne
przejscie do kolejnych etapéw prac badawczych.

Spotki portfelowe Emitenta s3 w dobrej pozycji, aby uchwyci¢ i wykorzysta¢ zmiany w otoczeniu
gospodarczym. Na przyktad podmioty takie jak ALL IN! GAMES S.A. czy EKIPA HOLDING S.A. w czasie
pandemii istotnie poprawity swoje wyniki. Niemniej, obecnie nie s3 mozliwe do przewidzenia
wszystkie potencjalne efekty gospodarcze i koszty finansowe, jakie mogg by¢ skutkiem trwajgcej
pandemii COVID-19.

Emitent na biezgco monitoruje potencjalny ilosciowy i jakosciowy wptyw pandemii COVID-19 na
sytuacje finansowgq i przyszte wyniki finansowe Emitenta, a takze na biezgco podejmuje wszelkie
mozliwe dziatania mitygujace ryzyko negatywnego wptywu na dziatalno$é¢ Emitenta. Wprowadzenie
stanu zagrozenia epidemicznego nie stworzyto jak dotgd bezposredniego zagrozenia dla ciggtosci

dziatalnosci Emitenta, a dziatalnos$¢ operacyjna prowadzona jest bez istotnych przeszkad.

Wojna na Ukrainie

W dniu 24 lutego 2022 roku rozpoczeta sie wojna w Ukrainie. Zarzad nie jest w stanie przewidziec
doktadnie jak ta sytuacja bedzie sie rozwija¢ oraz w konsekwencji jaki wptyw bedzie miata na sytuacje
gospodarczg. Najwiekszym ryzykiem jest eskalacja tego konfliktu oraz wptyw naktadanych sankcji na
sytuacje makroekonomiczng. Spdtka monitoruje rozwdj wydarzen celem mozliwie szybkiego
dostosowania Spdétki do zmieniajgcej sie sytuacji oraz ograniczenia negatywnych skutkéw na jej

dziatalnosci.
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6.26. Struktura akcjonariatu

Wobec powyzszego, wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtosdw na dzien 31.12.2022
r. przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba V\:Ak:ziztl::e Liczba % udziat gtosow
akcji gtosow na Wz
zaktadowym

January Ciszewski * 26 724 385 65,7% 26 724 385 65,7%
Porozumienie akcjonariuszy:

Matgorzata Lal-Sobieska, Marek Sobieski, Marcin 2935 801 7,2% 2935 801 7,2%
Sobieski, Maciej Sobieski

JR HOLDING ASI S.A. 75 200 0,2% 75200 0,2%
Pozostali 10919 222 26,9% 10919 222 26,9%
Razem 40 654 608 100,0% 40 654 608 100,0%

* bezposrednio oraz posrednio poprzez spotke Kuznica Centrum Sp. z 0.0.

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtosédw na dzien 31.12.2021 r. przedstawia sie
nastepujaco:

% udziat % udziat

Akcjonariusz w kapitale gloséw
zaktadowym na Wz

January Ciszewski z podmiotami zaleznymi 27 703 730 68,1% 27 703 730 68,1%
Marek Sobieski 2 744 864 6,8% 2 744 864 6,8%
JR HOLDING ASI S.A. 286 700 0,7% 286 700 0,7%
Pozostali 9919 314 24,4% 9919 314 24,4%
Razem 40 654 608 100,0% 40 654 608 100,0%

6.27. Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych

W Spoice za dziatalnos¢ operacyjng nalezy rozumiec jej dziatalnos¢ inwestycyjng prowadzong w
ramach alternatywnej spoétki inwestycyjnej. Stad tez podobne odzwierciedlenie przeptywéw w
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.

6.28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Analiza podmiotéw powigzanych odbywa zgodnie z wymogami MSR 24. Podmioty powigzane ze
Spotkg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki zalezne wytgczone z obowigzku
konsolidacji, jednostki stowarzyszone i wspodtzalezne oraz pozostate podmioty powigzane, do
ktorych Spoétka zalicza: podmioty kontrolowane oraz wspotkontrolowane przez kluczowy personel
kierowniczy Spotki (Zarzad oraz RN) oraz dodatkowo podmioty, gdzie gtéwny (wiekszoSciowy)
akcjonariusz Spétki (Pan January Ciszewski) ma znaczacy wptyw lub jest cztonkiem kluczowego
personelu kierowniczego.

Nierozliczone salda z podmiotami powigzanymi na dziert 31.12.2022 r:

Podmioty powigzane salda Naleznosci Zobowiazania
Jednostki zalezne 1670 436,00 -
PALABRA Sp. z 0.0. 1668 772,00 -
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ZIELONA SPOtKA Z 0.0. 1 664,00 -
Jednostki stowarzyszone - 1032 481,98
KBJ S.A. = 1032 481,98
Kluczowy personel kierowniczy 2 938 000,00 54 100 000,00
January Ciszewski - 54 100 000,00
Adrian Stachura 2 938 000,00 -
Pozostate podmioty - 11 254 904,00
KUZNICA CENTRUM Sp. z o.0. = 11 254 904,00
4 608 436,00 66 387 385,98

W analizowanych saldach nie sg uwzglednione srodki otrzymane od Januarego Ciszewskiego oraz
Kuznica Centrum Sp. z o.0. z tytutu zaliczek na poczet sprzedazy przez Spotke akcji o sumarycznej
wartosci 19 650 000 zt, w zwigzku z brakiem jednoznacznego tytutu do zwrotu Srodkéw przez
Emitenta. Omawiane saldo jest prezentowane w otrzymanych zaliczkach na poczet akcji.

Nierozliczone salda z podmiotami powigzanymi na dzier 31.12.2021 r:

Podmioty powi3gzane salda Naleznosci Zobowiazania
Jednostki zalezne 1826 301,00 -
PALABRA Sp. z 0.0. 1616 772,00 -
TASTEIN Sp. z 0.0. 209 529,00 -
Jednostki stowarzyszone - -
Kluczowy personel kierowniczy - 52 274 775,00
January Ciszewski - 52274 775,00
Pozostate podmioty - 11 254 904,00
KUZNICA CENTRUM Sp. z 0.0. - 11 254 904,00
1 826 301,00 63 529 679,00

Transakcje z podmiotami powigzanymi w roku obrotowym 2022:

Podmioty powigzane Wartosc Opis
Jednostki zalezne 3084 465,16 -
PALABRA Sp. z 0.0. 52 000,00 Nalezne Spotce odsetki
ZIELONA Sp. z 0.0. 12 000,00 Koszty najem
"KPM INVEST" SPOEKA Z 0.0 3020 465,16 Udz'ielenie pozyczki i odsetki (20 tys. PLN), zwrot
dvwidendv (3 000 tvs. PLN)
Jednostki stowarzyszone 1332481,98 -
KBJ S.A. 1332481,98 Zakup ustug
Kluczowy personel kierowniczy 15774 775,00 -

January Ciszewski

Pozostate podmioty

KUZNICA CENTRUM Sp. z o.0.

15774 775,00

1082 300,00

1017 000,00

Otrzymanie zaliczki na akcje (8 000 tys. PLN), zaptata za
nabyte akcje i udziaty (2 975 tys. PLN), nabycie akcji
Maximus S.A. (4 800 tys. PLN)

Koszty najem (117 tys. PLN) i otrzymane zaliczki na akcje
(900 tys. PLN)

Osoba fizyczna 33 300,00 Koszty najem
Osoba fizyczna 12 000,00 Umowa zlecenia
Fundacja Embrace 20 000,00 Darowizna

21274 022,14

* KPM INVEST SPOtKA Z 0.0. nie byta podmiotem powiazanym na 31.12.2022 r.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w roku obrotowym 2021:
Podmioty powigzane Wartos¢ Opis

Jednostki zalezne 3467 747,40 -
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PALABRA Sp. z 0.0.

ZIELONA Sp. z o.0.

"KPM INVEST" SPOtKA Z 0.0.

52 000,00

12 000,00

3010 699,40

Nalezne Spotce odsetki

Koszty najem (12 tys. PLN) oraz otrzymanie i zwrot
zaliczki na dywidende od Zielona sp. z 0.0. (400 tys. PLN)
Otrzymanie dywidendy (3 0000 tys. PLN), wczesniej
otrzymanie zaliczki na dywidende i jej zwrot (2 700 tys.
PLN), sptata odsetek od zobowigzania (11 tys. PLN)

Tastein sp. z 0.0. 318 000,00 Sptata pozyczki udzielonej

Moniuszki 7 sp. z 0.0. 75 048,00 Spfata zobowiazania z odsetkami

Jednostki stowarzyszone 491 864,70 -

KBJ S.A. 491 864,70 Zakup ustug

Kluczowy personel kierowniczy 20392 400,00 -

ey Sk 20 392 400,00 Otrzymanie zaliczki na akcje (10 500 tys. PLN) i zakup

Pozostate podmioty

KUZNICA CENTRUM Sp. z 0.0.

20 636 200,00

20311 200,00

akcji (9 892 tys. PLN)

Koszty najem (43 tys. PLN), zakup akcji (9 768 tys. PLN),
otrzymanie zaliczek na akcje (10 500 tys. PLN)

Osoba fizyczna 100 000,00 sprzedaz akji
Osoba fizyczna 90 000,00 sprzedaz akcji
Osoba fizyczna 135 000,00 sprzedaz akgcji
o 44 988 212,10 -

6.29. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Podpisywane przez Spodtke umowy inwestycyjne zawierajg szereg dodatkowych warunkow
dotyczacych strukturyzacji inwestycji, ktdre mogg rodzi¢ po stronie Spoétki zaréwno aktywa jak i
zobowigzania. Zdaniem Spétki dodatkowe warunki przyjmowane w ramach poszczegdélnych umoéw
inwestycyjnych nie odbiegajg od standardu rynkowego.

6.30. Poreczenia, gwarancje, zabezpieczenia

Spoétka w analizowanych okresach sprawozdawczych nie udzielata poreczen ani gwarancji (rowniez
podmiotom powigzanym). Spdtka nie posiada réwniez zadnych zabezpieczen dotyczacych aktywow
Spotki.

6.31. Wycena i ryzyka dotyczgce instrumentow finansowych

Wycena instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej:

Sposéb wyceny

- . 31.12.2022
instrumentu finansowego

Rodzaj instrumentu finansowego

31.12.2021

Aktywa obrotowe

wartos¢ godziwa przez

Inwestycje (akcje i udziaty) L

268 596 403,59 435 107 206,25

wartosc godziwa przez

Aktywa z tytutu niezarejestrowanych naby¢ e 8698 459,73 5603 700,80
wynik finansowy

Pozyczki udzielone wartosc godziwa przez 2 887 959,45 ;
wynik finansowy

280 182 822,77 440 710 907,05
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Powyzsze aktywa zostaty wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy jako desygnowane
do wyceny przez wynik. W ramach pozyczek udzielonych wycenionych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy znajdujg sie pozyczki zawierajgce opcje konwersji sptaty na kapitat.

Wycena instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej:

Sposob wyceny

. , 31.12.2022
instrumentu finansowego

Rodzaj instrumentu finansowego

Aktywa trwate

Pozostate naleznosci dtugoterminowe w zamortyzow. koszcie 77 013,27 83 013,27
Pozyczki udzielone dtugoterminowe w zamortyzow. koszcie - 1416 926,31
Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji w zamortyzow. koszcie 3122 072,00 811 889,00
Naleznosci handlowe oraz pozostate w zamortyzow. koszcie 157 878,46 134 531,52
Naleznosci handlowe oraz pozostate poza zakresem MSSF 9 291 573,00 89 878,77
Pozyczki udzielone w zamortyzow. koszcie 3530 276,41 2378 332,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w zamortyzow. koszcie 30926 770,03 363 558,88
RAZEM Aktywa finansowe 37 814 010,17 5188 250,98

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu pozyczek
Zobowigzania z tytutu zakupu inwestycji

W zamortyzow

W zamortyzow

. koszcie
. koszcie

63 354 904,00

61 995 279,00

Zobowigzania handlowe oraz pozostate w zamortyzow. koszcie 33 078 844,40 23324 476,11
Zobowigzania handlowe oraz pozostate poza zakresem MSSF 9 14 355,33 37 161,75
RAZEM Zobowigzania finansowe 96 433 748,40 85319 755,11

Spotka przyjmuje, ze dla powyzszych instrumentéow finansowych, niewycenianych w wartosci
godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, warto$é godziwa tych instrumentéw finansowych
jest zblizona do ich wartosci ksiggowej. W gtdwnej mierze do kategorii tej zaliczane s zobowigzania
z tytutu zakupu inwestycji. Ich poczatkowe ujecie wyznacza cena transakcyjna, ktéra reprezentuje w
danym momencie warto$¢ godziwg zakupu. Poza zakresem MSSF 9 znajdujg sie w przypadku
aktywoéw - naleznosci podatkowe oraz rozliczenia miedzyokresowe czynne, zas w przypadku
pasywow — zobowigzania publiczno-prawne.

Spoétka narazona jest na wiele rodzajow ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi, sg to

przede wszystkim:
e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko inwestycyjne
e Ryzyko rynkowe
e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko zwigzane z otoczeniem, w ktérym Spdétka prowadzi dziatalnosé

Ryzyko ptynnosci
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W Spotce gtdéwnym Zréddtem pozyskiwania srodkéw finansowych niezbednych do prowadzenia
biezgcej dziatalnosci oraz zapewnienia Spétce odpowiedniego poziomu ptynnosci jest finansowanie
wewnetrzne oraz srodki uwolnione ze zrealizowanych inwestycji.

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez biezgce monitorowanie terminéw wymagalnosci
zobowigzan oraz wysokosci posiadanych srodkéw pienieznych, a takze poprzez monitorowanie
wskaznikow ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych oraz analizie poziomu aktywéw ptynnych
w relacji do przeptywow pienieznych.

Spotka wskazuje na istotne saldo rozrachunkéw (zobowigzan) z Panem Januarym Ciszewskim
(bezposrednio oraz poprzez spotke zalezng - Kuznica Centrum Sp. z 0.0.). Rozliczenie powyzszych
zobowigzan bedzie mozliwe po uptynnieniu znacznej czesci portfela inwestycyjnego Spotki. W
przypadku braku mozliwosci realizacji satysfakcjonujgcych transakcji sprzedazy, Spétka podejmuje
dziatania celem zawarcia anekséw wydtuzajgcych terminy ptatnosci.

Spoétka nie widzi zagrozenia sytuacji ptynnosciowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. co
najmniej w perspektywie najblizszych 12 miesiecy, ze wzgledu na istotnie wiekszg wartos¢ aktywow
ptynnych (w tym portfela inwestycyjnego) w zestawieniu ze zobowigzaniami Spotki.

Szczegotowa informacja na temat wyceny portfela inwestycyjnego zostata zaprezentowana w nocie
6.3 gdzie dokonano takze analizy wrazliwosci wyceny w wartosci godziwej aktywdéw inwestycyjnych
pogrupowanych wedtug metod wyceny na zmiany wybranych czynnikéw majgcych wptyw na te
wyceny.

Ryzyko inwestycyjne

Istotg inwestycji typu private equity jest mozliwos¢ uzyskania wyzszych stop zwrotu poprzez
inwestowanie w projekty charakteryzujgce sie wyziszym poziomem ryzyka. Przed dokonaniem
inwestycji, Spotka dokonuje wnikliwej analizy biznesplanu spétek, co nie musi jednak gwarantowac,
iz rozwoj przedsiewziecia bedzie zgodny z zatozeniami. Sytuacja, w ktérej model biznesowy danego
przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze odbic sie negatywnie na wartosci dokonanej inwestycji,
z poniesieniem strat wtgcznie. W rezultacie moze negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe
Spotki, poprzez spadek wartosci wyceny posiadanych przez nig inwestycji.

Szczegdtowe informacje na temat wyceny w wartosci godziwej poszczegdlnych inwestycji zostaty
zaprezentowane w nocie 6.3 niniejszego sprawozdania.

Ryzyko rynkowe

Wartos¢ istotnej czesci portfela inwestycyjnego Spdtki uzalezniona jest notowan na rynkach
gietdowych. Ogdlna koniunktura na rynku kapitatowym oraz notowania kluczowych indeksdw maja
wptyw na wartos¢ poszczegdlnych inwestycji w portfelu. Dla inwestycji niepublicznych pogorszenie
koniunktury gietdowej moze mie¢ negatywny wplyw na wycene przedsiebiorstwa z racji
zmniejszonego apetytu na ryzyko lub pogorszenia wskaznikéw dla spdtek poréwnywalnych. Analiza
wrazliwosci wycen inwestycji zostata przygotowana w nocie 6.3 Inwestycje (akcje i udziaty).

Spotka nie jest narazona na ryzyko walutowe, z uwagi na bardzo ograniczong role operacji
walutowych.
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Spoétka nie posiada instrumentéw finansowych opartych o zmienne stopy procentowe. Zaréwno
pozyczki udzielone jak i otrzymane oraz srodki pieniezne oparte sg o state stopy procentowe. Ze
wzgledu na krétkoterminowy charakter tych instrumentéw, Spdtka nie widzi istotnego ryzyka dla
zmiany ich wartosci godziwej w przypadku zmiany stép rynkowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest rozumiane jako ryzyko poniesienia strat w wyniku niewywigzania sie
kontrahenta ze zobowigzan wobec Spoétki lub jako ryzyko spadku wartosci ekonomicznej
wierzytelnosci w wyniku pogorszenia sie zdolnosci kontrahenta do obstugi zobowigzan.

Specyfika prowadzonej dziatalnosci przez Spdtke powoduje, ze ryzyko to jest ograniczone w
przypadku naleznosci handlowych (ktére wtasciwie nie wystepuja) i dotyczy przede wszystkich
udzielonych pozyczek i srodkéw pienieznych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z pozyczkami jest ograniczane przez Zarzad poprzez ocene biezgcej
wiarygodnosci pozyczkobiorcéw oraz ustalanie krétkich termindéw spfaty.

Szczegdétowe informacje dot. ryzyka kredytowego zostaty przedstawione w notach 6.4 Pozyczki
udzielone oraz 6.8. Lokaty, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem, w ktorym Spoétka prowadzi dziatalnosc

W otoczeniu Spétki oraz jej spdtek portfelowych moga nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym,
podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym. Zjawiska te mogg mie¢ niekorzystny wptyw na zdolnos¢
Spotki do prowadzenia dziatalnosci.

Spoétka dziata w duzej mierze w oparciu o rynki kapitatowe, podlegajgce wahaniom uzaleznionym od
koniunktury, szczegdlnie na rynku regulowanym i alternatywnym. Koniunktura na rynku
kapitatowym jest Scisle zwigzana z sytuacjg gospodarcza, prawng i polityczng, dotyczacg samej
spotki, spotki portfelowej, sektora lub branzy, w ktérej dziata, a nawet sytuacji panistwa czy regionu
Swiata, w ktdrym realizuje dziatalnos¢. Pogorszenie koniunktury gospodarczej moze byé¢ przyczyng
obnizenia poziomu wyceny rynkowej spotek, wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Spétki,
co mogtoby negatywnie wptyngé na sytuacje finansowg jednostki. Powyzsze ryzyko w czesci
ograniczane jest przez Zarzad Spodtki dzieki dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci w sferze
inwestycyjnej.

6.32. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest zapewnienie kontynuowania dziatalnosci Spotki
oraz utrzymanie bezpiecznych wskaznikdw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna
Spotki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy. Zarzagd monitoruje poziom kapitatéw witasnych
kwartalnie. Dziatania naprawcze sg podejmowane w przypadku spadku poziomu kapitatéw wtasnych
ponizej kwoty 40% wartosci aktywow Spoétki. Zarzad na biezgco monitoruje poziom gotéwki pod
katem planowanych wydatkéw inwestycyjnych i operacyjnych.

Gtéwnym Zrédtem finansowania w Spotce jest kapitat wtasny, bowiem Spdtka nie moze zaciggac
kredytéw i pozyczek.
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6.33. Informacje o sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta

Dziatalnos¢ Emitenta nie charakteryzuje sie istotng sezonowoscig lub cyklicznoscia.

6.34. Emisja, wykup i sptaty diuznych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych

W okresie IV kwartatu 2022 r. nie objeto nowych emisji oraz nie dokonano wykupu lub sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
W dniu 18 wrzesnia 2022 r. Emitent zawart dwie przedwstepne warunkowe umowy objecia akcji
nowej emisji przy cenie jednostkowej 8 zt za akcje:
e 7 Panem Januarym Ciszewskim przedwstepng warunkowg umowe objecia 1.000.000 akcji
nowej emisji JRH za kwote 8 min zt,
e 7 0sobg fizyczng niepowigzang z JRH przedwstepng warunkowg umowe objecia 870.392 akcji
nowej emisji JRH za kwote blisko 7 min zt.
W dn. 30 grudnia 2022 r. zostaty zawarte aneksy do powyzszych uméw. Na podstawie tych aneksdw,
wydtuzono terminy podpisania przyrzeczonych umoéw objecia akcji, ktére zgodnie z zapisami
anekséw winny by¢ zawarte do 31 marca 2023 r. Na podstawie kolejnych anekséw w marcu 2023 r.,
wydtuzono terminy podpisania przyrzeczonych umoéw objecia akcji do 30 czerwca 2023 r.

6.35. Dywidenda

Dywidenda za 2022 rok

W 2022 r. Spétka wygenerowata strate netto w wysokosci 99 min PLN. Zarzad Spoétki planuje
zarekomendowac Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy pokrycie straty netto za 2022 rok z kapitatu
zapasowego.

Dywidenda za 2021 rok
W zwigzku z wygenerowang stratg netto w 2021 r., dywidenda za rok 2021 r. nie zostata uchwalona.

6.36. Liczba i rodzaj praw uczestnictwa alternatywnej spoétki
inwestycyjnej oraz wartos¢ aktywow netto przypadajgce na dany
rodzaj praw uczestnictwa alternatywnej spoétki inwestycyjnej

Wyszczegdlnienie 31.12.2022 31.12.2021

Wartosc¢ aktywow netto 205 844 998,18 302 371 751,94
Liczba praw uczestnictwa 40 654 608,00 40 654 608,00
Wartosc aktywow netto na prawo uczestnictwa 5,06 7,44

Szczegotowy opis sposobu ustalenia wartosci aktywéw netto na prawo uczestnictwa
alternatywnej spotki inwestycyjnej, zgodnie z dokumentami wewnetrznymi alternatywnej spéftki
inwestycyjnej

Aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej wycenia sie, a zobowigzania okresla sie w Dniu Wyceny.
Dniem wyceny jest:

- Ostatni dzien roku kalendarzowego,

Strona | 78298



Jm JR HOLDING ASI S.A. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2022 r.
Dane w PLN, chyba, ze wskazano inaczej

- Dzien, na ktéry okreslana jest wartos¢ WANPU w oparciu, o ktdrg przeprowadzana jest emisja lub
umorzenie tytutéw uczestnictwa.

W Dniu Wyceny okresla sie:

- Wartos¢ Aktywow,

- Wartos¢ Aktywow Netto,

- Wartos¢ Aktywoéw Netto na Prawo Uczestnictwa.

Wartos¢ aktywow i zobowigzan ustala sie w oparciu o zasady okre$lone w MSSF i MSR.

Wartos¢ Aktywow Netto jest réwna Wartosci Aktywéow w Dniu Wyceny pomniejszonej o
zobowigzania Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej.

Wartos¢ Aktywoéw Netto na Prawo Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto w Dniu Wyceny
podzielonej przez liczbe Praw Uczestnictwa, ktére sg wyemitowane.

Wartos¢ Aktywoéw Netto na Prawo Uczestnictwa oblicza sie oddzielnie dla kazdej kategorii Praw
Uczestnictwa, poprzez podzielenie przypisanej do danej kategorii Wartosci Aktywéw Netto przez
liczbe wyemitowanych Praw Uczestnictwa danej kategorii.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w
ktorej s3 notowane, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski z Dnia Wyceny.

Szczegdlne uprawnienia majatkowe i niemajgtkowe zwigzane z prawami uczestnictwa
alternatywnej spoétki inwestycyjnej, o ile wprowadzono zréznicowanie praw uczestnictwa
alternatywnej spotki inwestycyjnej oraz ograniczenia uprawnien wynikajacych z tych praw
uczestnictwa

Nie dotyczy.

Informacje o wyemitowanych przez alternatywng spdtke inwestycyjng instrumentach

finansowych innych niz prawa uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjne;j

Nie dotyczy.

Szczegdlne uprawnienia majgtkowe i niemajatkowe niezwigzane z prawami uczestnictwa
alternatywnej spétki inwestycyjnej, o ile przyznano takie uprawnienia

Nie dotyczy.

Ograniczenia uprawnien wynikajace z praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej w
odniesieniu do kazdego rodzaju prawa uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej, z ktérym
zwigzane jest takie ograniczenie

Nie dotyczy.

6.37. Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla
klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego zaistniatych w
trakcie roku obrotowego

Nie dotyczy.
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6.38. Liczba pracownikdw podmiotu, ktéry zarzadza alternatywna
spotka inwestycyjna

Liczba pracownikéw podmiotu, ktéry zarzadza alternatywng spoétkg inwestycyjng jest zawarta w
Nocie 6.17 ,Swiadczenia pracownicze”.

6.39. Kwota wynagrodzenia dodatkowego wyptaconego ze srodkéw
alternatywnej spotki inwestycyjnej

W latach 2021 - 2022 nie miaty miejsca wyptaty wynagrodzenia dodatkowego ze s$rodkéw
alternatywnej spotki inwestycyjnej.

6.40. Istotne zdarzenia w 2022 r.

Styczen 2022

e W trzeciej edycji gali nagréd i wyrdznien ,Najbardziej Wiarygodny w Polskiej Gospodarce”
agencji ISBnews zostaliSmy laureatem w kategorii ,Rewolucjonista”. JRH zostato uhonorowane
za najbardziej dynamiczny rozwdj w sektorze venture capital i nowg wizje dla rynku NewConnect.
Patronat honorowy nad galg petnili Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW) oraz
Fundacja Godta Promocyjnego , Teraz Polska”.

e Do naszego portfela dotaczyta kolejna perspektywiczna spotka: Plantalux Sp. z 0.0., w ktorej
docelowo zamierzamy objgé 15% udziatéw za kwote 5,4 min zt. Inwestycja dokonywana bedzie
w transzach, zaleznych od osigganych przez Plantalux wynikéw finansowych. Plantalux zajmuje
sie zaawansowang technologig wspomagania wzrostu roslin w $cisle kontrolowanym srodowisku
(szklarnie, farmy indor). Gtéwnymi produktami przedsiebiorstwa sg zaawansowane lampy LED
oraz systemy sterowania. Plantalux w ubiegtym roku uruchomit wtasne laboratorium
fotometryczne oraz centrum badawczo-rozwojowe typu indoor, gdzie nieustannie prowadzone
sg prace nad nowymi produktami.

e Zbyliémy 293.800 akcji wtasnych za taczng kwote 2,938 min zt, czyli z ok. 38% zyskiem. Srodki
pozyskane ze sprzedazy tych akcji zostang przeznaczone na dziatalnos¢ inwestycyjng JRH.

Luty 2022

e ZwiekszyliSmy nasze zaangazowanie w Femion Technology S.A., a gtéwnym powodem, jest
informacja o podniesieniu od 1 czerwca biezgcego roku prowizji ptaconych przez e-sklepy za
dokonywanie ptatnosci BLIK-iem. TryPay S.A. wchodzgca w sktad Grupy Femion opracowuje
wiasne oprogramowanie do realizowania ptatnosci on-line, w oparciu o rozwigzania otwartej
bankowosci. Dzieki przygotowywanej ustudze inicjowania transakcji ptatniczej, spétka proponuje
rozwigzanie eliminujgce posrednikéw w dokonywaniu ptatnosci co istotnie ogranicza koszty
transakcyjne.

e PodpisaliSmy Term Sheet z EAST HEMP Sp. z 0.0., w ktdrej zamierzamy obja¢ ok 10% udziatéw.
EAST HEMP, bedacy w trakcie zmiany nazwy z GREEN LANES, to podmiot o charakterze "venture
building", koncentrujacy sie na rozwoju projektéw i technologii w branzy przetwdérstwa konopi
widknistych.

e Pergamin Sp. z 0.0. zawart umowe inwestycyjng z trzema nowymi inwestorami, w tym z jednym
funduszem zagranicznym. W ramach zawartej umowy kapitat zaktadowy Pergamin zostanie
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podwyzszony, nowi inwestorzy obejma udziaty w podwyzszonym kapitale przy wycenie 22,5 min
pre-money, co oznacza ok. 3-krotny wzrost wartosci posiadanych przez Spétke w Pergamin
udziatéw. Jednoczesnie, w terminie do dwdch miesiecy mozliwe jest dotaczenie do niniejszej
umowy kolejnych inwestoréw.

Marzec 2022

Wraz z inwestorami strategicznymi nalezgcymi do grona wiodacych polskich przedsiebiorcow
zawarli§my porozumienia w zakresie warunkdw wspétpracy w celu utworzenia dwdéch funduszy
inwestycyjnych, ktére majg taczng planowang kapitalizacje na poziomie 400 min zt. Fundusze
bedg inwestowac zaréwno w spoétki polskie jak i zagraniczne w réznych branzach. Nowe fundusze
dadzg nam szersze pole wejscia i wieksze mozliwosci inwestycyjne. Dotychczas pakiety powyzej
25 min zt byty poza naszym zasiegiem. Obecnie prowadzimy kilkanascie projektéow i dzieki
dywersyfikacji ograniczamy ryzyko. Powotanie funduszy daje nam mozliwos¢ przygotowania
spotek do dalszych etapdw inwestycji i przyciggniecie do funduszu najlepszych projektéw. W
efekcie bedziemy budowali warto$¢ JR HOLDING jeszcze szybhciej.

Wraz z Aper Ventures Sp. z 0.0. s.k.a. ASI, The Batteries Sp. z 0.0. oraz naszg spotka portfelowa
Nexity Global S.A. zawarliSmy Term-Sheet w sprawie inwestycji JRH w The Batteries oraz
wprowadzenia The Batteries na GPW z wykorzystaniem mechanizmu odwrotnego przejecia
Nexity Global. The Batteries to polska spotka zatozona przez swiatowej stawy inzynieréw, ktérzy
wczesniej zaprojektowali niestandardowe urzadzenia do produkcji prézniowej dla Apple,
Samsung, Sharp i innych miedzynarodowych korporacji.

Kwiecien 2022

W dniu 1 kwietnia 2022 r. sprzedaliSmy spétce TopLevelTennis.com. S.A. z siedzibg w Krakowie
50 réwnych i niepodzielnych udziatéw, stanowigcych 50% udziatow w kapitale zaktadowym
Ganador Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie, za cene 35 tys. zt. Zawarcie umowy jest wynikiem
realizacji strategii rozwoju JRH na lata 2020-2022 i przyjetego kierunku sprzedazy posiadanych
udziatow spotek prowadzacych dziatalnosé w obszarze nieruchomosci.

Po udanym debiucie gietdowym Noctiluca S.A. zrealizowaliSmy prawie caty zysk z inwestycji,
0siggajac stope zwrotu z inwestycji w wysokosci 200%.

ZmniejszyliSmy réwniez nasze zaangazowanie w Columbus Energy S.A. zgodnie z naszg strategia
zwiekszenia dywersyfikacji portfela inwestycyjnego.

Dokonalismy sprzedazy czesci naszego pakietu akcji Prometheus S.A. za cene 8,2 mlin zt realizujgc
czesciowy zysk z inwestycji. Transakcja sprzedazy, w wyniku ktorej nowy inwestor dotgczyt do
spotki bedzie wptywac korzystnie na dalszy rozwdj biznesu spétki ze wzgledu na doswiadczenie
branzowe.

PodpisalisSmy z Flexee Group Sp. z 0.0. umowe inwestycyjng, ktéra zaktada objecie przez JR
Holding ASI tgcznie 1.334 nowo utworzonych udziatéw, stanowigcych tacznie 10% w kapitale
zaktadowym Flexee za tgczng kwote 2 min zt. Flexee jest dostarczycielem aplikacji, ktéra daje
uzytkownikom (pracownikom klientéw Flexee) dostep do wynagrodzenia w czasie rzeczywistym,
tj. umozliwia wyptacenie pieniedzy za kazdy przepracowany dzien, bez wzgledu na rodzaj umowy
jakg pracownik zawart z pracodawca.

Maj 2022
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Pierwsza potowa maja br. uptyneta nam na intensywnej pracy nad finalizacjg prospektu
emisyjnego w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji JRH do obrotu na
rynku regulowanym. Prospekt zostat ztozony do Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 14 maja
br. wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie.

W drugiej potowie maja, nasza uwaga skupita sie na przygotowaniach do konferencji ,Wall Street
26", ktéra odbyta sie w Zakopanym, a na ktdrej to inwestorzy mieli okazje porozmawiac na zywo
z Zarzadem JR Holding ASI oraz zajrze¢ na nasze stanowisko petne technologii przysztosci.
Gtéwnymi atrakcjami naszego stoiska byty: nanosatelita od SatRev S.A., dron Prometheus,
panele perowskitowe od Saule S.A. oraz pojazdy Triggo wraz ze stacjg do zdalnego prowadzenia
auta. Uczestnicy konferencji mieli okazje porozmawia¢ nie tylko z reprezentantami
wymienionych spéfek, ale takze z zarzgdami wielu innych spétek z naszego portfela.

Ponadto na konferencji zaprezentowaliSmy przybytym gosciom naszg strategie inwestycyjng
ukierunkowang na inwestycje w branze przysztosci, takie jak: cyfrowy biznes, energia
odnawialna, przemyst kosmiczny, deeptech/hardware, biotechnologia, gaming oraz nowe
media.

Czerwiec 2022

UruchomiliSmy wraz z polskimi przedsiebiorcami: Rafatem Brzoskg, Marianem Owerko,
Tomaszem Misiakiem i Tomaszem Gotebiewskim wspdlny projekt pod nazwg Smartlink Partners.
Nasz projekt zaktada utworzenie dwdch funduszy - Smartlink Venture i Smartlink Evolution.
Inwestycja przeznaczona jest dla inwestoréw profesjonalnych, szukajgcych ekspozycji na szybko
rosngcy sektor nowych technologii w regionie CEE, ktérzy zapraszani beda do projektu. Fundusze
wspierane beda przez Ryszarda Chmure — Prezesa najwiekszej w Polsce organizacji biznesowej,
skupiajacej witascicieli i gtdwnych udziatowcéw najwiekszych firm w Polsce - Corporate
Connections. Postanowilismy pofaczy¢ sity, aby stworzy¢ unikalne na polskim rynku fundusze,
inwestujgce w przedsiewziecia o najwiekszym potencjale wzrostu w najbardziej
przysztosciowych branzach.

Wraz z naszg spotky portfelowg - Nexity Global S.A. przystgpiliSmy do umowy inwestycyjnej
okreslajacej warunki inwestycji w The Batteries Sp. z 0.0. oraz uzgodniliémy wprowadzenie tej
spotki na GPW z wykorzystaniem mechanizmu odwrotnego przejecia Nexity Gobal. Wraz z
funduszem Aper Ventures dokonamy inwestycji w zaktadanej fagcznej wysokosci 18 min PLN w
dwéch transzach, w tym JR Holding ASI obejmie docelowo 392 nowo utworzone udziaty
stanowigce 12,5% kapitatu zaktadowego The Batteries w zamian za 12 min PLN. Spétka opraco-
wata i opatentowata nowatorski proces produkcji cienkowarstwowych baterii potprzewod-
nikowych. Spdétke stanowi zespdt specjalistéw z ponad 20-letnim doswiadczeniem w technologii
cienkowarstwowej, chemii i fizyce powierzchni, komercjalizacji technologii i operacjach w
duzych firmach.

Rownolegle do realizowanych proceséw inwestycyjnych, pracowaliSmy nad przejsciem na
gtéwny parkiet GPW. Po ztozeniu prospektu emisyjnego do KNF wykonalismy aktualizacje
wszystkich danych o wyniki pierwszego kwartatu oraz ztozyliSsmy do Komisji w terminie
wymagane wyjasnienia i uzupetnienia do dokumentacji prospektowej.

Lipiec 2022

PodpisalisSmy z The Great Ideas Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (w trakcie zmiany nazwy na
Honey Payment Sp. z 0.0.) Term-Sheet w sprawie przeprowadzenia procesu potgczenia Honey
Payment w drodze tzw. odwrotnego pofgczenia ze spdétkg notowang na NewConnect, ktéra
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zostanie przez nas wskazana. Nastepnie do Honey Payment zostanie wniesiona Zorganizowana
Cze$¢ Przedsiebiorstwa podmiotu trzeciego zawierajagca m.in. aplikacje finansowg typu
marketplace, w wyniku czego docelowo bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ o charakterze matej
instytucji ptatniczej w obszarach zwigzanych z tworzeniem i wprowadzaniem technologii
finansowych. Powyzsza transakcja zostata zawarta w ramach normalnej dziatalnosci
inwestycyjnej prowadzonej przez Emitenta. Emitent zaktada, ze powyzsza transakcja przetozy sie
pozytywnie na wartos¢ portfela inwestycyjnego Emitenta. Na chwile obecng nie mozna jednak
jednoznacznie zdefiniowac skutkéw tego zdarzenia.

ZawarliSmy z Gemstone ASI S.A. umowe, na podstawie ktérej udzielilismy Gemstone prawo
nabycia 8.261.239 szt., czyli wszystkich posiadanych przez nas akcji Columbus Energy S.A. za
taczng cene 38 min zt oraz 100% udziatéw w naszej spotce zaleznej KPM Invest sp. z 0.0., ktéra
posiada 1.657.143 akcje Columbus, za tgczng cene 14,8 min zt. Niniejsze prawo Gemstone moze
wykonac¢ do 19 sierpnia 2022 r.

Sierpien 2022

ZawarliSmy z GREEN LANES Sp. z 0.0. (dawniej EAST HEMP Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu
(dalej: GREEN LANES) Umowe Inwestycyjng (dalej: Umowa). Umowa przewiduje inwestycje JRH
w GREEN LANES do wysokosci 2 miIn zt w zamian za objecie docelowo do 161 nowoutworzonych
udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy i tgcznej docelowej wartosci nominalnej do 8 050 zt
(dalej: Udziaty), stanowigcych tacznie nie mniej niz 9,90% udziatu w kapitale GREEN LANES.
Inwestycja zostanie zrealizowana w dwdch turach. Pierwsza tura przewiduje objecie, za taczng
cene 1 min zt 81 Udziatow, ktdre zostang utworzone w terminie 30 dni od dnia podpisania
Umowy. Ponadto Umowa zaktada podejmowanie przez JRH oraz GREEN LANES staran celem
pozyskania dalszego finansowania na rzecz GREEN LANES lub jej spétek celowych. Pod
warunkiem uzyskania zatozonego poziomu finansowania JRH obejmie w drugiej turze kolejne 80
Udziatdw za cene 1 min zt, ktére winny by¢ utworzone do 30 czerwca 2023 r. GREEN LANES to
podmiot o charakterze "venture building", koncentrujacy sie na rozwoju projektow i technologii
w branzy przetwdrstwa konopi witdknistych. Spoétka ta identyfikuje szanse rynkowe w
dynamicznie rozwijajacej sie branzy konopnej, tworzy spotki dedykowane zidentyfikowanym
szansom biznesowym i rozwija je, korzystajagc z doswiadczenia zespotu zarzgdzajgcego i
ekspertow. Powyzsza transakcja zostata zawarta w ramach normalnej dziatalnosci inwestycyjnej
prowadzonej przez Emitenta. Emitent zaktada, ze powyzsza transakcja przetozy sie pozytywnie
na wartos¢ portfela inwestycyjnego Emitenta. Na chwile obecng nie mozna jednak jednoznacznie
zdefiniowac skutkow tego zdarzenia.

Zawarlismy z Gemstone ASI S.A. umowy, na podstawie ktérych JRH sprzedat Gemstone ASI S.A.
tacznie 8 261 239 akcji Columbus Energy S.A. za tgczng cene 38 min zt oraz 100% udziatéw w
spotce zaleznej KPM Invest sp. z 0.0., ktéra posiada 1 657 143 akcje Columbus Energy S.A., za
taczng cene 14,8 min zt. Catkowite rozliczenie transakcji winno nastgpi¢ do 29 grudnia 2022 r. w
drodze zasilenia rachunku bankowego wskazanymi kwotami. Powyzsza transakcja dotyczy
kluczowej inwestycji Emitenta i jest zgodna ze strategig, ktora zaktada stopniowe uptynnianie
spotek o ugruntowanej pozycji rynkowej. Emitenta zaktada, ze srodki pozyskane ze sprzedazy
zostang zainwestowane w inne projekty oferujgce atrakcyjniejszg relacje oczekiwanej stopy
zwrotu do ryzyka. Zwracamy uwage, ze przedmiotowe inwestycje byty wycenione na 31.12.2021
r. na kwote 216,5 min zt, a sprzedaz nastgpita za sumaryczng kwote 52,8 min PLN. Réznica w
wartosci jest spowodowana spadkiem notowan akcji Columbus Energy S.A. w roku 2022.

Wrzesien 2022
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e W dniu 6 wrzesnia 2022 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JRH, ktére powotato
w sktad Rady Nadzorczej Panig llone Borkowska. Ponadto Walne Zgromadzenie dokonato zmiany
w §5 ust. 9 Statutu Spotki, przedtuzajgc termin uprawnienia dla Zarzagdu JRH do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, na zasadach przewidzianych w art. 444-447 Kodeksu spétek handlowych,
o kwote nie wyzszg niz 2 900 000 zt (dwa miliony dziewieéset tysiecy ztotych) (kapitat docelowy)
do dnia 28.06.2025 r.

e ZawarliSmy dwie przedwstepne warunkowe umowy objecia akcji nowej emisji JRH (akcje te
wyemitowane zostang w drodze kapitatu docelowego, na podstawie statutowego
upowaznienia):

- z Panem Januarym Ciszewskim przedwstepng warunkowg umowe objecia 1.000.000 akcji
nowej emisji JRH za kwote 8 min zt,

- z osobg fizyczng niepowigzang z JRH przedwstepng warunkowg umowe objecia 870.392 akgji
nowej emisji JRH za kwote blisko 7 min zt, tj. obie umowy przy cenie 8 zt / akcje.

e SprzedaliSmy wszystkie posiadane udziaty w spoétkach:

- 88 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, stanowigcych 88% udziatéw w spodfce Tastein
sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, za taczng cene 1 822,00 zt,

- 80 udziatow o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, stanowigcych 80% udziatéw w spotce Patent
Forge sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, za tgczng cene 1 000,00 zt.

Tym samym z dniem 30 wrzesnia 2022 r. przestaliSmy byé podmiotem dominujgcym wobec
powyzszych spétek. Powyzsza transakcja zostata zawarta jako dopetnienie juz zakoriczonych
projektow inwestycyjnych i ma ograniczony wptyw na warto$¢ portfela inwestycyjnego
Emitenta.

e ZawarliSmy z Honey Payment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, aneks do porozumienia (dalej:
Term-Sheet) w sprawie przeprowadzenia procesu potgczenia Honey Payment ze spotka
notowang na NewConnect, ktéra zostanie wskazana przez JRH. W drodze aneksu, przesunelismy
termin podpisania wtasciwej umowy inwestycyjnej z pierwotnie wskazanego nie pdzniejszego
niz 30 wrzesnia 2022 r. na nowy, nie pozniejszy niz 14 pazdziernika 2022 r.

Pazdziernik 2022
e ZawarliSmy dwie umowy inwestycyjne z:

— Mindento Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra przewiduje naszg inwestycje w Mindento
w wysokosci 1,5 min zt w zamian za 11,1% udziatu w docelowym kapitale zaktadowym tej
spotki. Ponadto przystuguje nam uprawnienie do objecia udziatéw w spétce za kwote 1,5 min
zt w ramach kolejnej rundy finansowania przy wycenie 25 min zt (pre money), w terminie do
dnia 31.03.2024 r.

— ,MAXIMUS” S.A., Honey Payment Sp. z 0.0. oraz udziatowcami Honey Payment, w ktorej
okreslilismy warunki na jakich udziatowcy Honey Payment obejmg akcje nowej emisji spotki
Maximus, a ktére zostang zaoferowane udziatowcom Honey Payment w zamian za wktad
niepieniezny w postaci 100% udziatdw Honey Payment (strony przewiduja, ze akcje nowej
emisji stanowi¢ beda ok. 89% wszystkich akcji Maximus, w konsekwencji wartosci Honey
Payment szacowanej na bazie dokonanych wstepnych analiz na poziomie 300-400 min zt).
W okresie od dnia zawarcia niniejszej umowy do 6 miesiecy od dnia wpisu w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego akcji
nowej emisji Maximus (ktére zostang optacone udziatami Honey Payment), JRH zobowigzuje
sie do niezbywania 51% posiadanych w Maximus akgcji.
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W ramach przygotowan do zawarcia powyzszej umowy inwestycyjnej, w dniu 20 pazdziernika br.
nabylismy 1,2 min akcji ,Maximus” S.A., za fgczng kwote 4,8 min zi, tj. 4,00 zt za kazdg akcje,
stanowigcych 64% w kapitale zaktadowym spétki.

Pierwsza rata za udziaty w Mindento Sp. z o0.0. w kwocie 0,3 miIn zt zostata optacona 18
pazdziernika 2022 r.

Do grona naszych spotek portfelowych dotgczyta réwniez Thorium Space Sp. z 0.0., w ktérej
nabylismy 80 udziatow.

Listopad 2022

ZawarliSmy umowe inwestycyjng z IGLOO Sp. z 0.0. i MILOO-ELECTRONICS Sp. z 0.0. oraz
dotychczasowymi wspdlnikami IGLOO i MILOO-ELECTRONICS, ktéra przewiduje inwestycje JRH
w obie spdtki w tgcznej wysokosci 40 min zt, przy czym JRH zainwestuje 33,08 min zt w zamian za
objecie 30.000 udziatéw IGLOO o tacznej wartosci nominalnej 1,5 min zt stanowigcych 20%
kapitatu zaktadowego IGLOO oraz 6,92 min zt w zamian za objecie 1.840 udziatéw MILOO-
ELECTRONICS o tgcznej wartosci nominalnej 920 tys. zt stanowigcych 20% kapitatu zaktadowego
MILOO-ELECTRONICS.

Pierwsze raty w kwotach 16,5 min zt za IGLOO oraz 3,5 min zt za MILOO-ELECTRONICS zostaty
optacone 18 listopada 2022 r.

Objelismy 304 tys. warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajgcych do objecia takiej samej liczby
akcji w AIP SEED ASI S.A. (d. TECH-RISE ASI S.A) w zamian za 4,25 mlIn zt. Wraz z posiadanymi juz
akcjami, osiggniemy tacznie 10% w kapitale spotki, ktéra zajmie sie inwestycjami pod szyldem
AIP SEED ASI.

Akcje serii E bedg obejmowane w transzach, z czego pierwsza do 31 stycznia 2023 r. i druga do
30 czerwca 2023 r. W tych tez terminach JRH zobligowany zostat do wniesienia wktadu
pienieznego na pokrycie obejmowanych akcji serii E, ktdrego tgczna wysokos¢ wynosi 4,25 min
zt. Warranty subskrypcyjne, z ktérych prawo do objecia akcji serii E nie zostanie wykonane w
terminie do dnia 30 czerwca 2023 r., wygasajg.

Ponadto strony ustality, ze jezeli JRH nie dokona ptatnosci tytutem objecia akcji serii E w wyzej
wskazanych terminach, JRH zobowigzany bedzie badZ to do umorzenia wszystkich objetych
uprzednio akcji serii A oraz objetych w drodze wykonania uprawnien z warrantéw
subskrypcyjnych akcji serii E, badZ tez do sprzedazy tych akcji na rzecz podmiotu trzeciego
wskazanego przez AIP SEED ASI S.A., w obu przypadkach za wynagrodzeniem odpowiadajgcym
wysokosci wniesionego wktadu pienieznego na pokrycie tych akcji.

Zawarlismy ze spotkg PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentdéw sp. z 0.0. (Nexia Pro Audit) z
siedzibg w Krakowie, wpisang na liste firm audytorskich pod nr 2696 umowe, ktorej
przedmiotem jest:

- przeprowadzenie badan rocznych sprawozdan finansowych JRH za lata obrotowe 2022 i 2023,
- przeglad srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego JRH za pierwsze pétrocze 2023
r.,

- przeprowadzenie oceny sprawozdan Rady Nadzorczej o wynagrodzeniach cztonkdw Zarzadu i
Rady Nadzorczej za lata obrotowe 2022 i 2023.

W ramach pdzniej podpisanego aneksu z zakresu umowy usunieto: przeprowadzenie oceny
sprawozdan Rady Nadzorczej o wynagrodzeniach cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej za rok
obrotowy 2022.

Grudzien 2022
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e Do naszego portfela dotaczyta kolejna spdtka tj. FLUENCE Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra
posiada technologie budowy laserow femtosekundowych, ktére sg wyjatkowo odporne na
wstrzgsy, wibracje i warunki sSrodowiskowe. Produkty FLUENCE znajdujg potwierdzone
komercyjnie zastosowanie w przemysle (elektronika konsumencka, polimery, pétprzewodniki,
LED, obrdbka powierzchni, obrébka szkta i materiatow przezroczystych), biofotonice i medycynie
oraz nauce. Pierwsza rata w kwocie 1,2 min zt zostata zaptacona 13 grudnia 2022 r.

e Na nasz rachunek bankowy wptyneta kwota w wysokosci 52,8 min zt, ktéra jest wynikiem
rozliczenia transakcji sprzedazy akcji Columbus Energy S.A. oraz udziatdw w spoétce KPM Invest
Sp. z 0.0., 0 ktérej informowalismy w sierpniu 2022 r.

e ZawarliSmy aneksy do dwdch przedwstepnych warunkowych uméw objecia akcji nowej emisji
JRH. Na podstawie tych aneksdw, wydtuzono terminy podpisania przyrzeczonych uméw objecia
akcji, ktére zgodnie z zapisami anekséw winny by¢ zawarte do 31 marca 2023 r.

e Zaptacilismy drugg rate za udziaty w Mindento Sp. z 0.0. w kwocie 1,2 min zt.

6.41. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

e Poinformowalismy, iz w 2023 roku obrotowym raporty okresowe bedy publikowane w
nastepujacych terminach:
— raport za IV kwartat 2022 roku - w dniu 14.02.2023 roku,
— raport za | kwartat 2023 roku - w dniu 15.05.2023 roku,
— raport roczny za 2022 rok — w dniu 31.05.2023 roku,
— raport za Il kwartat 2023 roku - w dniu 14.08.2023 roku,
— raport za lll kwartat 2023 roku - w dniu 14.11.2023 roku.

e PodpisaliSmy umowe z osobg fizyczng, jedynym dotychczasowym wspdlnikiem (Wspdlnik) Tres
Comas Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, posiadajacej aplikacje pod nazwa MONITI, w
przedmiocie inwestycji w tg spotke. Inwestycja ta bedzie polegata na podwyziszeniu kapitatu
zaktadowego w spodifce i objeciu przez JRH, w dwdch transzach tgcznie 26 udziatdw, tj. 12
udziatdw w ramach pierwszej transzy i 14 udziatdw w ramach drugiej transzy. Cena
obejmowanych udziatdw wyniesie tacznie 600 tys. zt w pierwszej transzy i tgcznie 600 tys. zt w
drugiej transzy. Umowa zaktada objecie przez JRH udziatéw w drugiej transzy pod warunkiem
osiggniecia przez spotke okreslonego w umowie poziomu przychoddéw. tacznie JRH obejmie do
26 udziatéw za cene do 1,2 min zi, ktére stanowi¢ beda nie mniej niz 20,31% w kapitale
zaktadowym Tres Comas Sp. z 0.0.

Umowa przewiduje ponadto, pod warunkiem osiggniecia przez spoétke okreslonego w umowie
poziomu przychodéw, uprawnienie do podwyzszenia na rzecz Wspdlnika, kapitatu zaktadowego
spotki o 82 udziaty do objecia po cenie nominalnej. W przypadku podwyzszenia kapitatu na rzecz
Wspdlnika, udziat JRH w kapitale zaktadowym Spdtki wyniesie 12,38%.

Misjg MONITI jest dostarczanie rozwigzania, ktére zapewnia wtascicielom firm wsparcie zadan
zwigzanych z ewidencjg czasu i miejsca pracy, rozliczaniem pracownikéw terenowych lub
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mobilnych, kontrolg przygotowania do petnienia obowigzkéw zawodowych. Aplikacja MONITI to
cyfrowa platforma dla firm zatrudniajgcych osoby wykonujace zadania z dala od komputera.
Rozwigzuje ona problem wiarygodnej ewidencji czasu pracy oraz zastepuje reczne podliczanie
przepracowanych godzin.

Pierwsza rata w kwocie 0,6 min zt zostata optacona w styczniu br.

W dniu 23 stycznia 2023 r. wniesiony zostat wktad pieniezny w kwocie 2 mln zt na pokrycie
objecia pierwszej transzy akcji serii E emitowanych przez AIP SEED ASI S.A.

W styczniu br. Sgd zarejestrowat objete przez nas udziaty w Fluence Sp. z 0.0. oraz Mindento Sp.
z 0.0. Ponadto w styczniu zwiekszyliSmy nasze zaangazowanie obejmujgc kolejne transze
udziatéw w spoétkach:

Green Lanes Sp. z 0.0. - 80 udziatéw za kwote 1 min zf;

Fluence Sp. z 0.0. — 53 udziaty za kwote 3,5 min zi;

Milloo-Electronics Sp. z 0.0. — 900 udziatéw za kwote 3,5 min zi;

Igloo Sp. z 0.0. — 15 000 udziatéw za kwote 16,5 min zt.

Luty 2023

PodpisaliSmy umowe w przedmiocie inwestycji w NOXO ENERGY Sp. z 0.0. ("NOXQO").
Inwestycja ta bedzie polegata na wniesieniu przez JRH docelowo 10 min zt celem pokrycia
nowych udziatéw emitowanych w drodze podwyzszen kapitatu zaktadowego NOXO. tacznie JRH
obejmie w czterech transzach 6.430 udziatdw, stanowigcych do 40% udziatu w kapitale
zaktadowym NOXO, przy czym objecie udziatéw w ramach transz drugiej, trzeciej i czwartej
dokonane bedzie pod warunkiem osiggniecia przez NOXO okreslonych w Umowie odpowiednich
celéw (KPI) dla kazdej transzy (pierwsza transza obejmujgca 2.000 udziatéw za kwote 2,5 min zt
zostata juz optacona).

NOXO jest czwartym co do wielkoSci operatorem stacji fadowania w Polsce, posiadajgcym ponad
250 punktéw tadowania. Siec¢ stacji tadowania NOXO obejmuje swoim zasiegiem m.in. miejsca
atrakcyjne turystycznie, 4 i 5 gwiazdkowe hotele, parki rozrywki, pola golfowe oraz galerie
handlowe. NOXO finansuje w 100% zakup i montaz stacji, a takze pokrywa koszty wykorzystanej
energii na potrzeby tadowania samochoddéw.

Umowa przewiduje ponadto, zobowigzanie JRH do zapewnienia NOXO finansowania dtuznego
na kwote co najmniej 7 mln zt w terminie do 31 grudnia 2023 r., na zasadach ustalonych w
Umowie, ktére NOXO zobligowane jest co do zasady przyjgé. W przypadku niezapewnienia
finansowania dfuznego w okreslonej w Umowie wysokosci, JRH bedzie zobowigzana do
wyrazenia zgody na podwyzszenie kapitatu NOXO w celu zmniejszenia udziatu JRH w kapitale
NOXO (rozwodnienie). Wiekszos¢ pozyskanego kapitatu zgodnie z zapisami Umowy, powinna
zostac przeznaczona na wydatki NOXO zwigzane z zakupem i instalacjg nowych stacji tadowania
pojazdéw, podtgczeniem nowych stacji tadowania do sieci oraz na sprzet lub ulepszenie
podtaczen do sieci dla istniejgcych stacji tadowania pojazdéw.

Umowa zawiera rowniez zasady fadu korporacyjnego w NOXO, zakazu konkurencji dla Zatozycieli
oraz wyjscia z inwestycji ustalone przez strony. Umowa weszta w zycie z chwilg jej podpisania i
obowigzuje przez 10 lat, jednak (w odniesieniu do kazdej strony) nie dtuzej niz do momentu
zbycia wszystkich udziatéw przez ktéragkolwiek ze stron. Zadna ze stron nie jest uprawniona do
rozwigzania ani do odstgpienia od niniejszej Umowy, poza przypadkami w niej wskazanymi.

Marzec 2023
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e ZawarliSmy umowe o niedokonywaniu czynnosci zobowigzujgcych lub rozporzadzajgcych na

akcjach spotki Ekipa Holding S.A.

Zarzad Spotki w dniu 13 marca 2022 r. zawart z Panem Karolem Wisniewskim, Panem tukaszem

Wojtyca (dalej tacznie Akcjonariusze) oraz spotka Ekipa Holding S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej:

Ekipa) umowe lock-up, na podstawie ktérej JRH i Akcjonariusze zobowigzali sie wzgledem Ekipy,

przez okres 120 miesiecy, do niedokonywania jakichkolwiek czynnosci zobowigzujacych lub

rozporzadzajgcych, ktdrych przedmiotem beda posiadane przez nich nienotowane akcje na

okaziciela serii F Ekipy (dalej: Akcje Serii F).

Przedmiotem zobowigzania jest 4.099.500 Akcji Serii F posiadanych przez JRH, ktére stanowig

10,04% udziatu w kapitale zaktadowym i w gtosach Ekipy (oraz 16.816.813 Akcji Serii F

posiadanych przez Pana Karola Wisniewskiego, ktdre stanowig 41,21% udziatu w kapitale

zaktadowym i w gtosach Ekipy, 8.032.596 Akcji Serii F posiadanych przez Pana tukasza Wojtyce,
ktore stanowig 19,68% udziatu w kapitale zaktadowym i w gtosach Ekipy). Zobowigzanie to
bedzie podlegato stopniowej redukcji - od 13.03.2023 r. do 12.03.2029 r. bedzie obejmowato

100% ww. akcji, od 13.03.2029 r. do 12.03.2030 r. bedzie obejmowato 80% ww. akcji, od

13.03.2030 r. do 12.03.2031 r. bedzie obejmowato 60% ww. akcji, od 13.03.2031 r. do

12.03.2032 r. bedzie obejmowato 40% ww. akcji, a od 13.03.2032 r. do 12.03.2033 r. bedzie

obejmowato 20% ww. akcji.

Ponadto, JRH zobowigzata sie dodatkowo, w terminie do dnia 29 wrzesnia 2025 r., do

niedokonywania jakichkolwiek czynnosci zobowigzujgcych lub rozporzadzajgcych, ktérych

przedmiotem beda posiadane przez JRH 1.380.635 akcje notowane, ktdre stanowig 3,39%

udziatu w kapitale zaktadowym i w gtosach Ekipy. Zobowigzanie to bedzie podlegato stopniowej

redukcji - od 13.03.2023 r. do 29.09.2023 r. bedzie obejmowato 1.380.635 akcji, od 30.09.2023

r. do 29.09.2024 r. bedzie obejmowato 1.000.000 akcji, a od 30.09.2024 r. do 29.09.2025 r.

bedzie obejmowato 500.000 akcji.

Tym samym, tacznie zobowigzanie lock-up objeto akcje stanowiace 74,32% udziatu w kapitale

zaktadowym i w gtosach Ekipy. Wyjatkiem od powyzszych zobowigzan s3:

— przeniesienie przez JRH lub Akcjonariuszy akcji na rzecz jakiegokolwiek podmiotu, w drodze
transakcji zawartej poza obrotem zorganizowanym, o ile nabywca takich akcji lub innych
instrumentow finansowych zobowigze sie uprzednio, w formie umowy zawartej ze Ekipg, do
przestrzegania analogicznych ograniczen;

— zbycie akcji w wyniku zastosowania sie przez JRH lub Akcjonariuszy do prawomocnego
orzeczenia sadu lub ostatecznej decyzji administracyjnej (w szczegdlnosci wydanej przez
Komisje Nadzoru Finansowego), nakazujgcych mu zbycie akgcji.

W celu zabezpieczenia witasciwego wykonania zobowigzan JRH i Akcjonariuszy, w przypadku

naruszenia zobowigzan okreslonych w umowie, zobowigzali sie oni do zaptaty Ekipie kar

umownych.

Umowa wygasa w przypadku braku wprowadzenia Akcji Serii F do obrotu na rynku NewConnect

lub uptyniecia termindéw okresu lock-up w zaleznosci, ktére zdarzenie wystgpi pierwsze.

e ZawarliSmy Term Sheet odnosnie inwestycji w Closer Music.

Zarzad Spotki podpisat 15 marca 2023 r. porozumienia Term Sheet z Closer Music Sp. z 0.0. z

siedzibg w Warszawie ("Closer Music"), EKIPA Investments ASI Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie

("EKIPA"), IMS S.A. z siedzibg w Warszawie ("IMS"), WORLD OF MUSIC ASI Sp. z 0.0. z siedzibg w

Warszawie oraz jedng osobg fizyczng (JRH, EKIPA i osoba fizyczna zwani dalej tgcznie

"Inwestorami"), w przedmiocie inwestycji w Closer Music.

W Term Sheet strony ustality dokonanie przez Inwestoréw tacznej inwestycji w kwocie 6 min zt,

przy wycenie pre-money 100% udziatdw Closer Music wynoszgcej 50 min zt, w zamian za objecie
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tacznie 1254 udziatéw stanowigcych 10,71% w podwyzszonym kapitale Closer Music, przy czym
JRH zainwestuje 4 mln zt w zamian za 836 udziatéw (7,14% udziatu w kapitale Closer Music po
podwyzszeniu), EKIPA 1 mIn zt w zamian za 209 udziatdw, a osoba fizyczna 1 mln zt w zamian za
209 udziatéw.
Closer Music to projekt, ktérego celem jest produkcja wysokiej jakosci wtasnych baz muzycznych
do ich wykorzystywania i zarabiania na wielu polach eksploatacji. Efektem realizacji projektu jest
pozyskiwanie wszystkich praw i zezwoler do utwordw, w najszerszym zakresie dopuszczalnym
przez prawo. Na rzecz Closer Music przenoszone zostajg autorskie prawa majgtkowe do kazdego
utworu, prawa pokrewne, jak réwniez prawo do wykonywania praw zaleznych (w tym do
dokonywania opracowan, np. remixéw, mash-updéw i inne) oraz zezwolenie na wykonywanie
praw autorskich osobistych - za uprawnionych lub zrzeczenie sie wykonywania tychze praw przez
samych uprawnionych. W portfolio Closer Music jest ponad 4.000 wysokiej jakos$ci utworéw.

Tworcy muzyki s wybierani w ztozonym procesie rekrutacji, ktérego naczelnym celem jest

wybdr oséb ze specjalizacjami w konkretnych gatunkach muzycznych. Najwazniejszym

elementem Closer Music jest kontent, czyli nagrane piosenki. Komercjalizacja posiadanych baz
muzycznych bedzie sie odbywa¢ przez:

— Synchronizacje - wykorzystanie utwordéw przez twércéw na wybranych polach eksploatacji -
np. dzwiek do utworéw w mediach spotecznosciowych, reklamach, filmach itp. za
posrednictwem platformy e-commerce.

— Direct Music License (DML) - odtwarzanie muzyki w miejscach publicznych bez ponoszenia
kosztow dodatkowych optat na rzecz organizacji zbiorowego zarzadzania w Polsce i na
Swiecie.

— Streaming - eksploatacja bibliotek muzycznych w 120 znaczacych serwisach streamingach.

— Komercja - przez publiczne odtworzenia przez firmy o podobnym profilu jak IMS S.A. -
szacowany potencjat to kilka milionéw punktéw tacznie w Europie i USA.

Pozyskane $rodki Closer Music przeznaczy na dalszy rozwéj, w szczegdlnosci na:

— rozbudowe internetowej aplikacji sprzedazowej;

— zwiekszenie sit sprzedazowych i pozyskiwanie nowych klientow;

— dziatania marketingowe i promocyjne zwigzane gtdéwnie z kanatem online;

— dalszg budowe wysokiej jakosci baz muzycznych.

Inwestorzy majg prawo konwersji udziatéw posiadanych w CM na akcje IMS w terminie pomiedzy

24 a 36 miesigcem od podpisania Umowy Inwestycyjne, co oznacza bezwarunkowe uprawnienie

Inwestoréw do zgdania zamiany 1254 udziatéw posiadanych przez Inwestoréw w CM na

1.869.159 nowoutworzonych akcji IMS. Kurs akcji (cena emisyjna) wynosi 3,21 PLN za jedng

akcje, co stanowi réownowartosc¢ powiekszonej o 15% sredniej z kursdw zamkniecia cen akcji IMS

na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w styczniu 2023 roku.

Inwestorzy sg uprawnieni do przeprowadzenia due diligence Closer Music. Term Sheet zawiera

rowniez m.in. przyszte zasady tadu korporacyjnego w Closer Music, zasady wynagrodzenia

cztonkdéw zarzadu Closer Music, zwyczajowe prawa transakcyjne (m.in. anti-dillution, tag-along,
drag along, prawo pierwszenstwa, lock-up) oraz kary umowne adekwatne i okreslone na
warunkach rynkowych dla tego rodzaju transakcji. Wykonanie Term Sheet w catosci wymaga
uzyskania przez Strony bedgce spdtkami kapitatowymi zgdéd odpowiednich organéw ww.
podmiotéw.

e Ponadto, zbylismy 120 000 akcji wtasnych, stanowigcych 0,30% kapitatu zaktadowego, po cenie

10 zt za akcje.
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e OtrzymaliSmy zawiadomienie od cztonka Rady Nadzorczej Pana Adriana Stachury o zbyciu
293 875 akcji Emitenta po cenie 10 zt za akcje. Wczesniejsza naleznos¢ Spétki z tytutu zbycia akgji
witasnych w kwocie 2,9 mln zt zostata w catosci uregulowana.

e ZawarliSmy przedwstepne umowy objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym JRH.
Zarzad Spotki w dniu 20 marca 2023 r. zawart trzy przedwstepne umowy objecia akcji nowej
emisji JRH (akcje te wyemitowane zostang w drodze kapitatu docelowego, na podstawie
statutowego upowaznienia) z trzema inwestorami instytucjonalnymi tj. dwoma Funduszami
Inwestycyjnymi Zamknietymi zarzgdzanymi przez jedno Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
(TFIl) oraz jedng Alternatywna Spotka Inwestycyjng (facznie Inwestorzy). Umowy przewiduja
objecie przez Inwestordow tacznie 2.400.000 szt. akcji nowej emisji JRH po cenie emisyjnej 10 zt
za jedng akcje, tj. za tgczng kwote 24 min zt.

W terminie do 30 czerwca 2023 r. Spdtka zobligowana jest ztozy¢ oferty objecia akcji nowej emisji
Inwestorom, a umowy przyrzeczone objecia akcji winny zosta¢ zawarte w terminie do 14 lipca
2023 r. Wptaty na poczet obejmowanych akcji Inwestorzy zobligowani sg wnies¢ w dniu zawarcia
umow przyrzeczonych, przy czym zaliczki w tacznej kwocie 8 mIn zt Inwestorzy winni sg wniesé
do konca marca 2023 r. Dotrzymanie powyzszych terminéw zwigzanych z wptatami przez
Inwestoréw zaliczek lub ztozeniem przez JRH ofert objecia akcji, warunkuje zawarcie uméw
przyrzeczonych objecia akcji.

Zarzad wskazuje, iz w wyniku zawarcia powyzszych umoéw, JRH pozyska 24 min zt na dalszg
rozbudowe portfela inwestycyjnego.

e ZawarliSmy w dniu 23 marca 2023 r. umowy o udzieleniu spétce Al CLEARING INC. z siedzibg w
Delaware w USA (dalej: Al CLEARING) finansowania dtuznego zamiennego na akcje. (dalej:
Umowa).

Finansowanie w kwocie 1.000.000 USD zostato udzielone w ramach umowy pozyczki
konwertowalnej na akcje Al CLEARING (dalej: Pozyczka) oprocentowana stopg 4% rocznie o
terminie zapadalnosci 24 miesigce od daty Umowy. JRH bedzie uprawniona do konwersji
Pozyczki na akcje Al CLEARING wyemitowane w ramach najblizszej rundy finansowania
kapitatowego zorganizowanej przez Al CLEARING (runda A). Umowa przewiduje objecie Akcji w
liczbie i cenie nominalnej wynikajacej scisle z zapisdw umowy, z tym, ze JRH bedzie przystugiwat,
okreslony w Umowie 25% upust ceny emisyjnej w stosunku do inwestoréw pdzniejszych albo
konwersja odbedzie sie przy maksymalnym poziomie wyceny spétki Al Clearing wynoszagcym 36
mlin USD.

Umowa przewiduje réwniez sposdb zamiany pozyczki na Akcje w przypadku transakcji
korporacyjnej skutkujgcej zbyciem Al CLEARING. W przypadku zapadniecia terminu spfaty
Pozyczki strony albo przedtuzg termin zapadalnosci albo Al CLEARING zwrdci JRH udzielone
finansowanie powiekszone o oprocentowanie (dalej: Saldo) albo dokona konwersji Salda na
Akcje w cenie ustalonej w sposdb przewidziany w Umowie.

Al CLEARING rozwija i dostarcza oparty na sztucznej inteligencji system do precyzyjnego
monitoringu postepu realizacji projektdw budowalnych i infrastrukturalnych. Dostarczane
rozwigzanie pozwala minimalizowac opdznienia realizacji projektow oraz przekroczenia budzetu.
Al CLEARING dziata globalnie, posiada kontrakty z duzymi firmami budowlanymi m.in. z USA,
Francji, Indii, Arabii Saudyjskiej czy Polski. Oczekiwany MRR Al CLEARING na koniec b.r. to okoto
450 tys. USD.

Zarzad JRH podkresla, ze jest to pierwsza zagraniczna inwestycja JR w spotke o globalnym
zasiegu.

e OtrzymaliSmy zawiadomienie od Prezesa Zarzagdu Pana Januarego Ciszewskiego o
zrealizowanych transakcjach:
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— zbyciu 500 000 akcji Emitenta po cenie 8,00 zt za akcje w dniu 21 marca 2023 r.

— nabyciu 500 akcji Emitenta po cenie 9,90 zt za akcje w dniu 27 marca 2023 r.

— nabyciu 16 407 akcji Emitenta po cenie 8,40 zt za akcje w dniu 29 marca 2023 r.

— nabyciu 10 352 akcji Emitenta po cenie 8,18 zt za akcje w dniu 30 marca 2023 r.
PowzieliSmy informacje o opublikowaniu w dniu 27 marca 2023 r., w godzinach popofudniowych,
na stronie internetowej Komisji Nadzoru Finansowego (dalej "KNF") komunikatu w sprawie
wszczecia postepowania wyjasniajgcego dotyczgcego obrotu akcjami niektorych spoétek, ktdrych
akcjonariuszem jest Emitent.

W nawigzaniu do przedmiotowego komunikatu Zarzad Emitenta informuje, ze do czasu
publikacji niniejszych s$rddrocznych informacji finansowych nie otrzymat w przedmiotowej
sprawie zadnej korespondencji z Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (dalej "UKNF").

W zwigzku z toczgcym sie postepowaniem o zatwierdzenie prospektu Emitent jest w statym
kontakcie z UKNF oraz odpowiada na wszystkie stawiane przez UKNF pytania.

Zarzad Emitenta nie posiada informacji ani podejrzen odnosnie jakichkolwiek naruszen regulacji
Rozporzgdzenia MAR w kontekscie Emitenta ani akcji jego spotek portfelowych. Zarzad Emitenta
deklaruje dalszg, petng wspodtprace z UKNF i wyraza nadzieje na szybkie przeprowadzenie
postepowania przez UKNF oraz zatwierdzenie ztozonego prospektu Emitenta.

ZawarliSmy aneksy nr 2 do dwéch przedwstepnych warunkowych umoéw objecia akcji nowej
emisji JRH. Na podstawie tych anekséw, wydtuzono terminy podpisania przyrzeczonych umoéw
objecia akcji do 30 czerwca 2023 r.

O zawarciu przedwstepnych umow objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym JRH
informowat w drodze raportu ESPI nr 44/2022 z dn. 18 wrzesnia 2022 r. oraz o aneksach nr 1 do
tych umoéw w drodze raportu ESPI nr 68/2022 z dn. 30 grudnia 2022 r.

Kwiecien 2023

Objelismy w dniu 4 kwietnia 2023 r. 143.678 akcji zwyktych A, stanowigcych 10,13% w kapitale
Nanovery Limited z siedzibg w Newcastle Upon Tyne w Wielkiej Brytanii (Nanovery) w zamian za
taczng cene w wysokosci 250.000 GBP.

Jednoczesnie JRH podpisata akt przystgpienia, za zgoda dotychczasowych akcjonariuszy, do
Umowy Inwestycyjnej z dnia 1 kwietnia 2021 r. wigzacej akcjonariuszy Nanovery wraz z aneksem
do niej z dnia 7 listopada 2022 r. (ktéra okresla zasady zwigzane z dokonanymi inwestycjami w
Nanovery przez jej strony, w tym zasady korporacyjne Nanovery).

Nanovery stworzyto platforme technologiczng do wykrywania sladowych ilosci nici DNA i RNA
krazacych w ztozonych prébkach biologicznych. Efektem bedzie prosty test, ktéry mozna
potgczy¢ z prébka (taka jak krew, surowica, osocze), ktéry zapewnia precyzyjny pomiar
ultraniskich poziomoéw tych biomarkeréw. Sposdb dziatania i format testu sprawiajg, ze mozna
go zintegrowad ze standardowymi procedurami laboratoryjnymi przy uzyciu sprzetu, ktéry juz
jest na miejscu.

Zbudowane w catosci z syntetycznego DNA i dziatajgce w skali nanometréw, nanoroboty DNA
tacza fizyczng chemie molekularng z technologia biokomputeréw. Nanoroboty DNA tworzone
przez Nanovery s3 racjonalnie zaprogramowane do wykonywania szeregu funkcji w odpowiedzi
na obecnos¢ okreslonego kwasu nukleinowego (DNA i RNA), co skutkuje mierzalnym sygnatem
fluorescencyjnym bezposrednio w badanej prébce.

System Nanovery ma potencjat do wykrywania biomarkeréw bezposrednio w prdbkach
pacjentdw w prostej reakcji, podczas gdy proces ten zwykle wymaga wielu etapéw i trwa wiele
godzin, a nawet dni. Przyszto$¢ medycyny spersonalizowanej opiera sie na okresowym,
oszczednym i dokfadnym wykrywaniu nowej generacji biomarkerédw. Z zastosowaniami

Strona | 91298



Jm JR HOLDING ASI S.A. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2022 r.
Dane w PLN, chyba, ze wskazano inaczej

obejmujacymi diagnozowanie choréb watroby czy nerek po nowotwory, ta innowacyjna
technologia ma potencjat znaczgco poprawié¢ dostep do badan w szerokim zakresie opieki
zdrowotnej - poczawszy od wspierania rozwoju nowych lekédw, po poprawe wynikéw
diagnostycznych.

Zarzad JRH podkresla, ze jest to kolejna zagraniczna inwestycja JRH i pierwsza w Wielkiej Brytanii.

e OtrzymaliSmy zawiadomienie od Prezesa Zarzgdu Pana Januarego Ciszewskiego o
zrealizowanych transakcjach:

— nabyciu 3 348 akcji Emitenta po cenie 8,77 zt za akcje w dniu 31 marca 2023 r.
— nabyciu 700 akcji Emitenta po cenie 8,81 zf za akcje w dniu 3 kwietnia 2023 r.
— nabyciu 391 akcji Emitenta po cenie 8,62 zt za akcje w dniu 4 kwietnia 2023 r.

e ZmieniliSmy adres siedziby JRH na nastepujgcy: ul. Grzegdérzecka 67d lok. 105, 31-559 Krakow.

e W nawigzaniu do informacji o zawarciu przedwstepnych umoéw objecia akcji w podwyzszonym

kapitale zaktadowym JRH, o ktérych JRH informowat w trybie raportu ESPI nr 17/2023 z dn. 21
marca 2023 r. poinformowalismy o czesciowym wygasnieciu w/w umow.
Zawarte umowy przedwstepne dotyczyty emisji 2.400.000 szt. akcji nowej emisji JRH po cenie
emisyjnej 10 zt za jedng akcje, tj. za taczng kwote 24 min zt, gdzie warunkiem zawarcia umoéw
przyrzeczonych byto wniesienie przez tych inwestoréw do korica marca 2023 r. zaliczek w tgcznej
kwocie 8 mln zt. W zwigzku z uptywem terminu oraz brakiem wniesienia zaliczek do dnia
dzisiejszego przez dwdch inwestoréw reprezentowanych przez jedno Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych (dalej: TFI), dwie umowy zaktadajgce objecie 1.000.000 szt. akcji za tgczng kwote
10 mIn zt wygasty. Trzecia przedwstepna umowa jest realizowana zgodnie z zatozonym
harmonogramem, w ramach ktdrej inwestor do dnia dzisiejszego wnidst 3 min zt z catkowitej
kwoty 14 min zt. W zwigzku z wygasnieciem dwéch uméw przedwstepnych, planowana wysokosé¢
podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi¢ bedzie 14 min zt (tj. 1.400.000 szt. akcji po cenie
emisyjnej 10 zt za jedng akcje.).

e W kwietniu br. Sgd zarejestrowat objete przez nas udziaty w The Batteries Sp. z 0.0.

e W dniu 27 kwietnia 2023 r. Zarzad Spotki podjat w formie aktu notarialnego uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. Na podstawie uchwaty,
kapitat zaktadowy zostanie podwyzszony z kwoty 4.065.460,80 zt do kwoty 4.252.500,00 zt, tj. o
kwote 187.039,20 zt w drodze emisji 1.870.392 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja, ktére obejmowane beda po cenie emisyjnej 8,00 zt za jedng akcje.
Akcje serii G beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczagwszy od wyptat z zysku JRH, jaki zostanie
przeznaczony do podziatu miedzy akcjonariuszy za rok obrotowy, rozpoczynajgcy sie 1 stycznia
2023 r. a konczacy sie 31 grudnia 2023 r. Akcje serii G zostang zaoferowane inwestorom, z
ktérymi JRH zawart przedwstepne umowy objecia akcji 17 wrzesnia 2022 r. Pierwsza z tych umoéw
zostafa zawarta z Panem Januarym Ciszewskim i dotyczy objecia 1.000.000 akcji nowej emisji
Spotki, zas druga zostata zawarta z osobg fizyczng niepowigzang ze Spoétka i dotyczy objecia
870.392 akcji nowej emisji Spoétki. Objecie akcji nastgpi za wktady pieniezne.

6.42. Prognozy finansowe
Spoétka nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

6.43. Informacje na temat aktywnosci Emitenta oraz Grupy Emitenta w
zakresie dziatan zmierzajacych do zwiekszenia innowacyjnosci.
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Emitent poprzez dokonywane inwestycje kapitatowe, angazuje sie w liczne innowacyjne
przedsiewziecia z zakresu medycyny, ekologii czy nowych technologii. Zdaniem Emitenta inwestycje
w perspektywiczne branze gospodarki przyczyniajg sie do rozwoju spotecznego jak réwniez budujg
trwate podwaliny wzrostu dla akcjonariuszy.

6.44. Wybrane dane finansowe spétek zaleznych emitenta nieobjetych
konsolidacja

Wybrane informacje finansowe zawierajgce podstawowe dane liczcbowe podsumowujgce sytuacje
finansowa spoétek, w ktérych JR HOLDING ASI S.A. posiada powyzej 50% udziatu na dzien 31.12.2022
r. zostaty zaprezentowane w ponizszych tabelach.

1) MONIUSZKI Sp. z o.0.

Adres siedziby: ul. Moniuszki 7, 40-005 Katowice
llos¢ posiadanych udziatéw (szt.) 4 500

Udziat w kapitale zaktadowym (%) 100%

llos¢ posiadanych gtoséw (szt.) 4 500

Udziat w gtosach na WZ (%) 100%

Warto$¢ nominalna udziatéw (zt) 450 000

PKD 68.20.Z. - wynajem i zarzadzanie

Przedmiot dziatalnosci . . . C .
nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

Wybrane jednostkowe dane finansowe MONIUSZKI 7 Sp. z o.0.

31.12.2022 31.12.2021

(w PLN) (w PLN)

Przychody ze sprzedazy 1552 246 1119402
Zysk (strata) ze sprzedazy (63 517) (144 077)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (58 710) (102 401)
Zysk (strata) brutto (58 750) (101 664)
Zysk (strata) netto (58 750) 101 664
31.12.2022 31.12.2021

(w PLN) (w PLN)

Aktywa/Pasywa razem 14 167 717 14 143 867
Aktywa trwate 13902 100 13902 100
Aktywa obrotowe 265 617 241 767
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 163 773 174 737
Naleznosci krétkoterminowe 100 128 63 023

Naleznosci dtugoterminowe - -
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Zobowigzania dtugoterminowe 123 310 87 480
Zobowigzania krétkoterminowe 135 461 86 409
Kapitat wiasny 11 648 587 11707 337
Kapitat podstawowy 450 000 450 000

2) PALABRA Sp. z 0.0.

Adres siedziby: ul. Grzegorzecka 67d/26, 31-559 Krakéw
llos¢ posiadanych udziatéw (szt.) 48 000

Udziat w kapitale zaktadowym (%) 100%

llos¢ posiadanych gtoséw (szt.) 48 000

Udziat w gtosach na WZ (%) 100%

Warto$¢ nominalna udziatow (zt) 2 400 000

PKD 68.20.Z. - wynajem i zarzgdzanie

Przedmiot dziatalnosci . L . T .
nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

Wybrane jednostkowe dane finansowe PALABRA Sp. z o.0.

31.12.2022 31.12.2021

(w PLN) (w PLN)

Przychody ze sprzedazy 1194 285 996 215
Zysk (strata) ze sprzedazy 730 319 447 146
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 730 227 456 155
Zysk (strata) brutto 461 901 311924
Zysk (strata) netto 449 039 294 658
31.12.2022 31.12.2021

(w PLN) (w PLN)

Aktywa/Pasywa razem 9 234 854 9277093
Aktywa trwate 8 736 480 8722 440
Aktywa obrotowe 498 374 554 653
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 173 282 333963
Naleznosci krétkoterminowe 323108 218933

Naleznosci dtugoterminowe - -
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Zobowigzania dtugoterminowe 2 290980 2 653 355
Zobowigzania krotkoterminowe 2 105032 2233934
Kapitat wiasny 4 670 568 4221530
Kapitat podstawowy 2 400 000 2 400 000

3) ZIELONA Sp. z 0.0.

Adres siedziby: ul. Grzegorzecka 67d/26, 31-559 Krakéw
llos¢ posiadanych udziatéw (szt.) 2572

Udziat w kapitale zaktadowym (%) 100%

llos¢ posiadanych gtoséw (szt.) 2572

Udziat w gtosach na WZ (%) 100%

Warto$¢ nominalna udziatow (zt) 128 600

PKD 68.20.Z. - wynajem i zarzadzanie

Przedmiot dziatalnosci . L . T .
nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

Wybrane jednostkowe dane finansowe ZIELONA Sp. z.0.0.

31.12.2022 31.12.2021

(w PLN) (w PLN)

Przychody ze sprzedazy 160 880 232 182
Zysk (strata) ze sprzedazy (340511) 88952
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (340 606) 88 349
Zysk (strata) brutto (340 606) 88349
Zysk (strata) netto (340 606) 80 341
31.12.2022 31.12.2021

(w PLN) (w PLN)

Aktywa/Pasywa razem 474 541 811372
Aktywa trwate 344 805 344 805
Aktywa obrotowe 129 736 466 567
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 120 182 457 006
Naleznosci krotkoterminowe 9 554 9561
Naleznosci dtugoterminowe 5000 5000
Zobowigzania dtugoterminowe 1743 1743
Zobowigzania krétkoterminowe 22 107 18 332
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Kapitat wtasny 450 691 791 298
Kapitat podstawowy 128 600 128 600

4)  ,MAXIMUS” S.A.

Nazwa (firma) »MAXIMUS” S.A.

Adres siedziby: ul. Grzegorzecka 67d/26, 31-559 Krakdw
llos¢ posiadanych akgji (szt.) 1200 020

Udziat w kapitale zaktadowym (%) 64,00%

llos¢ posiadanych gtoséw (szt.) 1200 020

Udziat w gtosach na WZ (%) 64,0%

Warto$¢ nominalna akcji (zt) 1200 020

Brak dziatalnosci. Spétka zamierza potgczyc sie z

Przedmiot dziatalnosci . .
Honey Payment sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Wybrane jednostkowe dane finansowe ,, MAXIMUS” S.A.

31.12.2022 31.12.2021

(w PLN) (w PLN)

Przychody ze sprzedazy - -
Zysk (strata) ze sprzedazy (119 610) (131 888)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (122 695) (243 675)
Zysk (strata) brutto (83 723) (243 675)
Zysk (strata) netto (83 723) (243 675)
31.12.2022 31.12.2021

(w PLN) (w PLN)

Aktywa/Pasywa razem 1571535 1703918
Aktywa trwate - -
Aktywa obrotowe 1571535 1703918
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6 29 670
Naleznosci krotkoterminowe 12 184 1674221
Naleznosci dtugoterminowe - -
Zobowigzania dtugoterminowe - -
Zobowigzania krétkoterminowe 22 682 19 460
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Kapitat wiasny 1479 449 1563172
Kapitat podstawowy 1875 000 1875 000
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7. OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajac jako Zarzad JR HOLDING ASI S.A. oSwiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy,
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2022 r., a takze dane poréwnywalne za analogiczny okres
roku poprzedniego sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
January Ciszewski Artur Jedynak

Krakéw, dnia 12 maja 2023 r. Elektronicznie podpisany

5, A przez ARTUR JEDYNAK
Elektronicznie podpisany przez JANUARY [ /w@ L ) i
JANUARY CISZEWSKI cszewsa % V% w Data: 2023.05.12 09:27:28

Data: 2023.05.12 11:54:42 +02'00' +02'00'

Signature I\%?‘L /erified
Dokument podpisgly przez
Dariusz Landsb

Data: 2023.05.12113:28:57 CEST
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