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LIST PREZESA ZARZADU MADKOM SA

Szanowni Panstwo,

Niniejszym przekazujemy na Panstwa rece raport okresowy za pierwszy kwartat 2023 roku.

W okresie od stycznia do marca 2023 roku odnotowali$my wzrost sprzedazy o 10% w poréwnaniu do analogicznego okresu
w roku poprzednim. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktéw, ustug i towaréw w Grupie Madkom SA wyniosty
5,83 miIn zt. Na ten wzrost wptynety wyzsze przychody osiggniete ze Swiadczenia ustug serwisowych oraz przychody z realizaciji
kontraktéw. Pragniemy zwréci¢ uwage, iz przychody z tytutu swiadczenia ustug serwisowych sg rozliczane liniowo w okresie
trwania umowy stad znaczaca czes¢ sprzedazy zafakturowanej do 31.03.2023 (2,32 min zt) bedzie rozpoznana w rachunku

wynikow w kolejnych miesigcach.

JestesSmy bardzo zadowoleni z faktu, ze Grupa Madkom SA nadal aktywnie pozyskuje zamoéwienia w ramach organizowanego
przez rzad Programu ,Cyfrowa Gmina”. Dzieki posiadaniu przez Madkom SA produktéw i ustug idealnie wpisujgcych sie
w zatozenia tego programu, Zarzad Grupy upatruje w tym duzg szanse w zwiekszeniu przychodéw w 2023 roku.

Mimo pewnych wyzwan, z ktérymi musieliSmy sie zmagaé¢ w minionym kwartale, nasza firma nadal rozwija sie i utrzymuje swojg
stabilnos¢ finansowg. Wierzymy, ze nasza strategia biznesowa oraz inwestycje ponoszone w rozwdj naszych produktéw

przyczynig sie do dalszego wzrostu i sukcesu w kolejnych okresach.

Dziekujemy naszym akcjonariuszom za zaufanie, ktére nam udzielili, oraz naszym klientom za lojalno$¢ i wsparcie.
Przywigzujemy duzg wage do transparentnosci i jakosci informacji, jakie przekazujemy naszym akcjonariuszom

i interesariuszom, dlatego tez zachecam do zapoznania sie z petnym raportem ponize;.

Z wyrazami szacunku,

Sec 2echownick

Grzegorz Szczechowiak
Prezes Zarzadu




Przedmiot dziatalnosci

Gtéwnym zrdédtem przychodoéw MADKOM SA jest sprzedaz wiasnego oprogramowania oraz $wiadczenie ustug
wdrozeniowych i szkolen w zakresie oprogramowania. MADKOM jest dostawcg i integratorem autorskich
produktow do zarzadzania dokumentami, archiwami elektronicznymi i budzetem w jednostkach samorzadu
terytorialnego.

Spétka posiada wieloletnie doswiadczenie w sektorze administracji publicznej nabyte dzigki wdrozeniu wielu
wiasnych rozwigzan informatycznych wspierajacych zarzadzanie dokumentami oraz funkcjonowanie samorzgadow.
Dzieki temu Spétka jest w stanie kompleksowo zaspokoi¢ zapotrzebowania swoich klientéw. Wraz z dostawg
produktéow informatycznych i urzgdzeh Emitent Swiadczy takze ustugi szkoleniowe i wdrozeniowe w zakresie
systemow informatycznych, ktére realizuje dla administracji publiczne;j i firm.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci jest dziatalnosé zwigzana
z oprogramowaniem (PKD 2009 - 62.01 Z).

Wediug klasyfikacji przyjetej przez rynek regulowany Spétka zakwalifikowana jest do spoétek z branzy
informatycznej.

Zarzad
Cztonek Zarzadu Funkcja
Grzegorz Szczechowiak Prezes Zarzadu

Zarzad Spofki jest jednoosobowy. Do skfadania odwiadczen w imieniu Spétki uprawniony jest Prezes Zarzadu.

Prokurentem sprawujgcym prokure samoistng jest Marcin Jorka.
Rada Nadzorcza

Czionkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspodlng trzyletnig kadencje. Skitad Rady Nadzorczej na
31.03.2023 jest nastepujacy:

Halina Szczechowiak — Przewodniczagca Rady Nadzorczej MADKOM SA

Mieszko Bisewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej MADKOM SA
Wojciech Wolny — Czionek Rady Nadzorczej MADKOM SA (Czionek niezalezny)
Aleksander Czyzowski — Cztonek Rady Nadzorczej MADKOM SA (Cztonek niezalezny)
Krzysztof Pawlak — Cztonek Rady Nadzorczej MADKOM SA (Cztonek niezalezny)

Zarzad Spotki Madkom S.A. informuje, ze w dniu 28 kwietnia 2023 r. do Spoétki wptyneta rezygnacija z petnienia
funkcji Czlonka Rady Nadzorczej ztozona przez Pana Krzysztofa Pawlaka ze skutkiem na dzien 30 kwietnia 2023.
Informacja o rezygnacji zostat opublikowana w raporcie ESPI nr 1/2023 z 08.05.2023 roku.

Zarzad Spotki serdecznie dziekuje Panu Krzysztofowi Pawlakowi za dotychczasowa wspoétprace i nadzorowanie
dziatalno$ci Emitenta.




Kapitat zakiadowy

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu oraz zgodnie z § 6 Statutu, kapitat zaktadowy Spétki jest optacony
w catosci i wynosi 5.069.750,00 ztotych i nie wiecej niz 5.369.750,00 ztotych i dzieli sie na:

- 3.649.000 (stownie: trzy miliony szeséset czterdziesci dziewieé tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,

- 500.000 (stownie: piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zt
kazda,

- 180.750 (stownie: sto osiemdziesigt tysiecy siedemset piecdziesigt) akcji na okaziciela serii C o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

- 460.000 (stownie: czterysta sze$cédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda,

- 280.000 (stownie: dwiescie osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci
nominalnej 1,00 kazda,

- nie wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1,00 zt
(jeden zioty),

- nie wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 1,00 zt
1(jeden zioty),

- nie wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1,00 zt
(jeden zioty).

PODMIOTY WCHODZACE W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Na 31.03.2023 Emitent posiada udziaty w nastepujgcych jednostkach:

Udzialy w jednostkach zaleznych
CSW Madkom Sp. z o.0. Al Zwyciestwa 96/98, Gdynia 75,0% 75,0%

Jednostki podlegajgce konsolidacji petnej:

CSW Madkom Sp. z o.0. (dawniej Cloud Industry Solutions Sp. z 0.0.) $wiadczy ustugi z zakresu szkolen oraz
wdrozen systeméw informatycznych. Spoétka jest jednym z gtéwnych partnerow MADKOM SA w skfadanych
ofertach przetargowych. Od 1 stycznia 2017 roku jednostka dominujgca MADKOM SA wtgczyta do konsolidacji
Spotke CSW Madkom Sp. z 0.0. ze wzgledu na fakt, iz dane finansowe tej Spoiki staly sie istotne. Dane
poréwnawcze na 31.12.2016 zostaty przeksztatcone w taki sposoéb, jakby Spotka MADKOM SA sporzadzata
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy.

POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Polityka rachunkowosci zostata zatgczona do niniejszego raportu kwartalnego w zatgczniku nr 1.

ZATRUDNIENIE

Zatrudnienie w Grupie na koniec | kwartatu 2023 wynosito ogétem 60 osob, w tym 25 oséb to pracownicy zatrudnieni
w wymiarze petnego etatu oraz 5 oséb zatrudnionych w niepetnym wymiarze, za$ pozostate 30 os6b to stali
wspotpracownicy spotki dziatajgcy na zasadach zlecenia/kontraktu oraz osoby zatrudnione na umowach
cywilnoprawnych.
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY

Wybrane skonsolidowane dane finansowe z bilansu wedtug stan na dzien 31.03.2023 roku [PLN] wraz z danymi
poréwnywalnymi na dzien 31.03.2022 [PLN].

Kapitat (fundusz) wtasny 7 893 471,97 7661710,36
Zysk (strata) netto - 297 482,75 - 93 948,99
Naleznosci krotkoterminow e 2 340 729,45 1987 101,08
Zobow igzania diugoterminow e 552 952,50 220 969,15
Zobow igzania krétkoterminow e 3393 577,66 2 288 609,57
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 170 807,19 369 775,15
Rozliczenia migdzyokresow e przychodéw (RMP) 2620 950,82 2 306 469,81

Wybrane skonsolidowane dane finansowe z rachunku zyskow i strat za okres 01.01-31.03.2023 r [PLN]. wraz
z danymi poréwnywalnymi dla analogicznego okresu 2022 [PLN].

Przychody netto ze sprzedazy i zréw nane z nimi 5829 414,68 5308 254,43
Amortyzacja 997 037,91 676 809,80
Zyskl/(Strata) ze sprzedazy - 417 389,49 - 82 548,84
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej - 294 499,98 - 53 469,95
Zysk/(Strata) brutto - 326 317,69 - 64 092,14
Zysk/(Strata) netto - 297 482,75 - 93 948,99

KOMENTARZ ZARZADU DO DANYCH FINANSOWYCH

Wartos¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w | kwartale 2023 wyniosta 5,83 min zt i byta wyzsza
0 10% od sprzedazy w analogicznym okresie 2022 roku (w 1Q2022 osiggnieto sprzedaz w wysokosci 5,31 min).
Wyzsza warto$¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego wynika z wyZzszej sprzedazy zrealizowanej przez Jednostke Dominujgcg tj. Madkom SA.
Na ten przyrost wptynety przychody z realizacji nowych wdrozern w kwocie 2,31 min zt oraz zafakturowana sprzedaz
z tytutu Swiadczenia opieki serwisowej wlasnego oprogramowania, ktéra wyniosta 3,34 min zt. Spétka moze uznaé
ten okres za udany.

W | kwartale 2023 roku uzyskano ujemny wynik netto z dziatalnosci operacyjnej (-294,5 tys. zt za | kwartat 2023 r.
i -53,5 tys. zt za | kwartat 2022 r.). Zafakturowana warto$¢ ustug serwisowych do rozliczenia w kolejnych okresach
wynosi 2,10 min zt.

Wzrost przychoddéw z tytutu $wiadczenia ustug serwisowych wynika z podpisania przez Jednostke Dominujgcg
nowych umoéw serwisowych, jak rowniez z faktu zakonczenia przez wielu klientdw okresu gwarancyjnego
i rozpoczecia przez nich tzw. "ptatnego serwisu”. Wartos¢ zafakturowanej sprzedazy ustug serwisowych
w okresie 01-03.2023 roku wyniosta 3,34 min zt, a w analogicznym okresie ubiegtego roku 2,96 min zt, co stanowi
13% wzrost rok do roku. Potwierdza to realizacje strategii Grupy w umacnianiu swojej pozycji w obszarze ustug
serwisowych, aby zapewni¢ stabilne Zrédto przychoddw. Przy czym nalezy zwrdci¢ uwage, iz Swiadczone ustugi
serwisowe fakturowane sg najczesciej z poczatkiem roku i rozliczane liniowo w okresie trwania umowy, stad
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znaczaca cze$¢ sprzedazy zafakturowanej do 31.03.2023 r. (2.098,8 ty$ zt) bedzie rozpoznana w rachunku
wynikow w kolejnych miesigcach.

W | kwartale 2023 r. Grupa MADKOM osiggneta przychody z tytutu realizacji kontraktéw w wysokosci 2,31 min zi
w wyniku realizacji m.in. nastepujgcych projektéw m.in. dla Gminy Braniewo, Gminy Sroda Wielkopolska, Gminy
Sutkowice, Gminy Wotomin czy Nowe Miasto Lubawskie oraz projektow fakturowanych czesciowo zgodnie
z ustalonym harmonogramem w trakcie realizacji, ktérych odbidr bedziemy finalizowa¢ w Il kwartale 2023 roku min.
Gmina Izabelin, Gmina Przasnysz czy Gmina Nawojowa. W tym czasie zakonczono réwniez realizacje wielu uméw
realizowanych w ramach projektu ,Cyfrowa Gmina” m.in.: dla Gminy Radziemice, Gminy Skrzyszéw, Gminy Nowy
staw, Gminy Czarne czy Gminy Ostrorog.

Pozyskanie nowych kontraktow jest $cisSle zwigzane z pozyskiwaniem finansowania przez samorzady
i organizowaniem przez nie przetargdw na dostawe oprogramowania. Wieksza liczba przetargéw bezposrednio ma
odzwierciedlenie w wynikach Grupy. W przypadku jednostek samorzadu terytorialnego, przychody z tytutu
kontraktéw sg ewidencjonowane po odbiorze i zafakturowaniu catosci prac, zgodnie z harmonogramem czasowym
realizacji projektu.

Ponizsze zestawienie obrazuje wartos¢ zysku operacyjnego po uwzglednieniu amortyzacji (EBITDA).

EBITDA Narastajaco za 1 kwartat
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Podobnie jak w poprzednich kwartatach réwniez narastajgco w IV kwartale 2022 roku Grupa wygenerowata
dodatnig wartos¢ EBITDA (o wartosci 700,1 tyS. zt). Jest ona wyzsza 0 13% w porédwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego. Na wzrost wyniku EBITDA wplyneta przede wszystkim wyzsza sprzedaz ustug
z tytutlu opieki serwisowej zafakturowana w styczniu. Wzrost kosztow amortyzacji wartosci niematerialnych
i prawnych z tytutu zakonczenia prac rozwojowych wptynat na spadek wyniku finansowego netto, ale jednoczesnie
podwyzszyt wartos¢ EBITDA w | kwartale 2023.




ANALIZA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zestawienie przeptywéw z poszczegdlnych obszardw dziatalnosciach przedstawia ponizsza tabela:

Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - 274 271,72 - 1601 511,27
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 561 352,46 - 223 986,29
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 137 729,56 180 255,72
Przeptywy pieniezne netto razem - 697 894,62 - 1645 241,84

Ujemne przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej w | kwartale wynikajg z terminu regulowania ptatnosci przez
klientow na przetomie roku. Duza czes¢ kontraktow zostata zafakturowana do konca roku, natomiast wptyw
nalezno$ci nastgpit w styczniu 2023 (stan nalezno$ci na 31.12.2022 wynosit 2,38 min zt). Cze$¢ Klientéw, ktorzy
za ustugi wdrozenia systeméw wykonane w grudniu zapfacili do kofnca 2022 r, stad wysoki stan gotéwki na
31.12.2020). Jednoczenie wszystkie ptatnosci dla podwykonawcéw Grupa uregulowata zgodnie z terminem
ptatnosci: w styczniu 2023 — stad pojawity sie ujemne przeptywy operacyjne w | kwartale 2023, a dodatnie w IV
kwartale 2022).

Ujemne przeptywy inwestycyjne obrazujg wydatki poniesione na prace rozwojowe, ktére sg inwestycjg Grupy
w rozwijanie nowych produktéw oraz wiekszymi naktadami na doskonalenie juz istniejgcych produktow. Pozostata
czes¢ nakladoéw inwestycyjnych zostata sfinansowana z wiasnych srodkéw pienieznych, zdeponowanych na
rachunkach bankowych na koniec IV kwartatu 2022r.

Dodatnie przeptywy z dziatalno$ci finansowej w | kwartale 2023 wynikajg ze wykorzystania srodkéw w ramach
posiadanej linii kredytowej w rachunku biezacym. Jednoczesnie Grupa dokonuje sptaty rat leasingowych oraz
odsetek bankowych z niewykorzystanej czeéci linii kredytowej w rachunku biezgcym.

Struktura przeptywdéw srodkéw pienieznych jest stabilna, potwierdza zdolno$¢ Grupy do prawidtowego
finansowania zobowigzan biezgcych. Z racji tego, ze prace fakturowane sg dopiero po zakonczeniu realizaciji
projektéw, bez mozliwosci uzyskania wczesniejszych zaliczek, Spotka z Grupy MADKOM posiada kredyt na
biezgcg dziatalno$¢ Spotki. Zgodnie z umowag z bankiem od 01.01.2023 wysoko$é kredytu zostata zmniejszona do
poziomu 3 min zt. Saldo kredytu pozostatego do sptaty na 31.03.2023 wyniosto 1 535 tys. zt. Spotka posiada wysoki
poziom naleznosci na 31.03.2023, ktore wynosity 2 320 tys. zt. Wszystkie naleznosci na dzien publikacji raportu
zostaty optacone przez naszych Kontrahentéw.

Analiza wskaznikow ptynnosci (ponizej) wskazuje na pogorszenie sytuacji ptynnosciowej Grupy:

wskaznik ptynnosci biezgcej 0,98 1.74
wskaznik ptynnosci szybki 0,87 1,46
0,05 0,16

wskaznik ptynnosci gotowkowej (I stopnia)

Wskazniki obrazujg jakie sg mozliwosci sptacania biezgcych zobowigzan posiadanymi aktywami o réznym stopniu
ptynnosci. Nizsze wskazniki ptynnosci biezgcej Grupy MADKOM na koniec | kwartatu 2023 w poréwnaniu do stanu
na 31.03.2022 wynikajg z przesunieciem odbioru na Il kwartat 2023 dwéch istotnych projektow.
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INFORMACJA O ISTOTNYCH DOKONANIACH |1 NIEPOWODZENIACH
W TYM ZDARZENIACH MAJACYCH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY
EMITENTA

W | kwartale 2023 roku zakoriczono realizacje kilku istotnych projektéw - o zakohczeniu kazdego kontraktu, ktéry
istotnie wptywa na sytuacje finansowg, Emitent informowat w miesiecznych raportach biezgcych.

Od poczatku 2023 roku Grupa prowadzita intensywne dziatania handlowe poprzez przygotowanie dokumentacji do
ofert przetargowych pozwalajgcych na pozyskanie kolejnych kontraktow. W | kwartale 2023 podpisano
umowy o wartosci ponad 906 tys. zt.

Pozostate informacje biezgce publikowane sg w raportach miesiecznych na stronie www Emitenta oraz na stronie
www.newconnect.pl.

REALIZACJA PROGNOZ FINANSOWYCH

W 2023 roku Zarzad Jednostki Dominujgcej planuje osiggniecie wyzszych przychoddw ze sprzedazy ze statych
umoéw serwisowych jak i pozyskiwania nowych kontraktow. Przychody netto ze sprzedazy w | kwartale 2023
wyniosty 5,8 min zt i byty jedynie 0 4% nizsze od sprzedazy w analogicznym okresie 2022 roku.

Waznym elementem dziatalno$ci Emitenta jest korzystanie z funduszy unijnych na rozwdj gmin.
W 2023 roku oczekujemy uruchomienia nowych srodkdw z nowej perspektywy finansowej UE na lata 2021-2027.
Rozpoczetly sie juz nabory w wojewddztwach lubelskim i podkarpackim, co stanowi dobrg wiadomos¢ dla Emitenta.
Chcemy wykorzystaé nowe $rodki finansowe, aby wzmocni¢ naszg pozycje rynkowg i realizowac kolejne projekty
zwigzane z cyfryzacja.

Jednoczesnie Grupa nadal prowadzi intensywne dziatania handlowe, ktére skutkujg tym, Ze bierze udziat
w kolejnych postepowaniach przetargowych i pozyskuje kolejne zaméwienia w ramach uruchomionego
finansowania dla samorzadéw w ramach Programu ,,Cyfrowa Gmina” oraz ,,Cyfrowy Powiat”.

W 2023 roku planujemy skoncentrowac¢ sie na integracji naszych systemoéw SIDAS z e-doreczeniami, aby sprostac
nowym wymaganiom prawnym. Od 01.01.2024 wszystkie urzedy bedg zobligowane do wysytania dokumentéw za
pomocg z E-Doreczen. W zakresie dziatan sprzedazowych planujemy dotrze¢ do naszych Klientéw z naszymi
zaktualizowanymi produktami, aby pomaéc im sprawnie dostosowac sie do kolejnego etapu cyfryzaciji.

Majac na uwadze nadchodzgce wybory oraz opdéznienie w uruchomieniu srodkéw z nowej perspektywy unijnej na
lata 2021-2027 Zarzad jednostki dominujgcej przewiduje spadek trendu wzrostu sprzedazy projektéw i wynikow
finansowych w najblizszych dwdéch latach.

Mimo okolicznosci politycznych, takich jak opéznienia w uruchamianiu nowych srodkéw unijnych oraz zmiany
kadrowe w urzedach administracji publicznej, nasza firma podejmuje skuteczne dziatania w celu dostosowania sie
do zmieniajgcego sie otoczenia biznesowego. JesteSmy przekonani, Zze przyjeta przez grupe strategia umacniania
pozycji w obszarze ustug serwisowych przyniesie stabilne zrédio przychodéw w kolejnych latach, nawet
w przypadku zastoju na rynku.




BADANIA | ROZWOJ (R&D)

Emitent w dalszym ciggu prowadzi dziatania rozwojowe nad nowymi produktami oraz rozwija juz istniejgce, tak aby
sprosta¢ wymaganiom klientdw, a takze dostosowac istniejgce systemy do zmieniajgcych sie wymagan prawnych,
wynikajgcych z realizowanych kontraktéw oraz z potrzeb rozwojowych.

Kontynuowane sg prace rozwojowe nad systemem "SIDAS Platforma Zaméwieh Publicznych”- kompleksowym
systemem wspierajgcym procesy udzielania zamowien publicznych. Obecne prace rozwojowe polegajg przede
wszystkim na integracji systemu z SIDAS EZD oraz udostepnianiu klientom kolejnych funkcjonalnosci dajgcych
mozliwo$¢ uelastycznienia zaméwienia publicznego tzw. asynchroniczno$c.

Ukohczone zostaly zasadnicze prace zwigzane z budowg aplikacji SIDAS Archiwum Zaktadowe, ktérego nowe
wydanie pozwoli klientom spétki na kompleksowe zarzgdzanie archiwami zaktadowymi, nie tylko w zakresie
dokumentacji tworzonej w systemach grupy SIDAS. Aktualnie intensyfikujemy prace integracyjne z systemem
SIDAS EZD. Rozpoczynajg sie takze pilotazowe wdrozenia u pierwszych klientéw.

SIDAS Elektroniczne Zarzadzanie Dokumentacjg przeszedt pierwszg gruntowng modernizacje, w skutek ktorej
moglismy udostepni¢ juz naszym klientom wersje z czesciowo przeprojektowanym interfejsem uzytkownika
i nowymi funkcjonalnosciami w odpowiedzi na zapotrzebowanie uzytkownikéw systemu. Te prace bede nadal
kontynuowane. Jednoczesnie trwajg prace w zakresie integracji z SIDAS PZP i systemem e-Doreczen.

System SIDAS BIP doczekat sie rozpoczecia procesu gruntownej modernizacji interfejsu uzytkownika dla czesci
administracyjnej systemu.

System SIDAS Budzet jest od$swiezany w zakresie interfejsu uzytkownika. Prace przekroczyly potmetek. Aktualnie
pracujemy nad kolejnymi elementami systemu jak i nad rozszerzaniem funkcjonalnosci systemu wynikajgcego
z zawartych kontraktéw na wdrozenie systemu.

Wszystkie produkty spotki sg stale rozwijane, dostosowywana do przepiséw prawa, potrzeb klientow, a takze
w celu zwiekszenia ich bezpieczenstwa oraz bezpieczenstwa klientébw Emitenta. Ostatni cel wynika z ciagtego
doskonalenia wdrozonego Systemu Zarzadzania Bezpieczenstwem Informacji zgodnie z normg ISO/IEC
27001:2013. Przygotowujemy sie do audytu recertyfikacyjnego w roku 2024 wg nowej wersji normy z roku 2022,

ZNACZACE WYDARZENIA

Istotne wydarzenia w dziatalnosci Grupy sa publikowane w raportach biezgcych zamieszczanych przez
Emitenta.

1/2023 16.01.2023 Raport miesieczny Madkom SA za GRUDZIEN 2022

2/2023 24.01.2023 Harmonogram przekazywania raportéw okresowych w 2023 roku
3/2023 14.02.2023 Raport miesieczny Madkom SA za STYCZEN 2023

4/2023 14.02.2023 Jednostkowy i skonsolidowany raport MADKOM SA za IV kwartat 2022 r
5/2023 14.03.2023 Raport miesieczny Madkom SAza LUTY 2023




AKCJONARIAT

Struktura akcjonariatu na dzien 12 maja 2023 r.:

Kapitalizacja* 11 052 055,00 Liczba duzych akcjonariuszy 3
Liczba akcji 5.069.750 Liczba akcjiw posiadaniu duzych akcjonariuszy ¥ 4 480 073
Liczba gloséw na WZA: 5.069.750 Procent akcjiw posiadaniu duzych akcjonariuszy: v 88,37%
Kapitat akcyjny: 5.069.750 Liczba gtoséw w posiadaniu duzych akcjonariuszy: v 4480 073
Cena nominalna akgji: 1 Procent gloséw w posiadaniu duzych akcjonariuszy 88,49%
Rozw odniona liczba akcji: 589 677 Free float:

5 : Udziat w : .. | Wartos¢ rynkowa
Akcjonariusz Kapital Liczba akcji [PLN]
Madkom Sp. z o.0. 72% 3626618 4 827 872,58 70,54%
LG Nexera Business Solutions AG 9% 459 585 620 765,58 9,07%
Enovo Sp. z o.0. 8% 393870 607 761,67 8,88%
Free float 12% 589 677 787 763,16 11,51%

Free float

Enovo Sp. z 0.0. 12%

8% 7§

LG Nexera Business
Solutions AG
9%

Madkom Sp. z 0.0.
72%

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, wybrane i petne skonsolidowane dane finansowe oraz petne
jednostkowe dane finansowe za | kwartat 2023 r. sporzgdzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Spotke, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spofki.

Gdynia, 15 maja 2023 r.

Sec e dhovick

Grzegorz Szczechowiak
Prezes Zarzadu
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ZALACZNIK NR 1- POLITYKA RACHUNKOWOSCI GRUPY MADKOM SA

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow (takze
amortyzaciji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego w zakresie,
w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Rachunek przeptywéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych sporzgdzono metodg posrednig.

Rachunek zyskoéw i strat

Rachunek zyskow i strat jest sporzgdzony w wariancie porownawczym.

Przychody i koszty

Przychody i koszty sg ujmowane zgodnie z zasadg memoriatu, tj. w roku obrotowym, ktérego dotyczg, niezaleznie
od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym oraz sporzadza rachunek zyskow
i strat w wariancie poréwnawczym.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, gdy Spotka
przekazata nabywcy znaczgce korzysci wynikajgce z praw wiasnosci do tych aktywow oraz przestata byé trwale
zaangazowana w zarzgdzanie przekazanymi aktywami, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli.

Przychody i koszty z wykonania ustugi o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy i wykonanej na dzien bilansowy
w istotnym stopniu, ustala sie na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi. Stan
zaawansowania realizacji umowy ustala sie w powigzaniu ze stanem realizacji ustugi. Przewidywana strata
zwigzana z wykonaniem ustugi ujmowana jest bezzwtocznie jako koszt wytworzenia sprzedanych produktow
w dziatalno$ci operacyjnej. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity takie umowy.

Przychody z tytutu $wiadczenia ustugi opieki serwisowej fakturowane z géry na okres dtuzszy niz miesigc
rozliczane sg liniowo przez caty okres trwania umowy. Taki sposéb rozliczania ustug w czasie Jednostka
wprowadzita od 1 stycznia 2019.

Koszty wykonania ustugi niezakonczonej na dzien bilansowy o okresie realizacji krotszym niz 6 miesiecy lub
wykonanej na dzien bilansowy w nieistotnym stopniu traktuje sie jako naktady na ustugi w toku i aktywuje na dzieh
bilansowy w czynnych rozliczeniach miedzyokresowych kosztdw. Naktady na ustugi w toku dotyczg kosztow
bezposrednich i posrednich zwigzanych z realizacjg tych uméw, bez kosztéw sprzedazy i ogélnego zarzadu.
Naktady na ustugi w toku wptyng na wynik finansowy w momencie, gdy pojawi sie przychdd zwigzany z tymi
kosztami.

Odsetki

Przychody odsetkowe sg ujmowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutu dywidend zalicza sie do przychodoéw finansowych na dzien powziecia przez Zgromadzenie
Wspdlnikow spoitki, w ktdrg jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono
innych dzieh prawa do dywidendy.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztéw poniesionych na ich
wytworzenie, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.
Wartosci niematerialne i prawne umarza sie metodag liniowa przy zastosowaniu nastepujgcych stawek
amortyzacyjnych:

Koszty zakohczonych prac rozwojowych 20%-100%
Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe 50%
Wartos$¢ firmy 10%
Oprogramowanie 50%

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 10.000 zt odpisuje sie jednorazowo w petnej
wysokosci w koszty.

Poprawnos¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych jest przez jednostke
okresowo weryfikowana, powodujgc odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach odpiséw
amortyzacyjnych.

Uzasadnienie dla roztozenia amortyzacji wartosci firmy na okres 10 lat:

Zarzad MADKOM SA przyjat zatozenie dot. amortyzacji wartosci firmy w okresie 10 lat bazujgc na podstawie
nastepujgcych przestanek.

1. W skfad wniesionego w formie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (,ZCP”) do MADKOM SA wchodzity
wyniki prac badawczych i rozwojowych, ktére prowadzit MADKOM sp. z 0.0. Prace te w duzej mierze miaty
charakter koncepcyjny, badawczy badz rozwojowy i byly w réznym stopniu zaawanasowana. Znaczna wiekszosé
z tych prac znajdowata sie jednak na etapie koncepcyjnym i badawczym, ktéry nie nadawat sie do wdrozenia w
okresie najblizszych pieciu lat. Prace te wymagajg dodatkowych badan i prac rozwojowych, tak aby w
perspektywie najblizszych 10 lat mogty sta¢ sie produktami, ktére bedzie mozna przekazaé¢ do sprzedazy.

2. Zarzad ocenia, ze technologie i rozwigzania, ktére wchodzity w zakres ZCP beda mogly by¢ wdrazane w
perspektywie dtuzszej niz 5 lat z uwagi na posiadane zasoby przez przedsigbiorstwo, w szczegdlnosci zasoby
wytworcze oraz najistotniejszy czynnik, jakim jest kompletno$¢ i komplementarno$¢ rozwigzan, ktére stopniowo
wytwarzane przez spotke beda udostepniane do sprzedazy klientom. Zarzad spdtki okreslit horyzont prac
zwigzanych z wdrozeniem tych technologii i wynikéw badan, jako horyzont 10 lat.
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Naktady na prace rozwojowe

W ramach prowadzonej dziatalnosci i ponoszonych kosztow Spotka ponosi rowniez naktady na prace rozwojowe.
Naktady na prace rozwojowe prowadzone przez Spoétke na wiasne potrzeby, poniesione przed podjeciem
produkgcji lub wdrozeniem produktu do sprzedazy, sg wstepnie aktywowane na rozliczeniach miedzyokresowych
kosztéw, a nastepnie przenoszone na wartosci niematerialne i prawne, gdy:

1) produkt lub technologia wytwarzane sg $cisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych sg okreslone,

2) techniczna przydatnosé¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio udokumentowana i na tej
podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktéow lub stosowaniu technologii,

3) koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych produktéw
lub zastosowania technologii.

Ujecie kosztow prac rozwojowych jako wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje, jesli prace te zakonczyly
sie powodzeniem tj. zapadta decyzja o ich wdrozeniu, a zwrot kosztow bedzie wielce prawdopodobny.

Koszty prac rozwojowych ujetych jako wartosci niematerialne i prawne, co do zasady sg rozliczane w koszty
poprzez odpisy amortyzacyjne przez okres 5 lat.

Dla celéw podatkowych koszty prac rozwojowych sg odnoszone w koszty uzyskania przychodéw tego roku
obrotowego, w ktérym nastgpito ich zakonczenie na podstawie art.15 ust. 4a pkt 2) ustawy o podatku dochodowym
od oséb prawnych.

Srodki trwafte

Srodki trwate wycenia sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia (warto$¢ poczatkowa)
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia Srodkow trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét ich kosztéw
poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do
uzywania, w tym réwniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi
réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Wartos¢ poczgtkowg srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajgcego na przebudowie,
rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujgcego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu
ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa.

Srodki trwate o warto$ci poczatkowej nieprzekraczajacej 10.000 zt sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztéow
w momencie przekazania do uzytkowania. Srodki trwate o warto$ci poczatkowej od 10.000 zt wprowadza sie do
ewidencji srodkéw trwatych, dokonujgc odpisow amortyzacyjnych sukcesywnie poczynajgc od miesigca
nastepujgcego po miesigcu przekazania do uzytkowania. Srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowa.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne dla srodkow trwatych, ktoérych wartos¢ poczatkowa przekracza 10.000 zt sg
nastepujace:

Urzadzenia techniczne i maszyny 20%-30%

Srodki transportu 20%

Poprawnos¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji Srodkéw trwatych jest przez jednostke weryfikowana,
powodujgc odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach odpiséw amortyzacyjnych.
-_—
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Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu
wartos$ci tych aktywdw, uzyskania z nich przychoddéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub innych
pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i
warto$ci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz sg posiadane w celu osiggniecia
tych korzy$ci.

Inwestycje w akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych

Akcje i udziaty jednostkach podporzgdkowanych zaliczone do aktywdw trwatych wycenia sie wedtug ceny nabycia.
W przypadku trwatej utraty wartosci warto$¢ udziatéw i akcji pomniejsza sie o odpowiedni odpis.

Trwafta utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzieh bilansowy ocenia sie czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartoSci
sktadnika badz grupy aktywéw. Jesli takie dowody istniejg, ustala sie szacowang, mozliwg do odzyskania wartos¢
sktadnika aktywéw i dokonuje sie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy
wartoscig mozliwg do odzyskania i wartodcig bilansowa. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w
rachunku zyskéw i strat. W przypadku, gdy skutki uprzednio dokonanego przeszacowania aktywow ujeto, jako
kapitat z aktualizacji wyceny, to strata pomniejsza wysokos¢ tego kapitatu, a pozostata czes¢ straty jest
odnoszona na rachunek zyskéw i strat.

Leasing finansowy

Gdy Spoétka jest strong umow leasingowych, na podstawie, ktérych przyjeta do uzywania obce $rodki trwate i
wartosci niematerialne i prawne, na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajgcych z tytutu posiadania aktywoéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w
bilansie wedlug wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu.
Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od okresu pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres odpowiadajacy
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje sie tak, jak dla Srodkow trwatych.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto
na dzien bilansowy.
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Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahanh innych czynnikéw rynkowych albo
krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi
kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywéw finansowych,
co do ktérego jest duze prawdopodobiehstwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne
instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spoétka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty
zabezpieczajgce. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie rowniez zobowigzanie do
dostarczenia pozyczonych papieréw wartosciowych oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku
zawarcia przez Spotke umowy sprzedazy kroétkie;.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w warto$ci godziwej, natomiast skutki okresowej wyceny,
z wylgczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajgcych, zalicza sie odpowiednio do
przychoddw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do pozyczek
udzielonych i naleznosci wiasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci
sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych,
na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem, ze Spétka zamierza i
moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagaine.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wfasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalno$ci (zaptaty),
aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych. Do
pozyczek udzielonych i nalezno$ci wiasnych zalicza sie takZze obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe
nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu
jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktore Spotka przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie, zalicza sie do
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze wptat
dokonanych przez Spétke celem nabycia instrumentoéw kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie
nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie
wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci witasne wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia, tj. zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Udzielone pozyczki i naleznosci wtasne
przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wycenia sie wedtug wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej
wartosci godziwe;.

-
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe niezakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w warto$ci godziwej za$ zyski i straty z wyceny ujmowane
sg w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw dtuznych zaliczonych do tej
kategorii czes¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona
bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Przekwalifikowania aktywow finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej na dzieh przekwalifikowania do innej
kategorii aktywéw finansowych. Warto§¢ godziwa na dzien przekwalifikowania staje sie odpowiednio nowo
ustalong ceng nabycia lub skorygowang ceng nabycia. Zyski lub straty z przeszacowania aktywéw finansowych
poddanych przekwalifikowaniu ujete do tej pory jako przychody lub koszty finansowe pozostajg w rachunku
zyskow i strat.

Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalnosci, na dzien przekwalifikowania ich w
catodci lub czesci do kategorii aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia sie w warto$ci godziwe;j.
Skutki przeszacowania ustalone jako roznica miedzy wynikajacg z ksigg rachunkowych wartoscia w
skorygowanych cenach nabycia a wartoscig godziwg Zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnosci instrumenty pochodne o ujemnej
wartosci godziwej, ktére nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce, wykazywane sg w wartosci
godziwej, zas zyski i straty wynikajgce z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wycenia sie¢ wedtug wartosci
rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci godziwe;.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, tj. zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczeh.
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ZALACZNIK NR 2- SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

GRUPA KAPITALOWA MADKOM SA
Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

(w szystkie dane liczbow e przedstaw iono w ziotych)

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.03.2023 31.03.2022

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 5 829 414,68 5 308 254,43
- od jednostek powigzanych 5 647,63 5 513,81
Przychody netto ze sprzedazy produktow 4 657 700,30 4 449 676,29
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 1153 113,38 841 744,54
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 18 601,00 16 833,60
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6 246 804,17 5390 803,27
Amortyzacja 997 037,91 676 809,80
Zuzycie materiatow i energii 156 415,47 133 580,91
Ustugi obce 4 136 668,60 3783 745,20
Podatki i optaty, w tym: 619,22 8 733,93
Wynagrodzenia 708 317,95 583 665,21
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 146 140,76 119 356,02

- emerytalne 59 293,92 50 839,93
Pozostate koszty rodzajowe 88 122,51 73 444,85
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 13 481,75 11 467,35
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) - 417 389,49 - 82 548,84
Pozostate przychody operacyjne 122 989,29 34 749,99
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 80 894,31 25 609,76
Inne przychody operacyjne 42 094,98 9 140,23
Pozostate koszty operacyjne 99,78 5 671,10
Inne koszty operacyjne 99,78 5671,10
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (CD-E) - 294 499,98 - 53 469,95
Przychody finansowe 14 556,05 8 832,55
Odsetki, w tym: 14 556,05 8 832,55
Koszty finansowe 48 828,08 21 909,06
Odsetki, w tym: 48 826,43 12 878,89
Inne 1,65 9 030,17
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IJ-K /-L) - 328 772,01 - 66 546,46
Odpis ujemnej wartosci firmy 2 454,32 2 454,32
Odpis ujemnej warto$ci firmy — jednostki zalezne 2 454,32 2 454,32
Zysk (strata) brutto (M - N O /- P) - 326 317,69 - 64 092,14
Podatek dochodowy - 30 130,66 19 286,00
Zyski (straty) mniejszosci 1 295,72 10 570,86
Zysk (strata) netto (R-S-T/- U) - 297 482,75 - 93 948,99
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ZALACZNIK NR 3- SKONSOLIDOWANY BILANS

GRUPA KAPITALOWA MADKOM SA
Skonsolidowany bilans

(w szystkie dane liczbow e przedstaw iono w ztotych)

BILANS 31.12.2023
Aktywa 16 414 584,88
Aktywa trwate 12 957 495,15
Wartosci niematerialne i prawne 9 252 247,24
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 9 252 247,24
Rzeczowe aktywa trwate 1072 206,89
Srodki trwate 1072 206,89
urzgdzenia techniczne i maszyny 75 441,05
$rodki transportu 996 391,84
inne $rodki trwate 374,00
Naleznosci dtugoterminowe 9 000,00
Od pozostatych jednostek 9 000,00
Inwestycje dfugoterminowe 1238 810,49
Dtugoterminowe aktywa finansowe 1232 310,49
w pozostatych jednostkach 1232 310,49
- udzielone pozyczki 1232 310,49
Inne inwestycje dtugoterminowe 6 500,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyok resowe 1385 230,53
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1128 096,66
Inne rozliczenia miedzyokresowe 257 133,87
Aktywa obrotowe 3 334 589,73
Zapasy 344 424,47
Towary 4111,93
Zaliczki na dostawy i ustugi 340 312,54
Naleznosci krotk oterminowe 2 340 729,45
Naleznosci od jednostek powigzanych 3 860,85
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3 860,85
- do 12 miesiecy 3 860,85
Naleznosci od pozostatych jednostek 2 336 868,60
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1747 270,98
- do 12 miesiecy 1747 270,98
z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow
publicznoprawnych 296 467,20
inne 293 130,42
Inwestycje krotkoterminowe 259 887,44
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 259 887,44
w pozostatych jednostkach 89 080,25
- udzielone pozyczki 89 080,25
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 170 807,19
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 170 807,19
Krotk oterminowe rozliczenia miedzyok resowe 389 548,37
Udziaty (akcje) wiasne 122 500,00

31.12.2022

14 148 352,19
10 043 587,74
7 420 516,01
7 420 516,01
568 361,93
568 361,93
99 096,29
467 395,64
1870,00

16 588,85

16 588,85

6 500,00

6 500,00

2 031 620,95
996 559,00
1035 061,95
3 982 264,45
31 957,84
768,75

31 189,09
1987 101,08
14 648,52

14 648,52

14 648,52
1972 452,56
1749 007,00
1749 007,00

106 018,95
117 426,61
1315 645,36
1315 645,36
945 870,21
945 870,21
369 775,15
369 775,15
647 560,17
122 500,00
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GRUPA KAPITALOWA MADKOM SA
Skonsolidowany bilans

(w szystkie dane liczbow e przedstaw iono w ztotych)

BILANS 31.03.2023 31.03.2022
Pasywa 16 414 584,88 14 148 352,19
Kapitat (fundusz) wiasny 7 893 471,97 7 661 710,36
Kapitat (fundusz) podstawowy 5 069 750,00 5 069 750,00
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 2894 343,70 2130 117,73
Zysk (strata) z lat ubiegtych 226 861,02 555 791,63
Zysk (strata) netto - 297 482,75 - 93 948,99
Kapitaty mniejszosci 86 389,12 94 119,83
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8 434 723,80 6 392 522,00
Rezerwy na zobowigzania 1 867 242,82 1576 473,47
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1800 397,00 1521 861,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 48 633,00 35 434,00
- krétkoterminowa 48 633,00 35 434,00
Pozostate rezerwy 18 212,82 19 178,47
- krétkoterminowe 18 212,82 19 178,47
Zobowigzania dfugoterminowe 552 952,50 220 969,15
Wobec pozostatych jednostek 552 952,50 220 969,15
kredyty i pozyczki - 898,59 20 906,72
inne zobowigzania finansowe 553 851,09 200 062,43
Zobowigzania krétk oterminowe 3393 577,66 2 288 609,57
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych - 174 595,04
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - 174 595,04
- do 12 miesigcy - 174 595,04
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 3 393 577,66 2114 014,53
kredyty i pozyczki 1567 369,97 433 179,12
inne zobowigzania finansowe 204 124,02 224 470,35
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1223 089,94 1000 897,43
- do 12 miesiecy 1223 089,94 1000 897,43
z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznopraw 206 059,00 279 126,12
z tytutu wynagrodzen 166 843,88 152 429,60
inne 26 090,85 23 911,91
Rozliczenia miedzyok resowe 2620 950,82 2 306 469,81
Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 620 950,82 2 306 469,81
- krétkoterminowe 2 620 950,82 2 306 469,81
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ZALACZNIK NR 4- SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

GRUPA KAPITALOWA MADKOM SA
Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

(w szystkie dane liczbow e przedstaw iono w zfotych)

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.03.2023 31.03.2022

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - -

Zysk (strata) netto - 297 482,75 - 93 948,99
Korekty razem 23 211,03 - 1 507 562,28
Zyski (straty) mniejszosci 1295,72 10 570,86
Amortyzacja 997 037,91 676 809,80
Odpisy ujemnej wartosci firmy - 245432 - 2 454,32
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 34 257,76 12 897,06
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej - 80 894,31 - 25 609,76
Zmiana stanu rezerw 179 447,72 97 488,03
Zmiana stanu zapasow - 305 741,75 - 1 507,43
Zmiana stanu naleznosci 523 137,12 - 1576 091,89
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow - 2020 071,54 - 1703 618,19
Zmiana stanu rozliczehn miedzyokresowych 697 196,72 1003 953,57
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I/4l) - 274 271,72 - 1601 511,27
Wptywy 142 220,86 25 609,76
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 80 894,31 25 609,76
Z aktywow finansowych, w tym: 61 326,55 -
w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 61 326,55 -

Wydatki 703 573,32 249 596,05
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 703 573,32 249 596,05
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) - 561 352,46 - 223 986,29
Wptywy 372 022,84 299 534,06
Kredyty i pozyczki 372 022,84 299 534,06
Wydatki 234 293,28 119 278,34
Spiaty kredytéw i pozyczek 30 910,29 41 213,24
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 154 569,18 56 343,83
Odsetki 48 813,81 21721,27
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 137 729,56 180 255,72
Przeptywy pieniezne netto razem (A.l1l/-B.111/-C.1II) - 697 894,62 - 1645 241,84
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: - 697 894,62 - 1 645 241,84
Srodki pienigzne na poczatek okresu 868 701,81 2015 016,99
Srodki pieniezne na koniec okresu (F/-D), w tym: 170 807,19 369 775,15
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 92 109,60 41 485,09
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ZALACZNIK NR 5- ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM

KAPITALE WLASNYM

GRUPA KAPITALOWA MADKOM SA
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
(w szystkie dane liczbow e przedstaw iono w ziotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WELASNYM

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach btedéw
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwigkszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)
Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty

31.03.2023

8 192 113,32
8 190 954,71
5 069 750,00
5 069 750,00
2894 343,70
2894 343,70
520 667,71
9 817,29
448 201,49

438 384,20
209 978,76
209 978,76
219 796,05
802 119,02

6 341,49
297 482,75
7 893 471,97
7 893 471,97

31.03.2022

7 755 659,35
6 045 798,00
5 069 750,00
5 069 750,00
2130 117,73
2130 117,73
213 768,03
213 768,03
213 768,03
769 559,65
769 559,65
555 791,62

555 791,62
93 948,99

93 948,99

7 661 710,35
7 661 710,35
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ZALACZNIK NR 6- JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

MADKOM SA
Jednostkowy rachunek zyskoéw i strat

(w szystkie dane liczbow e przedstaw iono w ziotych)

01.01.2023 - 01.01.2022 -

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY) 31.03.2023 31.03.2022
Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi,w tym: 5832 122,73 5 309 500,88
- od jednostek powigzanych 8 355,68 551381
Przychody netto ze sprzedazy produktow 4 660 408,35 4 450 922,74
Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki 1153 113,38 841 744,54
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 18 601,00 16 833,60
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6 256 281,82 5435 000,98
Amortyzacja 991 301,70 671 073,59
Zuzycie materiatéw i energii 156 415,47 133 580,91
Ustugi obce 4 384 661,33 4 037 534,05
Podatki i optaty, w tym: 619,22 8 733,93
Wynagrodzenia 534 437,19 444 624,90
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 112 181,25 89 956,62

- emerytalne 43 510,22 37 451,05
Pozostate koszty rodzajowe 63 183,91 38 029,63
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 13 481,75 11 467,35
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) - 424 159,09 - 125 500,10
Pozostate przychody operacyjne 122 987,66 34 748,98
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 80 894,31 25 609,76
Inne przychody operacyjne 42 093,35 9 139,22
Pozostate koszty operacyjne 99,22 5 487,02
Inne koszty operacyjne 99,22 5 487,02
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) - 301 270,65 - 96 238,14
Przychody finansowe 14 556,05 8 647,55
Odsetki, w tym: 14 556,05 8 647,55
Koszty finansowe 47 755,30 21 256,30
Odsetki, w tym: 47 753,65 12 226,13
Inne 1,65 9 030,17
Zysk (strata) brutto (F+G-H) - 334 469,90 - 108 846,89
Podatek dochodowy - 30 645,66 19 269,00
Zysk (strata) netto (I-J-K) - 303 824,24 - 128 115,89
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ZALACZNIK NR 7- JEDNOSTKOWY BILANS

MADKOM SA
Jednostkowy bilans

(w szystkie dane liczbow e przedstaw iono w ziotych)

BILANS

Aktywa
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne
Koszty zakonczonych prac rozwojowych
Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate
urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu
inne $rodki trwate
Naleznosci dfugoterminowe
Od pozostatych jednostek
Inwestycje dfugoterminowe
Dtugoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- udzielone pozyczki
+w pozostatych jednostkach
+- udzielone pozyczki
Inne inwestycje dlugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia migedzyok resowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa obrotowe
Zapasy
Towary
Zaliczki na dostawy i ustugi
Naleznosci krétk oterminowe
Naleznos$ci od jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
Naleznosci od pozostatych jednostek
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytul
inne
Inwestycje krotk oterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych
- udzielone pozyczki
w pozostatych jednostkach
- udzielone pozyczki
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
Krotk oterminowe rozliczenia miedzyok resowe

31.03.2023

16 270 893,97
12 973 520,50
9 252 247,24
9 252 247,24
1028 229,24
1028 229,24
31 463,40
996 391,84
374,00

9 000,00

9 000,00
1307 010,49
1300 510,49
441 456,24
68 200,00
373 256,24
859 054,25
859 054,25
6 500,00
1377 033,53
1119 899,66
257 133,87
3297 373,47
344 424,47
4 111,93
340 312,54
2 320 461,99
6 243,43

6 243,43

6 243,43
2314 218,56
1 747 270,98
1747 270,98
295 509,19
271 438,39
242 938,64
242 938,64
89 080,25
89 080,25

153 858,39
153 858,39
389 548,37

31.03.2022

13 949 821,69
10 463 619,71
7 420 516,01
7 420 516,01
501 439,42
501 439,42
32 173,78
467 395,64

1 870,00

16 588,85

16 588,85
505 017,48
498 517,48
498 517,48
68 200,00
430 317,48

6 500,00

2 020 057,95
984 996,00
1035 061,95
3486 201,98
31 957,84
768,75

31 189,09
1965 179,50
17 322,19

17 322,19

17 322,19
1947 857,31
1744 210,36
1744 210,36
105 030,84
98 616,11
841 504,47
841 504,47
67 659,99
67 659,99
430 895,41
430 895,41
342 949,07
342 949,07
647 560,17
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MADKOM SA
Jednostkowy bilans

(w szystkie dane liczbow e przedstaw iono w ziotych)

BILANS 31.03.2023 31.03.2022
Pasywa 16 270 893,97 13 949 821,69
Kapitat (fundusz) wlasny 7 702 504,62 7 447 550,88
Kapitat (fundusz) podstawowy 5 069 750,00 5 069 750,00
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 2 505 916,77 1741 690,80
Zysk (strata) z lat ubiegtych 430 662,09 764 225,97
Zysk (strata) netto - 303 824,24 - 128 115,89
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 8 568 389,35 6 502 270,81
Rezerwy na zobowigzania 1865 731,93 1574 694,92
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1799 639,00 1521 013,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 48 633,00 35 434,00
- krétkoterminowa 48 633,00 35 434,00
Pozostate rezerwy 17 459,93 18 247,92
- krétkoterminowe 17 459,93 18 247,92
Zobowigzania dfugoterminowe 541 175,21 184 836,56
Wobec pozostatych jednostek 541 175,21 184 836,56
kredyty i pozyczki - 20 007,70
inne zobowigzania finansowe 541 175,21 164 828,86
Zobowigzania krotk oterminowe 3540 531,39 2 436 269,52
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 304 866,47 453 735,86
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 304 866,47 453 735,86
- do 12 miesigcy 304 866,47 453 735,86
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 3 235 664,92 1 982 533,66
kredyty i pozyczki 1565 572,36 429 584,76
inne zobowigzania finansowe 181 287,34 202 346,00
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1214 854,92 995 094,67
- do 12 miesigcy 1214 854,92 995 094,67
z tytutu podatkoéw, cetl, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publ 136 580,01 217 790,85
z tytutu wynagrodzen 128 274,44 119 560,47
inne 9 095,85 18 156,91
Rozliczenia miedzyok resowe 2 620 950,82 2 306 469,81
Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 620 950,82 2 306 469,81
- krétkoterminowe 2 620 950,82 2 306 469,81
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ZALACZNIK NR 8- JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

MADKOM SA
Jednostkowy rachunek przeplywoéw pienieznych
(w szystkie dane liczbow e przedstaw iono w ztotych)

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.03.2023 31.03.2022

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej - -

Zysk (strata) netto - 303 824,24 - 128 115,89
Korekty razem 22 575,65 - 1 470 455,22
Amortyzacja 991 301,70 671 073,59
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 33 192,42 12 429,30
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej - 80 894,31 - 25 609,76
Zmiana stanu rezerw 179 596,01 97 469,72
Zmiana stanu zapaséw - 307 993,29 - 3 600,85
Zmiana stanu naleznosci 547 230,00 - 1 509 685,28
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow - 2036 603,31 - 1716 215,31
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 696 746,43 1 003 683,37
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1) - 281 248,59 - 1 598 571,11
Wplywy 142 220,86 25 609,76
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 80 894,31 25 609,76
Wydatki 703 573,32 249 596,05
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 703 573,32 249 596,05
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) - 561 352,46 - 223 986,29
Wplywy 372 022,84 299 534,06
Kredyty i pozyczki 372 022,84 299 534,06
Wydatki 224 458,78 109 556,67
Sptaty kredytéw i pozyczek 30 011,70 40 015,60
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 146 698,61 48 472,56
Odsetki 47 748,47 21 068,51
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 147 564,06 189 977,39
Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.111+/-C.II1) - 695 036,99 - 1632 580,01
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: - 695 036,99 - 1632 580,01
Srodki pieniezne na poczatek okresu 848 895,38 1975 529,08
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 153 858,39 342 949,07
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 92 109,60 41 485,09
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ZALACZNIK NR 9- JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM

MADKOM SA
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
(w szystkie dane liczbow e przedstaw iono w zfotych)

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.03.2023 31.03.2022

Zestawienie zmian w Kapitale Wtasnym

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 8 036 328,86 7 575 666,75
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 8 036 328,86 7 575 666,77
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 5069 750,00 5 069 750,00
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 5 069 750,00 5 069 750,00
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 2505 916,77 1741 690,80
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 2505 916,77 1741 690,80
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 460 662,09 764 225,97
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 460 662,09 764 225,97
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 460 662,09 764 225,97
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 430 662,09 764 226
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 430 662,09 764 225,97
Wynik netto - 303 824,24 - 128 115,89
strata netto (wielko$¢ ujemna) - 303 824,24 - 128 115,89
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 7 702 504,62 7 447 550,88
Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

(pokrycia straty) 7 702 504,62 7 447 550,88
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