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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze, Inwestorzy i Partnerzy,

oddajemy w Panstwa rece raport JR HOLDING ASI S.A. za pierwszy kwartat 2023
roku, ktéry podobnie jok poprzednie kwartaty byt okresem intensywnych prac w
Spoitce, zardéwno w zakresie inwestycyjnym jak i wewnetrznym, organizacyjnym.

W zakresie dziatalnos$ci inwestycyjnej mamy przyjemnos$¢ poinformowac o nastepnej
grupie innowacyjnych firm z ktorymi zawarliSmy umowy inwestycyjne lub wstepne
warunki transakcji (Term-Sheet), sg to: Moniti, NOXO, SpeedGames, Closer Music, Al
Clearing oraz po okresie sprawozdawczym Nanovery.

Wymienione spotki sq dalszymi inwestycjami w branze, na ktérych opieramy
dtugoterminowy wzrost wartosci portfela JR Holding. Moniti bedqce rozwigzaniem
SaaS w zakresie cyfrowego biznesu, Closer Music oraz SpeedGames ktoére
kwalifikujemy jako nowoczesne media, Nanovery bedgce spotkg z siedzibg w UK
dziatajgcg w branzy biotechnologicznej oraz Al Clearing, spotka z USA dostarczajqca
do klientow globalnie rozwigzanie rowniez w modelu SaaS z szerokim
wykorzystaniem algorytméw sztucznej inteligencji (Al). Zakonczony kwartat jest
jednoczes$nie pierwszym okresem, w ktorym realizujemy inwestycje w spotki
zagraniczne zgodnie z wczesniej okreslonymi celami strategicznymi JR Holding.

Prowadzqc biezqgcg dziatalnos¢ inwestycyjng obserwujemy postepujgcy na rynku
inwestycji w spotki niepubliczne trend zwigzany z mniejszqg ilosciq dostepnego
kapitatu inwestycyjnego / kapitatu VC. Okres ubiegtych dwdch lat na polskim rynku
inwestycyjnym byt intensywny z punktu widzenia zamknietych rund finansowania.
Niestety byto to rowniez zwigzane z czesto nieuzasadnionymi oczekiwaniami
dotyczgcymi wycen spdtek w zestawieniu z wartoscig fundamentalng. Obecnie
sytuacja rynkowa jest sprzyjajgca dla inwestorow dysponujgcych kapitatem
prywatnym i pozwala na uzyskanie interesujqcych, nieosiqgalnych wczesdniej
parametrow inwestycyjnych. Stgd w kolejnych kwartatach bedziemy uwaznie
doktadac¢ staran, aby sprzyjajace nam warunki rynkowe wykorzystywac do
dtugoterminowej budowy wartosci Spotki.

Dziekujgc Panstwu za zainteresowanie Spotkq, zapraszam do zapoznania sie z
raportem za pierwszy kwartat 2023 r.

Z powazaniem

Prezes Zarzgdu
January Ciszewski
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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres za okres za okres
01.01.2023 01.01.2022 01.01.2022 01.01.2023 01.01.2022 01.01.2022
31.03.2023 31.12.2022 01.03.2022 31.03.2023 31.12.2022 01.03.2022
PLN PLN PLN EUR EUR EUR
Zyski/(Strata) z inwestycji 3824 496,36 (132 626 828,25) (55 135 067,99) 813 636,07 (28 288 895,39) (11 864 147,87)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci 1743 22114 (139 652 595,25) (55 476 008,67) 370 858,66 (29 787 469,93) (11937 512,62)
operacyjnej
2yl Elele gz 1739 679,21 (140 172 833,15) (55 951 650,44) 370 105,14 (29 898 435,07) (12 039 862,81)
opodatkowaniem
Zysk/(Strata) netto 555 232,21 (98 692 811,15) (41 801 864,44) 118 121,95 (21 050 873,70) (8 995 064,65)
Catkowite dochody ogétem 555 232,21 (98 692 811,15) (41 801 864,44) 118 121,95 (21 050 873,70) (8 995 064,65)
$rednia wazona liczba akdji 40574 295 40 576 590 40 566 845 40574 295 40 576 590 40566 845
Podstawowy zysk/(strata) na akcje
(w PLN) 0,01 (2,43) (1,03) 0,00 (0,52) (0,22)
Rozwodniony zysk/(strata) na akcje
(w PLN) 0,01 (2,43) (1,03) 0,00 (0,52) (0,22)
Przeplywy pien. netto z dziat. (32 131 250,87) 24 313 271,69 3135500,79 (6 835 709,15) 5185 946,23 674 707,52
operacyjnej
Przeptywy pien. netto z dziat. B (88 481,90) _ _ (18 872,92) B
inwestycyjnej ' '
ErzepJ‘yWy.p'e”' bisiite 2 ez 3528 095,45 6 338 421,36 (597 900,14) 750 578,76 1351 965,82 (128 658,15)
inansowej
Przeptywy pieniezne netto razem (28 603 155,42) 30 563 211,15 2537 600,65 (6 085 130,39) 6 519 039,13 546 049,37
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Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
PLN PLN PLN EUR EUR EUR
Aktywa/Pasywa razem 323935 977,12 319 216 136,91 398 257 608,32 69 283 708,08 68 064 593,47 85 600 775,57
Inwestycje (akgje i udziaty) 299 993 183,28 268 596 403,59 373 989 865,70 64 162 802,54 57 271 243,22 80 384 710,52
Kapitat wtasny 206 894 866,84 205 844 998,18 262 767 137,36 44 250 853,78 43 891 127,35 56 478 696,91
Kapitat podstawowy 4 065 460,80 4 065 460,80 4 065 460,80 869 524,29 866 854,47 873 822,85
Zobowigzania dtugoterminowe 18 125 313,00 16 923 035,00 44 351 412,00 3 876 657,68 3608 399,97 9532 812,90
Zobowigzania krétkoterminowe 98 915 797,28 96 448 103,73 91139 058,96 21156 196,62 20 565 066,15 19 589 265,76
Liczba akcji 40 654 608 40 654 608 40 654 608 40 654 608 40 654 608,00 40 654 608

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego sporzqdzonego zgodnie z
MSSF UE i zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujqgcych zasad:

— poszczegodlne pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow
Srodkow pienieznych wedtug kursu $redniego, obliczonego jako Srednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzierh miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 marca 2023 roku — 4,7005 z, od 1
stycznia do 31 grudnia 2022 roku - 4,6883 zt, od 1 stycznia do 31 marca 2022 roku - 4,6472 zt.

— poszczegblne pozycje aktywdw i pasywow na dzien bilansowy - wedtug $redniego kursu obowigzujgcego na ostatni dzien

bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na dzien 31 marca 2023 roku - 4,6755 zt; na dzien 31 grudnia
2022 roku - 4,6899 zt, na dzien 31 marca 2022 roku - 4,6525 zt.
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2. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA | KWARTAL 2023 R.

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w PLN)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Pozostate naleznosci dtugoterminowe
Pozyczki udzielone dtugoterminowe
Aktywa obrotowe

Aktywa z tytutu niezarejestrowanych
naby¢

Naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji
Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego

Inwestycje (akcje i udziaty)
Pozyczki udzielone

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
AKTYWA RAZEM

KAPITAEL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski/(straty) zatrzymane

Akcje wiasne

Zobowigzania dlugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania z tytutu prawa do
uzytkowania

Zobowiqgzania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu pozyczek

Zobowigzania z tytutu prawa do
uzytkowania

Zobowigzania z tytutu zakupu inwestycji
Zobowigzania handlowe oraz pozostate

KAPITAEL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
RAZEM

[\[o] ¢-}

6.1

6.2
6.2

6.3
6.4
6.5

Nota

6.6

6.9

6.10
6.11

31.03.2023

114 937,77
39 424,50

75 513,27

323 821 039,35
8 887 158,85

184 072,00
157 579,68

870 313,00

299 993 183,28
11405 117,93
2 323 614,61
323 935 977,12

31.03.2023

206 894 866,84
4 065 460,80
281218 576,47

20 000 000,00
(98 137 578,94)
(251 591,49)

18 125 313,00

18 125 313,00

98 915 797,28

63 354 904,00
35 560 893,28

323 935 977,12

31.12.2022

118 803,24
41789,97

77 013,27

319 097 333,67
8 698 459,73

3122 072,00
449 451,46

885 941,00

268 596 403,59
6 418 235,86
30926 770,03
319 216 136,91

31.12.2022

205 844 998,18
4 065 460,80
281 075 936,00
20 000 000,00
(98 692 811,15)
(603 587,47)

16 923 035,00

16 923 035,00

96 448 103,73

63 354 904,00
33093 199,73

319 216 136,91

31.03.2022

101 238,27

19 725,00
81 513,27

398 156 370,05
10 239 652,37

3749 889,00
251 657,09

244 603,00

373 989 865,70
6 779 543,36
2901159,53
398 257 608,32

31.03.2022

262 767 137,36
4 065 460,80
657 423 768,27
20 000 000,00
(418 203 052,77)
(519 038,94)

44 351 412,00

44 351 412,00

91139 058,96

61 995 279,00
29143 779,96

398 257 608,32
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2.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w PLN)

01.01.2023
-31.03.2023

01.01.2022
-31.03.2022

Aktualizacja wartosci inwestycji

Zysk z tytutu sprzedazy inwestycji

Pozostate przychody z inwestycji

Zyski/(Strata) z inwestycji 6.12
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6.13
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk/(Strata) z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk/(Strata) netto

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody razem

Podstawowy zysk/(strata) na akgje (w PLN)
Rozwodniony zysk/(strata) na akcje (w PLN)

6 210 179,91
(2 593 136,99)
207 453,44
3824 496,36
(1932 293,14)
299 000,00
(447 982,08)
1743 22114
1500,15

(5 042,08)
1739 679,21
(1184 447,00)
555 232,21

555 232,21

0,01
0,01

(68 271 330,74)
13101 977,70

34 285,05

(55 135 067,99)
(297 440,68)

16 500,00

(60 000,00)

(55 476 008,67)
1500,00

(477 141,77)

(55 951 650,44)
14 149 786,00
(41 801 864,44)

(41 801 864,44)

(1,03)
(1,03)

2.3. Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych (w PLN)

01.01.2023

-31.03.2023

01.01.2022
-31.03.2022

DZIAtALNOSC OPERACYJUNA
Zysk/(Strata) netto okresu sprawozdawczego
Korekty:
Podatek dochodowy
Amortyzacja
Aktualizacja wartosci inwestycji
(Zysk) z tytutu sprzedazy inwestycji
(Przychody) i koszty odsetkowe
Inne korekty
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych

555 232,21
(2 810 866,44)
15 628,00
236547

(6 210 179,91)
2593 136,99
(128 183,40)
90 523,08
1460 779,49
33370,29

(41 801 864,44)
40 868 970,29
27 919,00

68 271 330,74
(13 101 977,70)
(34 285,05)

7 018,00

(12 176 340,00)
(2 083 391,80)
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Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych
Wydatki na zakup inwestycji (akgji/udziatéw)
Wplywy ze sprzedazy inwestycji
Udzielone pozyczki
Sptaty udzielonych pozyczek
Otrzymane odsetki
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJUNA
Wydatki:
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych

Razem przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy:

Otrzymane zaliczki na objecie akgji
Sprzedaz akcji wtasnych
Otrzymane pozyczki

Inne wptywy finansowe
Wydatki:

Skup akgji wtasnych

Sptata otrzymanych pozyczek
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Razem przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenia/(zmniejszenia) netto srodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentéw

Bilansowa zmiana stanu srodkdw pienieznych

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Saldo zamkniecia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

(668 306,45)
(33 629 754,51)
8 616 537,87
(4 862 400,00)

(32 131 250,87)

4 200 000,00
3 000 000,00
1200 000,00

(671 904,55)
(671 904,55)

3528 095,45

(28 603 155,42)

(28 603 155,42)

30 926 770,03
2 323 614,61

(41302,90)

(13 538 720,53)
20 703 738,47
(3 000 000,00)
50 000,00

(146 623,00)

3 135 500,79

(597 900,14)
(597 900,14)

(597 900,14)

2 537 600,65

2 537 600,65

363 558,88
2 901159,53
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2.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (w PLN)
31.03.2023 r. poggtz\fv(gwy Kapital zapasowy Poz?es;(;}r?lvlé(cvpelta}y Zzyastkr IZ/B(/‘::;?Q Akcje wiasne Razsvr:]::;)lta}
Stan na dzien 1 stycznia 2023 r. 4 065 460,80 281 075 936,00 20 000 000,00 (98 692 811,15) (603 587,47) 205 844 998,18
Podziat zysku - - - - - -
Nabycie akcji wtasnych - - - - (671 904,55) (671 904,55)
Sprzedaz akcji wtasnych = 142 640,47 = = 1023 900,53 1166 541,00
Podwyzszenie kapitatu - - - - - -
Transakcje z whascicielami - 142 640,47 - - 351 995,98 494 636,45
big;kcle(zgitﬁ)eg?tto - - - 555 232,21 - 555 232,21
Catkowite dochody - - - 555 232,21 - 555 232,21
Stan na dzien 31 marca 2023 r. 4 065 460,80 281218 576,47 20 000 000,00 (98 137 578,94) (251 591,49) 206 894 866,84

31.12.2022 r. pongtF:\fv(gwy Kapital zapasowy POZ(::;(;}rsvlé(\:V[)elto}y ZZy;tkr Iz/)(/?;r:r?é) Akcje wiasne RQZ&':}::;)M*
Stan na dzien 1 stycznia 2022 r. 4 065 460,80 656 814 776,40 20 000 000,00 (376 401 188,33) (2 107 296,93) 302 371 751,94
Podziat zysku - (376 401 188,33) - 376 401 188,33 - -
Nabycie akcji wtasnych - - - - (1696 578,64) (1696 578,64)
Sprzedaz akgji wtasnych - 662 347,93 - - 3200 288,10 3862 636,03
Podwyzszenie kapitatu - - - - - -
Transakgje z whascicielami - (375 738 840,40) - 376 401 188,33 1503 709,46 2166 057,39

Zysk/(Strata) netto

S - - - (98 692 811,15) - (98 692 811,15)
biezqcego okresu

Catkowite dochody - - - (98 692 811,15) - (98 692 811,15)

Stan na dzien 31 grudnia 2022 r. 4 065 460,80 281 075 936,00 20 000 000,00 (98 692 811,15) (603 587,47) 205 844 998,18
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31.03.2022 r. poggtz\fv(gwy Kapital zapasowy Poz?es;(;}r?lvlé(cvpelta}y Zzyastkr IZ/B(/‘::;?Q Akcje wiasne Razsvr:]::;)lta}
Stan na dzien 1 stycznia 2022 r. 4 065 460,80 656 814 776,40 20 000 000,00 (376 401 188,33) (2 107 296,93) 302 371 751,94
Podziat zysku - - - - - -
Nabycie akcji wtasnych - - - - (597 900,14) (597 900,14)
Sprzedaz akgji wtasnych - 608 991,87 - - 2186 158,13 2 795 150,00
Podwyzszenie kapitatu - - - - - -
Transakgje z whascicielami - 608 991,87 - - 1588 257,99 2197 249,86
big;kcle(zgitﬁ)egftto - - - (41 801 864,44) - (41801 864,44)
Catkowite dochody - - - (41 801 864,44) - (41801 864,44)
Stan na dzien 31 marca 2022 r. 4 065 460,80 657 423 768,27 20 000 000,00 (418 203 052,77) (519 038,94) 262 767 137,36
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3. Zestawienie lokat Emitenta

Skiadniki lokat

Akcje
Udziaty w spotkach z o.o.
Wierzytelnosci

Razem

Akcje 31.03.2023

SATREV S.A.

EKIPA HOLDING S.A.
KBJ S.A.

MAXIMUS S.A.

ALL IN! GAMES S.A.
PROMETHEUS S.A.*
MEDCAMP S.A.
ADVERTIGO S.A.
LASERTEC S.A.
FEMION TECHNOLOGY S.A.
4CELL THERAPIES S.A.
ONE MORE LEVEL S.A.
SYNERGA.FUND S.A.
EASYCALL.PL S.A.

Wartos¢

wedlug ceny

nabycia

114 647 196,84
90 213 736,43

11422 765,31
216 283 698,58

Rodzaj rynku

nienotowane
ASO
ASO
ASO
RR
nienotowane
ASO
ASO
nienotowane
ASO
nienotowane
ASO
ASO
ASO

31.03.2023

Wartos¢ wedlug
wyceny na dzien
bilansowy
110 455 307,42
189 537 875,86
11405 117,93
311398 301,21

Nazwa rynku

nie dotyczy
NC
NC
NC
GPW
nie dotyczy
NC
NC
nie dotyczy
NC
nie dotyczy
NC
NC
NC

% udziat w
aktywach

ogotem

Liczba akcji

160 885
5480 135
892 304
1200 020
4 236 000
291 313

7 620 000
15 000 000
2 330
3347342
2200 000
1520 000
4 077 725
379 346

34,10%
58,51%

3,52%
96,13%

Wartosc¢

wedlug ceny

nabycia

115 959 781,57
63 352 494,40
6 560 365,31
185 872 641,28

Kraj

siedziby
emitenta

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska

Waluta

wedlug wyceny

31.12.2022
Wartosc¢

% udziat w
aktywach
ogotem

na dzien
bilansowy

Wartos¢
wedlug ceny
nabycia

107 482 719,08 33,67% 108 349 273,32
161113 684,51 50,47% 32 466 268,40

6 418 235,86 2,01% 6 390 365,31
275 014 639,45 86,15% 147 205 907,03

w jakiej
dokonano Wartos¢ wedlug
nabycia ceny nabycia
skiadnika
lokat
PLN 5 072 704,05
PLN 3436 509,00
PLN 26 119 120,00
PLN 4 800 139,00
PLN 13 119 892,52
PLN 3870 826,30
PLN 1583 500,00
PLN 3 000 000,00
PLN 6 903 696,80
PLN 3366 023,49
PLN 2 970 000,00
PLN 11807 477,97
PLN 815 544,88
PLN 7508 077,22

Wartos$¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w

walucie w jakiej
dokonano nabycia
17 616 907,50
20 387 988,63
16 016 856,80
7 320 122,00
5365 992,50
5826 260,00
5 356 605,32
3889 222,86
3408 864,80
2889 710,59
2970 000,00
3997 600,00
4 322 372,60
1949 838,44

31.03.2022

Wartos$¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy

272 257 865,74
101731 999,96

6 779 543,36
380 769 409,06

Wartos$¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy

17 616 907,50
20 387 988,63
16 016 856,80
7 320 122,00
5365 992,50
5826 260,00
5 356 605,32
3 889 222,86
3408 864,80
2889 710,59
2970 000,00
3997 600,00
4 322 372,60
1949 838,44
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% udziat w
aktywach
ogotem

68,36%
25,54%
1,70%
95,61%

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdlem

5,44%
6,29%
4,94%
2,26%
1,66%
1,80%
1,65%
1,20%
1,05%
0,89%
0,92%
1,23%
1,33%
0,60%
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ICE CODE GAMES S.A.
M FOOD S.A.

ROOF RENOVATION S.A.

NEXITY GLOBAL S.A.
BERG HOLDING S.A.
OXYGEN S.A.
ONE2TRIBE S.A.
HEALTHNOMIC S.A.
EDU GAMES S.A.
BETACOM S.A.
T-BULL S.A.

AIP SEED ASI S.A.
BABACO S.A.

OUTDOORZY S.A.

KOMPUTRONIK S.A.
w restrukturyzaciji

IMS S.A.

ASO
ASO
ASO
RR
ASO
ASO
ASO
nienotowane
nienotowane
RR
RR
nienotowane
nienotowane
ASO

RR
RR

NC
NC
NC
GPW
NC
NC
NC
nie dotyczy
nie dotyczy
GPW
GPW
nie dotyczy
nie dotyczy
NC

GPW
GPW

4 000 000
340 900
2600 000
262 000
1737 000
1967 900
1822 520
180 000
323 368
10 000

4 950

447 680
10 000

6 200

2000
50 000

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska

Polska

Polska

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

PLN
PLN

SUMA:

4 790 400,00
123 395,84
1300 000,00
5 313 268,02
2027 478,00
983 761,00
1000 122,00
1045 000,00
1304 712,84
77 687,75

108 900,00
2030 434,76
222222

7 270,00

17 200,00

141 833,18
114 647 196,84

1672 000,00
1179 825,40
1164 096,37

778 140,00
467 965,34
503 899,25
590 308,11
358 791,49
103 306,06
80 500,00
38 115,00

2 030 434,76
25 000,00
4 203,60

13 880,00

126 500,00
110 455 307,42

1672 000,00
1179 825,40
1164 096,37

778 140,00
467 965,34
503 899,25
590 308,11
358 791,49
103 306,06
80 500,00
38 115,00
2030 434,76
25 000,00
4 203,60

13 880,00

126 500,00
110 455 307,42

* Ponadto w dniu 22 marca 2023 r. Spétka zawarta umowe nabycia 35 000 akcji Prometheus S.A. z terminem ptatnosci do 7 kwietnia 2023 r. Do dnia 31 marca 2023 r. nie dokonano

zaptaty za akgje, co jest wg umowy, warunkiem przeniesienia ich wtasnosci na JRH.
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0,52%
0,36%
0,36%
0,24%
0,14%
0,16%
0,18%
0,11%
0,03%
0,02%
0,01%
0,63%
0,01%
0,00%

0,00%

0,04%
34,10%
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Udzialy 31.03.2023

Wartos$¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy
w walucie w jakiej
dokonano nabycia

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdltem

Kraj
siedziby
spotki

Wartos$¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy

Wartos$¢ wedtug
ceny nabycia

Nazwa spokki

Siedziba spokki

MOTIVIZER Sp. z o0.0.
ONGENO Sp. z 0.0.

SIDLY Sp. z 0.0.

IGLOO Sp z 0.0.

LIVEKID Sp. z o.0.
MONIUSZKI 7 Sp. z 0.0.
PALABRA Sp. z 0.0.
OPENAPP Sp. z 0.0.
THORIUM SPACE Sp z o.0.

PERGAMIN Sp. z o.0.

MILOO-ELECTRONICS Sp z
0.0.

THE BATTERIES Sp z 0.0.*
PLANTALUX Sp. z 0.0.
FLEXEE GROUP Sp. z 0.0.**
ZIELONA Sp. z 0.0.

MINTE.AI Sp. z o0.0.
GREEN LANES Sp z o.0.

Plac Trzech Krzyzy 10/14,
00-499 Warszawa

ul. Grzegoérzecka 67D/26,
31-559 Krakow

ul. Chmielna 2/31,
00-020 Warszawa
Stary Wisnicz 289,
32-720 Nowy Wisnicz

ul. Energetyczna 6/7,
53-330 Wroctaw

ul. Moniuszki 7,

40-005 Katowice

ul. Grzegoérzecka 67D/26,
31-559 Krakow

ul. Grzybowska 62,
00-844 Warszawa

ul. Bierutowska 57-59,
51-317 Wroctaw

ul. Robotnicza 42A,
53-608 Wroctaw

Stary Wisnicz 289,
32-720 Nowy Wisnhicz
Plac Jana Kilinskiego 2,
35-005 Rzeszow
Konopnica 162,

21-030 Konopnica

ul. Krucza 16/22,

00-526 Warszawa

ul. Grzegoérzecka 67D/26,
31-559 Krakow

ul. Opolska 110,

31-323 Krakow

ul. Widok 10,

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Waluta
w jakiej
Liczba dokonano
udziatéw | nabycia
sktadnika
lokat
1707 PLN
700 PLN
57 PLN

28125 PLN

235 PLN

4 500 PLN

48 000 PLN

150 PLN
62 PLN
59 PLN

1725 PLN
98 PLN
71 PLN
1334 PLN

2572 PLN

211 PLN
161 PLN

4 000 000,00
35 000,00

2 000 000,00
31012 500,00
5506 600,00
8 464 932,00
2400 097,00
5000 000,00
3 410 000,00
1500 150,00
6 487 500,00
3 000 000,00
2700 000,00
2 000 000,00
62 077,90

2 329 500,00
2 000 000,00

37 825 252,63
35 000 000,00
14 447 387,24
31012 500,00
12 979 898,54
12 066 810,80
538189118

4 899 476,64
3 410 000,00
3229 927,27

6 487 500,00
3 000 000,00
2799 788,77

2 413 410,80

3 314 789,96

2329 500,00
2 093 000,00

37 825 252,63
35 000 000,00
14 447 387,24
31012 500,00
12 979 898,54
12 066 810,80
538189118

4 899 476,64
3 410 000,00
3229 927,27

6 487 500,00
3 000 000,00
2799 788,77

2 413 410,80

3 314 789,96

2 329 500,00
2 093 000,00
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11,68%
10,80%
4,46%
9,57%
4,01%
3,73%
1,66%
1,51%
1,05%
1,00%
2,00%
0,93%
0,86%
0,75%
1,02%

0,72%
0,65%
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50-052 Wroctaw
Plac Solny 14/3,

CYPHERDOG Sp. z 0.0. v Polska 30 PLN 1458 637,50 . . 0,00%
MINDENTO Sp.  0.0. L, 15 ELEieiElEl Polska 192 PLN 1500 000,00 1500 000,00 1500 000,00 0,46%
00-640 Warszawa
FLUENCE Sp. 7 0.0. L [SiErenie 87, Polska 71 PLN 4727 242,03 4727 242,03 4727 242,03 1,46%
01-217 Warszawa
TRES COMAS Sp. z 0.0. el Jenmel Pawe Il 89, Polska 12 PLN 600 000,00 600 000,00 600 000,00 0,19%
00-175 Warszawa
SRR N AN ERS LI, SameezE 27, Polska 360 PLN 18 000,00 18 000,00 18 000,00 0,01%
Sp.z o0.0. 01-048 Warszawa
Pozostate - . 30 PLN 1500,00 1500,00 1500,00 0,00%
SUMA: 90 213 736,43 189 537 875,86 189 537 875,86 58,51%

* Ponadto w dniu 27 pazdziernika 2022 r. Spotka zawarta umowe objecia 196 udziatéw The Batteries Sp. z 0.0. w podwyzszonym kapitale zaktadowym spdtki za kwote 6 min zt. Do
dnia 31 marca 2023 r. nie dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spdtki w KRS.
** Ponadto w dniu 27 lutego 2023 r. Spdtka zawarta umowe objecia 214 udziatéw Flexee Group Sp. z 0.0. w podwyzszonym kapitale zaktadowym spdtki za kwote 21 400,00 zt. Do
dnia 31 marca 2023 r. nie dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spdtki w KRS.
*** Oprécz powyzszego, w dniu 16 lutego 2023 r. Spdtka zawarta umowe objecia 2 000 udziatdw Noxo Energy Sp. z 0.0. w podwyzszonym kapitale zaktadowym spdtki za kwote 2,5

min zt. Do dnia 31 marca 2023 r. nie dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spdtki w KRS.

Wierzytelnosci 31.03.2023

Wartos¢
wedlug

Waluta
S wyceny na 22
w jakiej Wartosé dzien Wartos¢ Procentowy

Termin Wartosc dokonano . wedlug wyceny udziat w
2 | @ ] . . . wedlug ceny bilansowy w T
wymagalnosdci | $wiadczenia | Swiadczenia  nabycia na dzien aktywach

sktadnika T Wa}gjk?;e. W bilansowy ogotem
lokat ) J
dokonano
nabycia

Kraj
Nazwa i rodzaj podmiotu siedziby
podmiotu

Pozyczka Al CLEARING INC 22.03.2025 Pozyczka 4338 772,40 4 337 400,00 1000 000,00 4338 772,40 1,34%
Pozyczka MINTE.Al Sp. z 0.0. Polska 31.07.2023 Pozyczka 1846 751,03 PLN 1800 000,00 1846 751,03 1846 751,03 0,75%
Pozyczka PALABRA Sp. z 0.0. Polska 31.12.2023 Pozyczka 1668 088,62 PLN 1300 000,00 1668 088,62 1668 088,62 0,52%
Pozyczka Osoba fizyczna PF Polska 30.06.2023 Pozyczka 1458 847,91 PLN 1408 365,31 1458 847,91 1458 847,91 0,45%
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Pozyczka BIZNESHUB Sp. z 0.0. Polska 14.10.2023 Pozyczka 1041208,42 PLN 1000 000,00 1041208,42 1041208,42 0,33%
Pozyczka PROVEMA Sp. z 0.0. Polska 03.04.2023 Pozyczka 383 011,25 PLN 350 000,00 383 011,25 383 011,25 0,12%
Pozyczka KPM INVEST Sp. z o.0. Polska 12.07.2023 Pozyczka 20 465,16 PLN 20 000,00 20 465,16 20 465,16 0,01%
Pozyczka CYPHERDOG Sp. z o.0. Polska 30.09.2022 Pozyczka - PLN 500 000,00 - - 0,00%
Pozyczka TASTEIN Sp. z c.0. Polska 31.12.2022 Pozyczka - PLN 182 000,00 - - 0,00%

SUMA: 11422 765,31 11 405 117,93 11405 117,93 3,52%

Akcje 31.12.2022

Waluta
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. w jakiej UhieliEes Wed*.ug, 22 Procentowy
: : o Kial o jokonano  Wartosé wedtu TSy we ChAtE eSS VB e en
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba akcji siedziby - g bilansowy w wyceny na dzien
emitenta nabyc_la EEM MEOE(E, walucie w jakiej bilansowy akty’wach
skiadnika dokonano nabycia ogétem
lokat

SATREV S.A. nienotowane nie dotyczy 160 885 Polska PLN 5072 704,05 17 616 907,50 17 616 907,50 5,52%
EKIPA HOLDING S.A. NC ASO NC 5480135 Polska PLN 3436 509,00 16 996 741,08 16 996 741,08 5,32%
KBJ S.A. ASO NC 892 304 Polska PLN 26 119 120,00 16 463 008,80 16 463 008,80 5,16%
MAXIMUS S.A. ASO NC 1200 020 Polska PLN 4 800 139,00 10 260 171,00 10 260 171,00 3,21%
ALL IN! GAMES S.A. RR GPW 4547 462 Polska PLN 13 493 553,90 6 144 018,33 6 144 018,33 1,92%
PROMETHEUS S.A. nienotowane nie dotyczy 291313  Polska PLN 3870 826,30 5 826 260,00 5826 260,00 1,83%
MEDCAMP S.A. ASO NC 7620 000 Polska PLN 1583 500,00 5488 160,90 5488 160,90 1,72%
ADVERTIGO S.A. ASO NC 15000 000 Polska PLN 3 000 000,00 3817 126,83 3817 126,83 1,20%
LASERTEC S.A. nienotowane nie dotyczy 2330 Polska PLN 6 903 696,80 3408 864,80 3408 864,80 1,07%
FEMION TECHNOLOGY S.A. ASO NC 3347342 Polska PLN 3366 023,49 3343113,88 3343113,88 1,05%
4CELL THERAPIES S.A. nienotowane nie dotyczy 2200 000 Polska PLN 2 970 000,00 2970 000,00 2970 000,00 0,93%
ONE MORE LEVEL S.A. ASO NC 1500 000 Polska PLN 11755 076,37 2 805 000,00 2 805 000,00 0,88%
SYNERGA.FUND S.A. ASO NC 4077725 Polska PLN 815 544,88 2542 620,35 2542 620,35 0,80%
EASYCALL.PL S.A. ASO NC 378846 Polska PLN 7505 627,22 1591153,20 1591153,20 0,50%
ICE CODE GAMES S.A. ASO NC 4 000 000 Polska PLN 4 790 400,00 1460 000,00 1460 000,00 0,46%
M FOOD S.A. ASO NC 314500 Polska PLN 28 079,50 1446 700,00 1446 700,00 0,45%
ROOF RENOVATION S.A. ASO NC 2600000 Polska PLN 1300 000,00 1160 478,11 1160 478,11 0,36%
NEXITY GLOBAL S.A. RR GPW 407 000 Polska PLN 8551802,42 1123 320,00 1123 320,00 0,35%
BERG HOLDING S.A. ASO NC 1737000 Polska PLN 2 027 478,00 1069 836,75 1069 836,75 0,34%
OXYGEN S.A. ASO NC 1978 750 Polska PLN 991 635,00 764 335,75 764 335,75 0,24%
ONE2TRIBE S.A. ASO NC 1822520 Polska PLN 1000 122,00 540 990,96 540 990,96 0,17%
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HEALTHNOMIC S.A. nienotowane nie dotyczy 180 000 Polska PLN 1045 000,00 358 791,49 358 791,49 0.,11%
EDU GAMES S.A. nienotowane nie dotyczy 323368 Polska PLN 1304 712,84 121 285,13 121 285,13 0,04%
BETACOM S.A. RR GPW 10 000 Polska PLN 77 687,75 66 500,00 66 500,00 0,02%
T-BULL SA. RR GPW 4950 Polska PLN 108 900,00 35 739,00 35 739,00 0,01%
Q:EESiEPSAAS)I SA. (d. TECH- nienotowane nie dotyczy 304 414  Polska PLN 30 441,40 30 441,40 30 441,40 0,01%
BABACO S.A. nienotowane nie dotyczy 10 000 Polska PLN 222222 25 000,00 25 000,00 0,01%
OUTDOORZY S.A. ASO NC 6200 Polska PLN 7 270,00 4 414,40 4 414,40 0,00%
SOHO DEVELOPMENT S.A. RR GPW 2999 Polska PLN 1709,43 1739,42 1739,42 0,00%

SUMA: 115 959 781,57 107 482 719,08 107 482 719,08 33,67%

Udziatly w spétkach z o.0. 31.12.2022

Nazwa spotki

Siedziba spokki

Plac Trzech Krzyzy 10/14,

Kraj

siedziby

spotki

Liczba
udziato

Waluta
w jakiej
dokonano
nabycia
sktadnika

lokat

Wartos$¢ wedtug
ceny nabycia

Wartos$¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy
w walucie w jakiej
dokonano nabycia

Wartos$¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

MOTIVIZER Sp. z 0.0. Polska 1707 PLN 4 000 000,00 37 825 252,63 37 825 252,63 11,85%
00-499 Warszawa

ONGENO Sp. z 0.0. 1L (e pA=tejeld 50 &) DY/ 24 Polska 700 PLN 35000,00 35000 000,00 35 000 000,00 10,96%
31-559 Krakow

SIDLY Sp. z 0.0. ul. Chmielna 2/3, Polska 57 PLN 2 000 000,00 14 447 387,24 14 447 387,24 4,53%
00-020 Warszawa

IGLOO Sp z 0.0. sivelqy Wikliez As), Polska 13125 PLN 14 472 500,00 14 472 500,00 14 472 500,00 4,53%
32-720 Nowy Wisnicz
ul. Krakusa 11,

LIVEKID Sp. z 0.0. ] Polska 235  PLN 5506 600,00 12 013 320,48 12 013 320,48 3,76%
30-535 Krakéw

MONIUSZKI 7 Sp.z 0.0, Uk Moniuszki 7, Polska 4500 PLN 8 464 932,00 11 961 425,75 11 961 425,75 3,75%
40-005 Katowice

PALABRA Sp. Z 0.0. A SIS ) BT A, Polska 48000  PLN 2 400 097,00 5232 804,64 5232 804,64 1,64%
31-559 Krakow

OPENAPP Sp. z 0.0. I SlrfaiEe 62, Polska 150  PLN 5000 000,00 5087 245,64 5 087 245,64 1,59%
00-844 Warszawa

THORIUM SPACE Sp z 0.0, Ul Bierutowska 57-59, Polska 80 PLN 4 400 000,00 4 400 000,00 4 400 000,00 1,38%
51-317 Wroctaw

PERGAMIN Sp. z 0.0. 1) RGO 2, Polska 59 PLN 1500 150,00 3229 927,27 3229 927,27 1,01%

53-608 Wroctaw
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MILOO-ELECTRONICS Sp
Z 0.0.

THE BATTERIES Sp z o.0.
PLANTALUX Sp. z 0.0.
FLEXEE GROUP Sp. z 0.0.
ZIELONA Sp. z o0.0.
MINTE.AI Sp. z 0.0.
GREEN LANES Sp z o.0.

CYPHERDOG Sp. z 0.0.

Wierzytelnosci 31.12.2022

Nazwa i rodzaj podmiotu siedziby

Stary Wisnicz 289,

32-720 Nowy Widnicz Polska 808
35008 Rzeszow . Poska ”
lokopa  foa
. P i
g;__(sg.gzgeggig\kaa 67D/26, Polska 2572
51353 Kralow rolia .
EIOYX)IE?; l\(/\}r%dow Polsia .
Plac Solny 14/3, Polska 30

50-062 Wroctaw

Termin
wymagalno

Kraj Rodzaj

Swiadcze

podmiotu Sci nia

Pozyczka MINTE.AI
Sp.z o.0.

Pozyczka PALABRA
Sp.z o.0.

Pozyczka

Osoba fizyczna PF
Pozyczka BIZNESHUB
Sp.z o.0.

Pozyczka PROVEMA
Sp.z o.0.

Pozyczka KPM INVEST
Sp.z o.0.

Polska 31.07.2023 Pozyczka
Polska 31.12.2023 Pozyczka
Polska 30.06.2023 Pozyczka
Polska 14.10.2023 Pozyczka
Polska 03.04.2023 Pozyczka
Polska 12.07.2023 Pozyczka

Wartos¢

Swiadczenia

1846 751,03

1668 088,62
1458 847,91

1041208,42
383 011,25

20 465,16

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

PLN
SUMA:

Liczba

nie dotyczy
nie dotyczy
nie dotyczy
nie dotyczy
nie dotyczy

nie dotyczy

3027 500,00
3 000 000,00
2700 000,00
2 000 000,00

62 077,90
2 325 000,00
1000 000,00

1458 637,50
63 352 494,40

3027 500,00
3000 000,00
2799 788,77
2779 166,67

2 459 365,42
2325 000,00

1053 000,00

161113 684,51

Waluta Wartos$¢ wedtug
w jakiej aa wyceny na
dokonano VIS dzien bilansowy
. wedlug ceny .
nabycia nabvcia w walucie w
sktadnika y jakiej dokonano
lokat nabycia
PLN 1800 000,00 1846 751,03
PLN 1300 000,00 1668 088,62
PLN 1408 365,31 1458 777,81
PLN 1000 000,00 1041208,42
PLN 350 000,00 382 944,82
PLN 20 000,00 20 465,16

3027 500,00
3 000 000,00
2799 788,77
2779 166,67

2 459 365,42
2325 000,00

1053 000,00

161113 684,51

Wartos¢

0,95%
0,94%
0,88%
0,87%
0,77%
0,73%
0,33%

0,00%
50,47%

Procentowy
Vv\\:e((:j;l;g udziat w
yeeny aktywach
na dzien .
. ogdlem
bilansowy
1846 751,03 0,58%
1668 088,62 0,52%
1458 777,81 0,46%
1041208,42 0,33%
382 944,82 0,12%
20 465,16 0,01%
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Pozyczka CYPHERDOG
Sp. z o0.0.

Pozyczka TASTEIN

Sp. z o0.0.

Akcje 31.03.2022

COLUMBUS ENERGY S.A.

BESKIDZKIE BIURO INWESTYCYJNE S.A.

KBJ S.A.

ALL IN! GAMES S.A.
SATREV S.A.

MEDCAMP S.A.
PROMETHEUS S.A.
EKIPA HOLDING S.A.
(spotka przejmowana) *
ADVERTIGO S.A.

FEMION TECHNOLOGY S.A.

ONE MORE LEVEL S.A.
SYNERGA.FUND S.A.
ICE CODE GAMES S.A.
EASYCALL.PL S.A.
BERG HOLDING S.A.
NEXITY GLOBAL S.A.
M FOOD S.A.
OXYGEN S.A.

ROOF RENOVATION S.A.
NOCTILUCA S.A.

EDU GAMES S.A.

Polska

Polska

30.09.2022 Pozyczka

31.12.2022 Pozyczka

Rodzaj rynku

ASO
nienotowane
ASO
RR
nienotowane
ASO
nienotowane

ASO

ASO
ASO
ASO
ASO
ASO
ASO
ASO
RR
ASO
ASO
ASO
nienotowane
nienotowane

Nazwa rynku

NC

nie dotyczy

NC
GPW

nie dotyczy

NC

nie dotyczy

NC

NC
NC
NC
NC
NC
NC
NC
GPW
NC
NC
NC

nie dotyczy
nie dotyczy

Liczba akcji

9485 488
12 298 500
912 304

4 564 000
160 885

7 620 000
491313

1380 635

15 000 000
3367 335
1505 000

40 777 244

4 010 000
378 846
1737 000
407 000
314 500
1978 750
2600 000
37 613

121 497

nie dotyczy

nie dotyczy

SUMA:

Kraj
siedziby
emitenta

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska

Polska

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska

PLN

PLN

Waluta
w jakiej
dokonano
nabycia
sktadnika
lokat

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

PLN

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

500 000,00
182 000,00

6 560 365,31

Wartosc¢
wedlug ceny
nabycia

709 608,58

122 985,00
26 519 120,00
13 513 399,50
5072 704,05
1583 500,00
7 870 826,30

3 313524,00

3 000 000,00
3 336 264,90
12 013 098,40
815 544,88

4 812 400,00
7505 627,22
2027 478,00
8 551802,42
28 079,50
991 635,00
1300 000,00
526 582,00
499 352,67

6 418 235,86

Wartosc¢
wedlug wyceny
na dzien
bilansowy w
walucie w

IELS]
dokonano
nabycia
131 848 283,20
28 368 540,00
13 867 020,80
13 486 620,00
12 870 800,00
11430 000,00
9 826 260,00

9 553 994,20

6 300 000,00
6 027 529,65
5877 025,00
5668 036,92

3600 980,00
3576 306,24
2 258 100,00
1343 100,00
1220 260,00

1155 590,00
1107 600,00
1053 164,00

499 352,67

6 418 235,86

Wartos¢
wedlug wyceny
na dzien
bilansowy

131848 283,20
28 368 540,00
13 867 020,80
13 486 620,00
12 870 800,00
11430 000,00

9 826 260,00

9 553 994,20

6 300 000,00
6 027 529,65
5877 025,00
5668 036,92

3600 980,00
3576 306,24
2 258 100,00
1343 100,00
1220 260,00

1155 590,00
1107 600,00
1053164,00

499 352,67

0,00%
0,00%

2,01%

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdlem

33,11%

7,12%
3,48%
3,39%
3,23%
2,87%
2,47%

2,40%

1,58%
1,51%
1,48%
1,42%
0,90%
0,90%
0,57%
0,34%
0,31%
0,29%
0,28%
0,26%
0,13%
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4CELL THERAPIES S.A. nienotowane nie dotyczy 2200000 Polska PLN 2 970 000,00 402 206,18 402 206,18 0,10%
HEALTHNOMIC S.A. nienotowane nie dotyczy 50 000 Polska PLN 5 000,00 400 000,00 400 000,00 0,10%
TRIGGO S.A. ASO NC 7300 Polska PLN 1007 400,00 295 650,00 295 650,00 0,07%
BETACOM S.A. RR GPW 10 000 Polska PLN 77 687,75 85 000,00 85 000,00 0,02%
T- BULL S.A. RR GPW 4950 Polska PLN 108 900,00 70 686,00 70 686,00 0,02%
BABACO S.A. nienotowane nie dotyczy 225 000 Polska PLN 50 000,00 50 000,00 50 000,00 0,01%
OUTDOORZY S.A. ASO NC 6 200 Polska PLN 7 270,00 5 487,00 5 487,00 0,00%
EXCELLENCE S.A. ASO NC 20000 Polska PLN 4 000,00 4 130,00 4 130,00 0,00%
ONE2TRIBE S.A. ASO NC 9225 Polska PLN 308,15 3643,88 3643,88 0,00%
SKINWALLET S.A. ASO NC 200 Polska PLN 2 402,00 2 500,00 2 500,00 0,00%

SUMA: 108 349 273,32 272 257 865,74 272 257 865,74 68,36%

* EKIPA HOLDING S.A. (spdtka przejmowana) potqczyta sie z Beskidzkie Biuro Inwestycyjne S.A. (spdtka przejmujgca) w 2022 roku tworzgc nowy podmiot Ekipa
Holding S.A.

Udzialy w spotkach z o.0. 31.03.2022
Waluta
w jakiej
dokonano
nabycia
sktadnika
lokat

Wartos$¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy
w walucie w jakiej
dokonano nabycia

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Kraj
siedziby
spotki

Wartos$¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy

Liczba
udziatow

Wartos$¢ wedtug
ceny nabycia

Nazwa spoiki

Siedziba spoikki

ul. Grzegoérzecka 67D/26,

ONGENO Sp. z 0.0. c Polska 700  PLN 35000,00 35000 000,00 35 000 000,00 8,79%
31-559 Krakow

“KPM INVEST" Sp. z 0.0. Ul S CEEEITEhen Polska 12 500 PLN 1 010 000,00 22 740 254,61 22 740 254,61 5,71%
31-358 Krakoéw
ul. Moniuszki 7,

MONIUSZKI 7 Sp. z 0.0. . Polska 4500 PLN 8 464 932,00 11 809 000,51 11 809 000,51 2,97%
40-005 Katowice

ZIELONA Sp. z 0.0. UL, (ETA =X el (e ) [ BY/ 243 Polska 2572 PLN 62 077,90 6 121 056,09 6 121 056,09 1,54%
31-559 Krakow

MOTIVIZER Sp. z 0.0. FED 2] [eA77 1014, Polska 1707 PLN 4 000 000,00 4 000 000,00 4 000 000,00 1,00%
00-499 Warszawa

LIVEKID Sp. z 0.0. L, [ EETERE (/1 Polska 33 PLN 4 000 000,00 4 000 000,00 4 000 000,00 1,00%
53-330 Wroctaw

PALABRA Sp. Z 0.0. Ul EPEge SR GRS, | o 48000  PLN 2 400 097,00 3926 871,62 3926 871,62 0,99%
31-559 Krakow

PERGAMIN Sp. z 0.0. ul. Robotnicza 42A, Polska 56  PLN 1 500 000,00 3 065 693,68 3 065 693,68 0,77%
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53-608 Wroctaw
Konopnica 162,

PLANTALUX Sp. z 0.0. . Polska 71 PLN 2 700 000,00 2 700 000,00 2 700 000,00 0,68%
21-030 Konopnica

MINTE.AI Sp. Z 0.0. L Qppelilal e Polska 121 PLN 2 325 000,00 2 325 000,00 2 325 000,00 0,58%
31-323 Krakéw

SIDLY Sp. z 0.0. LI, Cmelne, 2/, Polska 57 PLN 2 000 000,00 2 000 000,00 2 000 000,00 0,50%
00-020 Warszawa

OPENAPP Sp. z 0.0. L, (S e L 62, Polska 45 PLN 1500 000,00 1500 000,00 1500 000,00 0,38%
00-844 Warszawa

CYPHERDOG Sp. 7 0.0. FlEe seimny 1 /e Polska 30  PLN 1 458 637,50 1 458 637,50 1 458 637,50 0,37%
50-062 Wroctaw
Bodycha 77,

ONE2TRIBE Sp. z 0.0. Polska 283  PLN 1 000 122,00 1000 122,00 1 000 122,00 0,25%
05-816 Reguty

YOIRESUESIAN N etol Ul EEeg@EaE G2, | (g 50  PLN 2 500,00 77 463,95 77 463,95 0,02%

Sp. z o.0. 31-559 Krakow

PATENT FORGE Sp. 7 0.0, Ul Eey@ et @ CiR28, | (g 80  PLN 4 000,00 4 000,00 4 000,00 0,00%
31-559 Krakow

TASTEIN Sp. 7 0.0. Ul eyt @ CHRI28, | (g 88  PLN 3902,00 3900,00 3900,00 0,00%
31-559 Krakow

SUMA: 32 466 268,40 101 731 999,96 101 731 999,96 25,54%

Wierzytelnosci 31.03.2022

Waluta Wartos$¢ wedtug
w jakiej > wyceny na
rmin odza artosé okonano zien bilansow
— : 22 Wartosc¢ A wedhug
aan | awn . v . . wedlug ceny . wyceny
wymagalnosci | $wiadczenia $wiadczenia  nabycia : w walucie w o
. nabycia L na dzien
sktadnika jakiej dokonano .
bilansowy

lokat nabycia

Wartos$c¢
Procentowy

udziat w
aktywach
ogotem

Kraj
Nazwa i rodzaj podmiotu siedziby
podmiotu

Pozyczka THE BATTERIES Sp. z o0.0. Polska 30.06.2022 Pozyczka 2506 194,40 2500 000,00 2506 194,40 2506 194,40 0,63%
Pozyczka PALABRA Sp. z o.0. Polska 31.12.2022 Pozyczka 1629 441,42 PLN 1300 000,00 1629 441,42 1629 441,42 0,41%
Pozyczka Osoba fizyczna PF Polska 30.06.2023 Pozyczka 1427 043,26 PLN 1408 365,31 1427 043,26 1427 043,26 0,36%
Pozyczka CYPHERDOG Sp. z 0.0. Polska 30.09.2022 Pozyczka 503 391,05 PLN 500 000,00 503 391,05 503 391,05 0,13%
Pozyczka GREEN LANES Sp. z 0.0. Polska 30.06.2022 Pozyczka 501 736,20 PLN 500 000,00 501 736,20 501 736,20 0,13%
Pozyczka TASTEIN Sp. z o.0. Polska 31.12.2022 Pozyczka 211 737,03 PLN 182 000,00 211 737,03 211 737,03 0,05%

SUMA: 6 390 365,31 6 779 543,36 6 779 543,36 1,70%
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4. DODATKOWE OBJASNIENIA

4.1 Informacje ogodlne

JR HOLDING Alternatywna Spdtka Inwestycyjna
Spoétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: Krakéw 31-559, ul. Grzegorzecka 67d lok. 105

Faks: +48 12 654 05 19

A .. . .
dres poczty asi@jrholdingasi.pl

elektronicznej

Adres strony www.jrholdingasi.pl

internetowej

KRS: 0000393811

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,
X| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sqgdowego

czas nieokreslony
Alternatywny system obrotu, rynek NewConnect

4.2. Historia i opis dziatalnosci Spotki

Organ prowadzqgcy
rejestr:

JR HOLDING ASI S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia Spotki z 0.0. w Spotke
Akcyjng, a umowa Spdétki z 0.0. (UJR INVEST Sp. z 0.0.) sporzgdzona zostata w dniu 27
pazdziernika 2003 roku, w formie aktu notarialnego (Rep. A Nr 6961/2003)
sporzgdzonego przed notariuszem Elzbietg Dudkowskg-Wawrzyckg w Kancelarii
Notarialnej Notariusz Elzbiety Dudkowskiej-Wawrzyckiej. Zgodnie z umowq Spotka
zostata zawigzana na czas nieokreslony.

W dniu 19 grudnia 2003 roku dokonano pierwszego wpisu do Krajowego Rejestru
Sqdowego - Rejestru Przedsiebiorcow Spdtki ,,JR INVEST” Sp. z 0.0. jeszcze przed
przeksztatceniem w Spotke Akcyjng, pod numerem KRS O000184099.

W dniu 18 lipca 2011 roku aktem notarialnym Rep. A Nr 6182/2011 sporzqgdzonym przed
Notariuszem Tomaszem Kotem w Kancelarii w Krakowie przy ul. Topolowej 11 spotka
przeksztatcita sie w spotke akcyjng o firmie JR INVEST S.A., ktora w dniu 19 sierpnia
2011 roku zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sqdowego,
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prowadzonego przez Sqgd Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS O000393811.

W dniu 14 sierpnia 2015 roku Sgd Rejonowy dla Krakowa - Srédmiesécie w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego na podstawie postanowienia z
dnia 10 sierpnia 2015 roku dokonat zmiany Statutu Spdtki poprzez dokonang w tytule
Statutu oraz § Tust. 1i § T ust. 2 Statutu zmiane firmy, pod ktérg dziata Spdétka z ,,JR
INVEST” Spoétka Akcyjna na ,,JR HOLDING” Spotka Akcyjna.

Siedziba Spotki miesci sie w Krakowie (kod pocztowy 31-559) przy ul. Grzegorzeckiej
67d lok. 105.

Spotce zostat nadany numer NIP 6792781972 oraz symbol REGON 356763788.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spdtek Handlowych oraz w oparciu o
Statut.

W dniu 27 wrzesnia 2019 roku, Komisja Nadzoru Finansowego dokonata wpisu JR
HOLDING S.A. do rejestru zarzgdzajgcych Alternatywnymi Spotkami Inwestycyjnymi
(ASI), wskutek czego JR HOLDING ASI S.A. dziata joko Alternatywna Spétka
Inwestycyjna zarzqdzana wewnegtrznie w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U.2020.95 tj. z dnia 2020.01.21).

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta zgodnie z art. 8a ust. 3 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych jest wytqgcznie zarzgdzanie alternatywnqg spotkg inwestycyjng, w tym
wprowadzanie tej spotki do obrotu oraz zbieranie aktywow od wielu inwestorow w celu

@ & ©

CYFROWY ENERGIA PRZEMYSL
BIZNES ODNAWIALNA KOSMICZNY

R A NS

DEEPTECH BIOTECH GAMING NOWE
HARDWARE MEDIA

ich lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z okreslong politykg inwestycyjng.
Polityke inwestycyjng Emitenta precyzyjnie okresla jego Statut.

Realizujgc uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28 czerwca 2019 r. JR
HOLDING ASI S.A. zrezygnowata z inwestycji w nieruchomosci, koncentrujqc sie jako
Alternatywna Spétka Inwestycyjna na dziatalnosci inwestycyjnej i zaangazowaniu w
spotki z branzy:
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Celem inwestycyjnym ASI jest wzrost wartosci aktywow ASI w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Emitent realizuje swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie aktywow w aktywa
bedqgce przedmiotem lokat zgodnie ze statutem Emitenta, ze szczegdolnym
uwzglednieniem udziatow i akcji w spdtkach z branz: odnawialnych zrodet energii,
biotechnologii oraz farmacji, nowych mediéw, biznesu cyfrowego, gier
komputerowych, opieki zdrowotnej, informatyki, przemystu, branzy elektronicznej,
branzy motoryzacyjnej, branzy turystycznej i rozrywkowej, branzy wydobywczej,
branzy débr luksusowych, energetycznej, branzy uzytecznosci publicznej, handlowe],
budowlanej, transportowej i logistycznej, branzy spozywczej, branzy
telekomunikacyjnej, branzy medialnej, branzy odziezowej, branzy finansowej, a takze
branzy deweloperskie].

4.3. Kapitat zaktadowy Spdiki

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 marca 2023 r. wynosit
4 065 460,80 PLN i dzielit sie na 40 654 608 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 PLN kazda akcja.

Struktura kapitatu zaktlodowego Spdtki na dzien 31 marca 2023 r. i na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

. % udziat . % udziat
Liczba ] Liczba .
akeii w kapitale tosOw gtosow na
J zakladowym 9 Wz

Seria A 20 000 000 49,19 20 000 000 49,19
Seria B 11496 330 28,28 11496 330 28,28
Seria C 6 073670 14,94 6 073 670 14,94
Seria D 1430 000 3,52 1430 000 3,52
Seria F 1654 608 4,07 1654 608 4,07
Razem 40 654 608 100,00 40 654 608 100,00

W dniu 17 wrzesnia 2022 r. Emitent zawart dwie przedwstepne warunkowe umowy
objecia akcji nowej emisji Emitenta, ktore wyemitowane zostang w drodze kapitatu
docelowego, na podstawie wskazanego w § 5 ust. 9 Statutu upowaznienia Zarzgdu
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoitki. Pierwsza z tych umow zostata
zawarta z Panem Januarym Ciszewskim i dotyczy objecia 1.000.000 akgji nowej
emisji Spotki, zas druga zostata zawarta z osobq fizyczng niepowigzang ze Spotkq i
dotyczy objecia 870.392 akcgji nowej emisji Spotki.

Po dniu bilansowym, tj. 27 kwietnia 2023 r. Zarzqd Spdtki podjgt w formie aktu
notarialnego uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktladowego w granicach
kapitatu docelowego. Na podstawie uchwaty, kapitat zoktadowy zostanie
podwyzszony z kwoty 4.065.460,80 zt do kwoty 4.252.500,00 zi, tj. o kwote
187.039,20 zt w drodze emisji 1.870.392 akgji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja, ktére obejmowane bedqg po cenie emisyjnej 8,00 zt za
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jednqg akcje. Akcje serii G bedqg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od wyptat z
zysku JRH, joki zostanie przeznaczony do podziotu miedzy akcjonariuszy za rok
obrotowy, rozpoczynajqcy sie 1stycznia 2023 r. a konczqcy sie 31 grudnia 2023 r. Akcje
serii G zostanqg zaoferowane inwestorom, z ktérymi JRH zawart przedwstepne umowy
objecia akgji, o ktérych mowa powyzej. Objecie akgji nastgpi za wkiady pieniezne.

4.4, Struktura akcjonariatu Spoétki

Zmiany w strukturze akcjonariatu Spotki w okresie sprawozdawczym i do dnia
sporzgdzenia niniejszego raportu:

— W dniu 3 stycznia 2023 r. do Spotki wptyneto zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1
pkt 1) w zw. z art. 69a ust. 1 pkt 1), a takze art. 87 ust. 1 pkt 5) w zw. z art. 87 ust. 4
pkt 1) ustawy o ofercie, sporzqgdzone przez Panig Matgorzate Hanne Lal-Sobieskq,
Pana Marka Zbigniewa Sobieskiego, Pana Marcina tukasza Sobieskiego oraz
Pana Macieja Jana Sobieskiego - spadkobiercow Marka Mieczystawa Sobieskiego
zmartego w dniu 12 czerwca 2022 r. (dalej ,,.Spadkobiercy”).

Zgodnie z tresciqg otrzymaonego zawiadomienia, Spadkobiercy zmartego
akcjonariusza, na zasadzie art. 1035 Kodeksu cywilnego stali sie na dzien 12
czerwca 2022 r. wspotwiascicielami akcji Spotki, ktére weszty w sktad masy
spadkowej, na zasadzie wspotwitasnosci tgcznej, po ' udziatu kozdy ze
Spadkobiercéw i tym samym przekroczyli tgcznie bezposrednio prog 5% ogdlnej
liczby gtosow w Spdtce. O fakcie nabycia akgji Spotki Spadkobiercy powzieli
informacje w dniu 21 grudnia 2022 r.

Przed zmiang udziatu Spadkobiercy nie posiadali akcji Spotki, z wyjgtkiem Marka
Zbigniewa Sobieskiego, ktéry posiadat 167 489 akgji, stanowiqcych 0,41% w
kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce.

W wyniku zmiany udziatu, Spadkobiercy na dzien sporzgdzenia zawiadomienia
posiadali tgcznie 2 935 801 akgji stanowiqcych 7,22% w kapitale zaktadowym i w
0golnej liczbie gtosow w Spodtce.

Jednoczes$nie Spadkobiercy wskazali, ze w zwigzku z posiadaniem przez
Spadkobiercow akgji na zasadzie wspotwiasnosci tgcznej | wystepowaniem
bliskich powigzan rodzinnych pomiedzy Spadkobiercami oraz brzmieniem art. 87
ust 4. pkt 1) Ustawy o ofercie, nalezy domniemywacd, ze do czasu dziatu spadku
Spadkobiercy dziatajg w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 ust 1. pkt 5)
Ustawy o ofercie.

— W dniach 9-10 marca 2023 r. do Spotki wptyneto zawiadomienie oraz odpowiednio
korekta w/w zawiadomienia, sporzqgdzone w trybie art. 69 ust. Tw zw. z art. 87 ust.
1 pkt 5) w zw. z art. 87 ust. 4 pkt 1) ustawy o ofercie (,Ustawa”), przez Panig
Matgorzate Lal-Sobieskg, Pana Marka Zbigniewa Sobieskiego, Pana Marcina
tukasza Sobieskiego oraz Pana Macieja Jana Sobieskiego - spadkobiercow Marka
Mieczystawa Sobieskiego zmartego w dniu 12 czerwca 2022 r. (dalej
~Spadkobiercy”).
Zgodnie z tresciqg otrzymanego zawiadomienia i jego korekty, Spadkobiercy
zmartego akcjonariusza w dniu 20 lutego 2023 r. zawarli umowy dziatu spadku,
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na podstawie ktérych zostata zniesiona wspdtwiasnosc Spadkobiercow z zakresie
akcji  Spotki, w  konsekwencji czego poszczegolni Spadkobiercy stali sie
samodzielnie bezposrednimi akcjonariuszami  Spoétki, ktdérzy nie dziotajg w
porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 w zw. z art. 87 ust. 4 pkt 1
Ustawy.

W dniach 24 i 27 lutego 2023 r. na rachunkach papieréw wartosciowych
poszczegolnych Spadkobiercow zostaty zapisane akcje Spoiki, ktore dotychczas
posiadali w ramach wspotwitasnosci, wobec czego na dzien sporzgdzenia
zawiadomienia poszczegolni Spadkobiercy bezposrednio posiadali:

a) Marek Zbigniew Sobieski - 859 568 akcji Spotki stanowiqcych 2,1% kapitatu
zoktadowego Spotki i uprawnigjgcych do wykonywania 859 568 gtosow, co
stanowi 2,11% ogodlnej liczby gtosow;

b) Matgorzata Hanna Lal-Sobieska - 692 079 akgji Spoétki stanowiqgcych 1,70%
kapitatu zaktadowego Spdtki i uprawnigjgcych do wykonywania 692 079 gtosow,
co stanowi 1,70% ogolnej liczby gtoséw;

c) Marcin tukasz Sobieski - 692 076 akcji Spotki stanowiqcych 1,70% kapitatu
zoktadowego Spotki i uprawnigjgcych do wykonywania 692 076 gtoséw, co
stanowi 1,70% ogdlnej liczby gtosow;

d) Maciej Jan Sobieski - 692 078 akcji Spotki stanowigcych 1,70% kapitatu
zoktadowego Spotki i uprawniajgcych do wykonywania 692 078 gtosow, co
stanowi 1,70% ogdlnej liczby gtosow.

— W dniu 23 marca 2023 r. do Spotki wptyneto zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 2
pkt 2) w zw. z art. 69a ust. 1 pkt 3) Ustawy od Pana Januarego Ciszewskiego o
zmianie dotychczas posiadanego bezposrednio oraz posrednio wraz z podmiotem
zaleznym tj. Kuznica Centrum Sp. z 0.0., udziatu ponad 33% ogodlnej liczby gtosow
0 co najmnigj 1% ogodlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu w Spotce.
Zgodnie z tresciq otrzymanego zawiadomienia, zmiana dotychczas posiadanego
bezpodrednio oraz posrednio udziatu spowodowana zostata zbyciem
bezposrednio przez Pana Januarego Ciszewskiego w dniu 21 marca 2023 r. w
drodze transakcji pakietowej na rynku NewConnect 500 OO0 akgji Spotki.

Po zmianie udziatu Pan January Ciszewski:

- bezposrednio posiadat 24 350 785 akgji Spodtki stanowigeych 59,90% udziatu w
jej kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do wykonywania 24 350 785 gtosow,
co stanowito 59,90% ogodlnej liczby gtosow w Spotce;

- posrednio wraz z Kuznica Centrum Sp. z 0.0. posiadat 26 224 385 akcji Spotki
stanowigcych 64,51% udziatu w jej kapitale zaktladowym i uprawniajgcych do
wykonywania 26 224 385 gtosow, co stanowito 64,51% ogolnej liczby gtosow w
Spotce (z czego Kuznica Centrum Sp. z 0.0. posiadata 1 873 600 akcji Spotki
stanowigcych 4,61% udziatu w jej kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do
wykonywania 1 873 600 gtosow, co stanowito 4,61% ogdlnej liczby gtosow w
Spdtce).

Wobec powyzszego, wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtosow
sporzgdzony na podstawie otrzymanych zawiadomien w trybie art. 69 Ustawy, na
dzien sporzgdzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujqco:
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. % udziat . % udziat
. . Liczba . Liczba )
Akcjonariusz akeii w kapitale toséw gltosow
J zakladowym 9 na WZ

January Ciszewski * 26 224 385 64,51 26 224 385 64,51
JR HOLDING ASI S.A. 41 000 0,10 41 000 0,10
Pozostali 14 389 223 35,39 41 000 35,39
Razem 40 654 608 100 40 654 608 100

* bezposrednio oraz posrednio poprzez spdtke Kuznica Centrum Sp. z o.0.

Ponadto w okresie sprawozdawczym i do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu
wptynety do Spotki zawiadomienia o transakcjach zrealizowanych na akcjach Spotki
przez osoby petnigce obowiqgzki zarzqgdcze w Spotce, t:

1) w dniu 16 marca br. do JRH wptyneto zawiadomienie sporzqgdzone w trybie art.
19 ust. 1 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (Rozporzgdzenie MAR)
przez Pana Adriana Stachure - Cztonka Rady Nadzorczej JRH, o zbyciu w drodze
transakgji pakietowej 293 875 akcji JRH po cenie 10 zt/szt w dniu 13 marca 2023
r.

2) wdniu 23 marca 2023 r. do Spotki wptyneto zawiadomienie sporzgdzone w trybie
art. 19 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR przez Pana Januarego Ciszewskiego - Prezesa
Zarzgdu JRH, o zbyciu w drodze transakcji pakietowej 293 875 akcji JRH po
cenie 8 zt/szt w dniu 21 marca 2023 r.

3) wdniu 31 marca 2023 r. do Spotki wptyneto zawiadomienie sporzqgdzone w trybie
art. 19 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR przez Pana Januarego Ciszewskiego - Prezesa
Zarzgdu JRH, o nabyciu w drodze transakcji sesyjnych na rynku NewConnect
tgcznie 27 259 akcji JRH w dniach 27-30 marca 2023 r.

4) w dniu 5 kwietnia 2023 r. do Spotki wptyneto zawiadomienie sporzqgdzone w
trybie art. 19 ust. 1 Rozporzqgdzenia MAR przez Pana Januarego Ciszewskiego -
Prezesa Zarzqgdu JRH, o nabyciu w drodze transakcji sesyjnych na rynku
NewConnect tgcznie 4 439 akcji JRH w dniach 31 marca - 4 kwietnia 2023 r.

4.5. Zarzqgd Spoéiki

W okresie sprawozdawczym nie doszto do zmian w sktadzie Zarzqgdu Spotki.

Sktad Zarzqdu Spdtki na dzien 31 marca 2023 r. oroz na dzien sporzgdzenia
niniejszego raportu przedstawia sie nastepujqco:

Zarzqd Funkcja

January CiszewskKi Prezes Zarzgdu

Artur Jedynak Wiceprezes Zarzgdu
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4.6. Rada Nadzorcza Spoftki:

W okresie sprawozdawczym nie doszto do zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 marca 2023 r. oraz na dzien sporzgdzenia
niniejszego raportu przedstawia sie nastepujqco:

Rada Nadzorcza Funkcja

Roman Pudetko Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Edward Koska Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Fersztorowski Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Kaleta Cztonek Rady Nadzorczej
Adrian Stachura Cztonek Rady Nadzorczej

llona Borkowska Cztonek Rady Nadzorczej

4.7. Jednostki zalezne i stowarzyszone
Emitent tworzy grupe, w sktad ktérej wechodzi Spétka jako podmiot dominujgcy oraz
nastepujqce spotki zalezne:

JR HOLDING ASI S.A.

ZIELONA MONIUSZKI 7 PALABRA

Sp. Z 0.0. sp. z 0.0. sp. z 0.0. MAXIMUS" S.A.

Na dzien 31 marca 2023 r. Spotka posiadata cztery jednostki zalezne:

1) Zielona Sp. z 0.0. — Spoétka posiada 2.572 (dwa tysigce piecset siedemdziesiqgt
dwa) udziatow o wartoéci nominalnej 50,00 PLN (pie¢dziesigt PLN) kazdy, co
stanowi 100% (sto procent) udziatu w kapitale zaktadowym spétki Zielona Sp. z
0.0., uprawniajgcych do 2.572 (dwa tysigce piecset siedemdziesigt dwa) gtosow
na Zgromadzeniu Wspolnikéw Zielona Sp. z 0.0, stanowigcych 100% (sto
procent) ogolnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Zielona Sp. z 0.0.

2) Moniuszki 7 Sp. z 0.0. - Spoétka posiada 4.500 (cztery tysigce piecset) udziatdw
o wartosci nominalnej 100,00 PLN (sto PLN) kazdy, co stanowi 100% (sto
procent) udziatu w kapitale zaktadowym spdtki Moniuszki 7 Sp. z 0.0,
uprawnigjgcych do 4.500 (cztery tysigce piecset) gtosdw na Zgromadzeniu
Wspoinikdw Moniuszki 7 Sp. z 0.0., stanowigcych 100% (sto procent) ogdlnej
liczby gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikdw Moniuszki 7 Sp. z o.0.
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3)

Palabra Sp. z 0.0. - Spdétka posiada 48.000 (czterdziesci osiem tysiecy) udziatdw
o wartosci nominalnej 50,00 PLN (piecdziesigt PLN) kazdy, co stanowi 100% (sto
procent) udziatu w kapitale zaktadowym spétki Palabra Sp. z o.0,
uprawnigjgcych do 48.000 (czterdzie$ci osiem tysiecy) gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikdbw Palabra Sp. z 0.0., stanowiqcych 100% (sto procent)
0golnegj liczby gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikéw Palabra Sp. z o0.0.
~MAXIMUS” S.A. - Spdtka posiada 1.200.020 (jeden milion dwiesdcie tysiecy
dwadziescia) akgji o wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden ztoty) kazda, co
stanowi 64% (szes$c¢dziesiqgt cztery procent) udziatu w kapitale zaktadowym
spotki ,MAXIMUS” S.A., uprawniajgcych do 1.200.020 (jednego miliona dwustu
tysiecy dwudziestu) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki, stanowigcych
64% (szes$cdziesigt cztery procent) ogdlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu ,MAXIMUS” S.A.

Na dzien 31 marca 2023 r. Spétka posiadata nastepujace jednostki stowarzyszone:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

ADVERTIGO S.A,,
MOTIVIZER SP. Z O.0.,
ONGENO SP. Z O.0,,
EKIPA HOLDING S.A,,
ICE CODE GAMES S.A,,
EASYCALL.PL S.A,,
MEDCAMP S.A,,
PROMETHEUS S.A,,
CYPHERDOG SP. Z O.0,,

10) KBJ S.A.,

11) OPENAPP SP.Z 0O.0.,

12) EDU GAMES S.A,,

13) AIP SEED ASI S.A. (D. TECH-RISE ASI S.A),
14) LASERTEC S.A.,

15) SMARTLINK PARTNERS SP. Z O.O,,

16) MINTE.AI SP. Z O.0O.
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Wykaz spoétek powigzanych i w ktérych JRH posiadat zaangazowanie w kapitale
oraz warto$¢ inwestycji na dzien 31 marca 2023 r.

llos¢ Udziat % llos¢ Udziat % Wartos¢
sztuk w kapitale gltoséw w gtosach (M)

Spotki zalezne

»,MAXIMUS” S.A.

1200 020 64,00 1200 020 64,00 7 320 122,00

ZIELONA Sp. z 0.0.! 2572 100,00 2572 100,00 3 314 789,96
MONIUSZKI 7 Sp. z o0.0. 4 500 100,00 4 500 100,00 12 066 810,80
PALABRA Sp. z 0.0. 48 000 100,00 48 000 100,00 5 381 891,18

Spotki wspoétzalezne spotki w ktérych Spétka posiada zaangazowanie w kapitale i pozostate

KBJ S.A. 892 304 49,83 892 304 49,83 16 016 856,80
ADVERTIGO S.A. 15 000 000 50,42 15 000 000 48,78 3889 222,86
SMARTLINK PARTNERS Sp. z o0.0. 360 45,00 360 45,00 18 000,00

MOTIVIZER Sp. z o.0. 1707 44,92 1707 44,92 37 825 252,63
OPENAPP Sp. z o.0. 150 37,97 150 37,97 4 899 476,64
ONGENO Sp. z o.0. 700 35,28 700 Kisp2asl 35 000 000,00

Pozostate 30 30,00 30 30,00 1500,00
MEDCAMP S.A. 7620 000 29,14 7620 000 29,14 5 356 605,32
EASYCALL.PL S.A. 379 346 27,27 379 346 27,27 1949 838,44
EDU GAMES S.A. 323 368 23,66 323 368 23,66 103 306,06
MINTE.Al Sp. z 0.0. 211 23,50 211 23,50 2 329 500,00
CYPHERDOG Sp. z 0.0. 30 23,08 30 23,08 =
»MILOO-ELECTRONICS” Sp. z ¢.0. 1725 18,75 1725 18,75 6 487 500,00
IGLOO Sp. z o0.0. 28 125 18,75 28 125 18,75 31012 500,00
FEMION TECHNOLOGY S.A. 3347 342 18,50 3347 342 18,50 2889 710,59
PROMETHEUS S.A. 291313 15,76 291 313 15,76 5826 260,00
LASERTEC S.A. 2 330 24,40 2 330 15,48 3408 864,80
SYNERGA.FUND S.A. 4 077 725 14,93 4 077 725 14,93 4 322 372,60
LIVEKID Sp. z 0.0. 235 13,49 235 13,49 12 979 898,54
EKIPA HOLDING S.A. 5480 135 13,43 5480 135 13,43 20 387 988,63
PERGAMIN Sp. z o.0. 11,73 11,73 3229 927,27
4CELL THERAPIES S.A. 2200 000 11,70 2 200 000 11,70 2970 000,00
HEALTHNOMIC S.A. 180 000 11,33 180 000 11,33 358 791,49
MINDENTO Sp.z o.o. 192 11,10 192 11,10 1500 000,00
TRES COMAS Sp. z o0.0. 10,53 10,53 600 000,00
SIDLY Sp. z 0.0. 57 10,52 57 10,52 14 447 387,24
FLEXEE GROUP Sp. z o0.0. 1334 9,33 1334 9,33 2413 410,80
GREEN LANES Sp. z 0.0. 161 9,01 161 9,01 2 093 000,00
PLANTALUX Sp. z o0.0. 8,92 8,92 2799 788,77
BERG HOLDING S.A. 1737 000 7,55 1737 000 7,55 467 965,34
FLUENCE Sp. z 0.0. 7,07 7,07 4727 242,03

ALL IN! GAMES S.A. 4 236 000 7,06 4 236 000 7,06 5 365 992,50

AIP SEED ASI S.A.
(d. TECH-RISE ASI S.A)

M FOOD S.A. 340 990 6,01 340 990 6,01 1179 825,40

a1
(e}

(¢)]
(o]

,_\
N
—
N

~
—
~
—

~
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~
—

447 680 7,85 447 680 6,47 2 030 434,76
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llos¢ Udziat % llos¢ Udziat % Wartosé¢

sztuk w kapitale gtosow w gtosach (PLN)

SATREV SA. 160 885 160 885 17 616 907,50
ONE2TRIBE S.A. 1822 520 1822 520 590 308,11
ICE CODE GAMES S.A. 4 000 000 4 000 000 1672 000,00
THE BATTERIES Sp. z 0.0. 98 98 3000 000,00
ONE MORE LEVEL S.A. 1520 000 1520 000 3997 600,00
NEXITY GLOBAL S.A. 262 000 262 000 778 140,00
THORIUM SPACE Sp. z 0.0. 62 62 3 410 000,00
OXYGEN S.A. 1967 900 1967 900 503 899,25
BABACO S.A. 10 000 10 000 25 000,00
ROOF RENOVATION S.A. 2 600 000 2 600 000 1164 096,37
BETACOM S.A. 10 000 10 000 80 500,00
T-BULL S.A. 4 950 4950 38 115,00
IMS S.A. 50 000 50 000 126 500,00

OUTDOORZY S.A. 6 200 6 200 4 203,60

w restrukturyzacji

1. Zielona Sp. z 0.0. posiada 1440 000 akgji spdtki One More Level S.A.

Szczegotowe informacje na temat wyceny w wartosci godziwej poszczegdlnych
inwestycji zostaty zaprezentowane w nocie 6.3 niniejszego raportu.

Spdtka w ramach zarzgdzania portfelem papierdw wartosciowych dokonuje
transakcji, w wyniku ktérych zmianie moze ulec struktura Grupy. Z uwagi na
finansowy charakter podejmowanych inwestycji, zmiana struktury nie wywotuje
istotnych skutkéw dla Emitenta lub Grupy.

Kluczowe inwestycje JRH wraz z procentowym udziatem posiadania w kapitale
zaktadowym na dzierh 31 marca 2023 r.

CYFROWY BIZNES

KBJ to nowoczesna firma informatyczna dostarczajgca
oprogramowanie ustugi dla klientow biznesowych,
wspierajgce procesy cyfrowej transformacji. Oferta spotki
kbi) KBJ S.A. obejmuje systemy analityczne Business Intelligence, ERP,
49,83% HCM. Dzieki kompleksowej ofercie obejmujqgcej peten cykl
zycia produktu, od fozy koncepcji biznesowe] przez
wdrozenie, utrzymanie i rozwgj, spotka sukcesywnie buduje
swojq pozycje na rynku informatycznym B2B.

Motivizer jest liderem rynku HR Tech, oferujgc swoim klientom

MOTIVIZER i .

SP. 700 rzeczywistq transformacje cyfrowq w obszarze HR. System

44' 920/' ' Motivizer to najwyzsze] jakosci rozwigzanie w zakresie
) 0

systeméw wsparcia HR - zarzgdzania S$wiadczeniami
pozaptacowymi, budowania motywacji i zaangazowania
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pracownikdw za pomocq szeregu modutdw wspierajgcych
efektywnos$¢ i well being. Niezawodny i intuicyjny system
spetnia  najwyzsze standardy bezpieczenstwa i jest
zintegrowany z innymi systemami klientobw (w tym ERP,
kadrowo - ptacowymi i innymi).

OpenApp to innowacyjna platforma fintech, ktéra skraca
czas sktadania zamowienia w sklepach online do 10 sekund,
nawet przy pierwszym zamowieniu klienta. Rozwigzuje w ten

OPENAPP
open =0 7 6.0 sposéb jednqg z najwiekszych bolgczek e-commerce
37'97%' ' zwigzang z konieczno$cig ciggtego wprowadzania danych
’ przez klientéw. Zitozenie zamdwienia wraz z ptatnoscig
odbywa sie bez wprowadzania jokichkolwiek danych lub
logowania sie.
Cypher.dog jest producentem zaawansowanego
oprogramowania szyfrujgcego w modelu subskrypcyjnym
(Software-as-a-Service) stuzgcym do bezpiecznej
CYPHERDOG lll<omun|kaCJ| [ tra_rlsferu danych be; Wykor;ystanla_tz.w.
DOG strony trzeciej w procesie uwierzytelniania.
SP. Z O.0. . )
23 08% Oprogramowanie Cypher.dog  wykorzystuje otwarte

standardy rynkowe, takie jak infrastruktura klucza
publicznego, szyfrowanie end-to-end oroz technologie
blockchain. Rozwigzanie Cypher.dog podlega ochronie przez
whnioski patentowe w USA.

Healthnomic to spodtka zajmujgca sie  wykorzystaniem
technologii Deep Learning oraz Artificial Intelligence w
telemedycynie. tqczy medycyne z informatykq, aby pomdc

HEALTHNOMIC . . . . . .
pacjentom, ich rodzinom i lekarzom. Zespdt Healthnomic

181'2'3% tworzy unikalne potgczenie wiedzy, umiejetnosci i
’ doswiadczen medycznych w wykorzystaniu Deep Learning
oraz Artificial Intelligence. Healthnomic posiada réwniez
wieloletnie doSwiadczenie w sprzedazy i marketingu oraz w
medycynie | farmacji.
Pergamin to polski startup, ktéry umozliwia cyfrowe
PERGAMIN zarzgdzanie umowami w oparciu o dane (data-driven
@ SP.Z O.0. contract management). Narzedzie pozwala na
11,73% zautomatyzowane tworzenie, negocjowanie, elektroniczne

podpisywanie i przechowywanie umow, a takze wymiane
danych i integracje z innymi narzedziami. Wbudowany
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podpis elektroniczny sprawia, ze proces zawierania umowy
odbywa sie catko-wicie cyfrowo i nie wymaga druku, ani
wysytki dokumentoéw poczta.

LIVEKID
SP.Z O.0.
13,49%

LIVEKID zajmuje sie tworzeniem i dystrybuowaniem
oprogramowania w branzy edukacyjnej. Obecnie gtownym
produktem jest aplikacja do zarzgdzania ztobkami i
przedszkolami, natomiast w mys$l realizacji dtugofalowe]
strategii, LIVEKID rozwija komplementarne projekty i
rozszerza oferte produktow cyfrowych dla branzy dzieciecej
0-7.

Mminte

MINTE.AI
SP.Z O.0.
23,50%

Minte.ai dostarcza platforme automatyzujgcg proces oceny
szkody ubezpieczeniowej na podstawie dokumentaciji
medycznej, poprzez analize z wykorzystaniem NLP (Natural
Language Processing), algorytméw 2z zakresu sztucznej
inteligencji oraz modeli eksperckich. Platforma zostata
zbudowana przez praktykdw z wieloletnim doswiadczeniem
na rynku, w sektorze ubezpieczeniowym.

femion

techaclogy.

FEMION
TECHNOLOGY
S.A.

18,50%

Zgodnie ze strategig na lata 2022-2025 ambicjg Femion
Technology jest uzyskanie statutu lidera ustug ptatniczych
opartych na rozwigzaniach otwartej bankowosci dla biznesu
w Polsce, jak rowniez zajecie czotowej pozycji w tym obszarze
w Europie. Spotka zamierza tworzy¢ i rozwijac innowacyjne
rozwiqzania informatyczne oraz S$wiadczy¢ dzieki ich
wykorzystaniu ustugi w obszarach: FinTech, PayTech oraz Big
Data.

rroneatibe

ONE2TRIBE
S.A.
3,30%

One2Tribe jest spdtkq, ktéra oferuje  rozwigzania
motywacyjne dla duzych zespotow ludzkich. Rozwigzanie
wykorzystuje mechanizmy oparte o) psychologie
behawioralng (w tym grywalizacje), analize duzej ilosci
danych (Machine Learning, Al) oraz narzedzia klasy
fintech/e-commerce (obstuga wyptaty nagrod, prowizji, sklep
z benefitami pracowniczymi).

FLEXEE
GROUP
S.A.
9,33%

Flexee jest dostarczycielem aplikacji, ktéra daje
uzytkownikom dostep do wynagrodzenia w czasie
rzeczywistym, tj. umozliwia wyptacenie pieniedzy za kazdy
przepracowany dzien, bez wzgledu na rodzaj umowy jokg
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pracownik zawart z pracodawcq. Ten innowacyjny benefit
powstat na fali popularnego w krajach anglosaskich trendu
"salary on demand".

MINDENTO
mindento SRy AeXe)

11,10%

Mindento jest pierwszqg firmg Europy Srodkowej, ktora
zmienia sposdb zarzqgdzania podrozami  stuzbowymi i
wydatkami pracownikéw. ldeg Mindento byto stworzenie
rozwigzania w petni elektronicznego, automatyzujgcego
procesy Travel & Expense i przynoszqcego realne
oszczednosci, a tym samym "twarde" korzysci.

TRES COMAS
% moniti SP. Z O.0.
11,10%

Spoétka posiada aplikacje pod nazwg MONITI, ktéra dostarcza
rozwiqzania zapewnigjqce wtascicielom firm wsparcie zadan
zwigzanych z ewidencjg czasu i miejsca pracy, rozliczaniem
pracownikéw  terenowych lub  mobilnych i kontrolg
przygotowania do petnienia obowigzkow zawodowych.

EDU GAMES
S.A.
23,66%

'iEdu Gomes"

EDU Games jest zardwno wytgcznym wiascicielem, jak i
operatorem serwisu internetowego dyktanda.pl. EDU Games
planuje dalszy rozwd6j w zakresie stworzenia i
zaimplementowania: modutu korepetycji online, dyktand ze
stuchu, modutu analizy i powtdrek bteddw ortograficznych,
modutu  Q&A, modutu dziecko/rodzic, gry ,Bitwa
Ortograficzna", platformy ,Matematyka" jako serwisu
matematycznego o rownie rozbudowanych mozliwosciach
dla uzytkownikow.

MAXIMUS S.A.
64,00%

Spoétka jest w trakcie zmiany modelu biznesowego oraz
przeksztatcen wiascicielskich. Obecnie prowadzone sq prace
majgce na celu potgczenie z Honey Payment sp. z 0.0., ktéra
jest witasdcicielem marketplace’u i multiaplikacji finansowej
DotBee, umozliwigjgce] zarzgdzanie | dysponowanie
finansami.
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ALL IN!
GAMES S.A.
7,06%

Grupa Kapitatowa All inl Games prowadzi dziatalnosc
zwigzang z wydawnictwem gier komputerowych
produkowanych przez studia game developerskie. Jednostka
w swoich dziataniach wydawniczych koncentruje sie na
wydawaniu i tworzeniu gier na platforme PC i konsole
PlayStation, Xbox oraz Nintendo Switch, kierowanych do
nowych jak i doSwiadczonych graczy.

ONE MORE
LEVEL S.A.
5,53%

(w tym 2,69 %
poprzez Zielona
Sp. z 0.0. w 100%
zalezng od JRH)

One More Level zajmuje sie produkcjq gier przeznaczonych na
komputery osobiste i konsole. Studio powstato w lipcu 2014
roku i od tego czasu nieustannie zwieksza swoj potencjat oraz
podnosi jako$¢ swoich produktow. Zespdt studia tworzy
szerokie grono 0sOb specjalizujgcych sie w roznych
dziedzinach produkcji gier, z doSwiadczeniem pracy w takich
firmach jak CD Projekt Red, Techland, Flying Wild Hog, Bloober
Team, Anshar Studios, Artifex Mundi i innych.

Ice Code Games powstata z procesu potgczenia Ice Code

ICE CODE Games Sp. z 0.0. z Avatrix S.A. Ice Code Games to niezalezne
GAMES S.A. polskie studio deweloperskie, ktére tworzy gry przeznaczone
3,15% na komputery osobiste. Studio stato sie rozpoznawalne po
wydaniu cyberpunkowego RTS-a pod tytutem Re-Legion.
Oxygen prowadzi dziatalnos$¢ w zakresie produkcji i
wydawania gier, skupiajgc sie na zwiekszaniu jakosci
hd oferowanej przez nie rozgrywki. Spotka zajmuje sie rowniez
OXYGEN S.A. gromadzeniem i przeprowadzanlelm analizy danych
5 04% generowanych przez wydane gry - zaréwno tych dotyczqgcych

rozgrywki, jak i odnoszqcych sie do monetyzacji danego tytutu.
Gtownym produktem Spotki sqg gry mobilne na systemy takie
jak Android i iOS. Spoétka wydaje rocznie kilka tytutdw gier,
ktore zdobywajg prestizowe nagrody na rynku Europejskim.
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DEEPTECH / HARDWARE

PROMETHEUS S.A.
15,76%

Prometheus jest projektantem oraz producentem nowej
klasy dronow - UAV, ktore mogg by¢ wykorzystywane m.in.:
do rozmdéw na odlegto$¢ w czasie rzeczywistym czy
automatycznego monitorowania i Sledzenie oséb oraz
maszyn. Drony te sq przeznaczone dla roznych sektorow,
w tym: organdw Scigania, stuzb ratowniczych czy
energetyki.

/  PLANTALUX
SP.Z 0.0.
" 8,92%

Plantalux zajmuje sie zaowansowang technologig
wspomagania wzrostu rodlin w  $ciSle  kontrolowanym
Srodowisku. Gtownymi produktami przedsiebiorstwa sg
zaawansowane lampy LED oraz systemy sterowania.
Plantalux posiada witasne laboratorium fotometryczne
oraz centrum badawczo rozwojowe typu indor, gdzie
prowadzone sqg prace nad nowymi produktami.

THE BATTERIES
BATTE=RIES SP. Z O.0.
3,13%

THE BATTERRIES to polska spotka zatozona przez
Swiatowej stawy inzynieréw, ktorzy wczesniej
zaprojektowali niestandardowe urzgdzenia do produkcji
prozniowej dla  Apple, Samsung, Sharp i innych
miedzynarodowych korporacji. Spodtka opracowata i
opatentowata nowatorski proces produkcji
cienkowarstwowych baterii pdtprzewodnikowych. Spoétke
stanowi  zespot  specjalistdw z  ponad  20-letnim
doswiadczeniem w technologii cienko-warstwowej, chemii
i fizyce powierzchni, komercjalizacji technologii i
operacjach w duzych firmach.

GREEN LANES
[ i| GREEN ST Fo¥e)
if 9,01%

LANES

GREEN LANES to podmiot o charakterze "venture building",
koncentrujgcy sie na rozwoju projektéw i technologii w
branzy przetwdrstwa konopi widknistych. Spétka ta
identyfikuje szanse rynkowe w dynamicznie rozwijajgcej
sie  branzy konopnej, tworzy spotki dedykowane
zidentyfikowanym szansom biznesowym i rozwija je,
korzystajgc z doswiadczenia zespotu zarzqgdzajqcego i
ekspertow.
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I Fluence

FLUENCE
SP.Z 0O.0.
7,07%

FLUENCE posiada  technologie budowy laserow
femtosekundowych, ktére sg wyjgtkowo odporne na
wstrzgsy, wibracje i warunki Srodowiskowe. Produkty
FLUENCE znajdujq potwierdzone komercyjnie
zastosowanie w przemysle (elektronika konsumencka,
polimery, potprzewodniki, LED, obrobka powierzchni,
obrébka szkta i materiatdéw przezroczystych), biofotonice i
medycynie oraz nauce.

LASERTEC S.A.

24,40%

LaserTec to jedna z wiodqcych firm na rynku europejskim
w obszarze technologii laserowych dla przemystu oraz
posiada wiasne rozwigzania magozynow energii dla
gospodarstw  domowych, przemystu  oraz  farm
fotowoltaicznych. Ponadto LaserTec opracowuje i
produkuje baterie trakcyjne w technologii litowo-jonowej
do pojazddw elektrycznych oraz urzgdzen przemystowych.

SIDLY

SIDLY
SP.Z O.0.
10,52%

SiDLY to innowacyjna, polska firma technologiczna, ktorej
gtébwnym produktem jest system teleopieki oparty o
autorskie urzqgdzenie medyczne w formie opaski na
nadgarstek, platforme telemedyczng oraz aplikacje. Z
systemu SiDLY korzystajg m.in. POZ, NZOZ i szpitale celem
zdalnego monitoringu pacjenta, oraz samorzqady w
ramach opieki senioralnej.

ENERGIA ODNAWIALNA

IGLOO

IGLOO
SP.Z O.0.
18,75%

IGLOO jest polskim producentem urzqdzen chtodniczych,
agregatéw inwerterowych i kogeneracyjnych dla branzy
spozywczej, branzy cukierniczo-piekarniczej oraz
gastronomii, funkcjonujgcym na rynku od ponad 35 lat.
Spotka $wiadczy ustugi okoto sprzedazowe (serwisowe,
montazowe, modernizacyjne) oraz wdraza nowe technologie
(monitoring i zdalne zarzgdzanie), ktoére utatwiajg
prowadzenie biznesu przedsiebiorcom.
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,,MILOO—

ELECTRONICS”

SP.Z O.0.
18,75%

~Miloo-Electronics” jest polskim producentem elektroniki,
osSwietlenia w technologii LED marki MILOO LIGHTING,
automatyki sterowania oraz urzqdzen do dezynfekgji
powietrza i sterylizacji powierzchni STERYLIS. Od 2002 roku
rozwija swojq dziatalnose¢, dostarczajgc na rynek autorskie
rozwigzania oraz innowacyjne produkty przy wspotpracy z
niezaleznymi jednostkami badawczymi i naukowymi oraz
partnerami biznesowymi.

NOXO jest czwartym co do wielkosci operatorem stacji

NOXO ENERGY tadowania w Polsce, posiadajgcym ponad 250 punktow

SP.Z O.0.
19,61%

(stan po rejestracji
podwyzszenia

kapitatu)

tadowania. Sie¢ stacji tadowania NOXO obejmuje swoim
zosiegiem m.in. miejsca atrakcyjne turystycznie, 4 i 5
gwiazdkowe hotele, parki rozrywki, pola golfowe oraz galerie
handlowe. NOXO finansuje w 100% zakup i montaz stacji, a
takze pokrywa koszty wykorzystanej energii na potrzeby
tadowania samochodow.

PRZEMYSL KOSMICZNY

SATREV
S.A.
3,45%

SATREV specjalizuje sie w projektowaniu, produkcji i eksploatacji
satelitow oraz analityce danych i tworzy konstelacje obserwagji
Ziemi w czaosie rzeczywistym. Jej celem jest stanie sie
najwiekszym S$wiatowym operatorem satelitodw do obserwacji
Ziemi, dostarczajgcym 1 024 nanosatelity na niskqg orbite
okotoziemskg do 2026 roku, aby =zapewni¢ catodobowq
obserwacje Ziemi.

TH _RIUM

THORIUM
SPACE
SP.Z O.0.
2,33%

Thorium Space jest firmq z sektora zaawansowanych systemow
komunikacji  satelitarnej i zajmuje sie projektowaniem
nowatorskich rozwigzan  technologicznych ~ w  zakresie
konstruowania pojazdéw kosmicznych i inteligentnych anten
macierzowych, majgcych zastosowanie w branzy kosmicznej i
sektorze obronnosci. Spoétka swoje rozwigzania kieruje do szeroko
pojetego przemystu, w ktérym komunikacja satelitarna odgrywa
kluczowe znaczenie.
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BIOTECHNOLOGIA

ONGENO zajmuje sie biotechnologiq medyczng. Dziatalnosc
spotki koncentruje sie na wykorzystaniu komorek macierzystych
ONGENO w medycynie regeneracyjnej. Pierwszym wdrazanym projektem

RUYEHD SP.Z0.0. jest ,Autologiczny transfer komorek macierzystych szpiku
35,28% kostnego w terapii stwardnienia rozsianego (SM)”, oparty o
innowacyjny, opatentowany i unikalny w skali Swiatowej know-
how.
MEDCAMP Medcamp w swojej nowej strategii zaktada stworzenie na terenie

MED SA SA Poznania innowacyjnego Centrum Badan i Rozwoju,
[ 2'9 49 dziatajgcego  w  taokich  obszarach  jak  medycyna
R spersonalizowana, genetyka, genomika oraz bioinformatyka.

4Cell Therapies rozwija w Polsce technologie CAR-T do leczenia
twordw, w oparciu o witasne, oryginalne rozwigzania. Prace
= *  THERAPIES o0

<Ce" SA S badawczo-rozwojowe realizowane sq w Warszawie i Gliwicach

RS o przez miodych, polskich naukowcéw z doswiadczeniem

4CELL

11,70% .
miedzynarodowym.
Grupa Kaopitatowa Ekipa Holding powstata 2z inicjatywy
najbardziej znanych i wptywowych influenceréw w Polsce. Jej
EKIPA celem jest wyniesienie obecnych dziatarn EKIPY na inny poziom
Vl(lm HOLDING  oraz dynamiczny rozwdj w nowych branzach. Poza rozwojem i
S.A. projektami zwigzanymi z grupq EKIPA, Spdtka odpowie-dzialna
13,43% jest za dziatalno$¢ produkcyjng oraz wdrazanie innowacji
technologicznych i lifestylowych w réznych obszarach zycia i
biznesu.

POZOSTALE

Berg Holding prowadzi dziatalno$¢ holdingowq, opartg na

BERG tworzeniu  oraz  optymalnym  zarzgdzoniu  podmiotami
Berg, HOLDING wchodzgeymi w sktad jej grupy kapitatowej, ukierunkowanym na
S.A. wzrost aktywédw w obszarach: fotowoltaika i technologie, e-
7,55% commerce, zdrowie, nieruchomosci, a takze HoReCa jak rowniez

outsourcing ustug do podmiotow w grupie kapitatowej.
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M FOOD S.A.
6,01%

M FOOD prowadzi dziatalnos¢ holdingowq dla podmiotow w
branzy surowcow i produktéw spozywcezych. Gtownymi aktywami
M FOOD sq: spotka CORPO Sp. z 0.0. Sp.k. - jedna z ngjwiekszych
w Europie firm obrotu miodem, CORPO BIO FOOD Sp. z o.0.
dedykowana do obrotu miodami ekologicznymi oraz spotka JGV
Bulgaria Ltd. dedykowana do produkcji miodu. We wrzedniu 2021
roku Spotka postanowita o rozpoczeciu nowej dziatalnosci w
sektorze nowych medidéw i nowych technologii.

ROOF
RENOVATION
S.A.

1,50%

Roof Renovation specjalizuje sie w wykonawstwie dachdw
ptaskich i fasad na rynku polskim oraz zagranicznym. Wykonuje
dachy w systemach membran PCV, izolacji bitumicznej, membran
TPO/FPO oroz EPDM na obiektach przemystowych oraz
handlowych. Spdtka specjalizuje sie w stawianiu dachow
wielkopowierzchniowych budynkow oraz wykonuje rowniez prace
na istniejgcych realizacjoch w ramach ich renowacji oroz
serwisowania.

Ml SEED

AIP SEED ASI
S.A.
7,85%

AIP SEED ASI S.A. (dawniej TECH-RISE ASI S.A) to spoétka
inwestujgca w startupy na najwczesniejszym stadium rozwoju -
pre-seed i seed. Planowane jest wniesienie do spotki przez
Fundacje Akademickie Inkubatory Przedsiebiorczosci aktualnych
inwestycji, w wyniku czego fundacja osiggnie ponad 60%
kapitatu spotki. Akcjonariusze AIP SEED zamierzajg podjqc
dziatania zmierzajgce do wprowadzenia spotki do notowan na
ASO NewConnect.
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5. Podstawa sporzgdzenia

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzqgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa zatwierdzonym przez Unie Europejska.
Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych
dla kompletnych sprawozdan finansowych sporzqdzonych zgodnie z Miedzy-
narodowymi  Standardami  Sprawozdowczo$ci  Finansowej, ktdore  zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskq.

Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12
pazdziernika 2021 r., w sprawie stosowania MSSF na podstawie art. 45 ust. la i art.
45 ust. 1c Ustawy o rachunkowosci, Spdtka bedzie sporzgdzata sprawozdania
finansowe zgodnie z MSSF od okresu sprawozdawczego rozpoczynajgcego sie od
dnia 1 stycznia 2022 roku.

Walutg funkcjonalng Spdtki oraz walutg prezentacji jest ztoty polski i wszystkie kwoty
wyrazone sqg w ztotych polskich (,PLN”, ,zt”), o ile nie wskazano inaczej.

Informacje finansowe zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke w dajqcej sie przewidziec przysztosci. Na dzien publikacji
niniejszych informacji finansowych nie istniejg okolicznod$ci wskozujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Wptyw COVID-19

Spoétka nie odnotowuje istotnych skutkdw zwigzanych z wptywem pandemii
koronawirusa COVID-19 na biezgcq dziatalno$¢. Natomiast sytuacja na rynkach
finansowych znajduje odbicie w wycenach akcji Spotki jako Emitenta, ktérego akcje
sqg notowane na rynku NewConnect oraz w notowaniach spdtek z portfela
inwestycyjnego.

Na obecnym etapie pandemii nie ma podstaw by stwierdzi¢, ze bedzie ona miata
wpltyw na realizacje planow Spoétki lub sytuacje finansowq, chyba ze pandemia ta
odbije sie w dtuzszym okresie na sytuacje na rynkach kapitatowych. Spdtka na
biezgco monitoruje rozwdj sytuacji zwiqzanej z utrzymujgcymi sie skutkami
rozprzestrzeniania sie koronawirusa COVID-19 i wptywem pandemii na dziatalnosc
jednostki.

Wptyw konfliktu na Ukrainie
Konflikt rosyjsko — ukrainski rozpoczety dziataniami wojennymi w dniu 24 lutego
2022 r. ma istotny wptyw na gospodarke zaréwno Polskg jok i globalng.
Najistotniejszymi z punktu widzenia Spotki skutkami wojny na Ukrainie sq:

e spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego,

e ostabienie polskiej waluty,

e wzrost awersji do ryzyka,

e inflacja,

e wzrost stép procentowych,

e ostabienie koniunktury na rynku kapitatowym,

e wzrost cen energii
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e zaburzenia w tancuchu dostaw
e potencjalne nadzwyczajne zmiany przepiséw prawa

Spdtka wskazuje, ze nie posiada inwestycji w Rosji lub w Ukrainie. Spotka ani zadna
z jej spotek portfelowych nie prowadzi istotnej bezposredniej dziatalnosci na rynku
rosyjskim bgdz ukrainskim, a takze nie zatrudniajg one istotnych zespotdw, ktore
pochodzity z tych regiondw i nie posiadajqg istotnych dostawcow z obszaru tych
panstw lub z nimi powigzanych kapitatowo.

Waznym mechanizmem transmisji ryzyka jest obserwowany generalny spadek
indeksow gietdowych, ktory dostosowuje poziom wycen spotek gietdowych do
biezgcych realidéw rynkowych. Sytuacja na rynku kapitatowym wptywa na wyceny
czedci portfela, ktora jest notowana na gietdzie. W zakresie portfela spotek
niepublicznych Spdtka analizuje warto$¢ poszczegdlnych inwestycji pod kgtem
mozliwego spadku ich wartosci godziwej jednak z uwagi na fakt, ze nie sq one
powigzane z rynkami ukrainskim czy rosyjskim, to ich wyceny nie powinny by¢ i nie sq
realnie dotkniete sytuacjqg wojenna.

Podsumowujqc, trudno jest na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu oszacowad
ostateczny wptyw wojny na dziatalnosé spdtek portfelowych, a w konsekwencji
wptyw na dziatalnos$¢ Spotki. W krétkiej perspektywie wybrane spdtki portfelowe
bedg dotkniete skutkami konfliktu zbrojnego w Ukrainie, np. poprzez spadki wycen
gietdowych spotek notowanych, co jest zwigzane z ogdlnym pogorszeniem sytuacji
na rynku kapitatowym, a nie specyficznie z dziatalnoscig spotek portfelowych.
Natomiast nie mozna jednoznacznie wypowiedzieC sie na temat ostatecznego
zokresu tego wptywu. Zarzgd Spotki na biezqgco monitoruje wptyw sytuacji
polityczno-gospodarczej w Ukrainie i w Rosji na dziatalnos$¢ Spotki jak rowniez spotek
portfelowych.

Informacja dotyczqca niesporzqdzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

JR HOLDING Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spotka Akcyjna uzyskata wpis do
rejestru Zarzqgdzajqgcych Alternatywnymi Spotkami Inwestycyjnymi prowadzonego
przez Komisje Nadzoru Finansowego dnia 27 wrzesnia 2019 r. W zwigzku z tym
jednostka jest Alternatywnq Spotkg Inwestycyjng (dalej: ASI) w rozumieniu art. 8a ust.
1 ustawy o funduszach.

Jezeli jednostka spetnia kryteria klasyfikacji jako ,jednostka inwestycyjna” okreslone
w paragrafie 27 MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe (dalej ,,MSSF 107),
to wowczas nie dokonuje ona konsolidagji swoich jednostek zaleznych. Zamiast tego
jednostka inwestycyjna dokonuje wyceny inwestycji w jednostce zaleznej wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9 /nstrumenty finansowe
(dalej: ,MSSF 9”) (MSSF 10 paragraf 31). Jednostki zalezne, ktore nie sq same
jednostkami inwestycyjnymi, ale ktérych gtdownym przedmiotem dziatalnosci jest
Swiadczenie ustug zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng jednostki inwestycyjnej,
muszqg by¢ nadal konsolidowane (Spétka nie posiada takich jednostek) (MSSF 10
paragraf 32).
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Zwolnienie z konsolidacji przystuguje ,jednostce inwestycyjnej”, ktora: pozyskuje
fundusze od jednego lub kilku inwestorow w celu $wiadczenia profesjonalnych ustug
zarzgdzania inwestycjami, zobowigzuje sie wobec inwestora (inwestorow), iz celem
jej biznesu jest gospodarowanie funduszami wytgcznie w celu generowania zyskow
z przyrostu wartosci kapitatu, z dochoddw inwestycyjnych lub z obu tych zrédet
tgcznie, ocenia wyniki znaczqcej wiekszosci inwestycji na bazie ich wartosci
godziwych. Zakres dziatalnos$ci wykonywanej przez JR HOLDING Alternatywna
Spdtka Inwestycyjna Spotka Akcyjna wypetnia definicje ,jednostki inwestycyjnej” w
rozumieniu MSSF 10 (omdwione rowniez w czesci ,Subiektywne oceny Zarzqdu oraz
niepewnosc¢ szacunkow”). Na tej podstawie Zarzqd jednostki podjgt decyzje o
sporzgdzeniu wytqcznie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Nowe standardy i interpretacje

Szereg nowych standarddw, zmian do standardéw i Interpretacji nie jest jeszcze
obowigzujqcy dla okreséw Srodrocznych konczqceych sie 31 marca 2023 r. i nie zostaty
one zastosowane w niniejszych informacjach finansowych.

Nastepujgce standardy i interpretacje =zostaty opublikowane przez Raode
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastgpi obecnie obowiqzujgcy MSSF 4, ktory
zezwala na roznorodng praktyke w zakresie rozliczania umow ubezpieczeniowych.
Nowy standard zasadniczo zmieni rachunkowos$¢ wszystkich podmiotdw, ktore
zajmujq sie umowami ubezpieczeniowymi i umowami inwestycyjnymi; niemniej
jednak zakres standardu nie jest ograniczony jedynie do firm ubezpieczeniowych, a
umowy zawierane przez podmioty inne niz firmy ubezpieczeniowe mogg takze
zawierac element spetniajgcy definicje umowy ubezpieczeniowej (jak zdefiniowano
w MSSF 17). Nowy standard obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2023 r. lub po tej dacie.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz wytyczne Rady
MSSF w zakresie ujawnien dotyczgcych polityk rachunkowosci w praktyce

Zmiana do MSR 1 wprowadza wymaog ujawniania istotnych informacji dotyczqcych
zasad rachunkowosci, ktore zostaty zdefiniowane w standardzie. Zmiana wyjasnia,
ze informacje na temat polityk rachunkowosci sq istotne, jezeli w przypadku ich
braku, uzytkownicy sprawozdania finansowego nie byliby w stanie zrozumiec innych
istotnych informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym. Ponadto, dokonano
rowniez zmian wytycznych Rady w zakresie stosowania koncepcji istotnosci w
praktyce, aby zapewni¢ wytyczne dotyczqce stosowania pojecia istotnosci do
ujaownien dotyczqcych zasad rachunkowosci. Zmiana obowigzuje poczgwszy od 1
stycznia 2023 r.
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e Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedow”

W 2021 r. Rada opublikowata zmiane do MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bteddw” w zakresie definicji wartosci
szacunkowych. Zmiana do MSR 8 wyjasnia, w jaki sposdb jednostki powinny
odrézniac zmiany zasad rachunkowosci od zmian wartosci szacunkowych. Zmiana
obowigzuje poczgwszy od 1stycznia 2023 r.

e Zmiany do MSR 12, Podatek dochodowy”
Zmiany do MSR 12 precyzujqg, w jaki sposob rozlicza¢ podatek odroczony od
transakcji takich jok leasing i zobowigzania z tytutu wycofania z eksploatacji. Zmiana
obowiqzuje dla sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajqce sie z dniem 1
stycznia 2023 r. lub po tej dacie.

e Zmiana do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”

Zmiana dotyczy wymogow przejsciowych w zwigzku z zastosowaniem po raz
pierwszy MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.
Celem zmiany jest zapewnienie uzytecznosci informacji finansowych dla inwestoréw
w okresie pierwszego zastosowania nowego standardu wprowadzajgc okreslone
uproszczenia w odniesieniu do prezentacji danych poréwnawczych. Zmiana dotyczy
wytgcznie zastosowania nowego standardu MSSF 17 i nie ma wptywu na zadne inne
wymogi zawarte w MSSF 17.

e Zmiana do MSSF 16 ,Leasing”

We wrzeéniu 2022 r. Rada zmienita standard MSSF 16 ,Leasing” uzupetniajgc wymogi
dotyczqgce pdzniejszej wyceny obowigzania leasingowego w przypadku transakcji
sprzedazy i leasingu zwrotnego, w sytuacji, gdy spetnione sq kryteria MSSF 15 i gdy
transakcje nalezy ujqc jako sprzedaz. Zmieniony standard zawiera nowy przykitad,
ktory ilustruje zastosowanie nowego wymogu w tym zakresie. Zmiana obowigzuje
poczgwszy od 1 stycznia 2024 r. Na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

W 2020 roku Rada opublikowata zmiany do MSR 1, ktére wyjasniajg kwestie
prezentacji zobowigzan jako dtugo- i krotkoterminowe. W pazdzierniku 2022 r. Rada
wydata kolejne poprawki do standardu MSR 1, ktdre adresujg kwestie klasyfikagcji
zobowigzan jako dtugo- i krétkoterminowe, w odniesieniu do ktorych jednostka
zobowigzana jest spetniaC okreSlone wymogi umowne tzw. kowenanty.
Opublikowane zmiany obowigzujg dla sprawozdan finansowych za okresy
rozpoczynajqce sie zdniem 1stycznia 2024 r. lub po tej dacie. Na dzien sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone
przez Unie Europejskq.
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e Zmiany do MSSF 101 MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi lub  wspoélnymi
przedsiewzieciami

Zmiany rozwigzujq problem aktualnej niespdjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28.
Ujecie ksiegowe zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione
do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia stanowiq ,,biznes” (ang.
business). W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowiq ,biznes”, inwestor
wykaozuje petny zysk lub strate na transakgji. Jezeli zas aktywa nie spetniajq definicji
biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z tylko w zakresie czesci stanowigcej udziaty
innych inwestorow. Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 r. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest
odroczone przez Unie Europejskq

Spoétka zamierza przyjg¢ wymienione powyzej nowe Standardy oraz zmiany
standardow i interpretacji MSSF opublikowane przez Rade Migdzynarodowych
Standarddéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujgce na dzien sprawozdawczy,
zgodnie z datqg ich wejScia w zycie.

Powyzsze standardy oraz ich zmiany nie powinny miec istotnego wptywu na przyszte
sprawozdania finansowe Spotki.

5.1. Opis przyjetych zasad (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci przedstawione ponizej stosowane byly w
odniesieniu do wszystkich zaprezentowanych okresow.

Przy sporzgdzaniu niniejszych historycznych informacji finansowych zastosowano
zasade kosztu historycznego z wyjgtkiem instrumentow finansowych wycenianych
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Prezentacja informacji finansowych

Informacje finansowe prezentowane sq zgodnie z MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan
finansowych”.

Spoétka prezentuje tqcznie sprawozdanie z zyskow i strat i innych catkowitych
dochodéw. Sprawozdanie z zyskéw i strat prezentowane jest w wariancie
poréwnawczym, natomiast Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzqgdzane
jest metodqg posredniq.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosciq,
prezentacji lub korekty bteddw, Spodtka prezentuje sprawozdanie z sytuaci
finansowej sporzgdzone dodatkowo na poczgtek okresu poréwnawczego, jezeli
powyzsze zmiany sg istotne dla danych prezentowanych na poczgtek okresu
poréwnywalnego. W takiej sytuacji prezentacja not do trzeciego sprawozdania z
sytuacji finansowej nie jest wymagana.

Segmenty operacyjne

Wytqgcznym przedmiotem dziatalnos$ci Spotki  jest bezposrednia dziatalnosc

inwestycyjna. Srodki pozyskane od inwestoréw, Spétka inwestuje w spotki z branz
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innowacyjnych, zgodnie z politykg inwestycyjng. JR HOLDING ASI inwestuje przede
wszystkim w Spotki majgce siedzibe w Polsce, ktdre realizujg lub strategicznie
planujg realizowac ekspansje na poziomie globalnym.

W zwiqzku z tym, w Spodtce nie sq wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy
geograficzne, Spoétka posiada jedynie jeden segment operacyjny dotyczagcy jej
dziatalnosci inwestycyjnej. Jest to zgodne z wytycznymi zawartymi w MSSF 8
Segmenty operacyjne, gdyz Spotka analizuje wyniki dziatalnosci na poziomie catej
Spotki, nie przygotowuje oddzielnych informacji finansowych dla inwestycji z réznych
branz czy regionodw i nie posiadajg one swoich kierownikdéw, stqd brak podstaw do
wydzielenia osobnych segmentéw operacyjnych.

Waluta funkcjonalna

Pozycje dotyczqce Spdtki sg mierzone i przedstawione przy uzyciu waluty
podstawowej dla Srodowiska ekonomicznego, w ktorym Spotka prowadzi dziatalnose
(,waluta funkcjonalna”), czyli ztoty polski. Dane w informacjach finansowych
prezentowane sg w ztotych polskich (,PLN”, ,z+”), o ile nie wskazano inaczej.

Transakcje w walutach obcych

Co do zasady, wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w
sprawozdaniu finansowym na dzier ich przeprowadzenia, o ile odrebne przepisy
dotyczgce Srodkdw pochodzqcych z budzetu Unii Europejskiej i innych krajow
Europejskiego Obszaru Gospodarczego oraz $rodkow niepodlegajacych zwrotowi,
pochodzqgcych ze zrodet zagranicznych nie stanowiq inaczej, odpowiednio po kursie:
- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji, w
przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajqcego ten dzien, w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli
nie jest zasadne zastosowanie kursu faktycznie zastosowanego w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan, a takze w
przypadku pozostatych operacji.

Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wedtug Sredniego kursu
ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej, z dnia poprzedzajgcego ten
dzien, zas rozchdd walut wycenia sie wg kursu wptywu waluty.

Pozycje aktywow i zobowigzan wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien
bilansowy wedtug kursu $redniego publikowanego na dzien bilansowy przez
Narodowy Bank Polski dla danej waluty.

Roznice kursowe powstate w wyniku rozliczenia transakcji wyrazonych w walutach
obcych, jak rowniez powstate z wyceny bilansowej pozycji aktywow i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych i dotyczqcych dziatalnosci podstawowej
(operacyjnej) Spotki odnosi sie w koszty i przychody finansowe. W sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw koszty i przychody z tytutu réznic kursowych wykazuje sie po
ich uprzednim skompensowaniu.
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Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe oktywa trwate sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztow
poniesionych na ich wytworzenie, rozbudowe bgdz modernizacje po pomniejszeniu
o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu utraty ich
wartosci. Cena nabycia obejmuje kwote wydatkdw poniesionych z tytutu nabycia,
rozbudowy i modernizacji. Rzeczowe aktywa trwate sq amortyzowane metodq
liniowq w okresie przewidywanego uzytkowania danego srodka trwatego. Rzeczowe
aktywa trwate o wartosci poczgtkowej nieprzekraczajgcej 10 000,00 PLN netto
obciqzajq koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.
Na sktadniki aktywow, co do ktorych istnieje podejrzenie, ze w dajqgcej sie
przewidzie¢ przysztosSci nie bedq przynosi¢ korzysSci ekonomicznych dokonuje sie
odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.
Spoétka stosuje dla podstawowych grup majgtku nastepujace okresy ekonomicznej
uzytecznosci:
dla srodkow trwatych:
budynki i budowle - 40 lat,
urzgdzenia techniczne i maszyny - 5 lat,
Srodki transportu - 5 lat,

e pozostate $rodki trwate - 5 lat.
Srodki trwate w budowie to wydatki poniesione na budowe $rodkéw trwatych.
Rzeczowe aktywa trwate bedqgce w toku budowy lub montozu nie podlegajg
amortyzacji do czasu zakonczenia budowy.
Sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy
zostaje zbyty lub gdy nie oczekuje sie dalszych korzy$ci ekonomicznych z jego
uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty ze sprzedazy/likwidacji rzeczowych
aktywow trwatych sg okreslane jako réoznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy
(jezeli wystepujq) a ich wartosciq netto i sq ujmowane w zysku lub stracie biezgcego
okresu jako pozostate przychody lub pozostate koszty.

Leasing
Spotka joko leasingobiorca, zgodnie z MSSF 16 Leasing (dalej: ,MSSF 167), klasyfikuje
jako umowy leasingowe wszystkie umowy, ktére przekozujg prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdw na dany okres w zamian za
wynagrodzenie. W ramach dopuszczalnych uproszczen Spotka nie stosuje zasad
rachunkowosci dotyczqcych leasingu w odniesieniu do:

o krotkoterminowych umoéw leasingowych,

e |leasingdw, w odniesieniu do ktérych bozowy sktadnik aktywow ma niskg

warto$c (,leasingi niskiej wartosci”).

Optaty zwigzane z ww. leasingami ujmowane sqg w wyniku metodqg liniowq w trakcie
okresu leasingu.
Dla leasingdw niskiej wartosci Spotka dokonuje wyboru sposobu ujecia osobno dla
kazdej umowy, tzn. nie okre$la globalnego poziomu, ponizej ktérego leasing jest
uznawany za leasing niskiej wartosci.
Leasingi krotkoterminowe to leasingi o okresie trwania do 12 miesiecy.
Dla kazdej umowy leasingowej Spotka ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres
leasingu wraz z okresami, w ktorych istnieje opcja:
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o przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnosciq zatozyd, ze
leasingobiorca skorzysta z tej opcji, oraz

e wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnosciq zatozyc, ze
leasingobiorca nie skorzysta z tej opcji.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Ogodlne zasady

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika
aktywow finansowych u jednej ze stron i jednocze$nie zobowigzania finansowego
lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Spdtka staje sie strong umowy tego
instrumentu.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sq wedtug zasad przedstawionych
ponizej.

Aktywa finansowe > Klasyfikacja i wycena
Na dzien nabycia Spdétka wycenia aktywa finansowe w wartos$ci godziwej, czyli
najczesciej wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji Spotka
wiqcza do wartosci poczgtkowej wyceny wszystkich aktywow finansowych, poza
kategoriq aktywoéw wycenianych w wartodci godziwej poprzez wynik finansowy.
Wyjatkiem od tej zasady sg naleznosci handlowe, ktore Spotka wycenia w ich cenie
transakcyjnej w rozumieniu MSSF 15 Przychody z umow z klientami (dalej: ,MSSF 157),
przy czym nie dotyczy to tych pozycji naleznosci handlowych, ktérych termin
ptatnosci jest dtuzszy niz rok i ktére zawierajg istotny komponent finansowania
zgodnie z definicjg z MSSF 15 (brak takich pozycji w Spotce).
Dla celéw wyceny po poczgtkowym ujeciu, Spotka zalicza swoje aktywa finansowe
do nastepujqgcych kategorii:
o aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu:
o pozostate naleznosci dtugoterminowe,
rozrachunki z tytutu nabycia inwestycji,

o naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji,
o naleznosci handlowe,
o pozostate naleznosci (z wyjgtkiem naleznosci z tytutu podatkdw oraz

rozliczen miedzyokresowych),
o pozyczki udzielone,
o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
(tutaj zaliczane sq Inwestycje zaréwno w akcje jak i udziaty wykazywane w
odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej),

e aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite
dochody (Spotka na koniec poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych nie
posiadata takich aktywow).

Powyzszej klasyfikacji dokonuje sie na moment poczgtkowego ujecia. O
przynaleznosci do danej kategorii decyduje:
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e model biznesowy zarzgdzania danym portfelem aktywow,
e ocena warunkéw  kontraktowych danego aktywa  finansowego
(charakterystyka umownych przeptywow pienieznych).

Aktywa finansowe>Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie wg zamortyzowanego kosztu, jezeli
spetnione sqg oba ponizsze warunki (i nie zostalty wyznaczone w momencie
poczgtkowego ujecia do wyceny w wartoséci godziwej przez wynik):

e skiadnik aktywdw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem
biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywoéw finansowych dla
uzyskania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy,

e warunki umowy dotyczqcej sktadnika aktywoéw finansowych powodujg
powstawanie w okre$lonych terminach przeptywow pienieznych, ktére sg
wytqcznie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od wartos$ci nominalnej pozostate]
do sptaty.

Aktywa finansowe > Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Inwestycje dokonywane przez Spoétke w ramach swojej podstawowej dziatalnosci
jako ASI, klasyfikowane sg joko aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Klasyfikacja ta obowigzuje zardwno dla zakupionych akcji
jak i udziatdw, niezaleznie od posiadanego udziatu w danej inwestycji. Pozycje te
prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,Inwestycje (akcje i
udziaty)".

Wycena inwestycji w jednostkach zaleznych w warto$ci godziwe] wynika ze
spetnienia przez JR HOLDING ASI definicji ,jednostki inwestycyjnej” w rozumieniu
MSSF 10 (co zostato omdwione w czesci “Subiektywne oceny Zarzqdu oraz
niepewnos$c¢ szacunkdw”). Skutkiem tego jest brak konsolidacji jednostek zaleznych,
ale tym samym wymog, zeby je wyceniac wtasnie w wartosci godziwej przez wynik
finansowy zgodnie z MSSF 9 (par. 31 MSSF 10).

Zgodnie z par. 11A MSR 27, jezeli jednostka dominujgca musi dokonac wyceny swojej
inwestycji w jednostce zaleznej wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy
zgodnie z MSSF 9 (co wymusza par. 31 MSSF 10 dla jednostek inwestycyjnych), w ten
sam sposob ujmuje rowniez inwestycje w jednostce zalezne] w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, JR HOLDING ASI postanowita skorzysta¢ z mozliwosci, ktorq przewiduje
par. 18 MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (dalej: “MSR 287) dla
jednostek inwestycyjnych, tj. wyceny inwestycji w jednostki stowarzyszone lub
wspolne przedsiewziecia w wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF
9. Jednostka dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia, w momencie poczgtkowego ujecia jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Zgodnie z par. 11 MSR 27, Spoétka
ujmuje te inwestycje w ten sam sposob w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Wycena do wartosci godziwej inwestycji oparta jest:

Strona | 50z 95



JRH Raport okresowy za | kwartat 2023 r.

e w przypadku spotki notowanej - o kurs notowania akcji na rynku publicznym,
e w przypadku spoétki nienotowanej na rynku publicznym - w oparciu o model
wyceny do wartosci godziwej z wykorzystaniem dostepnych informagji
zrodtowych., Technika wyceny jest dobierana do indywidualnych cech
wycenianego instrumentu.
Spotka stosuje techniki wyceny, ktore sq odpowiednie do okolicznosci i w przypadku
ktorych sg dostepne dostateczne dane do wyceny warto$ci godziwej, przy
maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejSciowych i
minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.
W przypadku niektérych inwestycji, gdzie brak jest informacji o istotnej zmianie
sytuacji danej spotki wzgledem warunkow ujetych w transaokcji nabycia, czy ze
wzgledu na wczesny etap rozwoju spotki, a takze brak mozliwosci efektywnego
zastosowania alternatywnych sposobdow wyceny, Spdtka przyjmuje wycene w
oparciu o0 cene nabycia jaoko najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej.
Nadmieni¢ nalezy, ze zastosowanie ceny nabycia wymaga analizy uwarunkowan
zarowno wewnetrznych jok i zewnetrznych w celu stwierdzenia, ze nie zachodzqg
przestanki do skorygowania wyceny in minus.

Zmiany wartos$ci godziwej] powyzszych aktywdw finansowych ujmowane sg w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji ,Aktualizacja wartosci
akgji/udziatow” jako podstawowa dziatalnos$¢ operacyjna.

Aktywa finansowe > Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody, jezeli spetnione sq oba ponizsze warunki:

e sktadnik aktywdéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem
biznesowym, ktérego celem jest zardwno otrzymywanie przeptywow
pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow
finansowych,

e warunki umowy dotyczqcej sktadnika aktywoéw finansowych powodujg
powstawanie w okre§lonych terminach przeptywow pienieznych, ktére sg
wytqcznie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od wartos$ci nominalnej pozostate]
do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, zyski i straty z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe
zwigzane z tymi aktywami obliczane sq i ujmowane w wyniku finansowym w taoki
sam sposob, jak ma to miejsce w przypadku aktywow finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie. Pozostate zmiany wartosci godziwej tych aktywow
ujmowane sqg przez inne catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania
sktadnika aktywow finansowych wycenianych w wartos$ci godziwe] przez inne
catkowite dochody skumulowane zyski lub straty rozpoznane wczedniej w innych
catkowitych dochodach podlegajq przeklasyfikowaniu z kapitatu do wyniku.

W analizowanych okresach sprawozdawczych Spétka nie posiadata aktywow
finansowych kwalifikujgcych sie do tej kategorii wyceny.
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Aktywa finansowe > Hierarchia wartoéci godziwej

Spdtka dokonuje klasyfikacji wyceny wartosci godziwej przy zastosowaniu hierarchii
wartosci godziwej odzwierciedlajgce]j istotnos¢ poszczegdlinych danych wejSciowych
wptywajgcych na wycene. Obowigzujg nastepujace poziomy hierarchii wartosci
godziwej:

e Poziom 1 - ceny notowane (niekorygowane) na aktywnych rynkach dla
identycznych aktywow bgdz zobowigzan,

e Poziom 2 - dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1
mozliwe do stwierdzenia lub zaobserwowania dla sktadnika aktywow bgdz
zobowigzan, bezpos$rednio (tzn. w postaci cen) lub pos$rednio (tzn. na
podstawie wylicze opartych na cenach), oraz

e Poziom 3 - dane wejSciowe dla sktadnika aktywow bqdz zobowigzan
nieoparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane
niemozliwe do zaobserwowania).

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny
wartos$ci godziwej, ustala sie na podstawie danych wejsciowych najnizszego
poziomu, ktore sq istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotnosc
danych wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny
wartos$ci godziwej. Jezeli przy wycenie warto$ci godziwej wykorzystuje sie
obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagajq istotnych korekt na podstawie
danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do
Poziomu 3. Ocena tego, czy okreSlone dane wejsciowe przyjete do wyceny majq
istotne znaczenie dla catosci wyceny wartosci godziwe] wymaga osqdu
uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywdw lub
zobowigzan.

Aktywa finansowe > Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe zaliczone do kategorii wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu ze wzgledu na model biznesowy i charakter przeptywdw z nimi zwigzanych
podlegajq, ocenie na kazdy dzierh bilansowy w celu ujecia oczekiwanych strat
kredytowych, niezaleznie od tego, czy wystgpity przestanki utraty wartosci.

Sposob dokonywania tej oceny i szacowania odpiséw z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych rozni sie dla poszczegdlnych klas aktywow finansowych:

e Dla naleznosci handlowych oraz naleznos$ci z tytutu sprzedazy inwestycji
Spoétka stosuje uproszczone podejScie zaktadajgce kalkulacje odpisow z
tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla catego okresu zycia instrumentu
(brak istotnego komponentu finansowania). Szacunki odpisow sq dokonywane
na zasadzie zbiorczej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug okresu
przeterminowania. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o
historycznie ksztoltujgce sie przeterminowania i powigzanie zalegania
z faktyczng sptacalnosciq z ostatnich 3 lat, z uwzglednieniem dostepnych
informacji dotyczqcych przysztosci.

e W odniesieniu do pozyczek, pozostatych naleznosci i pozostatych klas
aktywow, w przypadku instrumentow, dla ktérych wzrost ryzyka kredytowego
od pierwszego ujecia nie byt znaczqgcey lub ryzyko jest niskie, Spotka zaktada
ujecie w pierwszej kolejnosci strat z niewykonania zobowigzania dla okresu
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kolejnych 12 miesiecy. Jesli wzrost ryzyka kredytowego od momentu jego
poczgtkowego ujecia byt znaczny, ujmuje sie straty odpowiednie dla catego
zycia instrumentu.
Spoétka przyjeta, ze znaczny wzrost ryzyka nastepuje, kiedy przeterminowanie
ptatnosci przekracza 90 dni lub kiedy sytuacja finansowa kredytobiorcy ulega
znaczqgcemu pogorszeniu. Spotka  przyjmuje, ze niewykonanie zobowigzania
nastepuje, kiedy przeterminowanie wynosi 180 dni lub kiedy kredytobiorca odmawia
dokonania ptatnosci swojego zobowigzania.
Kwota oczekiwanych strat kredytowych lub kwota odwrécenia odpisu jest uymowana
w sprawo-zdaniu z catkowitych dochoddw joko pozostate koszty lub pozostate
przychody operacyjne. Z uwagi na nieistotne kwoty, Spotka nie wyodrebnia osobnej
pozycji ,zyski lub straty z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych”.
Kwote odpisu na oczekiwane straty kredytowe z tytutu aktywow finansowych ujetych
w kategorii ,aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu" ujmuje sie
jako pomniejszenie wartosci ksiegowej brutto sktadnika aktywoéw finansowych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Zobowigzania finansowe
Spdtka klasyfikuje zobowigzania finansowe do nastepujacych kategorii:

e zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy (Spoétka na koniec poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych nie
posiadata takich zobowigzan),

e zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.
Kategoria zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
obejmuje:

e zobowigzania z tytutu pozyczek,

e zobowigzania handlowe oraz pozostate (z wyjqgtkiem zobowigzan z tytutu
podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen),

e zobowigzania z tytutu zakupu inwestycji.

W momencie poczgtkowego ujecia, sktadniki tej grupy zobowigzan wyceniane sqg w
wartoséci godziwej (czyli najczesciej wedtug wartosci godziwej otrzymanej kwoty)
powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogq by¢ bezposdrednio przypisane do
nabycia lub emisji sktadnika zobowigzania finansowego.

Na dziern bilansowy, skiadniki tej grupy zobowigzan, wyceniaone sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.
Przy ustalaniu skorygowanej ceny nabycia uwzgledniane sq koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu
zobowigzania. Roznica pomiedzy wptltywami netto, a wartos$ciqg wykupu jest
wykazywana w przychodach lub kosztach finansowych w okresie wykorzystywania
kredytu lub pozyczki. Krotkoterminowe zobowigzania handlowe oraz pozostate
wyceniane sg w wartos$ci wymagajqcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczgce efekty
dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw w dziatalnosdci finansowej.
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Inwestycje

Inwestycje, w tym udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach wyceniane sq w wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy (jak to zostato zdefiniowane w czesci ,,Aktywa finansowe”).

Jednostkami zaleznymi sq takie podmioty, ktore Spotka kontroluje.

Sprawowanie kontroli przez Spoétke ma miejsce wtedy, gdy:

e posiada witadze nad danym podmiotem,

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych
zwrotow z tytutu swojego zaangazowania w danej jednostce,

e ma mozliwos¢ wykorzystania wiadzy w celu ksztoltowania poziomu
generowanych zwrotéw.

Spdtka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita
sytuacja wskazujgca na zmianeg jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkow
sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Spoétka posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtosdéw w danej jednostce,
ale posiadane prawa gtosu sq wystarczajgce do jednostronnego kierowania
istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad nig wiadze. W
momencie oceny czy prawa gtosu w danej jednostce sq wystarczajgce dla
zapewnienia wtadzy, Spotka analizuje wszystkie istotne okolicznos$ci, w tym:

e wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w porownaniu do rozmiaru
udziatow i stopnia rozproszenia praw gtosu posiadanych przez innych
udziatowcow;

e potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spoétke, innych udziatowcow lub
inne strony;

e prawa wynikajgce z innych ustalen umownych; a takze

e dodatkowe okolicznosci, ktére mogqg dowodzi¢, ze Spotka posiada lub nie
posiada mozliwosci  kierowania istotnymi dziataniami w  momencie
podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania zoaobserwowane na
poprzednich Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy lub Zgromadzeniach
Wspolnikow.

Jednostkami stowarzyszonymi sq takie jednostki, na ktore Spotka wywiera znaczqcey
wptyw, niebedgce jednostkami zaleznymi ani  udziatomi  we wspdlnych
przedsiewzieciach Spoétki. Znaczqcy wptyw jest to zdolnos$¢ do uczestniczenia w
podejmowaniu decyzji z zakresu polityki finansowej i operacyjnej prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej; nie oznacza ona jednak sprawowania kontroli bgdz
wspotkontroli nad tg polityka.

Wspodlne przedsiewziecia to ustalenia umowne, na mocy ktérych dwie lub wiecej
stron podejmuje dziatalnos¢ gospodarczg podlegajacq wspotkontroli. Wspotkontrola
jest to okreslony w umowie podziat kontroli nad dziatalnosciq gospodarczq, ktory
wystepuje tylko wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne
dotyczgce tej dziatalnosci wymagajg jednomysinej zgody stron sprawujgcych
wspotkontrole.

Rozrachunki z tytutu nabycia/sprzedazy inwestycji
W przypadku braoku zaptaty za naobytqg inwestycje przed koncem okresu
sprawozdawczego, pojawiajq sie w Spoétce rozrachunki z tego tytutu. Zobowigzania
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te prezentowane sq w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,Zobowigzania z
tytutu zakupu inwestycji”.

W przypadku braku zaptaty za sprzedanqg inwestycje przed koncem okresu
sprawozdawczego, Spotka prezentuje taokie naleznosci jaoko ,Naleznodci z tytutu
sprzedazy inwestycji”.

Ponadto, Spodtka prezentuje w aktywach inwestycje, dla ktérych nabycie nie zostato
jeszcze zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sqdowym. Sg one prezentowane jako
~AKtywa z tytutu niezarejestrowanych naby<”. W przypadku braku rejestracji dtuzej
niz rok, Spotka dokonuje oceny czy kwota naleznosci nie powinna zostac¢ objeta
odpisem aktualizujgcym.

Naleznos$ci handlowe oraz pozostate

Naleznos$ci handlowe sq ujmowane i wykazywane wediug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe w
catym okresie zycia.

Naleznosci budzetowe prezentowane sqg w ramach pozostatych naleznosci, z
wyjqtkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktore
stanowig w bilansie odrebnqg pozycje.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach
bankowych (w tym utrzymywane w ramach lokat bankowych) i sg wyceniane wedtug
wartosci nominalnej. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych obejmujg krotkoterminowe
inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne na okreslone kwoty oraz narazone
na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci, w tym nalezne odsetki od lokat bankowych.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w
ksiegach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie
~Transakcje w walutach obcych”.

Dla celdéw sprawozdania z przeptywow pienieznych S$rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty zdefiniowane sg w identyczny sposob jak dla celéw ujmowania w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akgji,
w  wysokosci okre$lonej w Statucie Spdtki i wpisanej do Krajowego Rejestru
Sqgdowego.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie joko nalezne wptaty
na poczet kapitatu po stronie aktywnej bilansu. Koszty emisji akcji poniesione przy
powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu podstawowego zalicza sie do
kosztow finansowych.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystego zysku rocznego Spoiki.
Ponadto do kapitatu zapasowego zaliczono rowniez nadwyzke powstatg w wyniku
sprzedazy akcji/udziatow powyzej ich wartosci nominalnej, po potrgceniu kosztow
emisji.

Kapitat rezerwowy tworzony jest zgodnie ze Statutem Spdtki. Pozostate kapitaty
rezerwowe obejmujq kapitat utworzony w celu nabycia akgji wtasnych.
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W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (réwniez te
przekazane na kapitat uchwatami akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego
okresu.

Akcje Spotki nabyte i zatrzymane przez Spotke pomniejszajq kapitat witasny. Akcje
wiasne wyceniane sg w cenie nabycia.

Wszystkie transakcje z wiascicielami Spdtki  prezentowane sqg osobno w
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

Swiadczenia pracownicze

Na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych sktadajg sie jedynie
zobowigzania z tytutu sktadek na ubezpieczenia spoteczne, ktdre wykazywane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Zobowigzania handlowe i pozostate”
w kwocie wymaganej zaptaty.

Spoétka nie ujmuje rezerw na niewykorzystane urlopy oraz rezerw na jednorazowe
odprawy emerytalne, gdyz wedtug szacunkow Zarzqdu nie sqg one istotne. Spotka ma
matg liczbe pracownikéw, nie jest stronqg zadnych porozumien ptacowych ani
zbiorowych uktaddw pracy. Spotka nie posiada takze programéw emerytalnych
zarzgdzanych bezposrednio przez Spotke lub przez fundusze zewnetrzne.

Na mocy obowigzujgcych przepisow Spoétka zobowigzana jest do pobierania i
odprowadzania sktadek na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te
stanowig program panstwowy i majq charakter programu okre$lonych skiadek.
Zgodnie z Kodeksem pracy, pracownicy majq prawo do odprawy z chwilg osiggniecia
wieku emerytalnego. Odprawy emerytalne sq wyptacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture. Wyptacone $wiadczenia emerytalne ujmuje sie jako koszt
okresu, ktérego dotyczq.

Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania handlowe stanowiqg zobowigzania do zaptaty za towary i ustugi
nabyte w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa od dostawcow.
Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie joko zobowigzania krotkoterminowe, jezeli
termin zaptaty przypada w ciggu jednego roku (lub w zwyktym cyklu dziatalnosci
gospodarczej przedsiebiorstwa, jezeli jest on dtuzszy niz rok). W przeciwnym
wypadku, zobowigzania wykaozuje sie jako dtugoterminowe.

Zasady wyceny zobowigzan handlowych zostaty przedstawione w czesci
~Zobowigzania finansowe”.

Pozostate zobowiqgzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania
budzetowe. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie
wymagajgcej zaptaty.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Spotka tworzy rezerwy woéwczas, gdy na Spdtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny
lub zwyczajowo oczekujgcy) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosc
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
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kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca
uregulowania moze byc¢ niepewna.

Rezerwy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujmuje sie w osobnej pozycji (brak w
analizowanych okresach sprawozdawczych).

W przypadku gdy wydatkowanie srodkow w celu wypetnienia obecnego obowigzku
nie jest prawdopodobne lub kwoty zobowigzania nie mozna wyceni¢ wystarczajqco
wiarygodnie, wowczas mowimy o zobowigzaniu warunkowym, ktére nie jest
ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, tylko ujawniane zgodnie z MSR 37
Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe (dalej: ,,MSR 377).

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Spotki, ktore nie spetniajg
jeszcze kryteridow ujecia jako aktywa, stanowiq aktywa warunkowe, ktérych nie
ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Informacje o aktywach
warunkowych ujawnia sie w dodatkowych notach objasnigjgcych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spdtka wykazuje w aktywach jako cze$¢ pozycji ,Naleznosci handlowe i pozostate”,
optacone z goéry koszty dotyczqgce przysztych okreséw sprawozdawczych. Uymowane
sq one pierwotnie w wartosciach dokonanych wydatkdw, zas na koniec okresu
sprawozdawczego wyceniane sq z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Spoétka rozpoznaje rowniez rozliczenia miedzyokresowe bierne, ktéore dotyczg
zobowigzan przypadajgcych do zaptaty za dobra lub ustugi, ktore zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawcqg. Prezentowane sq one w sprawo-zdaniu z sytuacji
finansowej jako czesc ,Zobowigzan handlowych i pozostatych”.

Zyski/(Straty) z inwestycji

Podstawowa dziatalnos$¢ Spotki polega na lokowaniu $rodkdw finansowych zgodnie
z przyjetq politykq inwestycyjng.

W zwigzku z powyzszym transakcje zwigzane z inwestycjami prezentowane sq jako
dziatalnos$¢ operacyjna.

Ze wzgledu na wycene inwestycji w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
zmiany wartosci godziwej tych inwestycji, po poczgtkowym ujeciu, ujmowane sq w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow w  pozycji ,Aktualizacja wartosci
akcji/udziatow”.

W przypadku zbycia inwestycji, wynik na transakcji (przychod ze sprzedazy
inwestycji pomniejszony o koszty zakupu inwestycji) uymowany jest w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw w pozycji ,,Zysk z tytutu sprzedazy inwestycji”.

Natomiast pozostate przychody z inwestycji, gtdwnie odsetki i dywidendy, uymowane
sq w sprawo-zdaniu z catkowitych dochoddw w osobnej pozycji jako ,Pozostate
przychody z inwestycji”.

Koszty operacyjne

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie korzysci ekonomicznych w
okresie sprawozdawczym, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia
wartosci aktywow albo zwiekszenia zobowigzan i rezerw, ktore doprowadzg do
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zmnigjszenia kapitatu witasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz
wycofania $rodkdw przez udziatowcdw lub wiascicieli.

Koszty operacyjne sqg ujmowane w wyniku zgodnie z zasadg wspotmiernosci
przychoddw i kosztéw. Spotka prezentuje w sprawozdaniu finansowym koszty
wedtug rodzaju.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe ujmowane sg zgodnie z zasadg memoriatowq, tj. w
roku obrotowym, ktérego dotycza.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezgcy
oraz odroczony, ktory nie zostat ujety w innych catkowitych dochodach lub
bezposdrednio w kapitale witasnym.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni
sie od ksiegowego zysku (straty) przed opodatkowaniem w zwigzku z czasowym
przesunieciem przychodoéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych
koszty uzyskania przychodow do innych okresdw oraz wytqczeniem pozycji kosztow
i przychoddw, ktére nigdy nie bedq podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sq wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej, rozliczenia z tytutu podatku dochodowego
wykazywane sg w pozycji ,Naleznosci z tytutu podatku dochodowego” lub
~Zobowiqzania z tytutu podatku dochodowego”, w zaleznosci od stanu rozliczen na
koniec okresu sprawozdawczego.

Podatek odroczony jest wyliczany metodq bilansowq jako podatek podlegajacy
zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na rdoznicach pomiedzy wartosciami
bilansowymi aktywéw i pasywoéw, a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roznic
przejsciowych podlegajqcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu
podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w  jokie] jest
praowdopodobne, ze bedzie mozna pomnigjszy¢ przyszte zyski podatkowe o
rozpoznane ujemne réznice przejsciowe oraz straty podatkowe jakie Spdtka moze
wykorzystac.

Wartos¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na
kazdy dzien bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe
lub dodatnie roznice przejsciowe nie bedqg wystarczajgce dla realizagji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub
rezerwa rozliczona, przyjmujgc za podstawe przepisy prawne obowigzujgce na
dzien bilansowy.

Spoétka dokonuje kompensaty aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego i
prezentuje wynik tej kompensaty odpowiednio w aktywach lub pasywach bilansu.
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Spoétka, stosujgc ostroznosciowe podejscie, nalicza rezerwe z tytutu odroczonego
podatku dochodowego z tytutu wzrostu wartosci inwestycji (akcje i udziaty). W
przypadku spadku wartosci inwestycji rozpoznawane jest aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Zgodnie z art. 17 pkt 58a ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych (dalej:
,CIT”), Alternatywna Spoétka Inwestycyjna ma prawo do zwolnienia z podatku od
zbycia udziatdéw i akcji pod warunkiem posiadania, nieprzerwanie przez okres dwoch
lat, przed dniem zbycia, nie mniej niz 5% udziatdw (akcji) w kapitale spdtki, ktorej
udziaty (akcje) sq zbywane. Zwolnienia nie stosuje sie do dochodow (przychoddw)
uzyskanych ze zbycia udziatéw (akcji) w spotce, jezeli co najmniej 50% wartosci
aktywow takiej spotki, bezposrednio lub posrednio, stanowiq nieruchomosci potozone
na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci.

Z uwagi na brok wiedzy dot. przysztego udziotu Emitenta w kapitale spotki
portfelowej podlegajacej zwolnieniu z CIT, Spdtka nalicza rezerwe z tytutu
odroczonego podatku dochodowego do momentu zbycia inwestycji. W przypadku
spetniania warunkéw uprawniajgcych do zwolnienia z CIT, Spoétka rozwiqzuje
wczesniej zatozonq rezerwe.

5.2. Subiektywne oceny Zarzqdu oraz niepewnosc
szacunkow

Przy sporzgdzaniu informacji finansowej Zarzgd Spotki kieruje sie osgdem przy
dokonywaniu szacunkdw i zatozen, ktoére majg wptyw na stosowane zasady
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodow
oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci mogq réznic¢ sie od szacowanych
przez Zarzgd. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktdre sq znaczgce
dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponizej.

Jednostka inwestycyjna

Spdtka uwaza, ze spetnia definicje ,jednostki inwestycyjnej” w rozumieniu MSSF 10.
Skutkiem tego jest brak sporzqdzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Ustalanie wartosci godziwej inwestycji

Warto$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktdrych nie istnigje aktywny rynek
wycenia sie wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze
odpowiednich metod i zatozen Spdtka kieruje sie profesjonalnym osqgdem. Wycena
instrumentow finansowych jest przeprowadzana nie rzadziej niz raz do roku.
Szczegdtowe informacje dotyczqce metod wycen oraz analiz wrazliwos$ci zostaty
zaprezentowane w nocie 6.3.  Inwestycje (akcje i udziaty).

Niepewno$¢ w zakresie biezgcej wartos$ci godziwej

Zachowanie rynkow finansowych jest istotnym zrddtem niepewnosdci w zakresie
ustalenia wartosci godziwej czesci portfela inwestycyjnego Spoétki. Dotyczy to
zaréwno instrumentow udziatowych (podmiotow notowanych i nienotowanych), jak
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rowniez czesci dtuznej portfela. Emitent nie jest w stanie przewidziec¢ kierunku zmian
koniunktury na rynkach finansowych (zwtaszcza na kluczowych dla Spétki rynkach
GPW i NewConnect). Zmiana wartoéci portfela po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego zostata opisana w istotnych informacjach po dniu bilansowym.
Szczegotowe informacje na temat wyceny poszczegdlnych inwestycji wraz z analizg
wrazliwosci wycen zaprezentowane zostaty w nocie 6.3.

5.3. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - zastosowanie
MSSF po raz pierwszy

Zgodnie z MSSF 1 Spdétka zastosowata te same zasady (polityke) rachunkowosci
sporzgdzajqc sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug MSSF na wszystkie daty
bilansowe oraz sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, a takze sprawozdanie z
przeptywow pienieznych za wszystkie okresy zaprezentowane w jej pierwszym
sprawozdaniu finansowym sporzqgdzonym zgodnie z MSSF.

MSSF 1 pozwala na wykorzystanie pewnych wyjgtkéw od zasady retrospektywnego
zastosowania niektorych wymogow MSSF dla spotek przygotowujgcych swoje
sprawozdania finansowego wg MSSF po raz pierwszy. Ponizej zostaty przedstawione
wyjatki, ktore zastosowata Spotka:

1) Ocena umoéw pod kgtem elementdw leasingu. Spdtka dokonata oceny wszystkich
umow pod kgtem tego, czy umowy te zawiergjq element leasingu. Zobowigzania
leasingowe zostaty wycenione w wartos$ci biezgcej pozostatych optat leasingowych,
zdyskontowanych krancowq stopq pozyczkowq leasingobiorcy. Aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania zostaty wycenione w wysokosci zobowigzan leasingowych na
moment ujecia poczgtkowego. Optaty leasingowe zwigzane z umowami, ktdrych
termin konczyt sie w ciggu 12 miesiecy od dnia zastosowania MSSF oraz leasingi, dla
ktérych bazowe aktywa byty niskiej wartosci (nie przekraczajgcej 5.000 USD) zostaty
ujete jako koszt roztozony liniowo w okresie leasingu.

W wyniku przeprowadzonej analizy nie rozpoznano aktywa ani zobowigzania z
tytutu prawa do uzytkowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

5.4. Efekt zastosowania MSSF po raz pierwszy

Uzgodnienie pomiedzy poprzednimi zasadami rachunkowos$ci, a MSSF
przedstawiono w raporcie za pierwszy kwartat 2022 r. (EBI 13/2022). Nie
odnotowano wptywu na zysk netto i catkowite dochody Spdétki w ktérymkolwiek z
analizowanych okreséw sprawozdawczych. Nie byto rowniez potrzeby
korygowania kapitatow na bilansie otwarcia. Jedyne zmiany dotyczg zmian w
prezentacji miedzy UoR a MSSF. Istotna zmiaona dotyczy uznania dziatalnosci
inwestycyjnej Spotki za podstawowq dziatalnos¢ operacyjng.
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6. SZCZEGOLOWE NOTY | OBJASNIENIA

6.1. Aktywa z tytutu niezarejestrowanych naby¢

Aktywa z tytulu niezarejestrowanych naby¢ 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022

Od jednostek niepowigzanych, w tym: 8 887 158,85 8 698 459,73 10 239 652,37
MINDENTO Sp. z o.0. - 1500 000,00 -
THE BATTERIES Sp. z 0.0. 6 000 000,00 6 000 000,00 -
FLUENCE Sp. z o.0. = 1198 455,73 =
OPENAPP Sp. z 0.0. - - 1500 000,00
LASERTEC S.A. - 4,00 6 903 700,80
EDU GAMES S.A. - - 800 360,17
HEALTHNOMIC S.A. = = 750 000,00
PERGAMIN Sp. z 0.0. = = 150,00
SI;EOE)N LANES Sp. z 0.0. (d. EAST HEMP Sp. i ) 250 000,00
FLEXEE GROUP Sp. z o.0. 387 158,85 = =
NOXO ENERGY Sp. z o.0. 2500 000,00 = =
Inne = = 35 441,40

Od jednostek powigzanych - = -
8 887 158,85 8 698 459,73 10 239 652,37

Inwestycje prezentowane w niniejszej nocie dotyczg objetych emisji akcji i udziatdw,
ktore nie zostaty zarejestrowane w Krgjowym Rejestrze Sqdowym na dziert 31 marca
2023r.

Wartos¢ godziwa niezarejestrowanych udziatow Flexee Group sp. z 0.0. (387 tys. PLN)
zostata oszacowana na podstawie $redniowazonej wyceny z ostatniej rundy
inwestycyjnej w 2022 r. i objeciu udziatdw przez inwestoréw (w tym przez Spotke) w
lutym 2023 r., 368 nowych udziatdw po wartosci nominalnej w zwigzku z
niespetnieniem przez Flexee KPI's wskazanych w umowie inwestycyjnej. Rejestracja
nowych udziatéw w KRS miata miejsce 3 kwietnia 2023 r.

Udziaty w The Batteries Sp. z 0.0. zarejestrowano w dniu 26 kwietnia 2023 r.
Wedtug stanu na dziern publikacji niniejszego raportu, Spoétka w dalszym ciggu
oczekuje na rejestracje 2 000 udziatdw w Noxo Energy Sp. z 0.0.

6.2. Naleznosci

Naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
Od jednostek niepowigzanych 184 072,00 3122 072,00 3749 889,00

Od jednostek powigzanych - = -
184 072,00 3122 072,00 3749 889,00

Naleznosci handlowe oraz pozostate 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022

Naleznosci od podmiotéw powigzanych - - -

Naleznosci handlowe 118 723,68 100 020,46 186 364,17
Naleznosci podatkowe/budzetowe - 57 858,00 -
Rozliczenia miedzyokresowe 31571,51 291 573,00 65 292,92
Inne naleznosci 7 284,49 - -

157 579,68 449 451,46 251 657,09
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6.3. Inwestycje (akcje i udziaty)

Ze wzgledu na przyjete zasady rachunkowosci, Spotka wszystkie swoje inwestycje
traktuje podobnie, niezaleznie od zaangazowania kapitatowego i wycenia je w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zarowno inwestycje w jednostki zalezne jok i stowarzyszone sq formg zbiorowego
inwestowania, ktorym zajmuje sie Spotka. Jego celem jest uzyskanie zwrotow
pochodzqgcych ze wzrostu wartosci tych inwestycji lub z przychodéw z inwestycji (np.
odsetki, dywidendy). Spotka petni role inwestora pasywnego w tych inwestycjach.
Dziatajgc zgodnie z wyznaczong politykg inwestycyjng, Spotka nabywa i obejmuje
akcje lub udziaty w spoétkach kapitatowych. Spétka inwestuje zarowno w spotki na
wczesnym jok i na zaawansowanym etapie rozwoju. W przypadku spotek na
wczesnym etapie rozwoju, inwestycje dokonywane sg w podmioty posiadajgce
innowacyjne produkty, technologie, know-how Ilub inne aktywa, czesto
niematerialne, ktére dajg perspektywe komercjalizacji na szerokqg skale. W
przypadku spotek na zaawansowanym etapie rozwoju, Spotka inwestuje w
podmioty, ktére posiadajg potencjat rozwoju swojej dziatalnosci pod wzgledem
technologicznym Iub organizacyjnym w sposob, ktéry umozliwia znaczne
zwiekszenie wartosci danego podmiotu.

Wartod$¢ i liczba udziatdw/akcji zostaty zaprezentowane w Zestawieniu lokat
Emitenta.

Metoda wyceny udziatow i akgji jest zalezna od rodzaju dostepnych informagji
zrodtowych wykorzystywanych do wyceny. W przypadku jednostek, ktorych akcje nie
sq notowane na aktywnym rynku, warto$¢ godziwa wyznaczana jest w oparciu o
powszechnie stosowane przez uczestnikow rynku techniki wyceny, ktérych zatozenia
nie bazujg na informacji pochodzgcej z aktywnego rynku, a ktore sq najlepszym
odzwierciedleniem warto$ci godziwej tych jednostek.

Podmiot AT Metoda wyceny
wyceny

ONGENO Sp. z o.0. 3 Warto$¢ ostatniej rundy
KBJ S.A. 1 Cenarynek NC
ALL IN! GAMES S.A. li2 Cena rynek GPW
SATREV S.A. 3 Warto$¢ ostatniej rundy
MONIUSZKI 7 Sp. z o.0. 3 Skorygowane aktywa netto
MEDCAMP S.A. 2 Cenarynek NC
PROMETHEUS S.A. 3 Warto$c ostatniej rundy
EKIPA HOLDING S.A. li2 Cenarynek NC
ZIELONA Sp. z o.0. & Skorygowane aktywa netto
FEMION TECHNOLOGY S.A. li2 Cena rynek NC
ONE MORE LEVEL S.A. 1 Cenarynek NC
SYNERGA.FUND S.A. 2 Cenarynek NC
MOTIVIZER Sp. z 0.0. & Wycena DCF
LIVEKID Sp. z o.0. 3 Wycena mnoznikowa
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PALABRA Sp. z 0.0. 3 Skorygowane aktywa netto
ICE CODE GAMES S.A. 1 Cenarynek NC
EASYCALL.PL S.A. 1 Cenarynek NC

PERGAMIN Sp. z o0.0. 3 Warto$¢ ostatniej rundy
PLANTALUX Sp. z 0.0. 3 Wycena DCF

MINTE.AI Sp. z 0.0. 3 Warto$¢ ostatniej rundy
ADVERTIGO S.A. 2 Cena rynek NC

BERG HOLDING S.A. li2 Cenarynek NC

SIDLY Sp. z o0.0. 3 Wycena DCF

OPENAPP Sp. z 0.0. 3 Wycena mnoznikowa
CYPHERDOG Sp. z o.0. 3 Skorygowana cena nabycia
NEXITY GLOBAL S.A. 1 Cena rynek GPW

M FOOD S.A. 1 Cenarynek NC

OXYGEN S.A. 1i2 Cenarynek NC

ROOF RENOVATION S.A.
EDU GAMES S.A.

4CELL THERAPIES S.A.
HEALTHNOMIC S.A.

Cenarynek NC
Skorygowane aktywa netto
Cena nabycia
Skorygowane aktywa netto

BETACOM S.A. Cena rynek GPW
T- BULL S.A. Cenarynek GPW
BABACO S.A. Wartos$c¢ transakcji poréwnywalnych

AIP SEED ASI S.A. (d. TECH-RISE
ASI S.A)

FLEXEE GROUP Sp. z o.0.
ONE2TRIBE S.A.

OUTDOORZY S.A.

LASERTEC S.A.

GREEN LANES Sp. z o0.0.

THE BATTERIES Sp. z 0.0.
“MAXIMUS” S.A.

THORIUM SPACE Sp. z o.0.
“MILOO-ELECTRONICS” Sp. z 0.0.
IGLOO Sp. z 0.0.

IMS S.A.

KOMPUTRONIK S.A. w restrukt.
MINDENTO Sp. z o.0.

FLUENCE Sp. z o.0.

TRES COMAS Sp. z 0.0.
SMARTLINK PARTNERS Sp. z o.0.

WWWWrHr P WWWrrWWWweE,NW W W, WWwwN —

Wartos¢ nabycia

Warto$¢ ostatniej rundy
Cena rynek NC
Cenarynek NC
Skorygowane aktywa netto
Warto$¢ ostatniej rundy
Warto$¢ ostatniej rundy
Cena rynek NC

Cena nabycia

Cena nabycia

Cena nabycia

Cena rynek GPW

Cena rynek GPW
Wartos¢ nabycia
Wartos¢ nabycia
Wartos¢ nabycia
Wartos¢ nabycia

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

33177 581,24 44 938 161,59 221877 440,46

Wartos$c¢
Wartos¢ (akcje i udziaty) 31.03.2023

W pierwszym kwartale 2023 r. nie miaty miejsca zmiany poziomow wyceny
poszczegodlnych inwestycji oraz zmiany metod wyceny.

Opis wybranych metod wyceny

Cena kwotowana na aktywnym rynku - warto$c kursu zamkniecia okreslona na rynku

aktywnym (np. GPW, NewConnect). W przypadku nienotowanych serii notowanych

spotek, nienotowane serie wyceniane sq w oparciu o kursy akcji notowanych z
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uwzglednieniem stosownych korekt z tytutu niepublicznego charakteru tych serii, a
w zwiqzku z tym nizszej ich ptynnosci (taki sposob wyceny zostat zaklasyfikowany
jako poziom drugi hierarchii wyceny). Danymi wejsciowymi sg notowania z rynku
aktywnego, dane finansowe oraz statystyki obrotu na rynku gietdowym. Metoda
stosowana do wyceny akcji spotek notowanych na rynku aktywnym.

Wycena mnoznikowa — metoda rynkowa zaktadajgca okreslenie wartosci wycenianej
spotki na podstawie mnoznikow finansowych opartych na konkretnych miernikach
wartosci (dopasowanych do specyfiki branzy, w ktérej operuj dana spdtka
portfelowa) okre$lonych w grupie odpowiednio dobranych spdétek porownywalnych
lub na podstawie pordwnania do wartosci tych miernikdw w  konkretnych
transakcjach. Metoda czesto stosowana jest dla spotek, ktdre osigqgajq juz rosnqce
przychody ze sprzedazy, a jeszcze nie osiqgajqg dodatnich wynikow finansowych tj.
sq w fazie wzrostu i budowania wartosci.

Wycena DCF - metoda zaktadajgca okreslenie wolnych przeptywdw pienieznych na
bazie realnych prognoz przygotowanych przez spotke portfelowq, a nastepnie ich
zdyskontowanie do wartosci biezqce] z zastosowaniem adekwatnej stopy
dyskontowej oddajgcej ryzyko specyficzne danego podmiotu. Metoda stosowana
jest dla spotek, ktore nie tylko osiqgajq juz rosngce przychody, ale i dodatnie wyniki
finansowe lub mozliwe jest przygotowanie prawdopodobnych prognoz finansowych
na nastepne lata.

Wartos¢ transakcji porownywalnych - metoda rynkowa zaktadajgca odniesienie
wartos$ci niepublicznych inwestycji do transakcji kupna/sprzedozy pomigedzy
niepowigzanymi podmiotami. Standard wskazuje, ze transakcje porownywalne
mogqg obejmowac zarowno tozsame do posiadanych instrumenty finansowe lub
instrumenty podobne. Spotka historycznie stosowata ten model wyceny jedynie przy
wycenie opartej o transakcje na tozsamych instrumentach finansowych, tj. gtownie
transakcjach na udziatach/akcjach wycenianej spotki. W takim przypadku danymi
wsadowymi w procesie wyceny sq informacje dotyczqce transakcji referencyjnej
(podmioty uczestniczqce w transakcji, cena transakcyjna, specjalne uwarunkowania,
ktore mogtyby podwazyc wiarygodnos$c przyjetej do wyceny wartosdci, itp.). Spotka
wskazuje, ze z uwagi na niepubliczny charakter transakcji ograniczeniem w
stosowaniu wyceny jest brak dostepu do danych transakcyjnych lub ich niepetny
charakter. W przypadku braku petnej poréownywalnosci dopuszczalne jest stosowanie
adekwatnych korekt.

Skorygowana warto$¢ aktywow netto - metoda kosztowa zaktadajgca zgodnosc
poszczegolnych pozycji aktywow i zobowigzan z ich prezentacgjq ksiegowq oraz
korekte wybranych pozycji do wartosci godziwej. Metoda nie okre$la sposobu
przeprowadzenia korekty do wartosci godziwej, ktéra powinna byc¢ indywidualnie
dobrana w zaleznosci od wycenianego aktywa lub pasywa. Danymi wejsciowymi sq
sprawozdania finansowe oraz estymaty wartosci godziwej wybranych lokat
(najczesciej notowania z rynku aktywnego, operaty szacunkowe lub dokumenty
wyceny). Metoda stosowana do wyceny spoétek nieruchomosciowych (posiadajqcych
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portfel nieruchomosci w cenach historycznych) lub posiadajgcych istotne salda
notowanych instrumentow finansowych, ktorych wycena ksiegowa jest réozna od
wartosci godziwe].

Ostatnia runda - metoda =zakiodajgca odniesienie wartosci inwestycji do
historycznych transakcji zwigzanych z przeprowadzanymi rundami inwestycyjnymi.
Przeciwskazaniem do stosowania tej metody moze byc: istotna zmiana sytuagji
spotki, odlegty czas od ostatniej rundy inwestycyjnej (przy czym nie jest to warunek
uniemozliwiajqgcy zastosowanie tej metody w sytuacji, jesli niemozliwe jest
zastosowanie innych metod wyceny, a plan biznesowy przedstawiony uczestnikom
tej rundy jest realizowany), czy tez niemiarodajne podwyzszenie kapitatu np.
realizowane w ramach obecnych akcjonariuszy/ udziatowcow. Przeciwskazaniem
do zastosowania tej metody sq istotne zdarzenia po dacie rundy inwestycyjnej,
wptywajgce na warto$¢ przedsiebiorstwa. Danymi wejsciowymi sq informacje o
kolejnych wejsciach kapitatowych, w tym miedzy innymi: podmioty uczestniczgce
w podwyzszeniu kapitatu, wartos$¢ i rodzaj wktadu, czy dodatkowe specyficzne
warunki transakcji. Metoda stosowana do portfela startupéw technologicznych.

Skorygowana cena nabycia - metoda zaktadajgca wycene w cenie nabycia po
uprzedniej analizie przestanek utraty wartosci tej ceny i oszacowaniu wartosci
odpisu, jesli takie przestanki wystepuja. Danymi wsadowymi sq dokumenty zrédtowe
potwierdzajgce dokonang transakcje nabycia udziatow/akcji oraz informacje na
temat spotki dotyczgce jej modelu i planu biznesowego, produktu, zespotu,
konkurencji, otoczenia rynkowego etc. Metoda stosowana w przypadku inwestyciji,
dla ktérych nie wskazano modelu wyceny lepiej odzwierciedlajgcego wartos$c
godziwg lub ten model wyceny jest nieefektywny (nie byto kolejnych rund, nie ma
jeszcze sprzedazy i zyskow umozliwigjgcych wycene metodq dochodowq lub
poréwnawczg/mnoznikowq).

Proces wyceny

Spdtka na biezgco monitoruje warto$¢ portfela inwestycyjnego. W zwigzku z
obowigzkiem kwartalnego raportowania Spdtka dokonuje ustalenia wartosci
godziwej inwestycji w cyklach kwartalnych. W zwigzku ze sporzgdzeniem
Sprawozdanie Finansowego, Spdtka dokonuje przeglgdu stosowanych modeli
wyceny w zakresie poprawnosci szacowania wartosci godziwej.

Wybdr modeli wyceny zalezny jest od indywidualnej sytuacji wycenianych
podmiotow. Decyzje co do wyboru modelu wyceny podejmuje Zarzqgd Spotki
okreslajgc minimalny zakres danych wsadowych.

Przyjety model wyceny winien by¢ stosowany w sposob ciqggty, chyba ze majg miejsce
uzasadnione okolicznosci podwazajgce jego stosowanie.

Wskazania modeli wyceny sq cyklicznie weryfikowane przez Spotke celem analizy
poprawnosci oszacowania wartosci godziwej.

Analiza wrazliwosci
Wrazliwos¢ wyceny wartosci godziwej portfela Emitenta na dzien 31.12.2022 r. jest
przede wszystkim zalezna od ryzyka rynkowego, ktorego zrédtem sq zmiany
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parametrow rynkowych (notowania na rynkach regulowanych lub tez ceny w
transakcjach poza gietdowych). Ryzyko rynkowe to ryzyko obnizenia wyniku
finansowego lub kapitatu na skutek zmian rynkowych. Wycena nieznacznej czesci
portfela narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych.

Analize wrazliwosci dokonano na grupach spdtek dzielgc caty portfel ze wzgledu na
metode joka zostata przyjeta do wyceny.

e Wycena w oparciu o notowania gietdowe
Wykonujgc analize wrazliwosci wartosci akcji Emitenta w spétkach wycenianych w
oparciu o notowania na rynku NC lub GPW, Emitent dokonat kalkulacji odchylenia
wartosci godziwej catego portfela tych akgcji biorgc pod uwage zmiane kursow
poszczegolnych spdtek wchodzgeych w sktad tej grupy o +/- 10%. Wptyw tych zmian
w tabeli ponizej:

Spdikki wyceniane w oparciu o

&~ 1 i A - 0, i A 0,
notowania NC lub GPW Wartos¢ bilansowa Zmiana kurséw -10%  Zmiana kurséw +10%

Notowania Gietdowe 78 115 742,83 (7 811574,28) 7 811574,28

e Wycena w oparciu o ostatnig transakcje lub transakcje porownywalne

W przypadku akgji i udziatdw wycenianych przez Emitenta w oparciu o ostatnig
runde inwestycyjnqg lub transakcje porownywalne nie ma istotnej zmiennej, od ktore)
zalezna jest wrazliwos¢ wyceny oprocz samej wartosci ostatniej transakcji lub
transakcji porownywalnej. Nalezy zaznaczy¢, ze kazda transakcja na akcjach czy
udziatach kozdej ze spodtek z tej grupy ma wptyw na wartosé portfela. W tabeli
zaprezentowano teoretyczny wptyw zmian ostatniej ceny za udziaty/akcje spotek z
tej grupy na wartosc tego portfela.

Spoékki wyceniane w oparciu

wartos$c¢ ostatniej rundy lub Wartos¢ bilansowa Zmiana ceny -10% Zmiana ceny +10%
transakcje porownywalne

Ostatnia transakcja 124 656 938,23 (12 465 693,82) 12 465 693,82

e Wycena mnoznikowa

Wartos$¢ udziatdow OpenApp Sp. z 0.0. szacowana jest metodq porownawczqg, w
oparciu 0 mnoznik finansowy dla grupy porownywalnych spdtek. Spotki wehodzgce
w sktad grupy porownawczej prowadzg podobng dziatalno$¢ w branzach ptatnosci
online / fintech i notowane sg na rynkach kapitatowych. W celu dokonania oceny
wrazliwosci zweryfikowano szacunek mediany wskaznika wyceny, tj. Enterprise Value
/ Przychody ze sprzedazy w przypadku zmiany kapitalizacji spotek pordwnywalnych
0 +/- 10%. Wyniki analizy przedstawia ponizsza tabela:

Zmiana kapitalizacji Zmiana kapitalizacji
-10% +10%
Wycena poréwnawcza 4 899 476,64 (669 670,78) 364 707,59

Wycena OpenApp Wartosc¢ bilansowa

Wartos¢ udziatow Livekid Sp. z 0.0. wyceniana jest metodg mnoznikowq, w oparciu
o mnoznik MRR (Monthly Recurring Revenue, tj. Miesieczne Powtarzalne Przychody).
Mnoznik MRR obliczany jest w oparciu o wycene spotki w trakcie ostatniej rundy jako
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stosunek tej wyceny do warto$ci MRR oraz poréwnany do aktualnej wartos$ci MRR.
Wycena udziatdéw na koniec okresu sprawozdawczego przeprowadzana jest na
podstawie ostatniego wskaznika MRR oraz biezgcej wartosci MRR. W celu dokonania
oceny wrazliwosci zatozono zmiany wskaznika o +/- 10%. Wyniki analizy przedstawia
ponizsza tabela:

Zmiana wskaznika - Zmiana wskaznika
10% +10%

Wycena mnoznikowa (MRR) 12 979 898,55 (1297 989,85) 1297 989,85

Wycena Livekid Wartos¢ bilansowa

e Wycena DCF

Trzy spotki zostaty wycenione metodg DCF na dzien 31.12.2022 r., tj. Plantalux Sp. z
0.0., Motivizer Sp. z o0.0. oraz Sidly Sp. z 0.0. tgczna wartosc bilansowa wskazanych
spotek wynosi 55 072 428,64 PLN. Ponizej w tabeli zaprezentowano wptyw na
wycene tych spotek zmian dwoch zmiennych wptywajgcych na stope dyskonta w
kalkulacgji zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, a mianowicie stopy wolnej od
ryzyka (przy czym tutaj przyjeto odchylenie w gére o 2 p.p. a w dot o 4 p.p. ze
wzgledu na faokt, ze stopy procentowe sg juz wysokie) oraz stopy tzw. ryzyka
specyficznego (tutaj przyjmujgc po réwno +/- 5 p.p.).

DCF Stopa wolna +2 p.p. Stopa wolna
Ryzyko specyficzne +5 p.p. (16 577 958,56) (12 098 713,85) (2 846 008,20)
Ryzyko specyficzne (6 742 396,04) - 14 712 023,69
Ryzyko specyficzne -5 p.p. 8 370 073,22 19 462 472,63 45 888 849,02

stopa wolna -4 p.p.

e Wycena SWAN
W przypadku akgji i udziatdow wycenianych w oparciu o SWAN wrazliwo$¢ na zmiane
kursow wynika z posiadania przez spotke Zielona Sp. z o.0. akcji spotki One More
Level S.A.

Pozycja Warto$¢ bilansowa Zmiana kursow -10%  Zmiana kurséw +10%
SWAN 24179 677,38 (378 720,00) 378 720,00

Spoétka stosuje nieobserwowane dane wejSciowe inne niz ceny nabycia dla
historycznych rund inwestycyjnych, dane ksiegowe lub dane umowne, co powoduje,
ze wartos¢ oszacowana dla poszczegdlnych inwestycji jest istotnie zalezna od
wartosci przyjetych nieobserwowanych danych wejsciowych. Spdétka identyfikuje
metode mnoznikowq i metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych jako
wysoce wrazliwe na przyjete zatozenia.

W nocie 6.18 niniejszego sprawozdania wskazano ryzyko ptynnosci jako jedno z
podstawowych ryzyk dotyczgcych instrumentédw finansowych. Zaprezentowana
powyze] analiza wrazliwosci pokazuje, ze negatywne zmiany poszczegdlinych
czynnikdw wptywajgcych na wycene majq istotny wpltyw na warto$¢ godziwg
inwestycji portfelowych, natomiast wciqgz warto$¢ aktywoéw obrotowych bytaby
istotnie wieksza od wartosci zobowigzan krotkoterminowych.

Strona | 67 295



JRH Raport okresowy za | kwartat 2023 r.

Jedng z najwiekszych wartosciowo spotek w portfelu Emitenta jest Ongeno Sp. z o.0.
(wyceniana w oparciu o ostatnig runde). Emitent wycenia udziaty w Ongeno Sp. z 0.0.
metodqg rynkowq biorgc pod uwage cene jokg za udziaty w tej spdtce (czyli ten sam
instrument finansowy, ktéry posiada Emitent) zaptacili niezalezni od Emitenta i od
spotki Ongeno Sp. z 0.0. inwestorzy, co jest zgodne z MSSF 13 par. 62, B5.

Ongeno Sp. z 0.0. jest spdtkq z obszaru biotech/medtech, ktora prowadzi badania
nad terapig leczenia Stwardnienia Rozsianego i jest w trakcie eksperymentu
medycznego, ktorego efektem ma by¢ wyleczenie 10 osdb, na tg do tej pory
nieuleczalng chorobe, z czego 4 osoby juz zostaty wyleczone.

Ostatnia istotna transakcja na udziatach tej spotki, w ktérej nie brat udziatu Emitent,
miata miejsce w marcu 2020 r. W dniu 18.03.2020 r. do tej spotki przystgpito 16
inwestorow prywatnych obejmujqc tgcznie 84 udziatdw za tqgczng kwote 4,2 min
PLN, przy wycenie 50 tys. PLN za jeden udziat. W wyniku tej transakcji nowi
inwestorzy objeli 4,2% kapitatu, wobec czego wartos¢ udziatdw Emitenta w spodice
Ongeno Sp. z 0.0. wzrosta do 35 min PLN.

Inwestorom zostat na moment inwestycji przedstawiony doktadny plan realizagji
eksperymentu medycznego polegajgcego na wyleczeniu kolejnych 6 oséb na
stwardnienie rozsiane za pomocq terapii, ktorej autorem jest jeden z zatozycieli
spotki. No kazdy dzien bilansowy Emitent (podobnie jak inni inwestorzy) ocenia
postepy w realizacji planu biznesowego oraz uwzglednia wszystkie informacje o
wynikach i dziatoniu jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, jokie staty sie
racjonalnie dostepne dla inwestora pomiedzy datqg poczgtkowego ujecia a datg
wyceny. Na dzien bilansowy, na ktory sporzgdzone zostato niniejsze sprawozdanie
wycena spotki Ongeno Sp. z 0.0. innymi metodami niz zastosowana metoda rynkowa
(metoda ostatniej rundy) nie byta mozliwa, gdyz spoétka nie osigga jeszcze
przychodow ze swojej dziatalnosci, tj. eksperyment jest wcigz kontynuowany
(przeszczepy komoérek macierzystych wg informacji ze spdtki bedqg wykonane w
drugim kwartale 2023 r., a ocena ich skutecznosci odbedzie sie na przetomie
drugiego i trzeciego kwartatu 2023 r). Emitent na 31.12.2022 r. dokonat oceny
postepu realizacji planu i nie stwierdzit, ze istniaty na dzien bilansowy wydarzenia,
na podstawie ktoérych mozna stwierdzic, ze eksperyment medyczny nie idzie zgodnie
ztym planem, w zwigzku z tym nie ma podstaw do zmiany metody i wartosci wyceny
(wycena ostatniej transakgji jest wartoscig godziwg dla udziatow w spotce Ongeno
Sp. z 0.0.).

Jednoczednie zwraca sie uwage, ze dopiero po okresleniu efektywnosci
zakonczonego eksperymentu medycznego (tj. po okredleniu efektywnosci
przeszczepow dokonanych na kolejnych 6 osobach), bedzie mozliwe rozpoczecie
komercjalizacji terapii leczenia SM, a wiec jednoznacznie i realnie bedzie mozna
okresli¢ cene i poziom przychoddéw ze sprzedazy terapii, co umozliwi wycene inng
metodg, niz warto$¢ ostatniej rundy (np. metodg DCF), jednak na dzien niniejszego
sprawozdania wartos$¢ tej wyceny nie jest mozliwa do okre$lenia innymi metodami
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niz wycena rynkowa w oparciu o ostatniq runde. W przypadku, gdyby eksperyment
nie mogtby byc kontynuowany lub skutecznosc¢ tych przeszczepdw oceniona bedzie
jako niska, przez co szanse na skuteczng komercjalizacje terapii bedg mate, Emitent
uzna, ze warto$¢ godziwa udziatdw w spodtce Ongeno Sp. z 0.0. bedzie bliska
udziatowi w wartosci aktywow netto tej spotki (dokona wyceny metodg SAN), ktéra
moze byc bliska O zt.

6.4. Pozyczki udzielone
Pozyczki udzielone 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
Do jednostek niepowigzanych 1701543,71 1689 237,16 4 938 364,91
Do jednostek powigzanych 10 434 235,19 5 455 958,34 1841178,45
Wartos¢ brutto 12 135 778,90 7145 195,50 6 779 543,36
Odpis 730 660,97 726 959,64 -
Wartos$¢ netto 11 405 117,93 6 418 235,86 6 779 543,36

W analizowanych okresach sprawozdawczych Spoétka udzielata pozyczek o statym
oprocentowaniu. Spotka wycenia udzielone pozyczki z wykorzystaniem efektywnej
stopy procentowej i oczekiwanych strat kredytowych. W przypadku wystepowania
opcji konwersji sptaty pozyczki na akcje lub udziaty, Spotka wycenia wartosc
przystugujacej jej opgji.

Spoétka dokonuje indywidualnego oszacowania odpisu na straty kredytowe. Odpis na
straty kredytowe udzielonych pozyczek dokonany zostat poprzez zdyskontowanie
oczekiwanych strat odpowiednio dozywotnich lub 12-miesiecznych (w zaleznosci od
przypisania do odpowiedniego etapu).

Wartosci oczekiwanych strat kredytowych szacowane byty dla poszczegdlnych
dtuznikdow poprzez okresSlenia na kozdqg date bilansowqg wspotczynnikow PD
(prawdopodobienstwo bankructwa) oraz LGD (strata w przypadku bankructwa).
Wspotczynnik PD szacowany byt jako Srednia z modelu wskaznikowego bazujgcego
na metodyce Moody's, w ktorej dla kazdej daty wyliczane sg 4 kluczowe wskazniki
determinujqce hipotetyczny rating danego dtuznika oraz modelu Altmana, w ktérym
wyniki modelowe réwniez przypisywane byty do hipotetycznego ratingu. Na
podstawie hipotetycznego ratingu okreslano PD zgodnie z mapq przejscia
pozyskang z serwisu Bloomberg.

Wspotczynnik LGD szacowany byt jako relacja wierzytelnosci do pozostatych w
przypadku bankructwa aktywow netto, gdzie te aktywa netto modelowane byty
przez zastosowanie modelu Wilcoxa-Gamblera do danych finansowych dtuznika na
date oceny.

Gtownymi danymi wsadowymi byty dane finansowe dtuznikéw na kolejne daty (byty
to spotki portfelowe lub osoby z tymi spotkami powigzane) oraz mapa przejscia
miedzy poziomami ratingu a wspotczynnikami PD. Kluczowymi zatozeniami byto
zatozenie odnos$nie wartosci odzyskiwanej aktywow netto dtuznika w przypadku
bankructwa (model Wilcoxa-Gamblera).
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6.5. Lokaty, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
Srodki pieniezne w kasie 39 546,43 40 422,42 29171,53
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 140 617,05 185 446,60 481 298,36
Srodki pieniezne na rachunkach maklerskich 343 451,13 100 901,01 2 390 689,64
Lokaty 1800 000,00 30 600 000,00 0,00
2 323 614,61 30926 770,03 2 901 159,53

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i lokaty deponowane sg w banku PKO
BP S.A, ktérego ocena wiarygodnos$ci finansowej przyznana przez agencgje
ratingowq Moody's Investors Service wynosi:

e Ocena depozytéw ditugoterminowa: A2 z perspektywq stabilng;

e Ocena depozytdow krotkoterminowa: P-1.

6.6. Kapitat

31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
Liczba akcji w tym: 40 654 608 40 654 608 40 654 608
Akcje wiasne 26 500 75 200 58 000
Warto$é nominalna 0,10 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy 4 065 460,80 4 065 460,80 4 065 460,80

Akcje - stan na dzien 31.03.2022,

% udziat w kapitale

Liczba akcji (szt.)

31.12.2022 oraz 31.03.2023 zakiadowym

Seria A 20 000 000 49,19%
Seria B 11496 330 28,28%
SeriaC 6 073670 14,94%
Seria D 1430 000 3,52%
Seria F 1654 608 4,07%
Razem 40 654 608 100,00%

Na dzien 31 marca 2023 roku Spoétka posiadata 26 500 akcji wiasnych (o wartosci
nominalnej 2 650 PLN) co stanowito 0,07 % w kapitale zaktadowym Spdtki oraz 0,07
% w 0golnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki, o wartosci bilansowej -
251 591,49 PLN.

Akcje wtasne nabywane byty w oparciu i zgodnie z przyjetym przez Zarzqd Spotki w
dniu 17 listopada 2020 roku Regulaminem skupu akgji wiasnych Spotki,
opublikowanym raportem ESPI nr 56/2020 z dnia 17 listopada 2020 roku, w
wykonaniu uchwaty numer 23/08/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki z dnia 31 sierpnia 2020 roku w sprawie uchwalenia programu skupu akcji
witasnych (Repertorium A nr 10845/2020), upowazniajgcej Zarzqd Spoétki do nabycia
akgji wtasnych Spotki.

Od dnia 31 marca 2023 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu, Spotka
dokonata skupu akgji wtasnych w ilosci 14 500 sztuk, w zwigzku z czym na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu posiada 41 000 akcji wtasnych, co stanowi 0,10%
w kapitale zaktadowym Spoétki oraz 0,10% w ogolnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki. Srednia cena zakupu wynosi 9,19 PLN za akcje.
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6.7. Srednia wazona liczba akgji

Spoétka kalkuluje Srednig wazong liczbe akgji biorgc pod uwage liczbe wszystkich
wyemitowanych akgji jak rowniez liczbe akcji nabytych i posiadanych przez Spotke.

01.01.2023 01.01.2022 01.01.2022
-31.03.2023 -31.12.2022 -31.03.2022

Srednia wazona liczba akgji 40 574 295 40 576 590 40 566 845

Srednia wazona liczba akgji

Srednia wazona liczba akcji jest podstawqg do kalkulacji zysku na akcje i
rozwodnionego zysku na akgje.

el s et 01.01.2023 01.01.2022 01.01.2022
Y e -31.03.2023 -31.12.2022 -31.03.2022
Podstawowy 0,01 (2,43) (1,03)
Rozwodniony 0,01 (2,43) (1,03)
6.8. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

RazEe Z B sl cze e 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2021

podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

9 459 637,00 9908 427,00 6 614 155,00
dochodowego
Rezerwy z tytutu odroczonego 27584 950,00 26 831 462,00 50 965 567,00
podatku dochodowego
Podatek odroczony per saldo 18 125 313,00 16 923 035,00 44 351 412,00

6.9. Zobowigzania z tytutu pozyczek

Zobowigzania z tytulu pozyczek 31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022

Wobec jednostek niepowigzanych - - -
Wobec jednostek powigzanych - - -

31.03.2022 <1 roku Wartos¢

bilansowa

Zobowigzania z tytutu
pozyczek niepowigzanych

Wartos¢

31.12.2022 )
bilansowa

Zobowigzania z tytutu
pozyczek niepowigzanych

Wartosc¢

31.03.2022 .
bilansowa

Zobowigzania z tytutu
pozyczek niepowigzanych
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6.10.

Zobowiqgzania z tytutu zakupu inwestycji

31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022

Zobowigzania z tytutlu zakupu inwestycji

Wobec jednostek niepowigzanych
Wobec jednostek powigzanych

465 600,00
61529 679,00
61 995 279,00

63 354 904,00 63 354 904,00
63 354 904,00 63 354 904,00

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych na 31 marca 2023 r. dotyczg

rozrachunkow z:
e Januarym Ciszewskim,

e Kuznica Centrum Sp. z 0.0.

31.03.2023 <1 roku

Zobowiqgzania z tyt. zakupu
inwestycji niepowigzanych
Wobec jednostek
niepowigzanych

Wobec jednostek powigzanych

31.12.2022 <1 roku

Zobowiqgzania z tyt. zakupu
inwestycji niepowigzanych
Wobec jednostek
niepowigzanych

Wobec jednostek powigzanych

31.03.2022

63 354 904,00 = =

63 354 904,00 - -

63 354 904,00 . a

63 354 904,00 - -

Wartosé¢

> .
= bilansowa

1-5lat

63 354 904,00

63 354 904,00

Wartosé¢

> .
= bilansowa

1-5lat

63 354 904,00

63 354 904,00

Wartos¢

bilansowa

Zobowiqgzania z tyt. zakupu
inwestycji niepowigzanych
Wobec jednostek
niepowigzanych

Wobec jednostek powigzanych

6.11.

61 995 279,00 =

465 600,00 =
61529 679,00 =

61 995 279,00

465 600,00

61529 679,00

Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania handlowe
Zobowigzania podatkowe/budzetowe
Rozrachunki z akcjonariuszami
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Zaliczki otrzymane na poczet akcji:

w tym zaliczki od akcjonariuszy
Inne rozliczenia

31.03.2023 31.12.2022 31.03.2022
507 243,77 1180 375,13 63 577,64
16 088,35 16 070,33 10 400,05
11 955 000,00 8 955 000,00 2 000 000,00
68 502,27 70 002,27 284 502,27

21957 500,00
21212 500,00
1056 558,89
35 560 893,28

22795 000,00
19 650 000,00

76 752,00
33 093 199,73

26 650 000,00
26 650 000,00
135 300,00
29143 779,96

W saldzie rozliczerh miedzyokresowych przychoddw ujete sqg miedzy innymi Srodki
otrzymane od Januarego Ciszewskiego oraz Kuznica Centrum Sp. z 0.0. tytutem
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zaliczek na sprzedoz akgji. Warto$¢ otrzymanych zaliczek od podmiotéw
powigzanych na 31.03.2023 r. to 21 212 500 PLN.

31.03.2023

<l roku

Wartosc¢
bilansowa

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania
podatkowe/budzetowe

Rozrachunki z akcjonariuszami

Rozliczenia miedzyokresowe
przychodow

Zaliczki otrzymane na poczet
akcji:

w tym zaliczki od akcjonariuszy

Inne rozliczenia

31.12.2022

507 243,77

16 088,35

11 955 000,00
68 502,27

21957 500,00

21212 500,00
1056 558,89

35560 893,28

507 243,77

16 088,35
11955 000,00

68 502,27

- - 21957500,00

21212 500,00

1 056 558,89
- - 35560 893,28

Wartosc¢

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania
podatkowe/budzetowe

Rozrachunki z akcjonariuszami

Rozliczenia miedzyokresowe
przychodow

Zaliczki otrzymane na poczet
akcji:

w tym zaliczki od akcjonariuszy
Inne rozliczenia

31.03.2022

1180 375,13

16 070,33

8 955 000,00

70 002,27

22795 000,00

19 650 000,00

76 752,00

33 093 199,73

<l roku

bilansowa
1180 375,13

16 070,33

8 955 000,00

70 002,27

- - 22795 000,00

= - 19650 000,00
76 752,00
= - 33093199,73

Wartos¢
bilansowa

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania
podatkowe/budzetowe

Rozrachunki z akcjonariuszami
Rozliczenia miedzyokresowe
przychodow

Zaliczki otrzymane na poczet
akcji:

w tym zaliczki od akcjonariuszy
Inne rozliczenia

63 577,64
10 400,05
2 000 000,00

284 502,27

26 650 000,00

26 650 000,00
135 300,00
29143 779,96

63 577,64
10 400,05
= - 2000 000,00

284 502,27

= - 26650 000,00

- - 26650 000,00
135 300,00
29143 779,96
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6.12.  Zyski/(Straty) z inwestycji

Pozycja zyski/(straty) z inwestycji obejmuje:

e wynik na aktualizacji wyceny inwestycji posiadanych przez Spotke (inwestycje
analizowane szczegdtowo w Nocie 6.3), ktére sg wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Wynik na aktualizacji jest wyznaczany jako
roznica pomiedzy wycenqg posiadanych inwestycji na dzien bilansowy, a
wyceng inwestycji na poprzedni dzierh bilansowy (aktualizacja wartosci) przy
uwzglednieniu zmian w stanie posiadania akgji/udziatdw (np. sprzedaz,
objecie nowych emisji);

e wynik na sprzedazy inwestycji;

e pozostate przychody z inwestycji, za ktére uznaje sie m.in. przychody z tytutu
odsetek za udzielone pozyczki, dywidendy.

» 01.01.2023 01.01.2022
Wycena Inwestycji
-31.03.2023 -31.03.2022
Aktualizacja wartosci inwestycji 6 210 179,91 -68 271 330,74
Zysk z tytutu sprzedazy inwestycji (2 593 136,99) 13101 977,70
Pozostate przychody z inwestycji 207 453,44 34 285,05
3824 496,36 -55 135 067,99

W ponizszej tabeli przedstawiono analityke pozycji Aktualizacja wartosci inwestycji.

Aktualizacja wartosci inwestycji 01.01.2023 01012022
31.03.2023 31.03.2022

EKIPA HOLDING S.A. 3 391 247,55 -
NEXITY GLOBAL S.A. 2 893 354,40 404 027,58
SYNERGA.FUND S.A. 1779 752,25 (1035 741,99)
ONE MORE LEVEL S.A. 1140 198,40 (1339 475,00)
LIVEKID SPOEKA Z O.0. 966 578,06 -
ZIELONA SPOLKA Z 0.0. 855 424,54 (1 288 800,00)
EASYCALL.PL S.A. 356 235,24 (3426 995,98)
ICE CODE GAMES S.A. 212 000,00 (729 820,00)
PALABRA SPOLKA Z O.O. 149 086,54 -
MONIUSZKI 7 SPOLKA Z O.0. 105 385,05 -
ADVERTIGO S.A. 72 096,03 1320 000,00
ONE2TRIBE S.A. 49 317,15 562,73
GREEN LANES SPOLKA Z O.0. 40 000,00 -
BETACOM S.A. 14 000,00 7 312,25
ROOF RENOVATION S.A. 3 618,26 (5 200,00)
T- BULL S.A. 2 376,00 2 970,00
FLEXEE GROUP SPOLKA Z O.O. 2,98 -
TASTEIN SPOEKA Z O.0. - (2,00)
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"KPM INVEST" SPOLKA Z O.O.

(7 076 000,61)

SKINWALLET S.A. - 98,00
HEALTHNOMIC S.A. = 395 000,00
PERGAMIN SPOLKA Z O.0. - 1565 693,68
EXCELLENCE S.A. = 130,00
PROMETHEUS S.A. - 1955 433,70
SATREV S.A. - (272 789,16)
COLUMBUS ENERGY S.A. = (54 942 412,40)
TRIGGO S.A. - (149 650,00)
SOHO DEVELOPMENT S.A. (29,99) -
OUTDOORZY SA. (210,80) (1783,00)
KOMPUTRONIK S.A. W RESTRUKTURYZACJI (3320,00) =
Odpis aktualizujgcy warto$¢ pozyczek udzielonych (3 701,33) -
IMS S.A. (15 333,18) -
EDU GAMES S.A. (17 979,07) =
MEDCAMP S.A. (131555,58) (3 810 000,00)
OPENAPP SPOLKA Z O.0. (187 769,00) -
OXYGEN S.A. (252 562,50) 79 566,00
SM FOOD S.A. (362 190,94) (587 210,55)
ALL IN! GAMES S.A. (404 364,45) (2200 395,62)
KBJ S.A. (446 152,00) 821 073,60
FEMION TECHNOLOGY S.A. (453 403,29) 1746 373,49
BERG HOLDING S.A. (601 871,41) 296 704,54
"MAXIMUS" S.A. (2 940 049,00) -

6 210 179,91 (68 271 330,74)

W ponizszej tabeli przedstawiono analityke pozycji Zysk z tytutu sprzedozy
inwestycji.

. . 01.01.2023 01.01.2022
Zysk (strata) z inwestycji
-31.03.2023 -31.03.2022
COLUMBUS ENERGY S.A. 0,00 12 490 109,63
Pozostate 90 208,42 663 885,07
NEXITY GLOBAL S.A. -2 683 345,41 -52 017,00
Razem -2 593 136,99 13 101 977,70

6.13. Koszty operacyjne

Koszty dziatalnosci operacyjnej L2ty Loz

Y peracyjne -31.03.2023 -31.03.2022
Amortyzacja 2 365,47 -
Zuzycie materiatdw i energii 11 339,34 5 795,09
Ustugi obce 1707 799,04 159 710,14
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Podatki i optaty 62 737,59 39 864,66
Wynagrodzenia 118 768,52 67 759,47
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 18 459,70 10 228,83
Pozostate swiad. pracownicze 3130,04 2 400,82
Pozostate koszty rodzajowe 7 693,44 11 681,67

1932 293,14 297 440,68

6.14. Objasnienia do sprawozdania z przeptywow
pienieznych

W Spotce za dziatalno$c operacyjng nalezy rozumiec jej dziatalnos¢ inwestycyjng
prowadzong w ramach alternatywnej spotki inwestycyjnej. Stqgd tez podobne
odzwierciedlenie przeptywow w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.

6.15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Analiza podmiotéw powigzanych odbywa zgodnie z wymogami MSR 24, Podmioty
powigzane ze Spotkg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki zalezne
wytqgczone z obowigzku konsolidacji, jednostki stowarzyszone i wspotzalezne oraz
pozostate podmioty powigzane, do ktorych Spoétka zalicza: podmioty kontrolowane
oraz wspoétkontrolowane przez kluczowy personel kierowniczy Spétki (Zarzqgd oraz
RN) oraz dodatkowo podmioty, gdzie gtéwny (wiekszosciowy) akcjonariusz Spotki
(Pan January Ciszewski) ma znaczqcy wptyw lub jest cztonkiem kluczowego
personelu kierowniczego.

e Nierozliczone salda z podmiotami powigzanymi na dzien 31.03.2023 r:

Podmioty powigzane salda Naleznosci Zobowigzania
Jednostki zalezne 1680 538,24 -
PALABRA Sp. z o0.0. 1680 538,24 -
Jednostki stowarzyszone = 450 000,00
KBJ S.A. - 450 000,00
Kluczowy personel kierowniczy - 54 100 000,00
January Ciszewski - 54 100 000,00
Pozostate podmioty - 11 254 904,00
KUZNICA CENTRUM Sp. z c.0. - 11 254 904,00
1680 538,24 65 804 904,00

W analizowanych saldach nie sq uwzglednione srodki otrzymane od Januarego
Ciszewskiego oraz Kuznica Centrum Sp. z 0.0. z tytutu zaliczek na poczet sprzedazy
przez Spotke akgji o sumarycznej wartosci 21 212 500 PLN, w zwigzku z brakiem
jednoznacznego tytutu do zwrotu $rodkow przez Emitenta. Omawiane saldo jest
prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych przychoddw.
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Podmioty powigzane Wartosc
Jednostki zalezne 15 058,86
PALABRA Sp. z 0.0. 12 058,86
ZIELONA Sp. z 0.0. 3 000,00
Jednostki stowarzyszone 1412 500,00
KBJ S.A. 1412 500,00
Kluczowy personel kierowniczy 1569 784,49
January Ciszewski 1569 784,49
Pozostate podmioty 102 900,00
KUZNICA CENTRUM Sp. z 0.0. 58 500,00
Osoba fizyczna 7 400,00
Osoba fizyczna 12 000,00
Fundacja Embrace 25 000,00
3100 243,35

Podmioty powigzane salda
Jednostki zalezne
PALABRA Sp. z 0.0.
ZIELONA Sp. z 0.0.
Jednostki stowarzyszone
KBJ S.A.
Kluczowy personel kierowniczy
January Ciszewski
Adrian Stachura
Pozostate podmioty
KUZNICA CENTRUM Sp. z c.0.

Opis
Nalezne Spoétce odsetki
Koszty najem

Zakup ustug

Otrzymanie zaliczki na akcje (1 563 tys. PLN),
(7 tys. PLN) nierozliczone ptatnosci kartg

Koszty najem
Koszty najem
Umowa zlecenia
Darowizna

Nierozliczone salda z podmiotami powigzanymi na dzien 31.12.2022

Naleznosci Zobowigzania
1670 436,00 -
1668 772,00 -
1 664,00 -
- 1032 481,98
- 1032 481,98
2938 000,00 54 100 000,00
- 54 100 000,00
2938 000,00 -
- 11254 904,00
- 11 254 904,00
4 608 436,00 66 387 385,98

W analizowanych saldach nie sq uwzglednione S$rodki otrzymane od Januarego
Ciszewskiego oraz Kuznica Centrum Sp. z 0.0. z tytutu zaliczek na poczet sprzedazy
przez Spotke akcji o sumarycznej wartosci 19 650 000 PLN, w zwigzku z brakiem
jednoznacznego tytutu do zwrotu $Srodkdéw przez Emitenta. Omawiane saldo jest
prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych przychoddw.

Podmioty powigzane Wartosc¢ Opis
Jednostki zalezne 3084 465,16 -

PALABRA Sp. z o0.0. 52 000,00 Nalezne Spdtce odsetki

ZIELONA Sp. z 0.0. 12 000,00 Koszty najem

"KPM INVEST" Sp. Z 0.0. 3020 465,16 gﬁfg'g;ﬁlggﬁéﬁg b%cg)si;';' SL?\I;VS' PLIY
Jednostki stowarzyszone 1332 481,98 -

KBJ S.A. 133248198 Zakup ustug

15774 775,00

Kluczowy personel kierowniczy

Otrzymanie zaliczki na akcje (8 000 tys. PLN),
zaptata za nabyte akgje i udziaty (2 975 tys. PLN),
nabycie akcji Maximus S.A. (4 800 tys. PLN)

January Ciszewski 15 774 775,00

Pozostate podmioty 1082 300,00
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Koszty najem (117 tys. PLN) i otrzymane zaliczki na

KUZNICA CENTRUM Sp. z o.o. 1017 000,00 akcje (900 tys. PLN)
Osoba fizyczna 33 300,00 Koszty najem
Osoba fizyczna 12 000,00 Umowa zlecenia
Fundacja Embrace 20 000,00 Darowizna

21274 022,14

e Nierozliczone salda z podmiotami powigzanymi na dzieh 31.03.2022 r:

Podmioty powigzane salda Naleznosci Zobowigzania

Jednostki zalezne 1841178,45 -
PALABRA Sp. z o0.0. 1629 441,42 -
TASTEIN Sp. z o.0. 211 737,03 -

Jednostki stowarzyszone - -

Kluczowy personel kierowniczy - 52 274 775,00
January Ciszewski - 52 274 775,00

Pozostate podmioty = 11254 904,00
KUZNICA CENTRUM Sp. z 0.0. - 11 254 904,00

1841178,45 63 529 679,00

Podmioty powigzane Wartosc Opis

Jednostki zalezne 17 877,45 -

PALABRA Sp. z 0.0. 12 669,42 Nalezne Spotce odsetki

ZIELONA Sp. z 0.0. 3 000,00 Koszty najem

Tastein Sp. z 0.0. 2 208,03 Nalezne Spotce odsetki

Jednostki stowarzyszone =|=

Kluczowy personel kierowniczy 5250 000,00 -

January Ciszewski 5250 000,00 Otrzymanie zaliczki na akcje

Pozostate podmioty 400 000,00 -

KUZNICA CENTRUM Sp. z o.0. 400 000,00 Otrzymanie zaliczki na akcje

5 667 877,45

Wynagrodzenie kluczowego personelu zostato opisane w nocie dotyczqgce]
wynagrodzenia Zarzqgdu i Rady Nadzorczej.

6.16. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Podpisywane przez Spotke umowy inwestycyjne zawierajq szereg dodatkowych
warunkoéw dotyczqceych strukturyzacji inwestycji, ktére mogq rodzi¢ po stronie Spotki
zarbwno aktywa jak i zobowigzania. Zdaniem Spotki dodatkowe warunki
przyjmowane w ramach poszczegolnych umow inwestycyjnych nie odbiegajg od
standardu rynkowego.
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6.17. Poreczenia, gwarancje, zabezpieczenia

Spoétka udzielita poreczenia weksla in blanco wystawionego przez Noxo Energy sp. z
0.0. (,Noxo Energy”) na rzecz PKO Leasing S.A. na poczet sptaty wymagalnych, lecz
niesptaconych naleznosci z tytutu umowy generalnej leasingu nr 23/007392.
Przedmiotem umowy jest leasing stagji tadowania samochoddw elektrycznych. Okres
leasingu wynosi 4 lata dla kazdej ze stagji.

Na dzien 31 marca 2023 r., Noxo Energy w ramach umowy generalnej zawarta 43
umowy leasingu stacji tadowania na tgczng wartos$c przedmiotoéw leasingu 1260 500
PLN netto, z czego 20%, tj. 252 100 PLN finansuje Noxo Energy w ramach wstepnej
optaty leasingowe.

Spoétka udzielita poreczenia szesciu weksli in blanco wystawionych przez Noxo Energy
na rzecz PKO Leasing S.A. na poczet sptaty wymagalnych, lecz niesptaconych
naleznosci z tytutu szesciu umow pozyczek na finansowanie zakupu stacji tadowania
samochodow elektrycznych. Przedmiotowe umowy zostaty zawarte na okresy 4-
letnie, aich tgczna wartos$é na dzien publikacji niniejszego raportu wynosi 1167 876,77
PLN.

Na dzien 31 marca 2023 r., Noxo Energy uruchomita trzy umowy pozyczek na kwote
587 932 PLN, za$ do dnia publikacji niniejszego raportu wartos¢ uruchomionych
pozyczek wyniosta 754 598 PLN.

Spoétka w analizowanych okresach sprawozdawczych nie udzielota gwarangji
(rbwniez podmiotom powigzanym). Spoétka nie posiada réwniez zadnych
zabezpieczen dotyczgcych aktywow Spotki.

6.18. Ryzyka dotyczgce instrumentéw finansowych

Spoétka narazona jest na wiele rodzajow ryzyka zwigzanego z instrumentami
finansowymi, sq to przede wszystkim:

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko inwestycyjne

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko zwigzane z otoczeniem, w ktérym Spoétka prowadzi dziatalnose

Ryzyko ptynnosci

W Spdtce gtownym zrodtem pozyskiwania $rodkéw finansowych niezbednych do
prowadzenia biezgcej dziatalnosci oroz zapewnienia Spotce odpowiedniego
poziomu ptynnosci jest finansowanie wewnetrzne oraz $rodki uwolnione ze
zrealizowanych inwestycji.

Spotka zarzgdza ryzykiem pltynnosci poprzez biezqgce monitorowanie termindow
wymagalnosci zobowigzan oraz wysokosci posiadanych $rodkow pienieznych, a
takze poprzez monitorowanie wskaznikdw ptynnosci opartych na pozycjach
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bilansowych oraz analizie poziomu aktywow ptynnych w relacji do przeptywow
pienieznych.

Spotka wskazuje na istotne saldo rozrachunkéw (zobowigzan) z Panem Januarym
Ciszewskim (bezposrednio oraz poprzez spodtke zalezng - Kuznica Centrum Sp. z 0.0.).
Rozliczenie powyzszych zobowigzan bedzie mozliwe po uptynnieniu znacznej czesci
portfela inwestycyjnego Spotki. W przypadku braku mozliwosci realizacji
satysfakcjonujgcych transakcji sprzedazy, Spotka podejmuje dziatania celem
zawarcia aneksow wydtuzajgcych terminy ptatnosci.

Spoétka nie widzi zagrozenia sytuacji ptynnosciowej w dajgcej sie przewidziec
przysztosci, tj. co najmniej w perspektywie najblizszych 12 miesiecy, ze wzgledu na
istotnie wiekszg warto$¢ aktywdw ptynnych (w tym portfela inwestycyjnego) w
zestawieniu ze zobowigzaniami Spotki.

Szczegotowa informacja na temat wyceny portfela inwestycyjnego zostata
zaprezentowana w nocie 6.3 gdzie dokonano takze analizy wrazliwosci wyceny w
wartosci godziwej aktywdw inwestycyjnych pogrupowanych wedtug metod wyceny
na zmiany wybranych czynnikow majgcych wptyw na te wyceny.

Ryzyko inwestycyjne

Istotg inwestycji typu private equity jest mozliwos¢ uzyskania wyzszych stop zwrotu
poprzez inwestowanie w projekty charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka.
Przed dokonaniem inwestycji, Spotka dokonuje wnikliwej analizy biznesplanu spotek,
co nie musi jednak gwarantowad, iz rozwdj przedsiewziecia bedzie zgodny z
zatozeniami. Sytuacja, w ktérej model biznesowy danego przedsiebiorstwa nie
odniesie sukcesu, moze odbic sie negatywnie na wartosci dokonanej inwestycji, z
poniesieniem strat wigcznie. W rezultacie moze negatywnie przetozyc sie na wyniki
finansowe Spotki, poprzez spadek wartosci wyceny posiadanych przez nig inwestycji.

Szczegotowe informacje na temat wyceny w wartosci godziwej poszczegolnych
inwestycji zostaty zaprezentowane w nocie 6.3 niniejszego sprawozdania.

Ryzyko rynkowe

Wartos$¢ istotnej czesci portfela inwestycyjnego Spoétki uzalezniona jest notowan na
rynkach gietdowych. Ogolna koniunktura na rynku kapitatowym oraz notowania
kluczowych indeksow majq wptyw na warto$c poszczegolnych inwestycji w portfelu.
Dla inwestycji niepublicznych pogorszenie koniunktury gietdowe] moze miec
negatywny wptyw na wycene przedsiebiorstwa z racji zmniejszonego apetytu na
ryzyko lub pogorszenia wskaznikéw dla spétek porownywalnych. Analiza wraozliwosci
wycen inwestycji zostata przygotowana w nocie 6.3 Inwestycje (akcje i udziaty).

Spoétka nie jest narazona na ryzyko walutowe, z uwagi na bardzo ograniczong role
operacji walutowych.
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Spoétka nie posiada instrumentow finansowych opartych o zmienne stopy
procentowe. Zarowno pozyczki udzielone jak i otrzymane oraz $rodki pieniezne
oparte sq o state stopy procentowe. Ze wzgledu na kréotkoterminowy charakter tych
instrumentow, Spdtka nie widzi istotnego ryzyka dla zmiany ich wartoéci godziwej w
przypadku zmiany stop rynkowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest rozumiane jako ryzyko poniesienia strat w wyniku
niewywigzania sie kontrahenta ze zobowigzan wobec Spoétki lub jako ryzyko spadku
wartos$ci ekonomicznej wierzytelnosci w wyniku pogorszenia sie zdolnosci
kontrahenta do obstugi zobowigzan.

Specyfika prowadzonej dziatalnosci przez Spotke powoduje, ze ryzyko to jest
ograniczone w przypadku nalezno$ci handlowych (ktore wtasciwie nie wystepujq) i
dotyczy przede wszystkich udzielonych pozyczek i Srodkow pienieznych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z pozyczkami jest ograniczane przez Zarzqgd poprzez
oceneg biezgcej wiarygodnosci pozyczkobiorcow oraz ustalanie krotkich termindw
sptaty.

Szczegotowe informacje dot. ryzyka kredytowego zostaty przedstawione w notach
6.4 Pozyczki udzielone oraz 6.8. Lokaty, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnosc

W otoczeniu Spotki oraz jej spotek portfelowych mogg nastgpic¢ zmiany w systemie
prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym. Zjawiska te mogqg miec
niekorzystny wptyw na zdolno$c¢ Spotki do prowadzenia dziatalnosci.

Spoétka dziata w duzej mierze w oparciu o rynki kapitatowe, podlegajgce wahaniom
uzaleznionym od koniunktury, szczegdlnie na rynku regulowanym i alternatywnym.
Koniunktura na rynku kapitatowym jest $ciSle zwigzana z sytuacjg gospodarczq,
prawngq i polityczng, dotyczgcq samej spotki, spotki portfelowej, sektora lub branzy,
w ktorej dziata, a nawet sytuacji panstwa czy regionu Swiata, w ktérym realizuje
dziatalnos$¢. Pogorszenie koniunktury gospodarczej moze by¢ przyczyng obnizenia
poziomu wyceny rynkowej spotek, wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego
Spotki, co mogtoby negatywnie wptyngc¢ na sytuacje finansowq jednostki. Powyzsze
ryzyko w czesci ograniczane jest przez Zarzqgd Spotki dzieki dywersyfikagji
prowadzonej dziatalnodci w sferze inwestycyjne;.

6.19. Zarzqgdzanie kapitatem

Gtownym celem zarzgdzania kapitatem Spoéitki jest zapewnienie kontynuowania
dziatalnosci Spoétki oraz utrzymanie bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktore
wspieratyby dziatalnos$¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartosc dla jej akcjonariuszy.
Zarzgd monitoruje poziom kapitatow wtasnych kwartalnie. Dziatania naprawcze sg
podejmowane w przypadku spadku poziomu kapitatdw wiasnych ponizej kwoty 40%
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wartosci aktywow Spdtki. Zarzqgd na biezgco monitoruje poziom gotéwki pod kgtem
planowanych wydatkéw inwestycyjnych i operacyjnych.

Gtownym zrédtem finansowania w Spoétce jest kapitat wiasny, bowiem Spotka nie
moze zaciggac kredytow i pozyczek.

6.20. Informacje o wynagrodzeniach oraz $Swiadczeniach
dla kluczowego personelu kierowniczego

Za kluczowy personel kierowniczy Spoétka uznaje cztonkow Zarzgdu i Rady
Nadzorczej.

] 01.01.2023 01.01.2022 01.01.2022
TR EE e -31.03.2023 -31.12.2022 -31.03.2022
Zarzqd 32 211,81 130 196,12 33181,05
Rada Nadzorcza 4 500,00 2 500,00 -

Powyzsze wynagrodzenia stanowiq krotkoterminowe S$wiadczenia pracownicze
(brak innych).

6.21. Informacje o sezonowosci lub cyklicznos$ci dziatalnosci
Emitenta

Dziatalnos¢ Emitenta nie charakteryzuje sie istotng sezonowosciq lub cyklicznosciag.

6.22. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajgcych na aktywa,
zobowigzania, kapitat wiasny, wynik finansowy netto lub
przeptywy Srodkéw pienieznych, ktére sq nietypowe ze
wzgledu na ich wielkos¢, rodzaj lub czestotliwos¢

W okresie | kwartatu 2023 r. nie wystgpity inne niz wskazane w tym skréconym
sprawozdaniu finansowym istotne nietypowe pozycje.

6.23. Emisja, wykup i sptaty dluznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych
W okresie | kwartatu 2023 r. nie objeto nowych emisji oraz nie dokonano wykupu lub
sptaty dituznych i kapitatowych papierdw wartosciowych.

Jednakze, w dniu 17 wrzesnia 2022 r. Emitent zawart dwie przedwstepne warunkowe
umowy objecia akcji nowej emisji Emitenta, ktore wyemitowane zostang w drodze
kapitatu docelowego, na podstawie wskazanego w 8§ 5 ust. 9 Statutu upowaznienia
Zarzqdu do podwyzszenia kapitatu zaktlodowego Spditki. Pierwsza z tych umow
zostata zawarta z Panem Januarym Ciszewskim i dotyczy objecia 1.000.000 akgji
nowej emisji Spotki, zas druga zostata zawarta z osobq fizyczng niepowigzang ze
Spotkg i dotyczy objecia 870.392 akcji nowej emisji Spotki.
Po dniu bilansowym, tj. 27 kwietnia 2023 r. Zarzqd Spotki podjgt w formie aktu
notarialnego uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego. Na podstawie uchwaly, kapitat zaoktodowy zostanie
podwyzszony z kwoty 4.065.460,80 zt do kwoty 4.252.500,00 zt, tj. o kwote
187.039,20 zt w drodze emisji 1.870.392 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
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nominalnej 0,10 zt kazda akcja, ktére obejmowane bedqg po cenie emisyjnej 8,00 zt
za jednq akcje. Akcje serii G bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od wyptat
z zysku JRH, jaki zostanie przeznaczony do podziatu miedzy akcjonariuszy za rok
obrotowy, rozpoczynajqcy sie 1 stycznia 2023 r. a konczqcy sie 31 grudnia 2023 r.
Akcje serii G zostang zaoferowane inwestorom, z ktorymi JRH zawart przedwstepne
umowy objecia akgji, o ktorych mowa powyzej. Objecie akgji nastgpi za wktady
pieniezne.

Ponadto, Spoétka w dniu 20 marca 2023 r. zawarta trzy przedwstepne umowy objecia
akcji nowej emisji JRH (akcje te wyemitowane zostang w drodze kapitatu
docelowego, na podstawie statutowego upowaznienia) z trzema inwestorami
instytucjonalnymi  tj. dwoma  Funduszami  Inwestycyjnymi  Zamknietymi
zarzqdzanymi przez jedno Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych (TFl) oraz jedng
Alternatywng Spoétkq Inwestycyjng (tgcznie Inwestorzy). Umowy przewidujg objecie
przez Inwestorow tgcznie 2.400.000 szt. akgji nowej emisji JRH po cenie emisyjnej
10 zt za jednqg akgje, tj. za tgczng kwote 24 min zt.

W terminie do 30 czerwca 2023 r. Spotka zobligowana jest ztozy¢ oferty objecia akgji
nowej emisji Inwestorom, a umowy przyrzeczone objecia akcji winny zostac¢ zawarte
w terminie do 14 lipca 2023 r. Wptaty na poczet obejmowanych akcji Inwestorzy
zobligowani sg wnies¢ w dniu zawarcia umow przyrzeczonych, przy czym zaliczki w
tgcznej kwocie 8 min zt Inwestorzy winni sg wnie$¢ do korca marca 2023 r.
Dotrzymanie powyzszych termindw zwigzanych z wptatami przez Inwestorow
zaliczek lub ztozeniem przez JRH ofert objecia akcji, warunkuje zawarcie umow
przyrzeczonych objecia akcji.

Po dnu bilansowym, tj. 17 kwietnia 2023 r. Zarzgd Spotki poinformowat o czesciowym
wygasnieciu w/w umow. W zwigzku z uptywem terminu oraz brakiem wniesienia
zaliczek przez dwodch inwestorow reprezentowanych przez TFI, dwie umowy
zoktadajgce objecie 1.000.000 szt. akgji za tgczng kwote 10 min zt wygasty. Trzecia
przedwstepna umowa jest realizowana zgodnie z zatozonym harmonogramem, w
ramach ktérej inwestor wnidst 3 min zt z catkowitej kwoty 14 min zt. W zwigzku z
wygasnieciem dwoch umow przedwstepnych, planowana wysoko$¢ podwyzszenia
kapitatu zaktadowego wynosi¢ bedzie 14 min zt (tj. 1.400.000 szt. akgji po cenie
emisyjnej 10 zt za jedng akcje).

6.24. Wyptacone dywidendy

W okresie | kwartatu 2023 r. nie wyptacono dywidend.
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7. DODATKOWE WYJASNIENIA

7.1. Komentarz Zarzgdu Emitenta na temat okolicznosci i
zdarzen istotnie wpltywajgcych na dziatalno$¢ emitenta
jego sytuacje finansowa i osiggniete wyniki w danym
kwartale

Zysk netto JR HOLDING ASI S.A. w pierwszym kwartale 2023 roku wyniost 0,6 min
PLN.
Kluczowymi pozycjami wptywajgcymi na wyniki finansowe Spdtki byty dodatnia
rewaluacja wartosdci portfela inwestycyjnego o wartosci 6,2 min PLN oraz wynik na
sprzedazy inwestycji (-2,6 min PLN). Najwiekszy pozytywny wptyw na osiggniete
wyniki finansowe zanotowaty ponizsze inwestycje:

e EKIPA HOLDING S.A. (3,4 min PLN);

e SYNERGA.FUND S.A. (1,8 min PLN);

e ONE MORE LEVEL S.A. (1,1 min PLN).
Z kolei najwieksza negatywna kontrybucja do wyniku dotyczyta pakietow w:

e "MAXIMUS" S.A. (-2,9 min PLN);

e BERG HOLDING S.A. (-0,6 min PLN);

e FEMION TECHNOLOGY S.A. (-0,5 min PLN).

Suma bilansowa na dzien 31.03.2023 r. wyniosta 323,9 min PLN, co stanowi wzrost o
1,5% w stosunku do wartosci na 31.12.2022 r., kiedy to wynosita ona 319,2 min PLN.
Sktadniki lokat (w tym lokaty bankowe, akcje i udziaty niezarejestrowane w KRS)
stanowity 97% wartosci sumy bilansowej na koniec | kwartatu 2023 r. i 98% na koniec
2022r.

W zwigzku z wygenerowanym dodatnim wynikiem finansowym, warto$¢ kapitatow
witasnych na koniec | kwartatu 2023 r. wzrosta do poziomu 206,9 min PLN, w
poréwnaniu do 205,8 min PLN na koniec 2022 r.

7.2. Istotne zdarzenia w | kwartale 2023 r.

Styczen 2023

e Poinformowalismy, iz w 2023 roku obrotowym raporty okresowe bedg
publikowane w nastepujgcych terminach:
— raport za IV kwartat 2022 roku - w dniu 14.02.2023 roku,
— raport za | kwartat 2023 roku - w dniu 15.05.2023 roku,
— raport roczny za 2022 rok - w dniu 31.05.2023 roku,
— raport za Il kwartat 2023 roku - w dniu 14.08.2023 roku,
— raport za lll kwartat 2023 roku - w dniu 14.11.2023 roku.

e PodpisaliSmy umowe z osobg fizyczng, jedynym dotychczasowym wspodlnikiem
(Wspalnik) Tres Comas Sp. z 0.0. z siedzibqg w Warszawie, posiadajqgcej aplikacje
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pod nazwg MONITI, w przedmiocie inwestycji w tg spotke. Inwestycja ta bedzie
polegata na podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w spodtce i objeciu przez JRH,
w dwoch transzach tqcznie 26 udziotdw, tj. 12 udziatdw w ramach pierwszej
transzy i 14 udziatdéw w ramach drugiej transzy. Cena obejmowanych udziatdéw
wyniesie tgcznie 600 tys. PLN w pierwszej transzy i tgcznie 600 tys. PLN w drugiej
transzy. Umowa zaktada objecie przez JRH udziatdw w drugiej transzy pod
warunkiem osiggniecia przez spotke okreSlonego w umowie poziomu
przychodow. tgcznie JRH obejmie do 26 udziatdw za ceneg do 1,2 min PLN, ktore
stanowi¢ bedqg nie mniej niz 20,31% w kapitale zaktadowym Tres Comas Sp. z 0.0.
Umowa przewiduje ponadto, pod warunkiem osiggniecia przez spotke
okre$lonego w umowie poziomu przychodéw, uprawnienie do podwyzszenia na
rzecz Wspolnika, kapitatu zaktadowego spotki o 82 udziaty do objecia po cenie
nominalnej. W przypadku podwyzszenia kapitatu na rzecz Wspodlnika, udziat JIRH
w kapitale zaktadowym Spotki wyniesie 12,38%.

Misjg MONITI jest dostarczanie rozwigzania, ktore zapewnia wtascicielom firm
wsparcie zadan zwigzanych z ewidencjg czasu i miejsca pracy, rozliczaniem
pracownikéw terenowych lub mobilnych, kontrolg przygotowania do petnienia
obowigzkdéw zawodowych. Aplikacja MONITI to cyfrowa platforma dla firm
zatrudnigjgcych osoby wykonujgce zadania z dala od komputera. Rozwigzuje
ona problem wiarygodne] ewidencji czasu pracy oroz zastepuje reczne
podliczanie przepracowanych godzin.

Pierwsza rata w kwocie 0,6 min PLN zostata optacona w styczniu br.

e W dniu 23 stycznia 2023 r. wniesiony zostat wktad pieniezny w kwocie 2 min PLN
na pokrycie objecia pierwszej transzy akgcji serii E emitowanych przez AIP SEED
ASI S.A. (dawniej TECH-RISE ASI S.A.)

e W styczniu br. Sgd zarejestrowat objete przez nas udziaty w Fluence Sp. z 0.0.
oraz Mindento Sp. z 0.0. Ponadto zwigkszyliSmy nasze zaangozowanie obejmujqc
kolejne transze udziatow w spotkach:

— Green Lanes Sp. z 0.0. - 80 udziatdéw za kwote 1 min PLN;

— Fluence Sp. z 0.0. - 53 udziaty za kwote 3,5 min PLN;

— Milloo-Electronics Sp. z 0.0. - 200 udziatéw za kwote 3,5 min PLN;

— lIgloo Sp. z 0.0. - 15 OO0 udziatéw za kwote 16,5 min PLN.

Luty 2023

e PodpisaliSmy umowe odnosnie inwestycji w NOXO ENERGY. Inwestycja ta bedzie
polegata na wniesieniu przez JRH docelowo 10 min zt celem pokrycia nowych
udziatow emitowanych w drodze podwyzszen kapitatu zaktadowego NOXO.
tqcznie JRH obejmie w czterech transzach 6.430 udziatdw, stanowigcych do
40% udziatu w kapitale zaktadowym NOXO, przy czym objecie udziotdw w
ramach transz drugiej, trzeciej i czwartej dokonane bedzie pod warunkiem
osiggniecia przez NOXO okreslonych w umowie odpowiednich celdéw dla kazdej
transzy (w pierwszej transzy JRH objgt 2.000 udziatdw za kwote 2,5 min zt).
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NOXO jest czwartym co do wielkosci operatorem stacji tadowania w Polsce,
posiadajgcym ponad 250 punktéw tadowania. Siec¢ stacji tadowania NOXO
obejmuje swoim zasiegiem m.in. miejsca atrakcyjne turystycznie, 4 i 5
gwiazdkowe hotele, parki rozrywki, pola golfowe oraz galerie handlowe. NOXO
finansuje w 100% zakup i montaz stacji, a takze pokrywa koszty wykorzystanej
energii na potrzeby tadowania samochodow.

e Dotqczylismy w roli partnera-udziatowca do eventéw motoryzacyjnych pod
nazwq SpeedGames. Sq to rozwijane od kilku lat przez Kube Przygonskiego i
Dawida Steckiego wspdlnie z markqg TikTok oraz Nadig Smolarek eventy bedqgce
rywalizacjq celebrytéw i influencerdw na torze wyscigowym. W 2023 roku
SpeedGames bedg ponadto organizatorem Dfitingowych Mistrzostw Polski (DMP)
zawodnikow profesjonalnych. W zwigzku z tym w najblizszym sezonie wydarzenie
przyjmie forme pierwszego w Polsce Festiwalu Motoryzacji, bedg to dwudniowe
eventy, na czterech polskich torach. Ekspozycja na tak nowatorskich i
prestizowych wydarzeniach jak SpeedGames nie tylko przyczyni sie do wzrostu
rozpoznawalnosci JRH, ale takze wpisuje sie strategie JRH wspierania projektow
zwigzanych z nowoczesnymi mediami oraz rozrywkaq.

e ZawarliSmy umowe objecia kolejnych 214 udziatdw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Felxee Group Sp. z 0.0. za kwote 21 400,00 zt.

Marzec 2023

e ZawarliSmy z Panem Karolem Wisniewskim, Panem tukaszem Wojtycq (dalej
tqcznie Akcjonariusze) oraz spotkq Ekipa Holding S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej:
Ekipa) umowe lock-up, na podstawie ktorej JRH i Akcjonariusze zobowigzali sie
wzgledem Ekipy, przez okres 120 miesiecy, do niedokonywania jakichkolwiek
czynnosci zobowigzujqcych lub rozporzqgdzajgcych, ktérych przedmiotem bedqg
posiadane przez nich nienotowane akcje na okaziciela serii F Ekipy (dalej: Akcje
Serii F). Przedmiotem zobowigzania jest m.in. 4.099.500 Akcji Serii F posiadanych
przez JRH, ktére stanowiqg 10,04% udziatu w kapitale zaktadowym i w gtosach
Ekipy. Zobowigzanie to bedzie podlegato stopniowej redukcji w okresie 10 lat.
JRH zobowigzata sie dodatkowo do niedokonywania jakichkolwiek czynnosci
zobowiqzujgcych lub rozporzgdzajgcych, ktérych przedmiotem bedqg posiadane
przez JRH 1.380.635 akcje notowane, ktore stanowiq 3,39% udziatu w kapitale
zoktadowym i w gtosach Ekipy. Zobowigzanie to bedzie podlegato stopniowej
redukcji do 29.09.2025 r.
tqgcznie zobowigzanie lock-up objeto akcje Akcjonariuszy stanowiqce 74,32%
udziatu w kapitale zaktadowym i w gtosach Ekipy.

e Zawarli§my porozumienie ,Term Sheet” z Closer Music Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie ("Closer Music"), EKIPA Investments ASI Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie
("EKIPA"), IMS S.A. z siedzibg w Warszawie ("IMS"), WORLD OF MUSIC ASI Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie oraz jednq osobg fizyczng (JRH, EKIPA i osoba fizyczna
zwani dalej tgcznie "Inwestorami"), w przedmiocie inwestycji w Closer Music.
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W Term Sheet strony ustality dokonanie przez Inwestorow tgcznej inwestycji w
kwocie 6 min zt, przy wycenie pre-money 100% udziatow Closer Music wynoszgcej
50 min zt, w zamian za objecie tqgcznie 1 254 udziatdw stanowigcych 10,71% w
podwyzszonym kapitale Closer Music, przy czym JRH zainwestuje 4 min zt w
zamian za 836 udziatdow (7,4% udziaotu w kapitale Closer Music po
podwyzszeniu), EKIPA 1 min zt w zamian za 209 udziatéw, a osoba fizyczna 1 min
zt w zamian za 209 udziatow.

Closer Music to projekt, ktorego celem jest produkcja wysokiej jakosci wtasnych
baz muzycznych do ich wykorzystywania i zarabiania na wielu polach
eksploatacji.

Inwestorzy majq prawo konwersji udziatow posiadanych w Closer Music na akcje
IMS w terminie pomiedzy 24 a 36 miesigcem od podpisania Umowy
Inwestycyjnej, co oznacza bezwarunkowe uprawnienie Inwestorow do zgdania
zamiany 1 254 udziotow posiadanych przez Inwestoréw w Closer Music na
1.869.159 nowoutworzonych akcji IMS. Kurs akcji (cena emisyjna) wynosi 3,21 PLN
za jednq akcje, co stanowi rownowartos¢ powiekszonej o 15% Sredniej z kurséw
zamkniecia cen akcji IMS na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w
styczniu 2023 roku.

e Zawarlimy trzy przedwstepne umowy objecia akcji nowej emisji JRH (akcje te
wyemitowaone zostang w drodze kapitatu docelowego, na podstawie
statutowego upowaznienia) z trzema inwestorami instytucjonalnymi tj. dwoma
Funduszami Inwestycyjnymi  Zamknietymi  zarzqgdzanymi przez jedno
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych (TFl) oraz jednq Alternatywnq Spoétkg
Inwestycyjng (tqcznie Inwestorzy). Umowy przewidujq objecie przez Inwestoréow
tgcznie 2.400.000 szt. akcji nowej emisji JRH po cenie emisyjnej 10 zt za jedng
akcje, tj. za tqgczng kwote 24 min zt, gdzie warunkiem zawarcia umow
przyrzeczonych byto wniesienie przez tych inwestorow do konnca marca 2023 r.
zaliczek w tqgcznej kwocie 8 min zt.

W terminie do 30 czerwca 2023 r. Spotka zobligowana jest ztozy< oferty objecia
akcji nowej emisji Inwestorom, a umowy przyrzeczone objecia akgji winny zostac
zawarte w terminie do 14 lipca 2023 r.

W zwiqzku z uptywem terminu oraz brokiem wniesienia zaliczek przez dwoch
inwestorobw  reprezentowanych przez jedno Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych (dalej: TFI), dwie umowy zaktadajgce objecie 1.000.000 szt. akgji
za tgczng kwote 10 min zt wygasty. Trzecia przedwstepna umowa jest
realizowana zgodnie z zatozonym harmonogramem, w ramach ktorej inwestor
whniost 3 min zt z catkowitej kwoty 14 min zt. W zwigzku z wygasnieciem dwoch
umow  przedwstepnych, planowana wysoko$¢  podwyzszenia  kapitatu
zaktadowego wynosi¢ bedzie 14 min zt (tj. 1.400.000 szt. akgji po cenie emisyjnej
10 zt za jednq akgje).

e ZawarliSmy umowe o udzieleniu spotce Al CLEARING INC. z siedzibg w Delaware
w USA (dalej: Al CLEARING) finansowania dtuznego zamiennego na akcje.
Finansowanie w kwocie 1.000.000 USD zostato udzielone w ramach umowy
pozyczki konwertowalnej na akcje Al CLEARING oprocentowanej stopg 4%
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rocznie, o terminie zapadalnosci 24 miesigce od daty Umowy. JRH bedzie
uprawniona do konwersji Pozyczki na akcje Al CLEARING wyemitowane w ramach
najblizszej rundy finansowania kapitatowego zorganizowanej przez Al CLEARING
(runda A). Umowa przewiduje objecie Akcji w liczbie i cenie nominalnej
wynikajgcej $cisle z zapisow umowy, z tym, ze JRH bedzie przystugiwat, okreslony
w Umowie upust ceny emisyjnej w stosunku do inwestorow.

Umowa przewiduje rowniez sposob zamiany pozyczki na Akcje w przypadku
transakcji korporacyjnej skutkujgcej zbyciem Al CLEARING. W przypadku
zapadniecia terminu sptaty Pozyczki strony albo przedtuzg termin zapadalnosci
albo Al CLEARING zwroci JRH udzielone finansowanie powiekszone o
oprocentowanie (dalej: Saldo) albo dokona konwersji Salda na Akcje w cenie
ustalonej w spos6b przewidziany w Umowie.

Al CLEARING rozwija i dostarcza oparty na sztucznej inteligencji system do
precyzyjnego monitoringu postepu realizacji projektow  budowalnych i
infrastrukturalnych.  Dostarczane  rozwiqzanie  pozwala  minimalizowacd
opodznienia realizacji projektdw oraz przekroczenia budzetu. Al CLEARING dziata
globalnie, posiada kontrakty z duzymi firmami budowlanymi m.in. z USA, Frangji,
Indii, Arabii Saudyjskiej czy Polski.

Jest to pierwsza zagraniczna inwestycja JRH w spdtke o globalnym zasiegu.

e ObjeliSmy kolejnqg transze udziatdéw w Minte.ai sp. z 0.0. oraz nabyliSmy udziaty w
Smartlink Partners Sp. z o.o0.

e  ZbyliSmy 120 000 akgji wtasnych, stanowigcych 0,30% kapitatu zaktadowego, po
cenie 10 zt za akcje.

e OtrzymaliSmy zawiadomienie od cztonka Rady Nadzorcze] Pana Adriana
Stachury o zbyciu 293 875 akcji Emitenta po cenie 10 zt za akcje.

e Otrzymalismy zawiadomienie od Prezesa Zarzgdu Pana Januarego Ciszewskiego
o zrealizowanych transakcjach:
— zbyciu 500 000 akcji Spoétki po cenie 8,00 zt za akcje w dniu 21 marca 2023 r,
— nabyciu 500 akcji Spoétki po cenie 9,90 zt za akcje w dniu 27 marca 2023 r.
— nabyciu 16 407 akcji Spotki po cenie 8,40 zt za akcje w dniu 29 marca 2023,
— nabyciu 10 352 akcji Spotki po cenie 8,18 zt za akcje w dniu 30 marca 2023 r.

e Powzieglismy informacje o opublikowaniu w dniu 27 marca 2023 r., w godzinach
popotudniowych, na stronie internetowej Komisji Nadzoru Finansowego (dalej
"KNF") komunikatu w sprawie wszczecia postepowania wyjasnigjgcego
dotyczgcego obrotu akcjami niektorych spotek, ktorych akcjonariuszem jest
Emitent.

W nawigzaniu do przedmiotowego komunikatu Emitent do czasu publikacji niniejszych
$rédrocznych informacji finansowych nie otrzymat w przedmiotowej sprawie zadnej
korespondencji z Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (dalej "UKNF").
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W zwigzku z toczgcym sie postepowaniem o zatwierdzenie prospektu Emitent
jest w statym kontakcie z UKNF oraz odpowiada na wszystkie stawiane przez
UKNF pytania.
Emitent nie posiada informacji ani podejrzen odnosnie jakichkolwiek naruszen
regulacji Rozporzgdzenia MAR w konteks$cie Emitenta ani akgji jego spotek
portfelowych.

e ZawarliSmy aneksy nr 2 do dwoéch przedwstepnych warunkowych umow objecia

akcji nowej emisji JRH. Na podstawie tych anekséw, wydtuzono terminy
podpisania przyrzeczonych umow objecia akcji do 30 czerwca 2023 r.
O zawarciu przedwstepnych umow objecia akgji w podwyzszonym kapitale
zaktadowym JRH informowat w drodze raportu ESPI nr44/2022 z dn. 18 wrzednia
2022 r. oraz o aneksach nr 1 do tych umow w drodze raportu ESPI nr 68/2022 z
dn. 30 grudnia 2022 r.

7.3. Istotne zdarzenia po dniu 31 marca 2023 r.

e Objelismy 143.678 akcji zwyktych A, stanowigcych 10,13% w kapitale Nanovery
Limited z siedzibqg w Newcastle Upon Tyne w Wielkiej Brytanii (Nanovery) w
zamian za tqczng cene w wysokosci 250.000 GBP.

Nanovery stworzyto platforme technologiczng do wykrywania $ladowych ilosci
nici DNA i RNA krgzqcych w ztozonych probkach biologicznych. Efektem bedzie
prosty test, ktdry mozna potqczyc z probkq (takg jak krew, surowica, osocze),
ktéry zapewnia precyzyjny pomiar ultraniskich pozioméw tych biomarkeréw.
Sposdéb dziatania i format testu sprawiajg, ze mozna go zintegrowacé ze
standardowymi procedurami laboratoryjnymi przy uzyciu sprzetu, ktory juz jest
na miejscu.

Jest to nasza kolejna zagraniczna inwestycja i pierwsza w Wielkiej Brytanii.

e W dniu 7 kwietnia br. nastgpita zmiana adresu siedziby JRH na nastepujqcy: ul.
Grzegorzecka 67d lok. 105, 31-559 Krakéw.

e W dniu 27 kwietnia 2023 r. Zarzgd Spotki podjat w formie aktu notarialnego
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego. Na podstawie uchwaty, kapitat zaktadowy zostanie podwyzszony z
kwoty 4.065.460,80 zt do kwoty 4.252.500,00 zi, tj. o kwote 187.039,20 zt w
drodze emisji 1.870.392 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda akcja, ktére obejmowane bedq po cenie emisyjnej 8,00 zt za jedng
akcje. Akcje serii G bedqg uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od wyptat z
zysku JRH, jaki zostanie przeznaczony do podziatu miedzy akcjonariuszy za rok
obrotowy, rozpoczynajqcy sie 1stycznia 2023 r. a konczqcy sie 31 grudnia 2023 r.
Akcje serii G zostang =zaooferowane inwestorom, z ktorymi zawarlismy
przedwstepne umowy objecia akcji. Objecie akcji nastgpi za wktady pieniezne.
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e W dniu 9 magja 2023 r. poinformowalismy o zmianie terminu publikacji raportu
rocznego z dnia 31 maja 2023 r. na 15 maja 2023 r.

7.4. Prognozy finansowe

Spdtka nie publikuje prognoz wynikow finansowych.

7.5. Informacje na temat aktywnos$ci Emitenta oraz Grupy
Emitenta w zakresie dzialan zmierzajgcych do
zwiekszenia innowacyjnosci.

Emitent poprzez dokonywane inwestycje kapitatowe, angozuje sie w liczne
innowacyjne przedsiewziecia z zakresu medycyny, ekologii czy nowych technologii.
Zdaniem Emitenta inwestycje w perspektywiczne branze gospodarki przyczyniajq sie
do rozwoju spotecznego jak rowniez budujg trwate podwaliny wzrostu dla
akcjonariuszy.

7.6. Zatrudnienie

Liczba oséb zatrudnionych i stale wspotpracujqcych ze Spotka:
e 13 0s6b - w pierwszym kwartale 2023 r.
e 11 0s6b - w pierwszym kwartale 2022 r.
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7.7. Wybrane dane finansowe spétek zaleznych emitenta
nieobjetych konsolidacjq

Wybrane informacje finansowe zawieragjgce podstawowe dane liczbowe
podsumowujgce sytuacje finansowq spodtek, w ktérych JR HOLDING ASI S.A. posiada
powyzej 50% udziatu na dzien 31.03.2023 r. zostaty zaprezentowane w ponizszych
tabelach.

) MONIUSZKI Sp. z o.0.

Nazwa (firma) MONIIUSZKI 7 Sp. z 0.0.

Adres siedziby: ul. Moniuszki 7, 40-005 Katowice
llo$¢ posiadanych udziatow (szt.) 4 500

Udziat w kapitale zaktadowym (%) 100%

llo$¢ posiadanych gtosdw (szt.) 4 500

Udziat w gtosach na WZ (%) 100%

Wartoé¢ nominalna udziatdow (PLN) 450 000
PKD 68.20.Z. - wyngjem i zarzqdzanie

Przedmiot dziatalnosci nieruchomosciami witasnymi lub
dzierzawionymi

Wybrane jednostkowe dane finansowe MONIUSZKI 7 Sp. z o.0.
31.03.2023 31.03.2022

(w PLN) (w PLN)

Przychody ze sprzedazy 441 504 355411
Zysk (strata) ze sprzedazy 139 548 -111 797
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 139 547 -111 717
Zysk (strata) brutto 139 547 -111 756
Zysk (strata) netto 128 370 -11 756
31.03.2023 31.12.2022

(w PLN) (w PLN)

Aktywa/Pasywa razem 14 276 211 14 167 717
Aktywa trwate 13902 100 13 902 100
Aktywa obrotowe 374 111 265 617
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 277 315 163 773
Naleznosci krotkoterminowe 94 097 100 128
Naleznosci dtugoterminowe - -
Zobowigzania dtugoterminowe 126 310 123 310
Zobowigzania krétkoterminowe 111960 135 461
Kapitat wtasny 11776 957 11 648 587
Kapitat podstawowy 450 000 450 000
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2) PALABRA Sp. z 0.0.

Nazwa (firma) PALABRA Sp. z o.0.

Adres siedziby: ul. Grzegorzecka 67d/26, 31-559 Krakow
llo$¢ posiadanych udziatow (szt.) 48 000

Udziat w kapitale zaktadowym (%) 100%

llo$¢ posiadanych gtosdw (szt.) 48 000

Udziat w gtosach na WZ (%) 100%

Wartoé¢ nominalna udziatdow (PLN) 2400 000
PKD 68.20.Z. - wynajem i zarzqgdzanie

Przedmiot dziatalnosci nieruchomosciami witasnymi lub
dzierzawionymi
Wybrane jednostkowe dane finansowe PALABRA Sp. z o.0.

31.03.2023 31.03.2022

(w PLN) (w PLN)

Przychody ze sprzedazy 334 776 277 598
Zysk (strata) ze sprzedazy 234 987 169 912
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 234 971 169 911
Zysk (strata) brutto 161 235 119 565
Zysk (strata) netto 150 387 112 275
31.03.2023 31.12.2022

(W PLN) (W PLN)

Aktywa/Pasywa razem 9 329 075 9234 854
Aktywa trwate 8 736 480 8 736 480
Aktywa obrotowe 592 595 498 374
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 274 829 173 282
Naleznosci krotkoterminowe 316 774 323108
Naleznosci dtugoterminowe - -
Zobowiqgzania dtugoterminowe 2200 980 2290 280
Zobowigzania krétkoterminowe 2138 866 2105 032
Kapitat wiasny 4 820 955 4 670 568
Kapitat podstawowy 2400 000 2400 000
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3) ZIELONA Sp. z 0.0.

Nazwa (firma) ZIELONA Sp. z o.0.

Adres siedziby: ul. Grzegorzecka 67d/26, 31-559 Krakow
llo$¢ posiadanych udziatow (szt.) 2572

Udziat w kapitale zaktadowym (%) 100%

llo$¢ posiadanych gtosdw (szt.) 2572

Udziat w gtosach na WZ (%) 100%

Wartoé¢ nominalna udziatdow (PLN) 128 600

PKD 68.20.Z. - wynajem i zarzqdzanie
Przedmiot dziatalnosci nieruchomosciami witasnymi lub
dzierzawionymi

Wybrane jednostkowe dane finansowe ZIELONA Sp. z.0.0.

31.03.2023 31.03.2022

(W PLN) (W PLN)

Przychody ze sprzedazy 42 800 44 003
Zysk (strata) ze sprzedazy -29 615 -5171
Zysk (strata) z dziatalnoséci operacyjnej -30 922 -5170
Zysk (strata) brutto -30 922 -5170
Zysk (strata) netto -30 922 -5170
31.03.2023 31.12.2022

(w PLN) (w PLN)

Aktywa/Pasywa razem 445 254 474 541
Aktywa trwate 344 805 334 805
Aktywa obrotowe 100 449 129 736
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 85 849 120 182
Naleznosci krotkoterminowe 14 600 9 555
Naleznosci dtugoterminowe 5000 5000
Zobowigzania dtugoterminowe 1743 1743
Zobowigzania krétkoterminowe 23742 22 107
Kapitat wtasny 419 769 450 691
Kapitat podstawowy 128 600 128 600
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4)  ,MAXIMUS” SA.

Nazwa (firma) ~-MAXIMUS” S A.
Adres siedziby: ul. Grzegorzecka 67d/26, 31-559 Krakow
llos¢ posiadanych akcji (szt.) 1200 020
Udziat w kapitale zaktadowym (%) 64,00%
llo$¢ posiadanych gtosdw (szt.) 1200 020
Udziat w gtosach na WZ (%) 64,0%
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1200 020
Brak dziatalnosci. Spdtka zamierza
Przedmiot dziatalnosci potqczyc¢ sie z Honey Payment sp. z 0.0. z

siedzibg w Warszawie.

Wybrane jednostkowe dane finansowe ,MAXIMUS” S.A.
31.03.2023 31.03.2022

(W PLN) (W PLN)

Przychody ze sprzedazy 0] 0]
Zysk (strata) ze sprzedazy -21 211 -47 604
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2121 -47 604
Zysk (strata) brutto -9943 -43 272
Zysk (strata) netto -9 943 -43 272
31.03.2023 31.12.2022

(w PLN) N

Aktywa/Pasywa razem 1552 602 1571535
Aktywa trwate 0] 0]
Aktywa obrotowe 1552 602 1571535
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6 288 6
Naleznosci krotkoterminowe 0] 12 184
Naleznosci dtugoterminowe 0] 0]
Zobowiqgzania dtugoterminowe 0] 0]
Zobowigzania krotkoterminowe 16 768 22 682
Kapitat wtasny 1469 506 1479 449
Kapitat podstawowy 1875 000 1875 000
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8. OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajgc joko Zarzgd JR HOLDING ASI S.A. o$wiadczamy, ze wedtug naszej
najlepszej wiedzy, informacje finansowe za | kwartat 2023 r, a tokze dane
porownywalne za analogiczny okres roku poprzedniego sporzgdzone zostaty
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz ze kwartalny raport okresowy
z dziatalno$ci JR HOLDING ASI S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec
oraz sytuacji Emitenta.

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
January Ciszewski Artur Jedynak

Krakow, dnia 15 maja 2023 r.
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