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l. Informacje ogélne

1.1. Podstawowe dane Zortrax S.A.

Nazwa Spéftki i forma prawna: Zortrax Spoétka Akcyjna

Nazwa skrdcona: Zortrax S.A.

Siedziba i adres: ul. Lubelska nr 34, 10-409 Olsztyn
Kraj siedziby: Polska

Numer telefonu: +48 89 672 40 01

Strona internetowa: www.zortrax.pl; www.zortrax.com
Adres poczty elektronicznej: ir@zortrax.com

KRS: 0000499608

REGON: 146496404

NIP: 5242756595

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2022 —31.12.2022

Czas trwania Spotki: nieoznaczony

Zortrax S.A. (wczesniej Corelens S.A.) dalej ,,Spdétka”, ,Emitent” powstata w wyniku przeksztatcenia z
Corelens sp. z 0.0. w spotke akcyjng. W dniu 17 lutego 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikdéw Corelens sp. z o.0. podjeto uchwate w sprawie przeksztatcenia w spotke akcyjna
(zaprotokotowang przez llone Marchocka — Notariusza w Warszawie, Rep. A Nr 772/2014). Spétka
zostatfa zarejestrowana w dniu 26 lutego 2014 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem
KRS 0000499608.

W dniu 14 czerwca 2021 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat potaczenie Corelens z Zortrax S.A. w trybie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu

spotek handlowych. Z tym dniem Emitent zmienit firme z dotychczasowej, tj. Corelens, na Zortrax.

1.2. Przedmiot dziatalnosci Zortrax S.A.

Do dnia 14 czerwca 2021 roku gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Zortrax S.A. (,,Emitent”, ,Jednostka”,
,Spotka”), dziatajgcej uprzednio pod firmg Corelens S.A. (,Corelens”) byfa dziatalno$¢ handlowa
zwigzana z dostarczaniem specjalistycznych rozwigzan dla branzy okulistycznej do publicznych i
prywatnych osrodkéw medycznych na terenie catego kraju. Podstawg oferty Corelens byta sprzedaz

soczewek wewnatrzgatkowych, stosowanych przez lekarzy w chirurgii zacmy, a uzupetnieniem oferty
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byty zestawy operacyjne, narzedzia jednorazowe, wiskoelastyki oraz urzadzenia diagnostyczne

niezbedne podczas wykonywania zabiegéw za¢my.

W dniu 14 czerwca 2021 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat potgczenie Corelens z Zortrax S.A. w trybie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu
spotek handlowych. Z tym dniem Emitent zmienit firme z dotychczasowej, tj. Corelens, na Zortrax. Od
dnia potfaczenia siedzibg Emitenta jest Olsztyn. Zmianie ulegta réwniez przewazajgca dziatalnosc

Emitenta, tj. z kodu PKD 47.19.Z na kod PKD 28.96.Z.

Zortrax S.A. (tj. podmiot przejety KRS 0000564079) to polska spdtka dostarczajgca kompleksowe
rozwigzania w obszarze druku 3D. Spdtka jest jednym z czotowych producentéw drukarek 3D typu
desktop. Emitent w swojej ofercie posiada siedem autorskich Drukarek 3D: Zortrax M200 Plus, Zortrax
M300 Plus, Zortrax M300 Dual, Zortrax Inventure w segmencie LPD/LPD+, Zortrax Inkspire, Zortrax
Inkspire 2 w segmencie UV-LCD oraz Zortrax Endureal w segmencie Industrial, Oprogramowanie Z-

SUITE, dedykowane Materiaty Do Druku 3D oraz Urzgdzenia Peryferyjne.

1.3.  Opis organizacji grupy kapitatowej

Zortrax Dental S.A. — spétka zalezna Emitenta

Siedziba Olsztyn
KRS 0000900312
Kapitat zaktadowy 102.222,50 PLN
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spoéfki 97,83%
Udziat Emitenta w ogélnej liczbie gtoséw na WZ 97,83%

|ll

Zortrax Dental S.A. (,Zortrax Dental”) to spotka powotana przez Zortrax S.A. (podmiot przejety). Jej
dziatalno$¢ bedzie skoncentrowana w obszarze kompleksowych rozwigzan druku 3D dedykowanych
dla stomatologdéw i protetykéw dentystycznych. W ofercie Zortrax Dental znajdzie sie kompletny
ekosystem innowacyjnych rozwigzan obejmujacych zaawansowane technologicznie drukarki 3D
przeznaczone do zastosowan medycznych, profesjonalne oprogramowanie, game gruntownie

przetestowanych materiatdw do druku oraz specjalnie zaprojektowane urzadzenia peryferyjne, takie

jak stacje do czyszczenia i utwardzania wydrukow.
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Od 17 czerwca do 15 sierpnia 2021 roku Zortrax Dental przeprowadzat emisje akcji w ramach oferty

crowdinvestingowej, z ktérej pozyskat 889.000 zt.

W dniu 25 pazdziernika 2021 roku Sad Rejonowy w Olsztynie, VIl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat
wpisu podwyzszenia kapitatu spétki z kwoty 100.000 zt do kwoty 102.222,50 zt tj. o 22.225 akg;ji
pochodzacych z emisji publicznej. Cena nominalna wynosi 0,10 zt, natomiast cena emisyjna akcji
zostata ustalona na poziomie 40 zi, stad nadwyzka ceny emisyjnej nad jej wartosScig nominalng zostata

wykazana w kapitale zapasowym w kwocie 886.777,50 zt.

Na dzien przekazania niniejszego raportu Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Podstawg prawng dla zwolnienia z obowigzku konsolidacji wynikéw finansowych spotki
zaleznej Emitenta, tj. Zortrax Dental, jest art. 58 ust. 1 Ustawy, zgodnie z ktérym konsolidacjg mozna
nie obejmowac jednostki zaleznej, jezeli dane finansowe tej jednostki sg nieistotne. Jednoczesnie,
stosownie do § 5 ust. 4.1. pkt 8a Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,

Emitent prezentuje ponizej wybrane dane finansowe spétki zaleznej.

Zortrax Dental S.A. - rachunek zyskow i strat

01.01.2022 01.01.2021

Wyszczegélnienie 31.12.2022 31.12.2021
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 0,00 0,00

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 19 542,11 141 839,80
| Amortyzacja 0,00 0,00
1l Zuzycie materiatéw i energii 0,00 206,50
1] Ustugi obce 17 225,61 112 221,52
\% Podatki i optaty 2 316,50 9411,78
\Y Wynagrodzenia 0,00 20 000,00
\ Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0,00 0,00
VIl Pozostate koszty rodzajowe 0,00 0,00
VIl Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00
C.  Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -19542,11 -141 839,80
D. Pozostate przychody operacyjne 1,47 1,51
E. Pozostale koszty operacyjne 2,36 1,25
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -19 543,00 -141 839,54
G. Przychody finansowe 0,00 0,00
H.  Koszty finansowe 25,74 6,37
. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -19 568,74 -141 845,91
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00
K. Pozostate obowigzk. zmniejsz.zysku/zwieksz.straty 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -19 568,74 -141 845,91
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Zortrax Dental S.A. — bilans

AKTYWA 31.12.2022 31.12.2021

A Aktywa trwate 0,00 0,00
| Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1 Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
1 Srodki trwate 0,00 0,00
1} Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
v Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
\ Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B Aktywa obrotowe 827 910,38 843 492,15
I Zapasy 648 000,00 648 000,00
1 Materiaty 0,00 0,00
2 Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 0,00 0,00
4 Towary 0,00 0,00
5 Zaliczki na dostawy 648 000,00 648 000,00
1l Naleznosci krotkoterminowe 170 380,93 167 575,00
1] Inwestycje krotkoterminowe 9529,45 27 917,15
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 529,45 27 917,15
w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

c srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9 529,45 27 917,15
v Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
C Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 4 400,00
D Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
Aktywa razem 827 910,38 847 892,15
PASYWA 31.12.2022 31.12.2021

A Kapitat (fundusz) wtasny 827 585,35 847 154,09
| Kapitat (fundusz) podstawowy 102 222,50 102 222,50
Il Kapitat (fundusz) zapasowy 886 777,50 886 777,50
1l Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
v Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
Vv Zysk (strata) z lat ubiegtych -141 845,91 0,00
VI Zysk (strata) netto -19 568,74 -141 845,91
Vil Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
B Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 325,03 738,06
| Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1 Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
1} Zobowigzania kréotkoterminowe 325,03 738,06
v Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Razem pasywa 827 910,38 847 892,15
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1.4. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Zortrax S.A. z tytutu umdw o prace w roku 2022 wyniosto 94 osoby.

Il. Witadze Spofki

2.1. Zarzad

Na dzien 31.12.2022 oraz na dzien publikacji Sprawozdania z dziatalnosci Zortrax S.A. sktad Zarzadu
jest jednoosobowy:

e Pan Mariusz Babula — Prezes Zarzadu

2.2. Prokurenci

Na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu prokure tgczng, udzielong
uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 19 pazdziernika 2021 roku majg Pani Dorota Borowska oraz Pani Ewa
Mendyk. Prokura uprawnia do podejmowania czynnosci sgdowych i pozasgdowych, jakie sg zwigzane

z prowadzeniem przedsiebiorstwa, wytgcznie z innym Cztonkiem Zarzadu Spotki.

2.3. Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2022r. w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodezili:
— Pan Przemystaw Krzemieniecki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
— Pan Marcin Olchanowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
— Pan Aleksander Barys — Cztonek Rady Nadzorczej
— Pan Sergiusz Kielian — Cztonek Rady Nadzorczej
— Pan Dariusz Niedziétka — Cztonek Rady Nadzorczej
— Pani Anna Rybczynska — Cztonek Rady Nadzorczej

— Pan Tomasz Supet — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 30 stycznia 2023 r. Zarzad Spotki otrzymat oswiadczenie Pana Marcina Olchanowskiego o
rezygnacji ze sktadu Rady Nadzorczej Zortrax S.A. oraz z petnionej funkcji Wiceprzewodniczacego Rady

Nadzorczej Spotki. Informacje przekazano do publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr 4/2023.
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spétki jest nastepujacy:
— Pan Przemystaw Krzemieniecki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
— Pan Aleksander Barys — Cztonek Rady Nadzorczej
— Pan Sergiusz Kielian — Cztonek Rady Nadzorczej
— Pan Dariusz Niedziétka — Cztonek Rady Nadzorczej
— Pani Anna Rybczynska — Cztonek Rady Nadzorczej

— Pan Tomasz Supet — Cztonek Rady Nadzorczej.

2.4. Akcjonariat
Na dzien 31 grudnia 2022 roku jak i na dzien przekazania niniejszego sprawozdania struktura

akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akgji (szt.) % Liczba gloséw na Wz %
Marcin Olchanowski 34 650 000 30,02% 34 650 000 30,02%
Nebbula-Theron sp z 0.0. sp j. 21656 130 18,76% 21656 130 18,76%
Mariusz Babula 12 360538 10,71% 12 360 538 10,71%
Przemystaw Krzemieniecki 4 530 000 3,92% 4 530 000 3,92%
Pozostali 42 225 832 36,58% 42 225 832 36,58%
Razem 115 422 500 100,00% 115 422 500 100,00%

W wyniku rejestracji potgczenia zostato wyemitowanych 111.937.500 akcji Emitenta.

W dniu 8 pazdziernika 2021 r. Emitent powzigt informacje o oswiadczeniu Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie dotyczgcym zawarcia z Emitentem umowy o rejestracje w
KDPW 111.937.500 (sto jedenascie miliondw dziewiecset trzydziesci siedem piecset) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda pod nowym kodem ISIN PLCRLNS00026.
Rejestracja akcji serii B w KDPW nastepuje czesSciowo, ale pod tym samym kodem ISIN.

W dniu 12 pazdziernika 2021 r. zarejestrowano 108.746.700 (sto osiem miliondw siedemset
czterdziesci szesc tysiecy siedemset) akcji serii B Spotki.

W dniu 03 lutego 2022 Spodtka powzieta informacje o rejestracji w KDPW 2.621.760 (dwa miliony
sze$éset dwadziescia jeden tysiecy siedemset sze$édziesiat) akcji serii B Spotki.

W dniu 09 grudnia 2022 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. zgodnie z
uchwatg nr 1150/222 postanowit wprowadzi¢ 111.368.460 (sto jedenascie miliondw trzysta
sze$édziesigt osiem tysiecy czterysta szescdziesiat) akcji serii B Emitenta do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect.

O rejestracji i dopuszczeniu pozostatych 569.040 (piecset szescédziesigt dziewiec tysiecy czterdziesci)

akgcji serii B Spotka poinformuje stosownym raportem.
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Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi: 11.542.250 PLN (jedenascie milionéw piecset czterdziesci dwa
tysigce dwiescie pieédziesigt ztotych) i dzieli sie na 115.422.500 (sto pietnascie miliondw czterysta

dwadzies$cia dwa tysigce pieéset) akcji w tym:

— 3.485.000 (trzy miliony czterysta osiemdziesiat pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii

A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

— 111.937.500 (sto jedenascie miliondw dziewielset trzydziesci siedem tysiecy pieéset) akcji

zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

1. OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI
3.1. Dziatalno$¢ Zortrax S.A.

Zortrax S.A. jest polskim dostawcg kompleksowych rozwigzan w obszarze druku 3D. Spétka zbudowata
silng pozycje na globalnym rynku, stajgc sie jednym z czotowych producentéw drukarek 3D typu
desktop. Zortrax w swojej ofercie posiada siedem autorskich Drukarek 3D: Zortrax M200 Plus, Zortrax
M300 Plus, Zortrax M300 Dual, Zortrax Inventure Zortrax Inkspire, Zortrax Inkspire 2 oraz Zortrax
Endureal, unikalne Oprogramowanie Z-SUITE, dedykowane Materiaty Do Druku 3D i Urzadzenia
Peryferyjne: Hepa Cover, DSS Station, Ultrasonic Cleaner , Curing Station, Cleaning Station oraz
urzadzenie do post-processingu wydrukéw tj. Zortrax Apoller.

Spoétka dziata na rynkach na catym sSwiecie sprzedajgc swoje produkty m.in. w najwiekszych krajach
europejskich, na rynkach azjatyckich, oraz w Australii i Oceanii, Afryce, Ameryce Pdtnocnej i
Potudniowej. Obecnie Zortrax oferuje swoje produkty poprzez sie¢ ponad 150 partnerdw dziatajgcych
w 90 krajach $wiata na szesciu kontynentach.

Gtéwnym odbiorcg produktéw oferowanych przez Spotke jest sie¢ Partneréw, ktérzy prowadza
dystrybucje i sprzedaz detaliczng produktéw oferowanych przez Zortrax. Spoétka, prowadzac sprzedaz
rowniez poprzez wtasne Kanaty Sprzedazy Bezposredniej, dociera do odbiorcéw docelowych, bedacych
zbieznymi z odbiorcami docelowymi Partneréw marki Zortrax. Urzgdzenia Zortrax sg wykorzystywane
przez tysigce klientéw na catym Swiecie w rdznego rodzaju branzach od architektury, medycyny,
motoryzacji przez inzynierie, wzornictwo przemystowe czy mode. Specjalisci ci prowadzg dziatalnos¢
zarobkowg, w ktérej wykorzystanie druku 3D ma bezposrednie przetozenie na generowane przez nich
przychody. S3 to zaréwno profesjonalisci prowadzacy dziatalno$¢ jednoosobowo, pracownicy sektora

matych i $rednich przedsiebiorstw, jak i duze korporacje dziatajgce m.in. w branzach: motoryzacyjne;j,
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elektronicznej, medycznej, Fast Moving Consumer Goods (FMCG), lotniczej, zbrojeniowej czy w
robotyce. Z rozwigzan Zortrax korzystali m.in. NASA i koncern Bosch.

Ideg dziatalnosci Zortrax jest stosowanie nowatorskich rozwigzan i wysokiej jakosci materiatow
zapewniajgcych jakosc i precyzje druku, a jednocze$nie umozliwiajgcych drukowanie profesjonalistom
oraz osobom nie posiadajgcym specjalistycznej wiedzy i umiejetnosci z zakresu druku 3D. Spétka
nieustannie prowadzi dalsze prace badawczo-rozwojowe w celu ulepszenia metod druku i poprawy
precyzji Drukarek 3D oraz wprowadzenia do oferty nowych modeli Drukarek 3D i materiatéw do druku,

a takze udoskonalania autorskiego Oprogramowania Z-SUITE.

3.2. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ Emitenta, jakie nastgpity w
roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego

Rok 2022 byt dla Zortrax S.A. kolejnym rokiem funkcjonowania w sytuacji niepewnosci. W latach 2020
i 2021 rozprzestrzeniajgca sie pandemia COVID-19 spowodowata kryzys logistyczny, wydtuzenie czasu
dostaw oraz wzrost kosztow transportu. Od lutego 2022, w zwigzku z inwazjg Federacji Rosyjskiej na
Ukraine pojawity sie dodatkowe utrudnienia, majgce wptyw na prowadzenie dziatalnosci, w tym wzrost
cen towardw i ustug. Dla Spotki bezposrednig konsekwencjg agresji Rosji na Ukraine byto podjecie przez
Zarzad Zortrax S.A. decyzji o przerwaniu negocjacji z Rusatom Additive Technlogies LLC z siedzibg w
Moskwie. Od lipca 2021 prowadzono rozmowy w sprawie objecia maksymalnie 50% udziatéw Zortrax
S.A. za szacowang kwote 65 min dolaréw. Na moment zerwania negocjacji nie byto pewnosci co do
finalizacji rozmdéw i ostatecznych warunkéw transakcji, jednak Spétka utracita czas, jaki mogtaby
przeznaczy¢ na poszukiwanie innych mozliwosci finansowania.

W omawianym okresie sprawozdawczym Zortrax S.A. koncentrowat sie na biezgcej dziatalnosci
operacyjnej oraz prowadzit prace zwigzane z rejestracjg akcji potgczeniowych w KDPW oraz ich
dopuszczeniem do obrotu na NewConnect.

Do konica Il kwartatu br. kontynuowano realizacje kontraktu ze Skriware S.A. w ramach programu
,Laboratoria Przysztosci”. Zgodnie z umowg, drukarki Zortrax M200 PLUS sg dostosowane wraz z
oprogramowaniem do wymogow Skriware i dostarczane na rynek edukacyjny. Oprocz kontraktu ze
Skriware S.A., Spdtka realizowata zamodwienia do swoich statych klientéw. Prowadzono tez wiele
dodatkowych akcji marketingowych, ktérych celem byto zwiekszanie swiadomosci marki, Spotki oraz
jej produktow.

W model biznesowy Zortrax S.A. wpisana jest tez dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa, ktéra wymaga
ponoszenia statych, stosunkowo wysokich naktadéw finansowych. Wyodrebniony w strukturze

organizacyjnej Emitenta dziat badawczo-rozwojowy stale pracuje nad nowatorskimi rozwigzaniami z
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dziedziny druku 3D na poziomie produktowym (nowe urzgdzenia, materiaty do druku 3D), jak i
informatycznym (oprogramowanie). W 1l kwartale 2022 roku do oferty produktowej Zortax S.A.
dotaczyty trzy nowe urzadzenia tj. drukarka pracujgca w technologii UV LCD pod nazwa Zortrax Inkspire
2 oraz urzadzenia peryferyjne Zortrax Cleaning Station i Zortrax Curing Station. Co istotne, dzieki
wspotpracy Zortrax z takimi markami jak Henkel/Loctite i BASF Forward AM, przeprowadzono
dwuetapowy proces walidacji, ktéry gwarantuje zgodnos$¢ parametréw zaawansowanych zywic
inzynieryjnych z nowg drukarkg oraz z urzadzeniami peryferyjnymi. W omawianym okresie
sprawozdawczym Spoétka prowadzita ponadto wspdlne projekty z innymi instytucjami w tym z
Europejskg Agencjg Kosmiczng, ktére do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sg juz na etapie
przekazywania ostatecznej dokumentacji.

W trakcie roku 2022 przedstawiciele Emitenta uczestniczyli w wielu wydarzeniach zwigzanych z
drukiem 3D. W ostatnim kwartale roku 2022 Emitent miat mozliwo$¢ zaprezentowania swoich
produktdw podczas najwiekszych targow poswieconych technologiom addytywnym tj. Formnext we
Frankfurcie nad Menem w Niemczech. Zaprezentowano tam najnowsze urzgdzenia bedace w ofercie
Emitenta, jak rdwniez przyktady modeli 3D wydrukowanych z réznych materiatéw w tym m. in. z
metalu, wykonanych na drukarkach Zortrax 3D.

W listopadzie Zortrax S.A. nawigzat dtugoterminowg wspétprace z BASF, najwiekszg firmg chemiczna
na swiecie, w celu dalszego rozszerzenia asortymentu wysokiej jakosci materiatéw kompatybilnych z
jej maszynami.

Dalszy rozwdj Zortrax S.A. oraz realizacja zamierzen strategicznych wigzg sie z koniecznoscig
pozyskania dodatkowego finansowania. Zarzad Emitenta razem z doradcami Vienna Capital Partners
Sp.z 0.0., na mocy umowy z dnia 28 czerwca 2022 r. prowadzili szereg dziatan zwigzanych z przeglagdem
najkorzystniejszych dla spétki opcji strategicznych. Rozwazane sg réine dostepne scenariusze na
szeroko pojetym rynku finansowym.

Istotnym zdarzeniem po zakonczeniu roku obrotowego 2022 r., ktére wynika z zawartych umow
pozyczek przez poprzednika prawnego Emitenta tj. spotke pod firmg Zortrax Spotka Akcyjna z siedzibg
w Olsztynie (KRS nr 0000564079), z ktérg Emitent potaczyt sie w dniu 14 czerwca 2021 r., jest zawarcie
w dniu 28 kwietnia 2023 roku umowy oraz przewtaszczenie na Emitenta udziatu w Nieruchomosci, co
jest dodatkowym zabezpieczeniem wierzytelnosci przystugujgcych Spétce od podmiotu trzeciego.

W dniu 18 maja 2023 roku zostata zawarta druga umowa przewtaszczenia udziatu we wspdétwiasnosci
nieruchomosci na zabezpieczenie. W konsekwencji, Emitent stat sie jedynym wtascicielem tejze
Nieruchomosci.

taczna warto$é nominalna wierzytelnosci z tytutu uméw pozyczek, wynosi 6.672.822,66 zt.
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W przypadku sptaty wierzytelnosci przez podmiot trzeci bedacy dtuznikiem lub przez poreczyciela
podmiotu trzeciego do dnia 30 wrzesnia 2023 r., Emitent bedzie zobowigzany do zwrotnego
przeniesienia wtasnosci Nieruchomosci na poreczyciela podmiotu trzeciego, zas w przypadku braku
sptaty wierzytelnosci do dnia 30 wrzesnia 2023 r., Emitent bedzie uprawniony do sprzedazy
Nieruchomosci na poczet przystugujgcej mu Wierzytelnosci.

Sptata Wierzytelnosci (przez dtuznika lub jego poreczyciela) lub bezposrednia sprzedaz przez Spotke
Nieruchomosci, bedzie miata istotny pozytywny wptyw na sytuacje gospodarczg, finansowga oraz
majatkowg Emitenta. W ocenie Emitenta Srodki pozyskane ze sprzedazy Nieruchomosci (tj. ok. 6 min
PLN) - poprzez ich przeznaczenie na finansowanie kapitatu obrotowego Spoétki - doprowadzg do
zwiekszenia wolumenu sprzedazy urzadzen produkowanych przez Emitenta, a w konsekwencji do

zwiekszenia przychoddw Spofki.

V. Sytuacja finansowa spotki

4.1. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat za 12 mies. 2022 r. oraz dane poréwnawcze za 12
mies. 2021 r

tys. PLN tys. EUR

Wyszczeg6lnienie 01.01.2022 | 01.01.2021 | 01.01.2022 | 01.01.2021

31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2021

Przychody netto ze sprzedazy 40 153,01 20 083,50 8 564,51 4 387,44
Zysk (strata) na sprzedazy -4 274,88 -3 896,83 -911,82 -851,30
Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej -9390,16 -5595,89| -2002,89| -1222,48
Zysk (strata) brutto -9024,44 -5628,61| -1924,88| -1229,62
Zysk (strata) netto -8 747,17 -6803,85| -1865,75| -1486,37
EBITDA 1203,93 -1255,97 256,80 -274,38
Amortyzacja 5031,63 2 663,89 1073,23 581,95
Odpis wartosci firmy 5562,46 2781,23 1186,46 607,59

*EBITDA = Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej + Amortyzacja + Odpis wartosci firmy — Umorzenie Subwencji
finansowej PFR (1.105,20 tys. zt w 2021 — zdarzenie jednorazowe)

Wybrane dane finansowe ze sprawozdania z przeptywdw pienieznych za 12 mies. 2022 oraz dane

porownawcze za 12 mies. 2021

tys. PLN tys. EUR
Wyszczegélnienie 01.01.2022 | 01.01.2021 | 01.01.2022 | 01.01.2021
31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2021
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 132,86 1 375,02 28,34 300,39
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -119,21 39,03 -25,43 8,53
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 060,50 290,67 -226,20 63,50
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Wybrane dane finansowe z bilansu na dzien 31.12.2022 oraz dane poréwnawcze na dzien 31.12.2021

tys. PLN tys. EUR

BRI 01.01.2022 | 01.01.2021 | 01.01.2022 | 01.01.2021

31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2021

Aktywa Razem 153 355,06 | 164947,52| 32699,00| 35862,83
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 18 834,61 21 679,90 4 015,99 4 713,64
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 1082,42 0,00 235,34
Zobowigzania krétkoterminowe 11 210,35 9 624,57 2 390,32 2 092,57
Kapitat wtasny 134 520,45 | 143267,63| 28683,01| 31149,20
Kapitat podstawowy 11 542,25 11 542,25 2 461,09 2 509,51

Powyzsze dane finansowe za 2022 rok i dane do nich poréwnywalne tj. za 2021 rok zostaty przeliczone
na EUR wedtug nastepujgcych zasad: - pozycje aktywow, pasywow - wedtug sredniego kursu
okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzier 31 grudnia 2022 roku —4,6899 PLN/EUR; 31 grudnia
2021 roku — 4,5994 PLN/EUR. Pozycje z rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw okreslonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do

31 grudnia 2022 roku — 4,6883 PLN/EUR; 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku 4,5775 PLN/EUR.

4.2. Sytuacja finansowa w 2022 roku

Narastajgco, za 12 miesiecy 2022 roku Emitent wygenerowat 40,2 mIn zt przychoddéw ze sprzedazy
wobec 20 min zt w tym samym okresie roku ubiegtego. Ponad 2-krotny wzrost wynika z pofaczenia
ksigg rachunkowych podmiotédw i ujmowania poczawszy od 14 czerwca 2021 roku transakcji
dotyczacych dziatalnosci podmiotu przejetego (tj. Zortrax KRS 0000564079).

W strukturze ze sprzedazy drukarki 3D oraz urzadzenia peryferyjne stanowig najwiekszy udziat t;.
71,5%. Kolejng grupe asortymentowa w strukturze stanowig materiaty i towary, tj. filamenty, zywice
oraz czesci zamienne. Odpowiadajg one za 23,9% generowanej sprzedazy. Trzecig grupe stanowia
ustugi z 4,6% udziatem w catkowitych przychodach ze sprzedazy Spétki. W tej kategorii ujmowane sa
ustugi zwigzane z serwisem i transportem.

W podziale przychoddw ze sprzedazy na kraj, UE i zagranice, sprzedaz krajowa zanotowata najwyzszy
42,8% udziat, kolejno UE 34,7% oraz zagranica 22,5% udziat. Wsréd pieciu pierwszych krajéw o
najwyzszej sprzedazy znalazty sie Polska, Francja, Szwecja, Japonia oraz USA.

Zrealizowana ogdlna marza brutto na produktach, towarach i ustugach wyniosta w 2022 roku 40,8%.

Istotny wptyw na generowang marze brutto majg rosngce koszty materiatéw, czesci i podzespotow.
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W model biznesowy Zortrax S.A. wpisana jest tez dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa, ktéra wymaga
ponoszenia statych naktadéw finansowych. Wyodrebniony w strukturze organizacyjnej Emitenta dziat
badawczo-rozwojowy stale pracuje nad nowatorskimi rozwigzaniami z dziedziny druku 3D na poziomie
produktowym (nowe urzadzenia, materiaty do druku 3D), jak i informatycznym (oprogramowanie).
Efekty tych prac w postaci wdrozen produktowych widoczne sg dopiero po okresie roku, a nawet do
kilku lat.

W rachunku zyskéw i strat za okres 12 miesiecy 2022 roku istotng pozycje stanowig pozostate
przychody operacyjne oraz pozostate koszty operacyjne. tgczna wartos¢ pozostatych przychodéw
operacyjnych za 12 miesiecy 2022 wyniosta 1min zt, z tego gtéwne pozycje to kwota 408 tys. zt
dotyczaca dotacji zwigzanych z prowadzonymi projektami, 499 tys. zt odnosi sie do umowy cesji
leasingu w zwigzku ze sprzedazg samochodu osobowego, 56 tys. zt to kwota nadwyzek
inwentaryzacyjnych.

Pozostate koszty operacyjne za 12 miesiecy 2021 wyniosty 6,2 min zt. W pozycji tej uymowane sg odpisy
amortyzacyjne dodatniej wartosci firmy, ktéra jest efektem rozliczenia transakcji potaczenia.
Transakcja zostata rozliczona w ksiegach spotki przejmujacej metoda nabycia na podstawie art. 44b
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2013 r. nr 330 z pdzniejszymi zmianami).
W zwigzku z powyzszym, w bilansie na dziern 30.06.2021 wykazana zostata dodatnia wartosé firmy w
wysokosci 111 min zt, ktéra poczawszy od lipca 2021 jest pomniejszana o odpisy amortyzacyjne
wykazywane w pozostatych kosztach operacyjnych. Miesieczny odpis to 463.538,50 zt, a wiec w
sprawozdaniu za 12 miesiecy 2022 amortyzacja dodatniej wartosci firmy wyniosta 5.562.461,98 zt.

W efekcie opisanych zdarzen wynik finansowy netto Emitenta po 12 miesigcach 2022 byt ujemny i
wynidst -8,7 min zt.

W zwigzku z istotnymi wartoSciami ujmowanymi w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych,
ktdre majg znaczacy wptyw na wynik EBITDA, Emitent, koryguje kalkulacje tego wskaznika dodajac
amortyzacje dodatniej wartosci firmy. Dodatkowo za rok 2021 odejmuje zdarzenie jednorazowe jakim
byto umorzenie subwencji finansowej PFR wedtug ponizszego wzoru:

EBITDA znormalizowana= zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja + amortyzacja wartosci
firmy — (umorzenie subwenc;ji PFR dla roku 2021),

W wyniku zastosowania powyiszej formuty, znormalizowana EBITDA za 12 miesiecy 2022 byta

dodatnia i wyniosta 1,2 min zt.

Bilans

Na dzien 31 grudnia 2022 roku, aktywa trwate Zortrax S.A. wyniosty 133,5 min zf, z czego 91,1%

stanowig wartosci niematerialne i prawne, w tym dodatnia wartos¢ firmy w wysokosci 102,9 min zt
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powstata po potgczeniu podmiotéw, pomniejszana o miesieczne odpisy amortyzacyjne. W kosztach
zakonczonych prac rozwojowych ujmowane sg sfinalizowane projekty ktérych wartos¢ ksiegowa na
dzied bilansowy wyniosta 16,6 min zi. Srodki trwate stanowig 8,6% aktywdéw trwatych, z czego
najistotniejszg pozycje stanowig urzadzenia techniczne i maszyny uzywane do produkcji (11,2 min zt).
Aktywa obrotowe na dzier 31.12.2022 wyniosty 19,8 min zt, z czego 25,7% stanowig zapasy, 7,3%
naleznosci krétkoterminowe, 42,0% inwestycje krétkoterminowe. Wskaznik rotacji naleznosci
handlowych wynidst 18,3 dni.

Kapitat wiasny Zortrax S.A. na dzien 31 grudnia 2022 roku wynidst 134,5 min zt i stanowit 87,7%
pasywow ogdtem.

Zobowigzania krétkoterminowe wedtug stanu na 31.12.2022 roku wyniosty 11,2 min zt z czego kwota
5,6 min zt dotyczy zobowigzan finansowych tj. kredytu obrotowego, pozyczki akcjonariusza oraz
obligacji. Saldo zobowigzan handlowych na dzien bilansowy wyniosto 4,7 min zt, z czego 1 min zt
dotyczy zobowigzan biezgcych, a 3,6 min zt to zobowigzania nie przekraczajgce 6 miesiecy. Emitent nie
wykazuje zobowigzan przeterminowanych powyzej 12 miesiecy, a wskaznik rotacji zobowigzan

handlowych wynosi 34 dni. Wskaznik ten ulegt wydtuzeniu o 6,6 dni w poréwnaniu do 31.12.2021 roku.

Wedtug danych na 31 grudnia 2022 wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej uksztattowat sie na
poziomie 1,77, natomiast wskaznik ptynnosci gotdwkowej wynidst 0,07. Obie wielkosci sg nizsze od
osiggnietych w okresie poréwnywalnym. Zarzad na biezgco monitoruje stan srodkéw pienieznych i

zdolnos¢ Emitenta do realizowania biezgcych zobowigzan.

4.3. Kluczowe finansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscig Spotki

Ponizej zaprezentowano finansowe wskazniki istotne dla oceny sytuacji Spotki.

2022 2021
EBITDA (w tys. zt) 1204 -1 256
Rentowno$¢ EBITDA 3,00% -6,25%
wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,12 0,13
wskaznik rotacji naleznosci handlowych w dniach 18,39 27,81
wskaznik rotacji zobowigzan handlowych w dniach 34,72 28,07
wskaznik ptynnosci biezacej 1,77 2,17
wskaznik ptynnosci gotowkowe;j 0,07 0,19
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Metodologia liczenia:

1. EBITDA —zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) + Amortyzacja + odpis dodatniej wartosci
firmy

2. Rentowno$¢ EBITDA - relacja zysku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje,
odpis dodatniej wartosci firmy

3. Wskaznik ogdélnego zadtuzenia - relacja zobowigzan ogdétem do aktywdw ogdtem.

4. Wskaznik rotacji naleznosci handlowych w dniach - wyrazony w dniach stosunek sredniego
stanu naleznosci handlowych (stanu na poczatek i na koniec okresu podzielonego przez 2)
x liczba dni w danym okresie (dla kazdego roku przyjeto 365 dni) do przychoddw ze sprzedazy.

5. Wskaznik rotacji zobowigzan handlowych w dniach - wyrazony w dniach stosunek sredniego
stanu zobowigzan handlowych (stanu na poczatek i na koniec okresu podzielonego przez 2)
x liczba dni w danym okresie (dla kazdego roku przyjeto 365 dni) do przychoddw ze sprzedazy.

6. Wskaznik ptynnosci biezgcej - stosunek stanu majatku obrotowego na koniec danego okresu
do stanu zobowigzan krétkoterminowych na koniec danego okresu.

7. Wskaznik ptynnosci gotéwkowej - stosunek stanu srodkéw pienieznych na koniec danego

okresu do stanu zobowigzan krétkoterminowych na koniec danego okresu

4.4. Przewidywana sytuacja finansowa

W 2023 roku Zortrax S.A. zamierza kontynuowad prace nad zwiekszaniem skali dziatalnosci przy
ciggtym rozwoju stosowanej technologii i oferty produktowe;.

Jednak dynamiczna sytuacja makroekonomiczna, w tym wysoki poziom wskaznika inflacji, oraz
sytuacja geopolityczna zwigzana z agresjg Federacji Rosyjskiej na Ukraine, beda miaty znaczgcy wptyw
na dziatalnos$¢ spatki i moga niesé negatywne skutki dla prowadzonej dziatalnosci.

Sytuacja w Ukrainie zmienia sie bardzo dynamicznie, ale niestety nie wida¢ oznak szybkiego
rozwigzania konfliktu, co powoduje znaczng niepewnos$¢ dotyczacg jego petnych skutkéw
ekonomicznych i spotecznych. Stale tez istnieje niepewnosé¢ dotyczgca ewentualnych sankcji, ktére
mogtyby zostac¢ natozone na Chiny. Spoétka stale wspdtpracuje z Dongguan City Huanglong Electronics
Co. Ltd. i natozone sankcje mogg uniemozliwi¢ dalszg wspdtprace w zakresie zlecen produkcyjnych
realizowanych przez partnera chifskiego na rzecz Zortrax S.A.

Rozwigzaniem tej sytuacji moze by¢ przeniesienie produkcji do Polski. Zarzad rozwaza takg mozliwosé,
stad tez prowadzone sg rozmowy z potencjalnymi inwestorami. Pozyskane srodki czesciowo bytyby

przeznaczone na takg inwestycje.
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Obecnie, w wiekszosci rynkdéw na ktdrych funkcjonuje Zortrax S.A. zauwazalne jest wyhamowanie, a to
ma bezposredni wptyw na generowane przychody ze sprzedazy. W zwigzku z powyzszym, zauwazalny
jest tez spadek ptynnosci Spotki. Jesli sytuacja bedzie sie przedtuzata moze dojs¢ do probleméw z
regulowaniem podstawowych zobowigzan Spétki.

W 2023 roku Zarzad Emitenta intensywnie pracuje nad pozyskaniem dodatkowego finansowania jak
rowniez nad odzyskaniem srodkdéw z zawartych przez poprzednika prawnego Emitenta tj. Zortrax S.A.
(KRS nr0000564079) umdw pozyczek. taczna warto$é nominalna w/w wierzytelnosci wynosi trzeciego.

taczna warto$¢ nominalna wierzytelnosci z tytutu uméw pozyczek, wynosi 6.672.822,66 zt.

V. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Funkcjonowanie w wymagajgcym obszarze nowych technologii wymaga zrozumienia potrzeb grupy
docelowej. Tworzone sg kompletne i intuicyjne rozwigzania, ktére przyczyniajg sie do udoskonalania
codziennej pracy specjalistdw z réznych branz. Innowacyjnos¢ jest podstawowa cechg modelu
biznesowego Zortrax. Rozwéj dziatalnosci w zakresie badan i rozwoju, przektada sie na rozwdj
Ekosystemu Zortrax, ktéry jest kluczowym elementem realizacji strategii Spotki. Doswiadczenie
uzytkownika traktowane jest jako priorytet w badaniach iprojektowaniu nowych proceséw i
produktéw tworzonych przez Zortrax.

W 2022 roku Spétka kontynuowata rozpoczete w ubiegtych latach projekty badawczo-rozwojowe. Z
Europejska Agencjg Kosmiczng realizowane byty dwa projekty. Pierwszy zwigzany z opracowaniem
technologii pokrywania powtokami metalicznymi  wydrukéw 3D wykonanych z
wysokotemperaturowych polimerdw takich jak PEEK.

Drugi projekt dotyczyt prac badawczych, majacych na celu stworzenie technologii druku 4D struktur
posiadajgcych mozliwos¢ sktadania, rozktadania lub obrotu pod wptywem napiecia elektrycznego.
Struktury te powstawaty z polimerow o wysokiej wytrzymatosci, zdolnych pracowaé w przestrzeni
kosmicznej na niskiej orbicie okotoziemskie;j.

Wszystkie tworzywa sztuczne, ktére miatyby byé dopuszczone do lotu kosmicznego, muszg spetniac
surowe wymagania dotyczgce odgazowywania, aby nie doszto do zanieczyszczenia czujnikdw i innych
delikatnych elementéw statku kosmicznego, pogarszajac ich dziatanie. Z tego powodu istnieje tylko
kilka tworzyw sztucznych nadajgcych sie do stosowania w przestrzeni kosmicznej — jednym z nich stat
sie Z-PEEK, filament do druku 3D na bazie polieteroeteroketonu, przeznaczony do wspodtpracy z
przemystowg drukarkg 3D Zortrax Endureal. W dniu 17 marca 2022 roku ESA wydata raport
potwierdzajgcy zgodnosé Z-PEEK z obowigzujgcg normg ECSS-Q-70-02A. Warto tez zaznaczyé, ze

wartosci wytrzymatosci mechanicznej zmierzone przez ESA na prdbkach wydrukowanych w 3D z Z-
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PEEK na drukarce Zortrax Endureal okazaty sie jednymi z najwyzszych, jakie kiedykolwiek odnotowano
w literaturze naukowe;.

W marcu 2022 odbyta sie rowniez konferencja IEEE Aerospace Conference w Big Sky w stanie Montana
(USA), na ktdrej przedstawiono pierwszy artykut, ktdrego wspdtautorami byli inzynierowie Zortrax oraz
zespot ESA.

Przyktadowe wydruki w tej technologii zostaty zaprezentowane przez Zortrax S.A. podczas targow
Formnext zwigzanych z branzg 3D. Technologia druku 4D sprawia, ze modele mogg zmienia¢ swojg
geometrie pod wptywem bodzcéw zewnetrznych.

Do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzgdu oba projekty sg na etapie przekazywania
ostatecznej dokumentacji.

W toku dalszej wspotpracy z Europejskg Agencjg Kosmiczng mogg by¢ zawierane dalsze kontrakty
pomiedzy Spotka a Europejskg Agencjg Kosmiczng. W szczegdlnosci, prace badawcze bedace

przedmiotem Umowy mogg zostac rozszerzone badz by¢ wstepem do prac rozwojowych.

W omawianym okresie sprawozdawczym kontynuowany byt projekt realizowany ze srodkéw UE, pod
nazwg ,Uzyskanie ochrony na wynalazki i wzory przemystowe dla nowego urzadzenia z segmentu
postprodukcji modeli 3D”, realizowany w ramach Dziatania 2.3. Proinnowacyjne ustugi dla
przedsiebiorstw, Poddziatanie 2.3.4. Ochrona wtasnosci przemystowej Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj, 2014-2020 wspoétfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego. Projekt realizowany jest od 1 wrzesnia 2017 roku i zgodnie z umowa bedzie prowadzony

do 31 grudnia 2023 roku.
VI. Perspektywy dalszego rozwoju

Zortrax S.A. prowadzi swojg dziatalno$¢ w branzy druku 3D, ktdra nalezy do jednej z najdynamiczniej
rozwijajacych sie branz na sSwiecie. Wynika to z rosngcego zainteresowania drukarkami przez
przedsiebiorstwa, ktére wykorzystujg je do przygotowywania m.in. prototypéw, w tym takze przez
branze specjalistyczne tj. lotnictwo, medycyna i motoryzacja. Dodatkowo obserwuje sie dynamiczny
wzrost digitalizacji rynku edukacyjnego. W Polsce w 2023 roku planowana jest druga edycja programu
Laboratoria Przysztosci. Podobne programy skierowane do edukacji bedg uruchomione réwniez w
innych panstwach europejskich. Majgc na uwadze powyzsze, Zortrax S.A. widzi duzy potencjat do
rozwoju swojej dziatalnosci rowniez w tym sektorze.

Spoétka spodziewa sie, iz w najblizszych latach utrzyma sie zainteresowanie Drukarkami 3D z oferty

Zortrax.
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Spétka zamierza kontynuowac prace badawczo-rozwojowe rozpoczete w latach ubiegtych, jak tez
rozpoczgé nowe projekty, ktére pozwolg w przysztosci rozszerzyé oferte produktowa Zortrax.

Zakres prowadzonych prac rozwojowych dotyczy nowatorskich rozwigzan z dziedziny druku 3D na
poziomie produktowym (nowe urzadzenia, materiaty do druku 3D), jak i informatycznym

(oprogramowanie).

VII. Instrumenty finansowe oraz przyjete przez jednostke cele i metody
zarzgdzania ryzykiem.

Do gtéownych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spotka, nalezg obligacje oraz kredyt
w rachunku biezgcym. Spotka posiada rowniez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz srodki pieniezne, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgce z instrumentéw finansowych stosowanych w Spdtce obejmuja

ryzyko kursowe, stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe.

Ryzyko kursowe

Zortrax prowadzi sprzedaz oferowanych produktéw w walutach PLN, EUR, USD i GBP, z tego 63,8%
wplywow stanowi waluta obca.

W 2022 r. przychody Spoéfki realizowane w USD stanowity 20,5% przychoddw ze sprzedazy ogdtem,
natomiast udziat przychoddéw realizowanych w EUR stanowit 41,9% przychoddw ze sprzedazy ogétem.
Udziat PLN stanowit 36,2%, a pozostate waluty (w tym GBP) odpowiadajg za pozostate 1,3%
przychoddw ze sprzedazy.

W zakresie struktury kosztow, inwestycji i zakupéw materiatowych, 61,3% ptatnosci realizowano w
walucie krajowej, 2,8% w EUR, a 35,8% w USD.. W zakresie kosztéw produkcji, Spétka realizuje
ptatnosci w 75,0% w USD i EUR, co czesciowo ogranicza ryzyko kursowe. Wykorzystywany jest wiec
hedging (zabezpieczenie, ang. hedge) naturalny, czyli zobowigzania w danej walucie optacane s3
z wygenerowanych wplywéw w tej samej walucie. Na pokrycie pozostatych kosztéw, w tym kosztéw
wynagrodzen wymagana jest jednak sprzedaz waluty. Tego rodzaju operacje odbywajg sie na
podstawie monitorowania i sledzenia zmiany kurséw poszczegdlnych walut. Spétka nie prowadzi

rachunkowosci zabezpieczen.
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Ryzyko stopy procentowej

Ze wzgledu na czesciowe finansowanie dziatalnos$ci Spotki poprzez instrumenty dtuzne istnieje ryzyko
stopy procentowej. Przy zmiennym oprocentowaniu kredytéw, w zwigzku ze zmianami m.in. poziomu
stép procentowych czy inflacji, istnieje ryzyko znaczacych zmian stopy WIBOR, bedacej sktadnikiem
oprocentowania kredytéw. W efekcie, na skutek zmian oprocentowania koszt finansowania
zewnetrznego moze sie zmienid.

Podwyziszenie rynkowych stop procentowych moze tez wptywaé na spadek zainteresowania
inwestowaniem w obligacje oprocentowane wedtug statej stopy procentowej, ktore Zortrax emitowat

w celu zwiekszenia ptynnosci.

Ryzvko kredytowe

Spotka, jak kazdy podmiot gospodarczy, jest w swojej dziatalnosci narazona na ryzyko wyptacalnosci
kontrahentow (okreslane tradycyjnie jako ryzyko kredytowe), rozumiane jako ryzyko niewywigzania
sie przez kontrahentow wobec Spétki z zobowigzan wynikajgcych ze zrealizowanych zleceni. Spétka
prowadzi dziatalno$¢ w zakresie zarzgdzania ryzykiem wyptacalnosci kontrahentéw, zaréwno na etapie
przygotowywania zlecern (badanie potencjalnych kontrahentéw, badanie zabezpieczen,
przygotowywanie umoéw), jak i ich realizacji (monitorowanie wykonywania kontraktéw,
monitorowanie zaangazowania w poszczegdlne zlecenia) jednak nie ma gwarancji, ze analiza dokonana
przez Spétke zostanie dokonana prawidtowo.

Ziszczanie sie niekorzystnych zjawisk w obszarze ryzyka wyptacalnosci kontrahentéw moze skutkowac
brakiem mozliwosci zamkniecia danego zlecenia z zaktadang efektywnoscig lub kranicowo utrate czesci
lub catosci zaangazowanych s$rodkéw. Okolicznosci te mogg niekorzystnie wptyngé na dalszg
dziatalnos¢ Spoftki, sytuacje finansowga, majgtkows i gospodarczg Spoétki oraz perspektywy rozwoiju,
w szczegblnosci poprzez ograniczenie przychoddw, podwyzszanie poziomu kosztow, spadek wartosci

aktywow Spoétki, a tym samym pogarszac sytuacje gospodarczg Spotki.

Ryzyko Zrédet finansowania dziatalnosci oraz ptynnosci finansowej

Emitent dywersyfikuje zrédta finansowania dziatalnosci, korzystajac zaréwno z kapitatu wtasnego, jak
i finansowania kredytem bankowym. Spétka wykorzystuje ponadto kapitat dtuzny w postaci obligacji.
Z finansowaniem srodkami wtasnymi wigze sie ryzyko ich zmniejszenia w przypadku ponoszenia przez
dany podmiot straty. Z kolei z finansowaniem srodkami obcymi w formie obligacji zwigzane jest ryzyko
podjecia przed obligatariuszy decyzji niekorzystnych dla Emitenta, np. o wczesniejszym wykupie
obligacji na zadanie obligatariusza, ktére mozliwe jest w przypadku otwarcia postepowania

upadtosciowego w stosunku do emitenta obligacji lub ztozenia przez zarzagd emitenta obligacji wniosku
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o ogtoszenie jego upadtosci likwidacyjnej lub uktadowej. Obligatariusze mogg tez zgdac
natychmiastowego wykupu obligacji w przypadku, gdy emitent obligacji jest w zwtoce z wykonaniem
w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajacych z obligacji, takze w przypadku
niezawinionego przez takiego emitenta opdznienia krétszego niz 3 (trzy) dni, a ponadto, gdy emitent
nie dopetni obowigzku niezwtocznego przekazania obligatariuszom informacji o zdarzeniach
powodujgcych mozliwos¢ zadania przedterminowego wykupu na stronie internetowej emitenta.
Zadanie przedterminowego wykupu obligacji Emitenta przez obligatariuszy moze niekorzystnie
wplynaé na jego dalszg dziatalnos¢, sytuacje finansowga, majatkowg i gospodarczg oraz na perspektywy
jego rozwoju. Natomiast petne wykorzystanie przyznanego przez bank kredytu wptynie na wzrost

zadtuzenia oraz wzrost ponoszonych przez kredytobiorce kosztéw finansowych.

VIII. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki i jej otoczeniem

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i polityczng w Polsce i na Swiecie

Na sytuacje finansowg oraz szeroko pojety dziatalno$¢ Spdtki majg wptyw miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, do ktérych zaliczy¢ mozna: wzrost produktu krajowego brutto, inflacje, ogdlng
kondycje gospodarki, zmiany legislacyjne, poziom wydatkdw na opieke zdrowotng. Pozytywne
tendencje wzrostowe w polskiej gospodarce mogg by¢ zaktécone, atempo wzrostu produktu
krajowego brutto ulec obnizeniu. Wobec tego, niekorzystne zmiany wskaznikdw makroekonomicznych
moga wptynaé na pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta.

W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka Spotka dazy do zwiekszenia swojej konkurencyjnosci
przez systematyczne poszerzanie gamy oferowanych towaréw, dbatosé o wysokg jakos¢ oferowanych
towarow lub uzyskiwanie wytgcznosci w dystrybucji produktéw renomowanych marek.

Emitent prowadzi dziatalnos$¢ przez sieé¢ partneréw na niemal catym swiecie. W konsekwencji jego
dziatalnos$¢ jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej nie tylko w Polsce, ale takze na $wiecie.
Na wyniki finansowe Spétki majg wptyw takie czynniki, jak m.in. tempo wzrostu PKB, poziom inflacji,
wzrost poziomu inwestycji w przemysle, stopa bezrobocia oraz polityka fiskalna panstw. Czynniki te
oddziatujg na popyt na produkty Spoétki ze strony jej klientdw, bedgcymi zaréwno osobami fizycznymi
korzystajacymi z drukarek 3D na wtasne potrzeby, jak i reprezentujgcych rézine gatezie przemystu.
Sytuacja makroekonomiczna ma réwniez wptyw na poziom zamoznosci spoteczeristwa, co jest jednym
z gtéwnych czynnikdw ksztattujgcych popyt. Niekorzystne ksztattowanie sie wyzej wymienionych

czynnikdw moze miec negatywny wptyw na wyniki finansowe oraz na perspektywy rozwoju Emitenta.
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Ryzyko zwigzane z krajowym i miedzynarodowym otoczeniem prawnym

Regulacje prawne w Polsce ulegajg czestym zmianom. W zwigzku z tym wystepuje koniecznosé
ponoszenia kosztdw monitorowania zmian legislacyjnych oraz dostosowywania dziatalnosci do
zmieniajgcych sie przepisow prawa. Czeste zmiany przepisdw obarczone sg réwniez ryzykiem
rozbieznosci interpretacyjnych dokonywanych przez Emitenta oraz organy administracji pafistwowej,
w szczegdlnosci organy podatkowe.

Spoétka, dazac do zminimalizowania ryzyka wystgpienia powyiszych zagrozen, wspotpracuje z
dostawcami, ktorzy oferujg produkty wysokiej jakosci spetniajgce wszelkie normy prawa polskiego jak
i unijnego. Jednakze nalezy podkresli¢, ze kluczowi dostawcy Emitenta to podmioty zagraniczne,
zarejestrowane gtownie w USA oraz w Europie Zachodniej.

W zwigzku z powyziszym wszelkie ewentualne spory zwigzane z umowami z dostawcami zostang
poddane jurysdykcji sgdéw zagranicznych (takze zagranicznych sadow arbitrazowych), co moze narazi¢
Emitenta na dodatkowe koszty prowadzonych postepowan. Jednakie Emitent podkresla, ze
dotychczas taka sytuacja nie wystgpita oraz w ocenie Zarzagdu Emitenta mato prawdopodobne jest
wystgpienie takiej sytuacji w przysztosci.

Ponadto Spoétka narazona jest rowniez na ryzyko zmian regulacji w otoczeniu prawnym krajow, w
ktérych nabywajg oferowane przez siebie towary lub komponenty. W zwigzku z powyzszym, aby
zminimalizowaé powyzsze ryzyko, Emitent monitoruje wszelkie zmiany w przepisach (w tym takze
zagranicznych), ktére mogtyby mie¢ wptyw na jego funkcjonowanie oraz podejmuje odpowiednie

dziatania w celu dostosowania swojej dziatalnosci do obowigzujgcych przepiséw (norm i nakazéw).

Ryzyko zwigzane z nowymi technologiami

Spoétka oferuje drukarki 3D oparte na technologii LPD (bazujgcej na technologii szerzej znanej jako
technologia FFF) oraz technologii UV LCD (bazujgcej na technologiach SLA i DLP). Technologia FFF
umozliwia drukowanie trwatych i stosunkowo tanich elementéw z tworzyw termoplastycznych.
Dodatkowo technologia FFF jest jedng z najpowszechniej wykorzystywanych technologii druku 3D
przez producentéw drukarek. Technologia UV LCD umozliwia drukowanie bardzo precyzyjnych
elementdéw przy wykorzystaniu polimeryzacji ptynnych zywic pod wptywem $wiatta ultrafioletowego,
taczac zalety obu technologii, z ktérych sie wywodzi, tj. technologii SLA i DLP. Technologia UV LCD tgczy
precyzje znang z technologii SLA z szybkoscig pracy niezalezng od liczby elementdéw znang z technologii
DLP. Istnieje ryzyko, ze wraz z rozwojem rynku druku 3D, pojawig sie nowe technologie, ktdore beda
konkurencyjne do technologii FFF oraz technologii UV LCD.

Warto zauwazyé, ze Emitent prowadzi dziatalno$¢ w branzy, na ktdérg duzy wptyw majg najnowsze

trendy dotyczace sprzetu i rozwigzan informatycznych. Wymusza to takze na producentach drukarek
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3D nieustanne dostosowywanie swojej oferty do nowych trendéw. Emitent minimalizuje
przedmiotowe ryzyko poprzez staty monitoring sytuacji rynkowej, osiggnie¢ naukowych opisywanych

w publikacjach naukowy i analize aktywnosci konkurentéw.

Ryzyko kradziezy technologii

Emitent nie wyklucza istnienia ryzyka zwigzanego z kradziezg technologii, w tym przede wszystkim
dotyczacych oprogramowania Z-SUITE. Wraz z globalnym rozwojem rynku druku 3D mogg pojawic sie
podmioty, ktdre skopiujg technologie oraz zaczng produkowac podobne urzadzenia w cenach nizszych
niz oferuje obecnie Spdtka. W celu ograniczenia ryzyka kradziezy technologii Spotka stosuje oraz bedzie
stosowac zabezpieczenia systemowe, a takze zapewnia ochrone patentowg swoich wynalazkow.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kontrahenta bedgcego dostawcg Emitenta

Emitent stale wspodtpracuje z podmiotem Dongguan City Huanglong Electronics Co., Ltd. z siedzibg w
Chinach (,,DCH”, ,,Huanglong).

DCH jest dostawcg obuddéw do drukarek 3D i czesci mechanicznych do produktéw Spétki. W ocenie
Emitenta podmiot ten posiada odpowiednig wiedze z zakresu produkcji, doswiadczenie oraz
wykwalifikowang kadre pracownicza.

Pomimo korzysci dla Emitenta, wynikajgcych ze zlecenia czesci produkcji Huanglong, nie mozna
wykluczy¢ zaistnienia czynnikéw zaréwno o charakterze zewnetrznym, jak i wewnetrznym,
niezaleznych od Emitenta, ktére moga mie¢ wptyw na utrzymanie ptynnosci produkcyjnej. Do
czynnikdéw tych mozna zaliczy¢ m.in.: rozwigzanie Umowy o Wspétprace przez DCH, opdznienia w
produkcji, podniesienie optat za materiaty i wykonywanie prac produkcyjnych, a co za tym idzie wzrost
cen zakupu produktéw i materiatdw oraz wykorzystywanie do produkcji gorszych jakosciowo
materiatow bez wiedzy Spoétki. Do czynnikdw zewnetrznych nalezg m.in.: katastrofy naturalne, np.
powodzie, tajfuny itp., zawalenie lub spalenie magazynéw, hal produkcyjnych, upadtos¢ DCH,
problemy ze zorganizowaniem odpowiedniego transportu, oraz zmiany w prawie majgce zastosowanie
do Emitenta, produkcji lub DCH. Wystgpienie wymienionych lub innych czynnikéw, ktdre skutkowatyby
koniecznoscig zmiany dostawcy lub dywersyfikacji dostawcéw, mogtoby wptyng¢ negatywnie na

proces produkcyjny, a tym samym przetozyc sie na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyko zwigzane z modelem dystrybucji

Dotychczasowa strategia sprzedazy Spoétki zaktada dystrybucje jej produktow gtéwnie poprzez sieé
ponad 150 partneréw. Sprzedaz w tym kanale stanowi ponad 90% przychoddw Spétki. Partnerzy

Emitenta z reguty posiadajg w swoim portfolio wiecej niz jedng marke z sektora desktopowego druku
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3D, dywersyfikujgc swojg oferte. Waska oferta produktowa ogranicza mozliwosci zawarcia umowy z
partnerem na wytgcznosé.

Stwarza to ryzyko skupienia sie partnera na sprzedazy produktéw marek konkurencyjnych, a w
skrajnych przypadkach rezygnacji z oferowania marki ,Zortrax” nalezacej do Emitenta poprzez
rozwigzanie umow wigzgcych partnera ze Spotka. Kolejnym czynnikiem ryzyka zwigzanym z przyjetym
modelem dystrybucji jest potencjalna konkurencja miedzy partnerami dziatajgcymi na podobnych
rynkach lub w podobnych kanatach sprzedazy. Ponadto, w niektérych umowach zawartych z
partnerami przewidziano postanowienia uprawniajgce partneréw do zwrotu towardw, jednakie w
ilosci nie wiekszej niz 10% wartosci zamdwienia Spétki. W przypadku, gdyby z tego uprawnienia
skorzystata jednoczesnie znaczna liczba partneréw (tzw. reselleréw) Spotki, mogtoby to negatywnie

wptyngé na ptynnosé lub wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcow

Jakiekolwiek negatywne uzasadnione lub nieuzasadnione oceny dziatalnosci Emitenta lub jakosci jego
wyrobow mogg pogorszy¢ wizerunek Emitenta lub jego poszczegdlnych produktéw, a tym samym
wywotaé chwilowa lub dtugookresowgq utrate zaufania odbiorcéw, zwtaszcza klientéw koricowych —
konsumentéw. Zaufanie odbiorcow moze ulec obnizeniu, w szczegdlnosci, ze wzgledu na
nieterminowo$¢ dostaw, zmiane warunkéw handlowych lub pogorszenie jakosci produktéw.
Woystgpienie kazdego z tych czynnikdw moze mieé negatywny wptyw na dziatalno$é, perspektywy

rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Emitenta.

Ryzyko celne

Emitent narazony jest na ryzyko zwigzane z przepisami celnymi. Obowigzujgce normy prawne mogg
powodowac rdznice w opiniach odnosnie do interpretacji przepisdw miedzy organami panstwowymi,
jak i miedzy organami panstwowymi i Emitentem. Transakcje Emitenta z Huanglong sg i mogg by¢ w
przysztosci przedmiotem kontroli organéw celno-skarbowych pod katem wtasciwego naliczania optat
celnych, a co za tym idzie naliczania podatku od towardw i ustug. Organy te uprawnione sg do
nakfadania kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ sptacone
wraz z odsetkami.

Nalezy mie¢ tez na uwadze, ze organy celno-skarbowe mogg wszczgé postepowanie dotyczgce okresu
do 5 lat wstecz. Nie mozna wiec wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania transakcji z lat ubiegtych, co
mogtoby skutkowac¢ wzrostem zobowigzan podatkowych Emitenta i tym samym mogtoby miec

negatywny wptyw na jej (jego) dziatalnosc i sytuacje finansowa.

24



Zortrax S.A. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki

Emitent ogranicza opisane wyzej ryzyko, wystepujagc o wigzaca informacje taryfowa (WIT), ktéra
dotyczy towardéw, wobec ktérych przewidziane sg operacje przywozu lub wywozu. WIT ma forme
decyzji i moze by¢ wydana przed zadeklarowaniem tych towaréw do procedur celnych. Nalezy
pamietacd, ze nadanie WIT jest czasowe. Poza tym Emitent jest w statym kontakcie z urzedami celnymi
i organami nadzoru, korzysta z wyspecjalizowanych agencji celnych, a takze bierze udziat w szkoleniach
zwigzanych z prawem celnym.

Ponadto Emitent jako klient dostawcow Swiatowych jest uzalezniona od polityki celnej danego kraju

czy obszaru celnego.

Ryzvko odejscia kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ Emitenta jest w duzej mierze zalezna od wiedzy, umiejetnosci oraz doswiadczenia
kluczowych pracownikéw, w tym od oséb zasiadajgcych na stanowiskach kierowniczych i
zatrudnionych specjalistow. Kluczowi pracownicy posiadajg wiedze i doswiadczenie z zakresu m.in.
informatyki, projektowania przemystowego i uzytkowego, automatyki i robotyki, a takze w dziedzinie
marketingu, e-marketingu, sprzedazy produktéw z branzy IT, zarzadzania i ekonomii, a przede
wszystkim wiedze z dziedziny druku 3D. Ich zaangazowanie w dziatalnos¢ Emitenta jest jednym z
czynnikéw stanowigcych o jego dotychczasowych sukcesach. Utrata kluczowych pracownikéw
Emitenta mogtaby wptyngé niekorzystnie na prowadzong dziatalnos¢ i osiggane wyniki finansowe

Emitenta.

Ryzyko zwigzane z logistyka

W ramach zarzadzania procesami logistycznymi u Emitenta istnieje ryzyko obejmujgce logistyke
produkcji, magazynowania i dystrybucji.

Prowadzona przez Emitenta dziatalnos¢ opiera sie na zlecaniu produkcji potproduktéw oraz materiatow
do druku producentom i dostawcom zaréwno z Azji, Europy jak i USA. Taka polityka Spotki ma na celu
dywersyfikacje dostaw produktéow. Kluczowym dostawcg pétproduktéw i materiatéw do druku jest
Huanglong. Emitent, w zaleznosci od stanu magazynowego oraz aktualnych tendencji sprzedazowych,
musi odpowiednio wczesnie ztozy¢ zlecenie produkcyjne oraz zorganizowad logistyke dostaw. Przy
procesach logistycznych moga pojawi¢ sie wczesniej nieprzewidziane problemy ztransportem
towardéw do Europy, ktére spowodujg czasowe wstrzymanie dostaw. Ponadto, Spdétka nie ma wptywu
na wysokos¢ narzucanych przez panstwo cet importowych. Ewentualne zwiekszenie kosztéw zwigzane
z powyzszymi czynnikami moze spowodowac koniecznos¢ podwyzszenia cen sprzedazy oferowanego
przez Emitenta asortymentu, co z kolei moze wptywaé na poziom sprzedazy lub bedzie skutkowato

pogorszeniem rentownosci dziatalnosci Emitenta. W zwigzku z tym Spoétka w pierwszym i ostatnim
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kwartale danego roku moze wykazywac wyzsze koszty zwigzane ze zwiekszeniem zapaséw, aby
unikng¢ przerw w dostawach oraz braku ptynnosci dostaw.

Planowanie dostaw poétproduktéw oraz wysytka gotowych produktéow do klientéw wigze sie z
zarzadzaniem powierzchniag magazynowa. W przypadku natozenia sie termindw dostaw, Emitent,
moze miec zbyt mato miejsca na przechowywanie pétproduktéw i produktéw. Sytuacja taka moze
zaburzy¢ funkcjonujgce juz procesy logistyczne i spowodowac nieplanowane wzrosty kosztéw
operacyjnych zwigzane z koniecznoscig skorzystania z zewnetrznych ustug magazynowania.
Dziatalnos¢ Spoétki ma zasieg globalny, a zatem niezwykle istotne sg tez terminowe dostawy
zamoéwionych produktéw i towardw do klientow. Opdznienia w dostawach mogg spowodowac utrate
waznych kontrahentéw, co w efekcie wptynie negatywnie na wyniki finansowe Emitenta. W celu
ograniczenia tego ryzyka, Spotka wspdtpracuje z doswiadczonymi firmami kurierskimi i spedycyjnymi
0 zasiegu miedzynarodowym.

Do najwiekszych zagrozen zwigzanych z utrzymaniem ciggtego taricucha dostaw, poza ryzykiem jakim
jest wzrost cet na dane grupy towardw sg tez inne aspekty.

Aktualna sytuacja na rynku transportowym jest zwigzana nie tylko z obecnie istniejgcg koniunkturg na
danym rynku, ale tez zmianami prawnymi czy zmiang polityki w danym kraju lub tendencji
ogoélnoswiatowych, na ktdre Spétka nie ma wptywu.

Istotnym elementem zamawiania towaru i planowania dostaw jest tez problem z dostepnoscig do
surowcow, o ktérych dostawcy mogg informowac z opdznieniem. Kazdorazowo przy wahaniach
dostepu do surowca zagrozone mogg by¢ dostawy materiatéw do druku czy pétproduktdw. Taka
sytuacja zazwyczaj powoduje takze wzrost cen surowca, a tym samym produktow.

Zagrozeniem moze byc tez brak dtugoterminowych umoéw partnerami, ktére czesto nie sg zawierane z
uwagi na konieczno$¢ deklarowania okreslonego wolumenu zakupionego w danym terminie. Podobny

mechanizm przektada sie na inne rozwigzania logistyczne.

Ryzyko sezonowosci sprzedazy

Dotychczasowa sprzedaz prowadzona przez Emitenta podlega nieznacznym wahaniom wynikajagcym z
sezonowosci. Historyczne dane finansowe Emitenta wskazujg, ze grudzien jest zazwyczaj miesigcem
generujgcym najwyzszg sprzedaz w stosunku do catego roku obrotowego. Natomiast pierwsze dwa
miesigce roku oraz okres wakacyjny charakteryzuje sie mniejszym zainteresowaniem na produkty, a w

konsekwencji nizszymi przychodami ze sprzedazy.
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Ryzyko zwigzane z opdznieniem wdrozenia produktow do sprzedazy

Emitent zarzadza wieloma projektami rozwojowymi, ktdrych celem jest poszerzenie oferty
produktowej. Kazdy z projektéw ma zaplanowang date wdrozenia do sprzedazy, jednak ze wzgledu na
mozliwos¢ pojawienia sie nieoczekiwanych okolicznos$ci, mogg wystgpi¢ opdznienia. Niedotrzymanie
termindw wdrozenia nowych produktdw moze skutkowaé opdznieniem realizacji zatozonej strategii

przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych

Dziatalno$¢ Emitenta w duzej mierze polega na prowadzeniu szeregu projektéw o charakterze
badawczo-rozwojowym. W tego rodzaju projekty naturalnie wpisana jest niepewnos¢ co do jej
rezultatow. Moze sie zatem okazac, ze niektdre a nawet wiekszo$¢ prowadzonych projektow zakonczy
sie niepowodzeniem i ostatecznie nie zostang wdrozone do dziatalnosci Emitenta. W zwigzku z tym,
wszelkie naktady inwestycyjne bedg musiaty zostac spisane jednorazowo w koszty i tym samym obcigzg
wynik finansowy. Emitent zwraca jednoczesnie uwage, ze nawet w przypadku wdrozenia projektu do

realizacji, moze on nie generowac oczekiwanych przychoddéw ze sprzedazy i zaktadanej rentownosci.

Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy, bedacy jednym z podstawowych elementéw wptywajacych na decyzje
przedsiebiorcéw, charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, ktére nie zostaty sformutowane w
sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wykfadni. Interpretacje przepiséw
podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdow skarbowych, jak i orzecznictwo
sgdowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite, co powoduje, ze w przypadku polskiej spotki zachodzi
wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci, niz w przypadku spétki dziatajgcej w bardziej stabilnych
systemach podatkowych.

Jednym z elementéw ryzyka wynikajgcego z unormowan podatkowych sg przepisy odnoszace sie do
uptywu okresu przedawnienia zobowigzania podatkowego, co wigze sie z mozliwoscig weryfikacji
prawidtowosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres oraz w przypadku stwierdzenia
naruszen natychmiastowg wykonalnoscig decyzji organdéw podatkowych. Deklaracje podatkowe
okreslajace wielkos¢ zobowigzania podatkowego i wysokos¢ dokonanych wptat mogg byc
weryfikowane w drodze kontroli przez organy skarbowe co do zasady w okresie pieciu lat od konca
roku, w ktérym minat termin ptatnosci podatku.

W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia
zobowigzania podatkowego przez Spétke interpretacji przepisow podatkowych, sytuacja taka moze

miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosé Spétki, jej sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy
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rozwoju. Spoétka doktada staran, aby na biezgco monitorowaé zmieniajgce sie przepisy prawa

podatkowego i stosowad je w swojej dziatalnosci.

IX. Akcje wtasne

Zortrax S.A. nie posiada akcji wtasnych.

X. Oswiadczenia

10.1. Oswiadczenie Zarzagdu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad Zortrax S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania spetnili warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z

obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.

10.2. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sprawozdania finansowego

Zarzad Zortrax S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa, finansowg spotki Zortrax
S.A. i jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoiju,

osiggniec oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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10.3. Oswiadczenie Zarzadu Zortrax S.A. dotyczgce przestrzegania ,, Dobrych
praktyk spotek notowanych na NewConnect” w 2023 roku

Osdwiadczenie Zarzadu Zortrax S.A. (,Sp6tka”) w przedmiocie stosowania przez Spétke zasad zawartych
w Zatgczniku nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,,Dobre
praktyki spétek notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu

,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect.

ZASADY OKRESLONE W DOKUMENCIE: ,,DOBRE
PRAKTYKI SPOLEK NOTOWANYCH NA
NEWCONNECT”

INFORMACIJA O STOSOWANIU DANEJ ZASADY

1. Spdtka powinna prowadzi¢ przejrzystg i
efektywng polityke informacyjng, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z
uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo
oraz szeroki i interaktywny dostep do
informacji. Spétka korzystajagc w jak
najszerszym stopniu z tych metod, powinna
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z
inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w

tym celu réwniez nowoczesne metody
komunikacji  internetowej,  umozliwia¢
transmitowanie obrad walnego

zgromadzenia z wykorzystaniem = sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i
upubliczniaé go na stronie internetowe;j.

TAK

Spédtka stosuje zapisy tego punktu z wytgczeniem
transmisji, rejestracji i upubliczniania obrad Wz
na stronie internetowej. W ocenie Zarzadu
koszty zwigzane z obstugg transmisji i rejestracji
obrad Walnego Zgromadzenia sg w chwili
obecnej niewspotmierne do ewentualnych
korzysci z tego wynikajgcych. Jednoczesnie
Emitent zapewnia, ze wszelkie, majgce znaczenie
dla  Akcjonariuszy, jak i potencjalnych
Inwestordéw, informacje dotyczgce zwotywania
oraz przebiegu Walnego Zgromadzenia s3
publikowane przez Spétke w formie raportéow
biezagcych, a takze zamieszczane na stronie
internetowe] Spoétki.

2. Spodtka powinna zapewni¢ efektywny dostep
do informacji niezbednych do oceny sytuacji
i perspektyw spotki oraz sposobu jej
funkcjonowania.

TAK

3. Spotka prowadzi korporacyjng
internetowgq i zamieszcza na niej:

strone

TAK

3.1 podstawowe informacje o spétce i jej
dziatalnosci (strona startowa)

TAK
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3.2. opis dziatalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktorej
emitent uzyskuje najwiecej przychodéw,

TAK

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent,
wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym
rynku,

TAK

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw
spotki,

TAK

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogélnej liczby gtosow na  walnym
zgromadzeniu spotki,

TAK

3.6. dokumenty korporacyjne spoéfki,

TAK

3.7. zarys planéw strategicznych spotki,

TAK

3.8. opublikowane prognozy wynikow
finansowych na biezgcy rok obrotowy, wraz
z zatozeniami do tych prognoz oraz
korektami do tych prognoz (w przypadku gdy
emitent publikuje prognozy),

NIE

Spétka nie publikowata prognoz na biezgcy rok

obrotowy.

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtownych akcjonariuszy oraz
akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest
odpowiedzialna w spotce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

TAK

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezgce i
okresowe,

TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat
publikacji finansowych raportow
okresowych, dat walnych zgromadzen, a
takze spotkan z inwestorami i analitykami
oraz konferencji prasowych,

TAK

3.14. informacje na temat zdarzen
korporacyjnych,  takich  jak  wypfata

TAK
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dywidendy, innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem
praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem termindw zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny byé zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestorow
decyzji inwestycyjnych,

oraz

oraz

3.15. (skreslony)

internetowej, numeréw telefonicznych oraz
adresu poczty elektronicznej Doradcy,

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw | TAK

objetych porzadkiem obrad, zadawane

przed i w trakcie walnego zgromadzenia,

wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powoddow | TAK

odwotania walnego zgromadzenia, zmiany

terminu lub porzadku obrad wraz z

uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach | TAK

walnego  zgromadzenia i powodach

zarzadzenia przerwy

3.19. informacje na temat podmiotu, z | TAK

ktéorym spétka podpisata umowe o | Spdtka nie posiada autoryzowanego doradcy,
$wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy | jednakze  Spotka  zawarta ~ umowe  z
ze wskazaniem nazwy, adresu strony | @utoryzowanym  doradca na  potrzeby

wprowadzenia akcji serii B do obrotu.

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktdry
petni funkcje animatora akcji emitenta,

TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spoétki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22. skreslony

Informacje zawarte na stronie internetowej
powinny by¢ zamieszczane w sposob
umozliwiajgcy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywad
aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie  internetowej. W  przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych informacji
lub wystgpienia istotnej zmiany informacji

umieszczanych na stronie internetowej,

TAK
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aktualizacja powinna zostaé
przeprowadzona niezwtocznie.

4. Spoétka prowadzi korporacyjng strone | TAK
internetowa, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezagce i okresowe powinny  by¢
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktéorym
nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi emitenta.

5. Spdétka powinna  prowadzi¢  polityke | NIE
informacyjng ze szczegbélnym | Zdaniem Zarzadu, korporacyjna strona Spotki:
uwzglednieniem potrzeb inwestorow | www.zortrax.com zapewnia inwestorom dostep
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza | do kompleksowych i wyczerpujgcych informacji
swojg strong  korporacyjng  powinna | na temat Spétki.
wykorzystywa¢ indywidualng dla danej
spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgca
na stronie www.GPW!InfoStrefa.pl.

6. Emitent powinien utrzymywaé biezgce | NIE

kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego

wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Spoétka powinna wyznaczy¢ osobe
odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.

7. W przypadku, gdy w spoétce nastgpi | NIE
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania przez

Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkdw, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

8. Emitent powinien zapewnic | NIE
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich  dokumentéw i  informacji

niezbednych do wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy
9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci | TAK
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i
rady nadzorczej,

9.2. informacje na temat wynagrodzenia | NIE
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego
od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec
emitenta ustug w kazdym zakresie.
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10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w skfadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy  Autoryzowanego  Doradcy,
powinien organizowaé publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.

NIE

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm
jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

TAK

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewniad zachowanie niezbednego
odstepu czasowego pomiedzy decyzjami
powodujgcymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktdrych ustalane
sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzen korporacyjnych.

TAK

13.a. W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza posiadajgcego co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub
co najmniej potowe ogdtu gtoséw w spotce,
informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w
trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spotek  handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych
jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w
przypadku  upowaznienia  przez  sad
rejestrowy akcjonariuszy do zwofania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spdtek
handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy

TAK
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nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga szczegdtowego
uzasadnienia

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wypfaty dywidendy warunkowej moze
zawieraé tylko takie warunki, ktérych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawiera¢ co
najmniej:

- informacje na temat wystgpienia
tendencji i zdarzed w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktdre w ocenie emitenta moga
mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta,

- zestawienie  wszystkich  informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezagcego w okresie objetym
raportem, — informacje na temat realizacji
celéw emisji, jezeli taka realizacja, choéby w
czesci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,

- kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majace mie¢ miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg
emitenta i sg istotne z punktu widzenia
intereséw inwestoréw, w szczegélnosci daty
publikacji raportow okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami
lub analitykami, oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.

NIE

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spétki,
dopiero przedziat kwartalny pozwala Zarzagdowi
na miarodajne przedstawienie wynikow i
oméwienie podjetych dziatan. Publikowane
przez Spotke raporty biezgce oraz obowigzkowe
raporty okresowe zapewniajg  wszystkim
zainteresowanym uczestnikom rynku dostep do
wyczerpujgcych informacji, dajgcych petny obraz
sytuacji Spotki.

16 a. W przypadku naruszenia przez
emitenta obowigzku informacyjnego
okre$lonego w Zataczniku nr 3 do
Regulaminu  Alternatywnego  Systemu
Obrotu (,Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwtocznie opublikowaé, w
trybie  wiasciwym dla  przekazywania

TAK
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raportdw biezgcych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajgcg zaistniatg sytuacje.

17. (skreslony) -

Elektronicznie

Mariusz podpisany preez

Mariusz Babula

Babula pate:2023.05.19

13:26:30 +02'00'

Mariusz Babula

Prezes Zarzadu
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