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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2022

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa (firma):

WIERZYCIEL Spétka akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Ruda Slaska

Adres siedziby: ul. Nowy Swiat 3, 41-706 Ruda Slaska
Numer KRS: 0000190266

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 278157364

NIP: 635-168-70-20

Telefon: (32) 738-79-60; (32) 738-08-47

Fax: (32) 738-79-99

Poczta e-mail: biuro@wierzycielsa.pl

Strona www: www.wierzycielsa.pl

llos¢ akcii: 7.531.100 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda, w tym:

>
>
>

A\

2.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 1,00 PLN,
650.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B o wartosci nominalnej 1,00 PLN,
1.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C o wartosci nominalnej 1,00
PLN,

1.150.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii D o warto$ci nominalnej 1,00
PLN,

2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 PLN,
331.100 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 PLN,

100.000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii G o wartosci nominalnej 1,00
PLN.

Gtownym przedmiotem dziatalno$ci Spotki byta sprzedaz krotko i Sredniookresowych pozyczek pienieznych

osobom fizycznym. Od konca 2018 roku spdtka zaprzestata sprzedazy pozyczek i w konsekwencji w 2022 roku Spétka

w dalszym ciggu koncentrowata sie na windykacji portfela pozyczkowego i analizie otoczenia rynkowego pod katem

mozliwo$ci prowadzenia rentownej dziatalnosci biznesowej (w tym réwniez dalszym udzielaniu pozyczek pienieznych).

Na przestrzeni 2022 roku, m.in. w zwigzku z wejSciem w zycie znowelizowanej ustawy antylichwiarskiej, Spétka

zaktualizowata strategie dziatania. W rezultacie Spotka podjeta aktywno$¢ inwestycyjng na rynku nieruchomosci

mieszkalnych.
Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +48327387960
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Siedziba Spotki: Kapitat zaktadowy: 7 531 100,00 zt w catos$ci optacony

1.2. ORGANY SPOLKI

Zgodnie ze statutem w sktad organdéw Spétki wechodza: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
Zarzad w trakcie 2022 roku nie ulegt zmianie i jego sktad osobowy wg stanu na dzien 31-12-2022r. oraz na dzien

sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko: Petniona funkcja: Data objecia funkiji:
Krzysztof Rzepka Prezes Zarzadu 01-03-2010r.
Dariusz Rzepka Wiceprezes Zarzadu 01-05-2010r.

W trakcie roku obrotowego 2021 sktad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt zmianom i przedstawia sie nastepujaco:

Imie i nazwisko: Petfniona funkcja: Data objecia funkji:
Wojciech Pazdzior Przewodniczacy Rady Nadzorczej 10-02-2016r.
Michat Fudalej Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 10-02-2016r.
Krzysztof Swierkot Cztonek Rady Nadzorczej 10-02-2016r.
Karol Kopiec Cztonek Rady Nadzorczej 10-02-2016r.
Grzegorz Fudalej Cztonek Rady Nadzorczej 30-06-2022r.

2. ZDARZENIA ISTOTNE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI

2.1.REGULACJE SEKTORA FIRM POZYCZKOWYCH

Zasadniczy wptyw na otoczenie rynkowe, w ktorym dziata Spotka majg regulacje sektora firm pozyczkowych, zwigzane
z nowelizacjg ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektorych innych ustaw z 2016 roku. Od 18 grudnia
2022r. obowigzuje znowelizowana ustawa antylichwiarska. Do najwazniejszych zapisow tej ustawy trzeba
zaliczy€ obnizenie kosztdw pozaodsetkowych, wprowadzenie obowigzku badania zdolnosci kredytowej osob
ubiegajacych sie o pozyczki pozabankowe, czy objecie firm pozyczkowych nadzorem KNF. Zgodnie z oczekiwaniami
Spotki zostaty diametralnie obnizone tzw. maksymalne pozaodsetkowe koszty kredytu (MPKK), ktére od wejscia
w zycie ustawy obliczane sg zgodnie ze wzorem (dla pozyczek z okresem sptaty powyzej 30 dni):

MPKK<(K x 10%) + (K x g x 10%),

W ocenie Zarzadu Spétki, wprowadzone ograniczenia nie pozwalajg na prowadzenie rentownej dziatalno$ci na polskim
rynku ustug pozyczkowych. Nowy limit obowigzuje od 18 grudnia 2022. Dodatkowo wprowadzona przez Ministerstwo
Sprawiedliwosci ustawa o zmianie niektorych ustaw w celu przeciwdziatania lichwie zaktada:
= obnizenie maksymalnych kosztéw do poziomu 5% dla pozyczek do 30 dni, 10% baza + 10% rocznie dla
pozyczek powyzej 30 dni, tacznie nie wiecej niz 45%,
= wprowadzenie dodatkowych przepisow karnych,

= objecie instytucji pozyczkowych nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego,

Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +48327387960
+48 32 738 08 47

4 Fax. : +48 32738 79 99
41-706 Ruda Slaska NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
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= zmian w kwestii zabezpieczen spfaty,

= wprowadzenia definicji kosztéw pozaodsetkowych.

2.2.WZROST PODSTAWOWYCH STOP PROCENTOWYCH NBP

Od jesieni 2021 trwa seria podwyzek stdp procentowych. Uprzednio - do marca 2020 roku, a wiec do poczatku
pandemii obowigzywata podstawowa stopa procentowa na poziomie 1,5 proc. Decyzjg RPP, po serii ciec, na koniec
maja 2020 roku stopa referencyjna zostata obnizona do zaledwie 0,1 proc.

W pazdzierniku 2021 RPP zdecydowata sie podnie$¢ stope referencyjng NBP do wysokosci 0,50 proc., w
listopadzie o kolejne 0,75 pkt. proc. do poziom 1,25 proc., a w grudniu o kolejne 50 punktow bazowych do poziomu
1,75 proc. Od 9 lutego 2022 podstawowa stopa procentowa NBP, tzw. stopa referencyjna wynosita 2,75 proc. Decyzjg
z 8 marca RPP podniosta wartos¢ stopy referencyjnej o kolejne 0,75 pp do 3,5%. Ostatnia, wrzesniowa podwyzka
ustanowita wysoko$¢ stopy na poziomie 6,75%.

Wysokie stopy procentowe przektadajg sie na oprocentowanie obliga pozyczkowego Spotki i stanowig znaczny udziat

w aktualnych przychodach Spétki.

2.3. ORGANIZACJA ZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY
W dniu 30 czerwca 2022 roku w siedzibie Spdtki odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Tres¢

podjetych uchwat zostata opublikowana przez Spétke Raportem EBI 7/2022.

2.4. DNI OTWARTE WIERZYCIEL S.A.
W dniach 26 i 30 grudnia 2022 r. w siedzibie Spotki odbyty sie XII Dni otwarte Wierzyciel S.A. Spotkania byty okazjg
do wymiany cennych spostrzezen z zakresu dotychczasowej dziatalnosci Spotki. Zarzad Spotki pragnie serdecznie

podziekowac za udziat przybytlym Akcjonariuszom i Inwestorom.

2.5. POSZERZENIE FUNKCJONALNOSCI SYSTEMU OPERACYJNEGO | SPRZEDAZOWEGO
Podobnie jak w latach ubiegtych rowniez na przestrzeni 2022 roku Zarzad Emitenta nadzorowat szereg dziatan
zmierzajacych do poszerzenia i usprawnienia dziatania systemu operacyjnego gtéwnie w zakresie funkcjonalno$ci

usprawniajacych proces prowadzonej windykacji oraz zarzadzanie ryzykiem kredytowym.

Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +48327387960
Siedziba Spotki: Kapitat zaktadowy: 7 531 100,00 zt w catoSci opfacony +48 32 736 08 47
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2.6. INWESTYCJE NA RYNKU NIERUCHOMOSCI.

Na przestrzeni 2022 roku Zarzad podjgt decyzje o inwestycji w nieruchomosci mieszkalne. W zwigzku
z powyzszym Spétka brata udziat w szeregu licytacji komorniczych nieruchomos$ci mieszkalnych, z ktérych trzy licytacje
zostaty wygrane.

Wygrane licytacje komornicze obejmuja;

a) spdidzielcze wtasno$ciowe prawo do 3-pokojowego lokalu mieszkalnego z balkonem, tazienka, wc, kuchnig
i przedpokojem zlokalizowanego w Zabrzu - o powierzchni 50,51 m2 — zaptata catosci ceny;

b) 3-pokojowy lokal mieszkalny stanowigcy odrebng nieruchomo$¢ z balkonem, tazienka, wc, kuchnig
i przedpokojem + udziat w nieruchomos$ci wspdinej zlokalizowany w Zabrzu - o powierzchni 63,40 m2 - zaptata catosci
ceny,

C) spotdzielcze wtasnosciowe prawo do 3-pokojowego lokalu mieszkalnego z balkonem, tazienkg, wc, kuchnig
i przedpokojem w Katowicach o powierzchni 50,60 m2 — zaptata wadium.

Biorgc pod uwage powyzsze, w roku 2022 Spdtka w drodze licytacji komorniczych nabyta dwie nieruchomo$ci
o fgcznej wartosci 406.745,00 zt (catkowita zapfata cen zakupu dwdch nieruchomos$ci mieszkalnych wraz z podatkiem).

Zarzad szacuje, ze docelowe akty wiasnoSci ww. nieruchomos$ci Spdtka otrzyma na przestrzeni pierwszego
potrocza 2023 roku. Planowane sg dalsze zakupy nieruchomosci po uprzedniej weryfikacji oferty rynkowe;.

Przedmiotowe nieruchomosci bedg przedmiotem uméw wynajmu i/lub dalszej odsprzedazy.

2.7.ZMIANA SIEDZIBY SPOLKI

W 2022 roku Spétka kontynuowata aktywno$¢é gospodarcza w nowej siedzibie tj. Rudzie Slaskiej [41-706], ul. Nowy
Swiat 3. Aktualna lokalizacja siedziby Emitenta w sposdb znaczacy wplywa na zwiekszenie bezpieczeristwa
niezaktdconego funkcjonowania wszystkich jej procesow. Nie bez znaczenia jest rowniez fakt, ze prowadzenie
dziatalno$ci gospodarczej w obecnej lokalizacji daje Spoétce mozliwo$¢ nieograniczonego rozwoju i dostosowywania

infrastruktury techniczno-organizacyjnej do jej aktualnych i przewidywanych potrzeb.

3. PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI

Istotnym elementem strategii dziatania Spdtki w 2023 roku bedq prace w zakresie windykacji aktualnego
portfela pozyczkowego. W zakresie celdw finansowych Zarzad planuje m.in. dalszg alokacje srodkow finansowych
oraz inwestycje na rynku nieruchomosci mieszkalnych. Tak zdefiniowane cele Spotki zaktadajg spadek warto$ci obliga
pozyczkowego przy zachowaniu rentowno$ci prowadzonej dziatalno$ci. Niezaleznie od powyzszego bedg prowadzone

dziatania w zakresie oceny rynku pozyczkowego w Polsce i w przypadku, gdy rynek ten stanie si¢ atrakcyjny Zarzad

Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +48327387960
Siedziba Spotki: Kapitat zaktadowy: 7 531 100,00 zt w catoSci opfacony +48 32 736 08 47
4 Fax. : +48 3273879 99
41-706 Rydg Slaska NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
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podejmie dziatania polegajace na reaktywacji sieci sprzedazy poprzez rozwdj dziatalno$ci marketingowej, wzrost
konkurencyjnosci oferty produktowej oraz doskonalenie kanatdéw dystrybucii.
Zarzad bedzie doktadat staran, aby model biznesowy i przyjete rozwigzania na biezaco dostosowywane byty do

oczekiwan regulatoréw rynku, w szczegdlnosci Prezesa UOKIK.

4. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W 2022 roku Spotka nie prowadzita dziatan w zakresie badan i rozwoju.

5. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Suma bilansowa na koniec 2022r. zamkneta sig po stronie aktywow i pasywow kwotg 8.513,7 tys. PLN, co
stanowi spadek o 7,48% wzgledem stanu na dzien 31-12-2021r. (9.202,4 tys. PLN).

Poziom aktywow trwatych wg stanu na dzien 31-12-2022r. uksztattowat sie na poziomie 491,3 tys. PLN
i w zestawieniu do analogicznego okresu roku znaczaco sie zwiekszyt (2021 rok - 46,1 tys. PLN) w wyniku zakupu
nieruchomosci mieszkalnych.

Aktywa obrotowe zmniejszyty sie w prezentowanym okresie 0 12,38 % z 9.156,3 tys. PLN do 8.022,4 tys. PLN.
Zasadniczg pozycjq wchodzacg w sktad aktywow obrotowych sg nalezno$ci krotkoterminowe, ktére to
w stosunku do roku 2021 zmniejszyty sie 0 9,13% z 6.021,2 tys. PLN do 5.471,6 tys. PLN. W pozyciji tej Spétka
wykazuje nalezno$ci wzgledem klientdw, ktérym udzielita pozyczek pienieznych pomniejszone o utworzone odpisy
aktualizujace warto$é tych naleznosci. Srodki pieniezne na koniec roku 2022 wyniosty 2.530,9 tys. PLN.

W zamknietym roku obrotowym Spotka nie dokonata nowych zakupow wierzytelnoSci.
Suma utworzonych przez Spdtke rezerw na dzien 31-12-2022r. wynosi 17.614,3 tys. PLN.

Poziom zobowigzan dtugoterminowych Spétki wg stanu na dzien 31-12-2022r. wykazywat zerowe saldo,
natomiast zobowigzania krotkoterminowych wynosity 241,3 tys. zt.

Poziom kapitatdw wiasnych Spétki na koniec 2022 roku w zestawieniu do warto$ci osiggnietej na koniec 2021
roku zmniejszyt sie 0 7,91 % tj. 0 710,2 tys. PLN. w wyniku wygenerowania straty w 2022 roku.

Na dzien 31-12-2022r. kapitat akcyjny wynosit 7.531.100,00 PLN i dzielit sie na 7.531.100 akcji o0 warto$ci nominalnej
1,00 PLN kazda akcja.

W raportowanym okresie przychody ze sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
wzrosty 0 32,62 % tj. 2 989,2 tys. PLN w roku 2021 do 1311,9 tys. PLN w roku 2022. Obserwowany wzrost przychodéw
ze sprzedazy spowodowany byt przede wszystkim utrzymujacym sie na przestrzeni 2022 roku wysokim poziomem
rynkowych stop procentowych.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej w stosunku do roku 2021 zmniejszyly sie 0 4,67 % i wynosity odpowiednio
950,1 tys. PLN w 2021r. i 905,7 tys. PLN w 2022r.
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Poréwnujac wynik netto osiggniety przez Spotke na dzien 31-12-2022 roku (strata netto w wysokosci — 710,2
tys. z) do wyniku osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego wida¢ delikatne zmniejszenie generowanej
przez Spotke straty (Spotka na dzien 31-12-2021r. wykazata strate netto w wysokosci 826,3 tys. z1).
Obserwowany ujemny wynik finansowy Spdtki na przestrzeni 2022 roku zwigzany jest gtownie
z istotnym ograniczeniem generowanej przez Spotke sprzedazy, spadkiem wolumenu obliga pozyczkowego
stanowigcego baze do generowania przychoddw oraz koniecznoscig ponoszenia kosztow aktualizacji wartosci

niefinansowych.

6. AKCJE WLASNE

Spodtka nie posiadata akcji wtasnych wg stanu na koniec roku 2022.

7. ODDZIALY (ZAKLADY) JEDNOSTKI

Spétka nie posiada oddziatow (zaktadow).

8. INSTRUMENTY FINANSOWE

Nie dotyczy.

9. NAJWAZNIEJSZE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

9.1.RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI

Spdtka swojg dziatalno$¢ opiera gtéwnie na udzielaniu pozyczek gotowkowych osobom fizycznym, w zwigzku
z czym najwiekszym zagrozeniem dla biezacej dziatalnosci Spdtki sq opdznienia zwigzane z terminowym
regulowaniem zobowigzan przez pozyczkobiorcow oraz trudno$ci lub niemozliwos¢ wyegzekwowania przez Spotke
posiadanych naleznosci. Duze zatory ptatnicze mogq wptyna¢ na pogorszenie ptynnosci finansowej Spdtki i tym
samym pogorszy¢ jej kondycje finansowg w dtuzszym okresie czasu. Nawet przejsciowa utrata ptynnosci wptynetaby
niekorzystnie na wizerunek Emitenta, co mogtoby sie przetozy¢ w przysztosci na trudnosci w kontynuowaniu statutowej
dziatalnosci operacyjnej i przez to negatywnie wplyng¢ na osiggane przez Spdtke wyniki. Emitent w celu
zminimalizowania omawianego ryzyka podejmuje wszelkie dziatania majgce na celu ograniczanie szkodowosci
portfela pozyczkowego poprzez szczegGtowa weryfikacje wnioskodawcow (wykorzystujgc do tego takze od lat
budowane i okresowo aktualizowane modele walidacyjne i historycznie zgromadzone dane), usprawnianie dziatan
windykacyjnych, biezacy monitoring stopnia sptywu nalezno$ci oraz biezacq aktualizacje wartosci aktywow

finansowych (odpisy aktualizacyjne).
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9.2. RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW
Spdtka oferuje swoim klientom specjalistyczne produkty finansowe, w zwigzku z czym wiedza i kompetencje
zwlaszcza kadry zarzadzajacej sg niezwykle istotne z punktu widzenia bezpieczenstwa zawieranych uméw. Utrata
wysokiej klasy specjalistow moze rodzic realne ryzyko sparalizowania pracy catego systemu organizacyjnego. Emitent
stwarza swoim pracownikom ciekawq $ciezke kariery oraz zapewnia odpowiedni system motywacyjny dzieki ktoremu
ryzyko odej$cia kluczowych pracownikow jest zdecydowanie zminimalizowane. Cztonkowie Zarzadu sg jednoczes$nie

akcjonariuszami Emitenta.

9.3. RYZYKO SKALI DZIALANIA

Spotka w przysziosci nie wyklucza rozszerzenia skali/obszaru swojej dziatalnosci o nowe oddziaty i placowki. Zbyt
gwattowna ekspansja moze spowodowa¢ nadmierny wzrost kosztow w stosunku do osigganych przychodow. Szybki
rozwoj niesie rowniez za sobg ryzyko trudnych do przewidzenia problemoéw technicznych i organizacyjnych. Zarzad
Spotki przed podjeciem decyzji o otwarciu nowych punktow obstugi klienta, doktadnie przeanalizuje zaréwno

lokalizacje jak i zapotrzebowanie na swoje ustugi w danym regionie.

9.4. RYZYKO ZWIAZANE Z FUNKCJONOWANIEM INFRASTRUKTURY INFORMATYCZNEJ

Sprawne funkcjonowanie systemow informatycznych Spotki ma ogromne znaczenie dla dziatania catego
przedsiebiorstwa. Nagte awarie, utrata danych mogq narazi¢ przedsigbiorstwo na kosztowne naprawy i przestoje.
Niesprawny system informatyczny moze réwniez przyczynic sie do utraty zaufania klientow i pogorszy¢ wizerunek catej

firmy.

9.5. RYZYKO KONKURENCJI NA RYNKU USLUG SWIADCZONYCH PRZEZ SPOLKE.

Na rynku ustug w ktorych specjalizuje sie Spdtka, dziatajg rowniez inne podmioty, bardziej dostrzegane przez
klientdw. Dotychczasowe dziatania Emitenta nie doprowadzity do takiej samej rozpoznawalnosci marki w poréwnaniu
z liderami konkurencji w sektorze. Dalsze utrzymanie takiej polityki marketingowej mogtoby spowodowa¢ czesciowq
utrate potencjalnych klientow. Wiasciwa promocja zwigkszy natomiast rozpoznawalno$¢ Emitenta, wptynie pozytywnie

na jego wizerunek i w konsekwencji na sprzedaz oferowanych produktow.

9.6. RYZYKO MALEJ ELASTYCZNOSCI PRODUKTOWEJ
Mata elastyczno$¢ produktéw moze spowodowaé zmniejszenie sprzedazy. Wieksza elastyczno$¢ produktowa
przyczynia sie do uniknigcia zjawiska sezonowo$ci. W takim przypadku gdy jeden produkt w danym okresie przejawia

mniejszg sprzedaz wigksza gama produktéw pozwala na intensywniejsze skierowanie swej dziatalnosci na inny

produkt.
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Zarzad Spotki w swojej strategii zauwaza konieczno$¢ ciggtego rozwoju oraz dostosowywania swojej oferty do coraz
bardzie] wymagajacego rynku. Pozyskanie kapitatu poprzez emisje nowych akcji wptyneto pozytywnie na wzrost
konkurencyjnosci przedsigbiorstwa na rynku. W celu zwigkszenia elastyczno$ci produktowej Spdtka poszerza oferte
produktowg w oparciu o przeprowadzone badania rynku, tak aby trafnie dostosowac¢ swoje produkty do oczekiwan
ptyngcych od klientdw zaréwno tych juz istniejacych jak i potencjalnych.
W celu minimalizacji ryzyka Firma Wierzyciel S.A. monitoruje zmiany na rynku finansowym na biezaco i modyfikuje

oferowane produkty oraz metody i kanaty dystrybucji w celu podnoszenia ich atrakcyjno$ci i skuteczno$ci sprzedazy.

9.7.RYZYKO WYDLUZENIA PROCEDUR SADOWO-EGZEKUCYJNYCH

Dziatalno$¢ Spotki w duzej mierze wigze sie z konieczno$cig korzystania z drog postepowania sgdowego
i komorniczego. Dochodzenie nalezno$ci na drodze sadowej jest nierzadko dtugie i czasochtonne. Spotka nie moze
wykluczy¢ sytuacji, w ktorej znaczne wydtuzenie drogi egzekucyjnej przyczyni si¢ do pogorszenia jej sytuacji
finansowej. Emitent w swojej dziatalno$ci bierze réwniez pod uwage mozliwo$¢ wystapienia sytuacji, w ktorej
Sciggniecie wszystkich wierzytelno$ci stanie sie niemozliwe. W celu zminimalizowania omawianego ryzyka Spotka
biezgco dokonuje odpowiednich odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci oraz podejmuje wszelkie pozasadowe

dziatania windykacyjne.

9.8. RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI W REGULACJACH PRAWNYCH

Zmiany przepisow prawnych moga w istotny sposéb wptyna¢ na dziatalnos¢ Spétki. Odmienna interpretacja prawa
podatkowego przez Spotke w stosunku do organéw podatkowych moze sta¢ sie przyczyng powstania
nieprzewidzianych zobowigzan podatkowych i spowodowac nadwyrezenie sytuacji finansowej Spoki.
Emitent w toku prowadzonej dziatalnoSci na biezaco Sledzi pojawiajace sie zmiany przepisow prawnych
i dostosowuje swojg oferte do zmiany tych warunkoéw. Emitent korzysta z pomocy wysoko wykwalifikowanych
konsultantéw i doradcéw w tym przede wszystkim z prawnikdw i ksiegowych w celu zidentyfikowania zagrozen

wynikajacych ze zmian w regulacjach prawnych.

9.9. RYZYKO WAHAN RYNKOWYCH

Istnieje  ryzyko niekorzystnej zmiany wyniku finansowego z tytulu negatywnych uwarunkowan
makroekonomicznych. W przypadku znacznego wzrostu inflacji $rodki finansowe Spdtki mogq ulec deprecjacii. Zta
sytuacja ekonomiczna na rynku moze mie¢ negatywny wptyw na warto$¢ portfela inwestycyjnego, co moze sie
przetozy¢ na pogorszenie wyniku finansowego Spétki. W wypadku pogorszenia sie sytuacji gospodarczej w Polsce i
spowolnienia tempa rozwoju przedsiebiorstw, istnieje ryzyko obnizenia poziomu wyptacalno$ci dtuznikéw. Ponad to

zZte postrzeganie firm dziatajacych na rynku pozyczek pozabankowych moze przyczynic sie do braku zaufania klientow

Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +48327387960
Siedziba Spotki: Kapitat zaktadowy: 7 531 100,00 zt w catoSci opfacony +48 32 736 08 47
4 Fax. : +48 3273879 99
41-706 Rydg Slaska NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
ul. Nowy Swiat 3 KRS: 0000190266 Internet : www.wierzycielsa.pl

REGON: 278157364 Strona : 10z 11


mailto:biuro@wierzycielsa.pl
http://www.wierzycielsa.pl/

WIER ZYil=/E /45 Z] Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2022

i zwigzanym z tym spadkiem sprzedazy.

9.10. RYZYKO NISKICH STOP PROCENTOWYCH
Spdtka nalicza dla udzielonych pozyczek pienieznych oprocentowanie w oparciu 0 odsetki maksymalne. Biorgc pod
uwage powyzsze, obnizanie przez Rade Polityki Pienieznej stop procentowych NBP, skutkuje koniecznoscig obnizania
cen sprzedanych produktow finansowych oraz zmniejszenie oprocentowania dla juz udzielonych aktywnych pozyczek,

a tym samym powoduje spadek przychoddéw Spdiki.

9.11. RYZYKO REGULACJI SEKTORA FIRM POZYCZKOWYCH

Zasadniczy wptyw na otoczenie rynkowe, w ktorym dziata Spdtka majg regulacje sektora firm pozyczkowych. Od
18 grudnia 2022 r. obowigzuje znowelizowana ustawa antylichwiarska. Do najwazniejszych zapisdw tej ustawy trzeba
zaliczy¢ obnizenie kosztébw pozaodsetkowych, wprowadzenie obowigzku badania zdolnosci kredytowej oséb
ubiegajacych sie 0 pozyczki pozabankowe czy objecie firm pozyczkowych nadzorem KNF. Zgodnie z oczekiwaniami
Spotki zostaty diametralnie obnizone tzw. maksymalne pozaodsetkowe koszty kredytu (MPKK), ktore od wejscia w
zycie ustawy obliczane sg zgodnie ze wzorem (dla pozyczek z okresem sptaty powyzej 30 dni):

MPKK<(K x 10%) + (K x % X 10%),

W ocenie Zarzadu Spétki, wprowadzone ograniczenia nie pozwalajg na prowadzenie rentownej dziatalno$ci na polskim

rynku ustug pozyczkowych.
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