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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGtEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej EKO-OZE S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego EKO-OZE S.A. (,Spotka”), ktére sktada sie z
wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu sporzgdzonego na dziert 31 grudnia 2022 r. oraz rachunku
zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym, rachunku przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2022 oraz dodatkowych informacjii objasnien (,,sprawozdanie finansowe”) sporzadzonego
w formie elektronicznej w pliku o nazwie: EKO-OZE SPOtKA AKCYINA podpisane (1).xml, ktére zostato podpisane
zaufanym podpisem elektronicznym w dniu 2023-05-31 przez: sporzgdzajgcy lwona Hotyst-Kucharczyk oraz
Zarzad Spofki Nicole Pyrzanowska.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Jednostki na dzier 31 grudnia 2022 r. oraz
jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” —t.].
Dz. U.z2023 r. poz. 120 z pézn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania (,KSB”) w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw oraz stosownie do
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa
o biegtych rewidentach” — t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 1302 z pdzn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z zasadami etyki zawodowej okreslonymi w przyjetym przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw Miedzynarodowym Kodeksie etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowe
standardy niezaleznosci)(,Kodeks etyki”, ,Kodeks |ESBA”) opracowanym i zatwierdzonym przez Rade
Miedzynarodowych Standarddéw Etycznych dla Ksiegowych oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie
z tymi wymogami i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznos$ci okreslonymi w ustawie o biegtych
rewidentach.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi

Zwracamy uwage, iz sprawozdanie finansowe wykazuje strate poniesiong w roku 2022 i latach ubiegtych
w tgcznej wysokosci 11 713,3 tys. ztotych. Strata przewyzsza sume kapitatu zapasowego i rezerwowych oraz jedng
trzecig kapitatu zaktadowego, w zwigzku z czym stosownie do art. 397 Kodeksu spotek handlowych Zarzad jest
zobowigzany zwotac¢ niezwtocznie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu powziecia uchwaty dotyczacej
dalszego istnienia Spotki.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliémy sie w kontek$cie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawilismy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

W sprawozdaniu finansowym Spdtka wykazuje wartos¢ udzielonej
pozyczki spotce Emarket S.A. w kwocie 1 885,78 tys. zt, co stanowi
Badana jednostka udzielita pozyczki, 92% wartosci aktywdw badanej jednostki wg stanu na 31 grudnia
2022 roku.

Zagadnienie zostato uznane za obarczone ryzykiem istotnego
znieksztatcenia z uwagi na istotny i znaczny wplyw osgdow
kierownictwa na ujawnione w sprawozdaniu finansowym wartosci

Wycena udzielonej pozyczki

ktéra w sprawozdaniu finansowym na
dzien 31 grudnia 2022 roku zostata
wykazana w warto$¢ 1 885,78 tys. zt.
Wartos¢ tg uznajemy jako istotna

] o, aktywow.
kwes’Ele ze wzgledlf na wartos,c‘oraz w odpowiedzi na ryzyko istotnego znieksztatcenia
wymag poprawnosci i realnosci przeprowadziliémy miedzy innymi nastepujace procedury badania:
zaprezentowanej wyceny. - dokonalismy  weryfikacji  dokumentéow  Zrédtowych

potwierdzajgcych prawa jednostki do posiadanej pozyczki,

- dokonalismy oceny wynikéw finansowych generowanych
przez spotke, ktorej udzielono pozyczki,

- dokonalismy oceny adekwatnosci i racjonalnosci przyjetych
przez Zarzad Spotki metod i zatozen do oceny wartosci
pozyczki, w tym ich realnosci,

- uzyskalismy od Zarzadu informacje w zakresie przyjetej
strategii inwestycyjnej,

- Dokonalismy oceny mozliwosci uzyskania faktycznego
przeptywu pienieznego z tytutu tego aktywa.
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Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego W  odpowiedzi na ryzyko istotnego  znieksztatcenia

o przeprowadzilismy miedzy innymi nastepujace procedury badania:
Sprawozdaniu finansowym wykazano

podwyiszenie kapitatu zwigzane z - analizy dokumentéw zwigzanych z emisja akcji serii ,0” a takze
emisja akcji serii O i P. serii ,P” w tym aktow notarialnych,

W wyniku objecia akcji nowej emisji - dokonalismy oceny dokumentacji zwigzanej ze zmianami kapitatu
nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego i zapasowego,

podstawowego o kwote 6 252 tys. zt, a - dokonalismy sprawdzenia dokonanych wptat na poczet objecia
kapitat zapasowy ulegt zwiekszeniu o akcji nowych emisji,

kwote 3 126 tys. zt. Zwiekszenie - dokonalismy poréwnania danych prezentowanych przez Spétke
kapitatu zapasowego jest wynikiem ze zmianami dokonanymi w Krajowym Rejestrze Sgdowym.
nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich - dokonalismy sprawdzenia i weryfikacji ujecia operacji zwigzanych
ceng nominalna. z podwyzszeniem kapitatu w ksiegach rachunkowych, a takze

Objecie akcji nowej emisji nastapito w prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

formie pienieznej.

Jednostka w badanym roku W odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko, przeprowadzilismy

obrotowym nie prowadzita istotnej procedury badania, ktore obejmowaty miedzy innymi:

dziatalnoéci operacyjne;j. - omoéwienie z kierownictwem danych finansowych jednostki,
przeptywdw pienieznych oraz struktury finansowania biezgcej

Jako kluczowe dla badania dziatalnoéci,

sprawozdania finansowego - analize i omdwienie z kierownictwem plandéw i zamierzen w

zidentyfikowano ryzyko kontynuacji zakresie dziatalno$ci inwestycyjnej,

dziatalnosci, zwigzane z brakiem - analize i omdwienie z kierownictwem plandéw i zamierzen w

prowadzenia istotnej dziatalnosci zakresie kontynuacji dziatalnosci ciggu kolejnych 12 miesiecy i

operacyjnej przez Spotke. dalej, w tym mozliwosci biezgcej sptaty zobowigzan;

- dokonalismy oceny planéw kierownictwa dotyczacych przysztych
dziatarh majacych zapewnic¢ kontynuacje dziatalnosci,

- dokonalismy analizy zdarzen po dniu bilansowym,

- dokonalismy oceny poprawnosci i kompletnosci ujawnien w tym
zakresie w sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniu z
dziatalnosci.

Odpowiedzialnosc¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe]
i finansowej i wyniku finansowego Spoétki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa i statutem, atakze za kontrole
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wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnos$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci
oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad
albo zamierza dokonac likwidacji Spoétki, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spofki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngc¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikdéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcern oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania s3 wyrazane z
uwzglednieniem jakosciowego i warto$ciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i
zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy o0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej
opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztaftcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieg,
wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawniert dokonanych przez Zarzad Spofki;
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- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spoétki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddw badania, czy istnieje
istotna niepewnosc zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac w znaczacg watpliwosé
zdolnos¢ Spétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Spotka
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz
czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogow etycznych dotyczacych
niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktore mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktore byty najbardziej znaczace podczas
badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna
by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2022
r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego (razem ,Inne
informacje”). ktére jest wyodrebniong czescig tego sprawozdania oraz Raport Roczny za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2022 r. (,,Raport roczny”) (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialnosc¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku z
badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci,
i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg
uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej
pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowigzani poinformowac o
tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych
rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z
przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spofki:
- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spodtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie
stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w istotnym zakresie, w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka zawarta
wszystkie wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w regulaminach, o ktérych mowa w art. 61 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu  obrotu oraz o spdtkach  publicznych  (Dz.  U. z 2022 r. poz. 2554).
Ponadto stwierdzamy, ze informacje zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg w istotnym
zakresie zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Barbara Konopacka dziatajgca w imieniu iAudit Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Leszno 8 lok. 62 wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3828, w imieniu ktdérego
kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Signed by /

Barbara Konopacka Podpisano przez:
) . ) [
Kluczowy Biegty Rewident nr w rejestrze 12713 Egrrwgapr:cka
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