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List Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze,

w Il kwartale 2023 r. Spotka pozyskata strategicznego inwestora.

W wyniku dokonanych transakcji na akcjach oraz umorzenia czesci akcji, podmiot pod firma
Hegen Invest ASI Sp. z 0.0. z siedziba w Zabierzowie posiada obecnie ponad 31% w kapitale
zakfadowym i gtosach w Spétce.

Zmiany nastapity rowniez w sktadzie Zarzadu Spétki — z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
zrezygnowat Pan Michat Damek. Petnienie funkcji Prezesa Zarzadu na podstawie powotania
uchwata Rady Nadzorczej powierzono Pani Karolinie Koczwarze.

Kolejna zmiana dotyczy przedmiotu dziatalnosci Spoétki. Zarzad podjat decyzje o przyjeciu kierunku
rozwoju dla Spétki, ktéra bedzie skupiata sie na rozwoju dziatalnosci w sektorze e-commerce. Na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 17 pazdziernika 2023 r., Akcjonariusze uchwalili
m. in. zmiane przedmiotu dziatalnosci oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego z przeznaczeniem
na pozyskanie srodkéw pienieznych dla sfinansowania nowej dziatalnosci w Spotce.

Serdecznie zapraszam do lektury raportu.

Karolina Koczwara

Prezes Zarzadu
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Podstawowe informacje o Spotce.

DOWNSTREAM S.A. jest spétka akcyjna, majaca siedzibe w Krakowie przy ul. Grzegérzeckiej 67d
lok.26, 31-559 Krakéw

Numer statystyczny w systemie REGON: 350778346
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 6761015337

Spotka jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestr Sagdowego prowadzonego
przez

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod nr KRS
0000142734. Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na 4.687.526 akcji zwyktych na okaziciela. Kwota
kapitatu wptaconego wynosi 2.343.763.00 zt.

Zarzad

W 9 sierpnia 2023 r. do Spétki wptyneta rezygnacja z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu przez Pana
Michata Damka, ze skutkiem na koniec dnia 9 sierpnia 2023 r.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza powotata od dnia 10 sierpnia 2023 r., do funkcji Prezesa Zarzadu,
na nowa trzyletnia kadencje Pania Karoline Koczwara.

Sktad Zarzadu na dzien przekazania raportu:

Karolina Koczwara - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére odbyto sie w dniu 17 pazdziernika 2023
roku odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Spétki Pana Barttomieja Wilusz i Pana Roberta Samek.

Jednoczesnie, w sktad Rady Nadzorczej Spoétki powotano Pania Edyte Sadowska i Pana Pawta Zan.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien przekazania raportu:

Jakub Zamojski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Natalia Goérska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Tomasz Wykurz - Cztonek Rady Nadzorczej

Edyta Sadowska - Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Zan - Cztonek Rady Nadzorczej
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Wskazanie jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Emitenta na ostatni

dzien okresu objetego raportem kwartalnym.

W okresie objetym raportem kwartalnym Emitent nie tworzyt Grupy Kapitatowe;.

Profil dziatalnosci

W przesztosci Grupa Kapitatowa UHY ECA $wiadczyta ustugi w zakresie audytu, podatkow,
ksiegowosci, szkolen oraz doradztwa biznesowego. W momencie sprzedazy przedsiebiorstwa w
dniu 21 lipca 2021 r. zaprzestano tej dziatalnosci.

W dniu 15 wrzesnia 2023 r. Zarzad Spotki podjat decyzje o przyjeciu kierunku rozwoju dla Spotki,
poprzez docelowe uruchomienie dziatalnosci w sektorze e-commerce, tym samym zaprzestajac
dotychczasowego poszukiwania podmiotu odpowiedniego dla potaczenia ze Spotka.

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 17 pazdziernika 2023 r. Akcjonariusze podijeli
uchwaty m. in. w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziafalnosci, w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego z przeznaczeniem na pozyskanie srodkéw pienieznych dla sfinansowania
nowej dziatalnosci w Spoétce oraz w sprawie zmiany nazwy Spoétki na , TREX S.A.”.

Ponadto Zarzad rozpoczat prace nad strategia rozwoju Spotki na najblizsze lata, ktéra przedstawi
Akcjonariuszom.

3. Struktura akcjonariatu i organy Emitenta, w tym informacja o strukturze akcjonariatu

Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych, na dzien przekazania raportu,
co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 22 wrze$nia 2023 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS, wydat postanowienie w przedmiocie zarejestrowania zmiany w Statucie Spotki
uchwalonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 15 maja 2023 r., dotyczacej obnizenia
kapitatu zaktadowego Spdtki, w drodze umorzenia 500.000 akgji Spotki.

W tym samym w dniu dokonano umorzenia 500.000 akcji Spotki poprzez obnizenie kapitatu
zaktadowego Spétki z kwoty 2.593.763,00 do kwoty 2.343.763,00 zt.

Na dzien przekazania niniejszego raportu, kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.343.763,00 zt |
sktada sie z 4.687.526 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda. W jego
sktad wchodza akcje nastepujacych serii:

|, Liczba akcji na okaziciela serii A: w tacznej ilosci 106.000 sztuk,
Il.  Liczba akcji na okaziciela serii B: w tacznej ilosci 267.120 sztuk,
. Liczba akcji na okaziciela serii C: w tacznej ilosci 500.320 sztuk,
IV.  Liczba akcji na okaziciela serii D: w tacznej ilosci 299.360 sztuk,

V.  Liczba akcji na okaziciela serii E: w tacznej ilosci 1.183.726 sztuk,
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VI.  Liczba akdji na okaziciela serii F1: w tacznej ilosci 1.415.500 sztuk,

VII.  Liczba akgji na okaziciela serii F2: w facznej ilosci 915.500 sztuk.

Akcjonariat

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, z uwzglednieniem zawiadomien akcjonariuszy, stan
akcjonariatu powyzej 5% na dzien przekazania raportu jest nastepujacy:

1.455.000 31,04% 1.455.000
627.395 13,38% 627.395
496.011 10,58% 496.011
442.842 9,45% 442.842

1.666.278 35,55e% 1.666.278

Wykaz powyzszego akcjonariatu zostat przedstawiony w oparciu o otrzymane przez Spotke
zawiadomienia akcjonariuszy w trybie art. 69 ustawy o ofercie, przy czym udziat procentowy
Akcjonariuszy: Hegen Invest ASI Sp. z 0.0., Pana Artura Gorskiego oraz Pana Januarego
Ciszewskiego zostat przedstawiony w oparciu o ostatnio przekazana w trybie zawiadomienia
liczbe akcji i gtoséw oraz ich przeliczenia przez Spétke w stosunku do aktualnej liczby akgji i
gtosdw, w konsekwencji rejestracji w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki w wyniku umorzenia 500.000 akgji Spétki w dniu 22
wrzesnia 2023 r.

W trakcie Ill kwartatu 2023 r. odnotowano zmiany w akcjonariacie Spotki:

- w dniach 1 i 2 sierpnia 2023 r. wptynety zawiadomienia o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie
gtosdw przez ABS Investment ASI S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej, Pana Artura Gérskiego, Pana
Januarego Ciszewskiego oraz Hegen Invest ASI sp. z 0.0. z siedziba w Zabierzowie.

- w dniu 27 wrzesnia 2023 r. wptyneto zawiadomienie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
przez ABS Investment ASI S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej.

4. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o

zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Podstawy prawne:

1. Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujacymi jednostki (Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz.
694 ze zm.).
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2. W zakresie nieobjetym ustawa o rachunkowosci spétka stosuje Krajowe Standardy
Rachunkowosci.

3. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, spodtka stosuje Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

4. W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnien wystepujacych w spétce powyzszymi
aktami, kierownik jednostki decyduje w formie pisemnej o zastosowanym rozwiazaniu,
opisujac to rozwiazanie w informacji dodatkowe] przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego.

» Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzier zamkniecia ksiag rachunkowych oraz na
kazdy inny dzien bilansowy.

» Ewidencja kosztow prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.

= Sprawozdanie finansowe spoétki obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans, rachunek zyskéw i strat, rachunek przeptywdw pienieznych, zestawienie zmian w
kapitale wtasnym i informacje dodatkowa.

» Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w ukfadzie poréwnawczym.

» Dane liczbowe w sprawozdaniu wykazuje sie w ztotych i groszach.

» W sprawozdaniu finansowym Jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescia
ekonomiczna.

=  Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagniete i
przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwiazane z tymi przychodami koszty zgodnie z
zasadami memoriatu, wspotmiernosci przychoddéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

= Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadaja sie warto$¢ zuzycia materiatdéw i energii,
amortyzacja, koszty ustug obcych, podatki i optaty, wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne
I inne swiadczenia oraz pozostate koszty rodzajowe.

Na wynik finansowy firmy wptywaja ponadto:

» pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscia firmy
w zakresie m.in. zyskéw i strat ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych,
aktualizacji wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na
przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania
darowizn,

» przychody finansowe z tytuty odsetek, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi, operacje na papierach wartosciowych,

» koszty finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi, operacje na papierach wartosciowych,

» straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen
nie zwiazanych z ogélnym ryzykiem prowadzenia firmy poza jej dziatalnoscia
operacyjna.

W celu rzetelnego ustalenia wyniku finansowego jednostki nalezy dokonac ustalenia przychodu
na dzien bilansowy z wykonania niezakoriczonych ustug, a ktérych koszty zostaty poniesione do

dnia bilansowego.

Do tego typu niezakonczonych ustug zaliczamy:
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- Badanie sprawozdan finansowych,

«  Przeglady sprawozdan finansowych,

« Audyty podatkowe,

- Doradztwo zwiazane z przeksztatcaniem sprawozdan finansowych na zgodne z
wytycznymi MSR,

» Doradztwo podatkowe,

Na kazdy dzie bilansowy kierownik projektu jest zobowigzany do ustalenia stopnia
zaawansowania danego projektu. Stopiert zaawansowania ustugi mierzy sie zgodnie z art. 34a
ust. 2 pkt 2 liczba przepracowanych godzin bezposrednich wykonania ustugi.

Inwentaryzacja:

Inwentaryzacje rzeczowych sktadnikéw majatku spétka przeprowadza:

- $rodki trwate — raz na 4 lata.

Pozostate sktadniki majatku spdtka inwentaryzuje na ostatni dzien kazdego roku obrotowego.

Do sporzadzenia rachunku przeptywoéw pienieznych jednostka zastosowata metode posrednia

stosujac podziat na dziatalno$¢ operacyjna, inwestycyjna i finansowa, ktéry przedstawia sie

nastepujaco:

- do dziatalnosci operacyjnej spotki zalicza sie transakcje i zdarzenia zwiazane w dziatalnosci
operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku przeptywdw pienieznych, a nastepnie ich
zsumowaniu do kwoty przeptywéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej,

- do dziatalnosci inwestycyjnej spétki zalicza sie zbycie wartosci niematerialnych i prawnych,
sktadnikow majatku trwatego oraz aktywow finansowych,

- do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtownie pozyskiwanie kapitatu wiasnego i kapitatow
obcych oraz ich zwrot i obstuge.

Stosujac metode posrednia w dziatalnosci operacyjnej Spétka ustala korekty i zmiany stanu
wychodzac od zysku netto.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla
kosztow prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o odpisy
Z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zasady amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych przedstawiaty sie nastepujaco:

Dla celéw podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15
lutego 1992 roku o podatku dochodowym od o0séb prawnych okreslajacej wysokos¢ amortyzacji
stanowiacej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nieprzekraczajacym jednego roku oraz
wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysiagca ztotych sa jednorazowo odpisywane w ciezar
kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne umarzane sa wedtug metody liniowej poczawszy od miesiaca
nastepnego po miesiacu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
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Srodki trwate s3 wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikow majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy
aktualizujace ich wartos¢.

Dla celéw podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15
lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0séb prawnych okreslajacej wysokos¢ amortyzacji
stanowiacej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nieprzekraczajacym jednego roku oraz
wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysigca ztotych sa jednorazowo odpisywane w ciezar
kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po
miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Spoétka umowe leasingu, w ramach ktérej zasadniczo wszystkie ryzyka i pozytki z tytutu posiadania
przedmiotu leasingu przystuguja jednostce, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. W jednostce
jako leasing finansowy sa przede wszystkim klasyfikowane umowy, z ktérych wynika, ze
leasingobiorca ma mozliwos¢ zakupienia skfadnika aktywow za cene, ktéra — wedtug
przewidywan — bedzie na tyle nizsza od wartosci godziwej ustalonej na dzier,, gdy prawo
zakupienia skfadnika bedzie mogto zostac zrealizowane, iz w chwili rozpoczecia leasingu istnieje
wystarczajaca pewnos¢, ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa.

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug
nizszej z dwoch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych
optat leasingowych.

W przypadku gdy umowa leasingu przewiduje, ze korzystajacy uzyska tytut wtasnosci przedmiotu
leasingu po zakoriczeniu umowy, to amortyzuje sie go przez okres ekonomicznej uzytecznosci
zgodnie z metoda i stawka stosowana dla podobnych wtasnych sktadnikéw aktywoéw. Gdy
umowa leasingu nie przewiduje przeniesienia prawa wtasnosci, nalezy amortyzowac przez krotszy
z dwoch okreséw: okres trwania leasingu albo okres uzytkowania przez korzystajacego. Podziat
podstawowych optat leasingowych na cze$¢ kapitatowa i odsetkowa dokonywany jest za pomoca
metody wewnetrznej stopy zwrotu (IRR).

Na kazdy dzieri bilansowy jednostka dokonuje weryfikacji przedmiotu leasingu finansowego pod
katem utraty wartosci. Jezeli jednostka stwierdzi przestanki utraty wartosci, podejmuje procedury
ustalenia wysokosci odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywow. Straty z tytutu utraty wartosci
ujmowane sa niezwtocznie w wyniku finansowym w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.
Leasing, przy ktérym znaczaca czes¢ ryzyka i pozytkéw z tytutu wiasnosci pozostaje udziatem lea-
singodawcy (finansujacego), stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach
leasingu operacyjnego rozliczane sa w koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

Inwestycje dtugoterminowe wycenia sie:
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Do wyceny oraz prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentéw finansowych spétka
stosuje przepisy ustawy o rachunkowosci.

Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych (z wyjatkiem
inwestydji

w nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne) wycenia sie w cenie nabycia, pomniejszone
0 odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji spotka wycenia
wedtug zasad okreslonych dla srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.
Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug ceny
nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe zaliczane do instrumentéw finansowych wycenia sie
(zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie
szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych Dz. U. z 2001 r. Nr 149, poz. 1674). Rozchéd aktywoéw finansowych
nastepuje metoda FIFO (pierwsze przyszto, pierwsze wyszto).

Zapasy:

Przedmiotem dziatalnosci Spoéftki sa ustugi ksiegowe, doradcze, autorskie i szkoleniowe w zwiazku
Z tym w Spodtce nie wystepuja pozycje zapasow.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny
(po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace - odpisu aktualizacyjnego dokonuje sie w 100% wartosci
naleznosci).

Jednostka nie nalicza odsetek z tytutu nieterminowej zapfaty.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie:

- Srodki pieniezne w walucie obcej:

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia po kursie:

» kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta
jednostka
—w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowigzan,

»= S$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
poprzedzajacy dzien wystawienia faktury.

» Wyceny rozchodu srodkéw pienieznych z walutowego rachunku bankowego
dokonuje sie po kursie historycznym z zastosowaniem metody , pierwsze przyszto-
pierwsze wyszto” (FIFO).

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

» sktadniki aktywow (z wylaczeniem udziatow w jednostkach podporzadkowanych
wycenionych metoda praw wtasnosci) — po kursie wg kursu sredniego ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien,

= sktadniki pasywéw — po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na ten dzien.

Srodki pieniezne w walucie polskiej wykazuje sie w wartosci nominalnej.
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Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw - koszty dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych
jako nie majace istotnego wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy, nie sa
rozliczane poprzez czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw tylko sa odnoszone bezposrednio
w dacie poniesienia w koszty dziatalnosci roku, ktérego dotycza. Koszty podlegajace aktywowaniu
na koncie rozliczen miedzyokresowych rozliczane sa proporcjonalnie do uptywu czasu w kolejnych
okresach sprawozdawczych, ktérych dotycza (tj. miesiecznie).

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci.
Obejmuja réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu
swiadczen, ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug
ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spofki.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w
rejestrze sadowym.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa
przyszte zobowiazania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowad, aw
szczegodlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji,
poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego sie postepowania sadowego.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw
finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowiazania
sie wigza.

Rezerwy wycenia sie — wg kwoty najbardziej wiasciwej szacunkiem naktadéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowiazku na dzien bilansowy.

W zwiazku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywoéw i pasywow a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe iustala aktywa ztytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Wartos¢ podatkowa aktywoédw jest to kwota wptywajaca na pomniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposéb posredni lub bezposredni,
korzysci ekonomicznych.

Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych ztytutu okreslonych aktywéw nie powoduje
pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to wartos¢ podatkowa aktywow jest
ich wartoscia ksiegowa.

Wartosciag podatkowa pasywoéw jest ich wartos¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktoére
W przysztosci pomniejsza podstawe podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci.
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Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku
podatkowego.

Rezerwa iaktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie
oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowac, jezeli jednostka ma tytut uprawniajacy ja do
ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Zobowiazania, szczegdlnie wobec budzetu wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej

zaptaty.
Fundusze specjalne zostaty wycenione — brak.
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Skrécone sprawozdanie finansowe.

1.1. Bilans - aktywa.

30.09.2023 30.09.2022
A. Aktywa trwate 2 168,00 271,00
l. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il.  Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
1. Srodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
. : : 0,00 0,00

zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V.  Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 168,00 271,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 168,00 271,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B.  Aktywa obrotowe 111 367,16 2693 190,03
l. Zapasy 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Il.  Naleznosci krotkoterminowe 12 061,00 24 924,00
1. Naleznosci od jednostek powiagzanych 0,00 0,00
2. Naleznosci od jednostek powigzanych w ktérych 0.00 0.00
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale ! !

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 12 061,00 24 924,00
. Inwestycje krétkoterminowe 99 603,16 2 668 266,03
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 97 623,41 2 667 479,06
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 682,75 786,97
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
Aktywa razem 113 535,16 2 693 461,03

13



Raport okresowy DOWNSTREAM S.A.
za Il kwartat roku 2023

1.2. Bilans — pasywa.

30.09.2023 30.09.2022

Kapitat podstawowy 2 343 763,00 2 593 763,00

nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia

z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki

Zysk (strata) z lat ubiegtych -8 837 434,07 -8 747 977,26

V. ﬁ

VI Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00

Rezerwy na zobowiazania 10 000,00

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Zobowigzania dtugoterminowe

2. Wobec pozostatych jednostek, w korych spétka posiada
zaangazowanie w kapitale

Il. Zobowiazania krétkoterminowe 35 404,29 20 085,15

2. Wobec pozostatych jednostek, w korych spétka posiada
zaangazowanie w kapitale

4.  Fundusze specjalne 0,00 0,00

1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00

Pasywa razem 113 535,16 2 693 461,03
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1.3. Rachunek zyskéw i strat.

narastajgco 12023 narastajaco

30.09.2023 30.09 2022 Il kwartat 2022

- od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00

Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie wartos¢ dodatnia, zmnieszenie

L 0,00 0,00 0,00 0,00
wartos¢ ujema)

<

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00

Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00

Ustugi obce 58 392,51 18 195,65 51 591,20 3 808,07

- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00

<

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2 829,98 1320,71 4 383,85 1441,65

VII. Pozostate koszty rodzajowe 46 650,00 2 700,00 8 400,00 1 800,00

C. Zysk (strata) ze sprzedazy -166

181,52 -53 046,68 -122 601,29 -30 382,15

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00

Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

m

Pozostate koszty operacyjne 1,02 0,68 0,04 0,04

II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

1
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F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -166

181,37 -53 047,34 -122 599,93 -30 380,79

I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- w ktérych spotka posiada
zaangazowanie w 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitale

w ktérych spdtka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00

- od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00

w jednostkach powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00

o M Awaladaweroldinwesygi 000 000 000 000
V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00

R Kosyfimansowe 000 000 5600 000
l. Odsetki, w tym: 0,00 0,00 56,00 0,00

- dajdostekpowiazamyen 000 000 000 000
Il. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- wiednostachpowzanyh 000 000 000 000
Il. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

M e 000000 000 000
l. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarcze; 45-21 gg .52 659,28 116 003,78 -28 932,49

L. Podatek dochodowy -16 142,00 -212,00 2519,00 1 878,00
N. Zysk (strata) netto 31'013;" -5244728  -118522,78 -30 810,49
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1.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

narastajaco Il kwartat 2023 narastajaco

30.09.2023 30.09 2022 Il kwartat 2022

zmiany przyjetych zasad(polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
| Kapitat (fundusz) whasny na poczatek okresu (BO), po korektach 2 702 441,85 2620 5 791 898,66 2 791
a apitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu , po korektac , 578,15 , 898,66

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - 250 000,00 - 250 000,00 0,00 0,00
. 8 946 8820 8 946
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 8946 112,92 112,92 174,34 112,92

6 696 8 946 8 946

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 6696 112,92 112,92 112,92 112,92

w
—

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00

i

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00

4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -8747 977,26 - 8 829 840,96 -422 557,70 - 8835 633,55
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5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 -8747 977,26 - 8835 633,55
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - 8837 434,07 - 8919 297,77 - 8747 977,26 - 8835 633,55
6. Wynik netto - 134 310,98 - 52 447,28 - 118 522,78 - 30 866,49
" Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 68 130.87 68 2673 2673
’ zysku (pokrycia straty) ! 130,87 375,88 375,88
1.5. Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych.
narastajaco narastajaco
30.09.2023 Il kwartat 2023 30.09.2022 Il kwartat 2022

. Zysk (strata) netto -134 310,98 -52 447,28 -118 522,78 -30 810,49

1. Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -100 994,15 -388,06 -6 596,15 -1448,30

5. Zmiana stanu rezerw -16 200,00 0,00 -8 000,00 -8 000,00

7. Zmiana stanu naleznosci 96 694,76 -2 540,89 -8 418,50 3 259,34

9. Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych -1175,05 937,75 1732,03 2 215,28

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/- Il) -143 347,28 -34 188,95 -150 309,56 -42 483,44

[. Wptywy 100 994,15 388,06 6 652,15 1448,30
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2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00 0,00 0,00

4. Inne wptywy inwestycyjne

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

3. Aktywa finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I+/- 1I) 100 994,15 388,06 6 652,15 1448,30

l. Wptywy 2 100 000,00

2. Kredyty i pozyczki 2 100 000,00

4. Inne wyptywy finansowe 0,00

1. Nabycie akgji (udziatéw) wiasnych 2 500 000,00

3. Inne niz wptaty na rzecz wtaascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00

5. wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00

7. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0,00

9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-Blll+/-ClIl) -442 353,13 -33 800,89 -143 713,41 -41 035,14

- w tym zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych 0,00 0,00 0,00 0,00

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym 97 623,41 97 623,41 567 479,06 567 479,06
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6. Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajacych na

dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa i wyniki osiagniete w danym kwartale.

W Il kwartale br. Zarzad Spotki podjat decyzje o przyjeciu kierunku rozwoju dla Spoétki, poprzez
docelowe uruchomienie dziatalnosci w sektorze e-commerce, tym samym zaprzestajac
dotychczasowego poszukiwania podmiotu odpowiedniego dla potaczenia ze Spotka.

W dniu 9 sierpnia 2023 r. do Spotki wptyneta rezygnacja z petnienia funkgcji Prezesa Zarzadu
przez Pana Michata Damka, ze skutkiem na koniec dnia 9 sierpnia 2023 r. Jednoczesnie Rada
Nadzorcza powotata od dnia 10 sierpnia 2023 r., do funkgji Prezesa Zarzadu, na nowa trzyletnia
kadencje Pania Karoline Koczwara.

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 17 pazdziernika 2023 r. Akcjonariusze
podjeli uchwaty m. in. w sprawie istotne] zmiany przedmiotu dziatalnosci, w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z przeznaczeniem na pozyskanie srodkéw pienieznych dla
sfinansowania nowej dziatalnosci w Spotce oraz w sprawie zmiany nazwy Spotki na ,, TREXS.A.”.

Podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki
Pana Barttomieja Wilusz i Pana Roberta Samek. Jednoczesnie, w sktad Rady Nadzorczej Spotki
powotano Pania Edyte Sadowska i Pana Pawta Zan.

W dniu 22 wrzesnia 2023 r. sad zarejestrowat umorzenie 500.000 akgji Spotki poprzez obnizenie
kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 2.593.763,00 do kwoty 2.343.763,00 zt. Obecnie liczba
akgji i gtoséw w Spoétce wynosi 4.687.526.

Ponadto Zarzad rozpoczat prace nad strategia rozwoju Spétki na najblizsze lata, ktéra przedstawi
Akcjonariuszom.

W Il kwartale 2023 r. nie odnotowalismy przychodéw, poza marginalnymi przychodami
finansowymi w kwocie 388 zt. Strata netto, na ktéra wptyw miata wysokos¢ kosztow
operacyjnych wyniosta -52 447 zt. Z kolei narastajaco strata ta wyniosta -134 311 zt.

Wysokos¢ kapitatow wiasnych Spoétki na koniec Il kwartatu 2023 r. osiagneta wartos¢ 68 131 zt.
Stan srodkéw pienieznych na koniec kwartatu wynosit 97 623 zt.

7. Informacja Zarzadu na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem podjeto

w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez dziatania
nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

W okesie objetym raportem Zarzad Spoétki podjat decyzje o przyjeciu kierunku rozwoju dla Spoétki,
poprzez docelowe uruchomienie dziatalnosci w sektorze e-commerce, tym samym zaprzestajac
dotychczasowego poszukiwania podmiotu odpowiedniego dla potaczenia ze Spotka.

Ponadto, Zarzad rozpoczat prace nad strategia rozwoju Spdtki na najblizsze lata, ktdra
przedstawi akcjonariuszom.
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8. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci realizacji publikowanych prognoz

finansowych na dany rok obrotowy.

Emitent nie publikowat prognoz finansowych.

9. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji.

Nie dotyczy.

10. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na

petne etaty.

W Il kwartale 2023 r. Emitent zatrudniat 1 osobe na 1/32 etatu.

11. Oswiadczenie Zarzadu.

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace informacji finansowych i danych poréwnywalnych za Il kwartat 2023 roku

Zarzad DOWNSTREAM S.A. z siedziba w Krakowie (dalej: , Emitent”) oswiadcza, ze wedle jego
najlepszej wiedzy, wybrane informacje finansowe i dane poréwnywalne za Ill kwartat 2023 roku,
sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowiazujacymi Emitenta, oraz ze zawieraja
prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ DOWNSTREAM S.A.

Karolina Koczwara

Prezes Zarzadu
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